K povinnosti fondu kvalifikovanych investori uvadét ve statutu synteticky ukazatel
poméru rizika a vynosti
Pfedpis e zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist (,,zakon o kolektivnim investovani‘)
e vyhlaska ¢. 193/2011 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu fondu
kolektivniho investovani (...) (,,vyhlaska®)
e nafizeni Komise (EU) ¢&. 583/2010, kterym se provadi smérnice
2009/65/EU, pokud jde o kli€ové informace pro investory (...) (,,nafizeni‘)

Ustanoveni e § 84a odst. 8 zakona o kolektivnim investovani
e §3pism.d), §7 odst. 2 a § 23 vyhlasky
o ¢Cl. 8 a priloha €. 1 nafizeni

Otazka Musi statut fondu kvalifikovanych investorii obsahovat synteticky ukazatel
poméru rizika a vynosu?

Odpovéd Povinnost uvadét ve statutu synteticky ukazatel rizikovost na fond
kvalifikovanych investori nedopada.

Statut specialniho fondu kolektivniho investovani obsahuje podle § 3 pism. d)
vyhlasky informaci o rizikovém profilu fondu zalozeném na poméru rizika a vynosu
investice. Specialni fond kvalifikovanych investord neni sice vyslovné vynat
z povinnosti uvadét synteticky ukazatel ve svém statutu, nebot § 7, § 23 ani jiné
ustanoveni vyhladky pfimo nestanovi vyjimku ztohoto pravidla, vynéti z této
povinnosti v8ak Ize z vyhlasky dovodit nepfimo.

Za prvé, rizikovy profil se podle § 7 odst. 2 vyhlaSky predevSim vyjadfuje
zpusobem uvedenym v nafizeni. Nafizeni je ur€eno vyluéné standardnim fonddm
pro ucCely sestaveni sdéleni kliCovych informaci. Na fondy kvalifikovanych
investorll povinnost zpracovat sdéleni kliCovych informaci nedopadé.1 K uplatnéni
pravidel pro sdéleni kliCovych informaci na specialni fondy pro vefejnost bylo
vydano nafizeni vlady &. 189/2011 Sb., o sdéleni kli€ovych informaci specialniho
fondu kolektivniho investovani. Na fondy kvalifikovanych investori vSak toto
nafizeni vlady ani jina vyslovna uprava nedopadaji. Proto nelze pravidlo § 7 odst. 2
vyhlasky na fondy kvalifikovanych investoru aplikovat.

Za druhé, pro stanoveni syntetického ukazatele jsou potfebna mj. pravidelné
aktualizovana data o ocerovani, ktera fondy kvalifikovanych investord nemaji
obvykle k dispozici. Zpusob vypoc¢tu ukazatele je ponechan na doporuceni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy, ktery jej zverejnil v metodice vypoctu
syntetického ukazatele rizikovosti a vynosu ve sdéleni kli€ovych informaci.?
Vypovidaci hodnota ukazatele je podle uvedené metodiky zaloZzena na volatilité
fondu a udajich o vynosech fondu ur€ovanych s tydenni nebo mésiéni frekvenci po
delSi dobu. Vypolet ukazatele je tak zavisly na provadéni ocenovani
v odpovidajicich ¢asovych intervalech. Fond kvalifikovanych investor( vSak muze
podle zakona o kolektivnim investovani provadét ocenovani v delSich intervalech,
postadi i 1x ro¢né, a pro stanoveni syntetického ukazatele by tak nemél data
s odpovidajici vypovidaci schopnosti.

Pozadovat, aby fond kvalifikovanych investord ocefioval majetek a zavazky pro
ucely vypocltu syntetického ukazatele v kratSich intervalech, by pfitom popiralo
zakonem predpokladané terminy ocenovani. Vyhlaska jako pravni pfedpis nizSi
pravni sily nemize vynucovat plnéni povinnosti pfisnéjSim zplsobem, nez jak
vyslovné uklada zakon. Obdobné divody vedly k vyslovnému vylouéeni

! Srov. odpovéd Ceské narodni banky ,K povinnosti uvefejiiovat klicové informace pro investory“.

2 CESR’s guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward indicator in the Key Investor
Information Document z 1. ¢ervence 2010, CESR/10-673. V budoucnu predpoklada, zZe toto doporuéeni bude vtéleno do pfimo
ucinného pravniho predpisu Evropské unie, tzv. zavazného technického standardu.
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syntetického ukazatele z nalezitosti statutu u specidlniho fondu nemovitosti
uréeného verejnosti.

Navic, fondy kvalifikovanych investor(i jsou zpravidla orientovany na jiné nez
standardizované zpusoby investovani do investi¢nich nastroju. S takovymi
investi¢nimi politikami jsou spojena rizika netypicka pro fondy uréené vefejnosti.
Synteticky ukazatel vyjadfeny jedinym ¢&islem v takovych pfipadech nebude
vhodnym a objektivnim nastrojem informovani o rizicich investord fondu
kvalifikovanych investor(i. Informovani o rizicich proto musi byt zalozeno na co
nejkonkrétnéjSim slovnim popisu rizik. Tento popis by na rozdil od standardnich
fondd resp. fondl investi¢nich nastroju urcenych vefejnosti nemél mit pouze
dopliikovy vyznam, ale mél by byt pro kvalifikované investory zakladnim zdrojem
informace o rizicich a vynosech.

Z uvedenych dlivodl je ziejmé, Zze povinnost zakladat rizikovy profil fondu na
syntetickém ukazateli rizikovosti nedopada na fondy kvalifikovanych investoru,
a Ceska narodni banka jej proto v jejich statutech nebude vyZzadovat.

Tato odpovéd vyjadtuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finan&nim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova; alena.sebestova@cnb.cz
25. listopadu 2011
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