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e zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist (ZPKT)

e § 2 odst. 1 pism. h) ZPKT
e §12e odst.1a2ZPKT

MGze obchodnik s cennymi papiry k obchodiim na vlastni ucet pouzit
prostredky, které mu zakaznik poskytne na zakladé smlouvy o puajéce nebo
smlouvy o uvéru?

Ustanoveni § 12e odst. 1 ZPKT zakazuje, aby obchodnik s cennymi papiry pouzil
investiéni nastroje v majetku zakaznika k obchodiim na vlastni i¢et nebo na ucet
jiného zakaznika, ledaze ktomu ma souhlas prvniho uvedeného zakaznika.
V odst. 2 stejné ustanoveni zakazuje, aby obchodnik s cennymi papiry pouZil
penézni prostfedky zakaznika k obchoddm na vlastni Gu¢et nebo na ucet jiného
zdkaznika, o vyjimce se souhlasem zakaznika se vtomto pfipadé zakon
nezminuje.

Obecné Ize Fici, ze § 12e ZPKT ani jina ustanoveni pravnich predpist nevyluéuiji,
aby obchodnik s cennymi papiry pfijal pljcku nebo Gvér od osoby, ktera je
soucCasné v postaveni zakaznika. Prostfedky pfijaté obchodnikem bez vazby na
poskytovani investi¢nich sluzeb jsou prostfedky obchodnika a pravidla pro
nakladani s majetkem zakaznika se proto nepouziji. Na takovou puj¢ku nebo Gvér
nedopadd ani rozSifujici vymezeni majetku zakaznika podle § 2 odst. 1 pism. h)
ZPKT (,majetkem zakaznika [se rozumi] penézni prostfedky a investi¢ni nastroje,
které méa obchodnik s cennymi papiry ve své moci za u€elem poskytnuti investi¢ni
sluzby, a penézni prostfedky a investi¢ni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro
zakaznika“). Obchodnik tedy muze prostfedky z pUjéky nebo Gvéru pouzit
k obchodu na svuj ucet nebo s nimi nakladat jinak dle vlastni Gvahy, v mezich
pravidel kapitalové pfiméfenosti, obezfetného podnikani a obecné v mezich
pravnich predpisu.

Je vSak potfebné, aby obchodnik s cennymi papiry jasné odlisil tyto pljcky nebo
avéry od poskytovani investiénich sluzeb. Ceska narodni banka povaZuje za
nezbytné, aby obchodnik s cennymi papiry jasné a zfetelné upozornil kazdého
véfitele (zakaznika nebo potencialniho zakaznika), Ze pfijeti pljcky nebo Gvéru
neni soucCasti poskytovani investiéni sluzby, a proto véfiteli nepfislusi zvlastni
ochrana majetku zakaznika, v€etné ochrany Garanénim fondem obchodniki
s cennymi papiry. Vyjimkou jsou pfipady, kdy je takové odliSeni zcela zjevné
z okolnosti (napf. obchodnik s cennymi papiry pfijima od banky uvér na vystavbu
administrativni budovy, banka, ktera je obchodnikem s cennymi papiry, pfijima na
prepazce vklad aj.).’
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Tato odpovéd vyjadfuje nazor pracovnik(i Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pFi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

! postaveni obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, je ¢aste¢né specifické. Prostfedky svéfené
takovému obchodnikovi jako vklad ve smyslu zakona o bankach nejsou majetkem zakaznika ve
smyslu ZPKT a vyslovné se neuplatni ani rezim ochrany majetku zakaznika podle § 12e odst. 2 ZPKT.



