K podminkam poskytnuti sluzby execution only

Predpis

Ustanoveni

Otazka

Odpoved

o zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu (,,ZPKT*)

o vyhlaska ¢. 303/2010 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel
pii poskytovani investi¢nich sluzeb (,,vyhlaska“)

o § 15k odst. 1 ZPKT
o §16 a § 24 vyhlasky

Obrati-li se zakaznik na banku s zadosti o zprostredkovani upisu statnich
dluhopisti na zakladé propagace banky (reklamni kampan v médiich, nebo
jen oznaceni prisluSnych prepazek poutacem), Ize na to navazujici sluzbu
banky povazovat za sluzbu poskytnutou z podnétu zakaznika?

O iniciativu zakaznika jde vzdy, pokud zakaznik Zzada o investi¢ni sluzbu (urcity
produkt), aniz k tomu byl pfedtim ze strany banky (obchodnika s cennymi papiry)
vyzvan resp. aniz by mu byla takova sluzba nabizena jako pro n&j osobné vhodna.
Pokud banka vefejné inzeruje, Ze jejim prostfednictvim Ize koupit urlité cenné
papiry, nezhamena to samo o sob&, Ze by navazujici sluzba byla poskytovana
z podnétu banky a ne zakaznika. Podstatna je pravé individualizace kontaktu
se zdkaznikem.

(Pokud zakaznik nasledné pozada o zprostfedkovani pfevodu €i vyplaty takového
dluhopisu, pujde prakticky vzdy o sluzbu z podnétu zakaznika.)

I. Vyznam rozliSovani, z ¢i iniciativy je sluZba poskytnuta

V pfipadé poskytovani investi€nich sluzeb je obecné nutné provadét tzv. testovani
zaékaznikd, tj. zjiStovani a vyhodnoceni informaci nutnych pro posouzeni
pfiméfenosti nebo vhodnosti investice pro daného zakaznika.

V pfipadé investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyn( a provadéni pokynu,
pfipadné souvisejicich doplrfikovych sluZeb, se jedna o test pfiméfenosti podle
§ 15i ZPKT. Plati ale, Ze banka neni povinna test pfiméfenosti provadét, pokud

(i) jde o jednoduchy nastroj (véetné dluhopist, statnich i jinych),
(i) sluzba je provadéna z podnétu zakaznika a
(iii) zakaznik byl na tento postup upozornén1,

Sluzby poskytované v ramci této vyjimky se oznacuji jako execution only.

Jednou z klic¢ovych podminek uplatnéni uvedené vyjimky tedy je, Ze pozadovana
investini sluzba je poskytovana z podnétu zékaznika.

1. Vychodiska pro posouzeni iniciativy zakaznika*®

ZPKT ani dalSi predpisy neupfesnuji, kdy Ize hovofit o iniciativé zakaznika.
Jazykovy vyklad pfitom nevede k jednoznacénému vysledku — na jednu stranu
je mozné hovofit o iniciativé zakaznika vzdy, kdyz predklada bance navrh,
na druhou stranu muaze byt kazdé jednani zaloZené na propagaci banky (nebo
i tfeti osoby) povazovano za iniciované osobou odliSnou od zakaznika.

Voditkem v8ak je bod 30 preambule smérnice ¢&. 2004/39/ES (,MiFID*), ktery
upfeshiuje, Ze sluzba je poskytovana z podnétu zakaznika v zasadé vzdy, ledaze ji

! Upozornéni by mélo byt sdéleno s dostateénym ¢asovym predstihem. Dostate€ny ¢as na zvazeni informace muize v pfipadé
velmi jednoduchych nastroji a sluzeb dosahovat i jen nékolika minut nebo méné. (Zakon hovofi o upozornéni ve ,stanovené
Ihaté®“. Provadéci vyhlaska IhGtu nestanovi — § 24 vyhlasky sice odkazuje na odpovidajici zmocnéni, ale stanoveni Ihity podle
§ 15k ZPKT v ném chybi —, ale analogicky jinym tam uvedenym |hitdm a také z povahy véci Ize dovodit, Ze se uplatni pravé
,2dostate€ny asovy predstih“).
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zdkaznik vyZaduje na zakladé sdéleni, které je na néj ze strany poskytovatele
sluzby osobné zaméreno (in response to a personalised communication) a ,které
obsahuje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti s ur€itym finanénim
nastrojem nebo urcitou transakci.“ Naopak reakce na sdéleni propagujici nebo
nabizejici financni nastroje obecné, vUCi vefejnosti nebo SirSi skupiné osob,
se povazuje za podnét zakaznika.

Otazky a odpovédi Evropské komise k MiFID (ID 237)° potvrzuji, Ze i investiéni
sluzba poskytnutda osobné na prepazce banky mize probéhnout v rezimu
execution only, pokud zakaznik neni ke koupi ur&itého produktu osobné vybizen.

1. Dal§i povinnosti

Spinéni vySe uvedenych podminek a povinnosti by méla banka umét dolozit.
Obsah komunikace se zakaznikem je banka podle § 16 pism. b) a c) vyhlasky
povinna zaznamenat a uchovat a méla by byt téz schopna prokazat, ze pfislusni
pracovnici byli ohledné postupu ve vztahu k zakaznikim pouceni a Ze nejsou
k aktivnimu nabizeni sluzby motivovani napf. nevhodné nastavenym systémem
odménrovani.

Execution only sluzba také nezbavuje banku ostatnich povinnosti pfi jednani se
zdkazniky, v&etn& povinnosti upozornit zdkaznika s dostateCnym ¢&asovym
pfedstihem na rizika podle § 15d ZPKT. U velmi jednoduchého néstroje typu
statniho dluhopisu denominovaného v €eskych korunach vsak stadi zcela zakladni
upozornéni.

Tato odpovéd vyjadfuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad
finan€nim trhem povaZovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v
souladu s pravnimi pFedpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost
odpovédi na dany pfipad.

Zoltan Gyalog; Zoltan.Gyalog@cnb.cz
4.7.2011

2 http://ec.europa.eu/yqgol/index.cfm?fuseaction=question.show&questionld=237
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