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Horni hranice doby zavaznosti

o zakon €. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti, ve znéni pozdéjsich
predpist (ZoNP)

e §24ZoNP

Jaka muze byt délka doby zavaznosti nabidky prevzeti (zakon ji omezuje jen
zasadami)?

Zakon o nabidkach prevzeti vyslovné neupravuje horni hranici doby zavaznosti
nabidky pfevzeti. Takové feSeni neni v evropském kontextu obvyklé (srov. &l. 7
smérnice 2004/25/ES o nabidkach prevzeti upravujici dobu zavaznosti v rozsahu 2
az 10 tydn(; vsouladu s tim napf. némecka a rakouska Uprava obsahuje
maximalni dobu zavaznosti 10 tydnl s moznosti jejiho prodlouzeni).

Ceska narodni banka je toho nazoru, e zakon nelze vykladat tak, Ze nabidka
prevzeti muze trvat neomezené dlouho.

Nabidka pfevzeti ma vzdy dopad na cilovou spole€nost (povinnost neutrality
organl cilové spole¢nosti) a na obchodovani s jejimi akciemi (cena v nabidce
prevzeti standardné tvofi dolni hranici trzniho kurzu akcii). Casové neomezena
nabidka prevzeti by tyto dopady vyznamné prohloubila. Takova nabidka prevzeti
pfedstavuje realnou hrozbu z hlediska poruseni zdsady ochrany cilové spole¢nosti
pfed nadmérnym zatéZzovanim nabidkou prevzeti [§ 3 pism. g) ZoNP] a zasady
ochrany trhu s cennymi papiry pfed deformacemi [§ 3 pism. e) ZoNP].

Uvedeny zavér potvrzuje i pfisna uprava prodluzovani doby zavaznosti v pfipadé
uvefejnéni konkurenéni nabidky pfevzeti, kdy zakon vyslovné stanovi, ze
prodlouzeni, které omezuje cilovou spolecnost v jeji podnikatelské Cinnosti vice,
nez je s ohledem na cile nabidky pfevzeti nutné, je nepfipustné [§ 24 odst. 2 pism.
a) ZoNP]. Dalsi prodlouzeni doby zavaznosti je mozné podle § 24 odst. 2 pism. b)
ZoNP, ale jen za podminky, Ze je to v nabidce vyslovné uvedeno, takovy postup
neni v rozporu se zasadami nabidek prevzeti jen ve vécné oduvodnénych
pfipadech, které nezavisi vyhradné na uvaze navrhovatele.

Podle Ceské narodni banky by doba zavaznosti nabidky prevzeti neméla byt
obvykle delsi nez 10 tydn(, ledaze pro delSi dobu zavaznosti existuji vécné divody
(napf. ocekavana doba Fizeni pfed antimonopolnim ufadem).

Tato odpovéd vyjadfuje nazor pracovnikii Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
31.5.2010
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