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Bezuplatna nabidka cennych papird zaméstnancim

o zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisa (ZPKT)

o §34ZPKT

Je bezuplatna nabidka cennych papirG zaméstnancim emitenta vefejnou
nabidkou?

Jednim z definiénich znakl vefejné nabidky cennych papir(l je skutecnost, Ze
obsahuje informace o nabizenych investi€énich cennych papirech a podminkach
jejich nabyti, které jsou dostateéné k tomu, aby investor ucinil investiéni rozhodnuti
(srov. § 34 odst. 1 ZPKT).

Pokud jde skute¢né o bezuplatnou nabidku investi¢nich cennych papirQ
zaméstnancum, kde zaméstnanci ani nemaji moznost odmitnout nabizené cenné
papiry (jsou jim bezuplatné pfidéleny zaméstnavatelem), nejde o vefejnou nabidku
a neni nutné uvefejhovat prospekt. Zaméstnanci necini Zadné investi¢ni
rozhodnuti, proto nelze hovofit o vefejné nabidce. Tento zavér potvrzuje i
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.1

Pro pfipad, Ze by zaméstnanci mohli cenné papiry nabizené jim bezuplatné
zaméstnavatelem odmitnout (je tu prvek rozhodovani), obsahuje zakon vyslovnou
vyjimku v ust. § 34 odst. 4 pism. g) ZPKT, podle které se ustanoveni zékona
o podnikani na kapitalovém trhu o vefejné nabidce a prospektu cenného papiru
nevztahuji na cenné papiry, jejichZ celkova hodnota protiplnéni je niZsi nez &astka
1 000 000 EUR. Tato &astka se vypocCitava za cenné papiry nabizené ve vSech
Clenskych statech Evropské unie v pribéhu 12 mésicu. V tomto pfipadé by Slo
tedy o tzv. nabidku za nulovou protihodnotu, bez nutnosti vyhotovovat prospekt, &i
jiny informacéni dokument.

Slozitéjsi je posouzeni situace, kdy jsou zaméstnancim cenné papiry formainé
nabizeny bezuplatné, nicméné ve skuteCnosti jsou nabizeny za skrytou
protihodnotu (akcie jako nahrada za jiné vycislitelné benefity, které by jinak
zameéstnanec obdrzel, konkrétné napf. dovolena hrazena zaméstnavatelem jako
alternativa pfidéleni akcii). Zaméstnanec tedy voli, zda pfijme jako formu odmény
akcie, nebo néco jiného. V takovém pfipadé je mozné identifikovat cenu placenou
za akcie ve vySi hodnoty alternativniho plnéni nabizeného zaméstnavatelem a je
nutné posoudit, zda pfipada v tvahu aplikace vyjimky podle § 34 odst. 4 pism. g)
ZPKT.

Tato odpovéd vyjadtuje nézor pracovnikti Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Daniel Tyraj, daniel.tyraj@cnb.cz
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! Frequently asked questions. Prospectuses: common positions agreed by ESMA Members.
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