e rozhodnuti bankovni rady Ceské narodni banky &j. 2010/3713/110 ze dne
15. 12. 2010, sp.zn. Sp/2009/55/573, ktervm se méni rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 2010/8798/570 ze dne 8. 10. 2010

I. Rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 8. 10. 2010, &.j. 2010/8798/570, se podle
§ 90 odst. 1 pism. ¢) spravniho tadu ve spojeni s § 152 odst. 4 téhoz zdkona a s § 6 odst. 1
zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu ve vyrocich A. (i), A. (i1) a A. (iii)) méni
a zménény vyrok A. (i), A. (i1) a A. (iii) tohoto rozhodnuti zni:

,Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s., IC 602 81308, se sidlem Dusni 22, 110 05
Praha 1, jako obchodnik s cennymi papiry

(1) nejméné v obdobi od 19. 1. 2007 do 7. 4. 2009 soustavné povétovala zjistovanim
investi¢nich profil zakaznikii spolupracujici investi¢ni zprostfedkovatele a tento
proces nekontrolovala nebo kontrolovala pouze formalné, pficemz takto zjiSténé
investicni profily opakované neodpovidaly skuteCnym investicnim profilim
zakaznikd,

tedy porusila

povinnost obchodnika scennymi papiry jednat kvalifikované, cestné a spravedliveé
a v nejlepSim zdjmu zdkaznikl podle § 15 odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu,
ve spojeni s povinnosti obchodnika s cennymi papiry ziskat od zakaznika nezbytné informace
o jeho odbornych znalostech v oblasti investic, zkuSenostech v oblasti investic, finanénim
zazemi a investi¢nich cilech podle § 15h odst. 1 téhoz zdkona a dale povinnost obchodnika
s cennymi papiry zavést a udrzovat postupy pro zjiStovani a fizeni stfetu z4jmi podle § 12
pism. b) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a povinnost obchodnika s cennymi papiry
zavest a udrZovat fidici a kontrolni systém podle § 12 pism. a), ve spojeni s § 12a odst. 1
pism. c) a § 12b odst. 2 pism. b) zdkona o podnikéani na kapitdlovém trhu;

(i)  nejméné v obdobi od 31. 1. 2007 do 3. 6. 2009 soustavné a systematicky provadéla
pokyny zdkaznikii v rozporu s jejich skuteCnym investicnim profilem nebo
skutecnostmi uvadénymi zékazniky v ramci procesu zjiStovani jejich investi¢niho
profilu, kdyz obchodovala na jejich Gcet s vyuzitim uvéru nebo s investinimi nastroji
s pakovym efektem nebo realizovala obchody s vysokou frekvenci,

tedy porusila

povinnost obchodnika scennymi papiry jednat kvalifikované, cestné a spravedliveé
a v nejlep$im zajmu zakazniki podle § 15 odst. 1 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu;

(111)  nejméné v obdobi od 18. 4. 2007 do 31. 3. 2008 soustavné a systematicky provadéla
na Ucet zékaznikl se stfedni a vysokou averzi k riziku obchody s investicnimi nastroji
v takové frekvenci (TR vySsi nez 6 a C/E vyssi nez 12 %), ktera maximalizovala jeji
pfijem zpoplatkli za realizaci obchodli a soucasné¢ netimérné zvySovala naklady
zékaznikd vynakladané na tyto obchody,

tedy porusila



povinnost obchodnika scennymi papiry jednat kvalifikované, Cestné a spravedlive,
v nejlepSim zdjmu zékaznikli a fadného fungovani trhu podle § 15 odst. 1 pism. a) zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni u¢inném do 30.6.2008;

II. Ve zbytku se rozklad spoleénosti CAPITAL PARTNERS a.s., IC 602 81 308,
se sidlem Dusni 22, 110 05 Praha 1, ze dne 25. 10. 2010 zamita a rozhodnuti Ceské narodni
banky ze dne 8. 10. 2010, ¢.j. 2010/8798/570, se podle § 90 odst. 5 spravniho fadu ve spojeni
s § 152 odst. 4 téhoz zdkona as § 6 odst. 1 zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu
potvrzuje.

Poznamka:
Z bodu II. vyroku rozhodnuti o rozkladu vyplyva, Ze vyrok rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 8. 10. 2010 ¢.j. 2010/8798/570 byl potvrzen v této Casti:

(iv)  nejméng v obdobi od 3.7.2007 do 6.11.2009 vytvartela investi¢ni doporuceni, v ramci
nichZ neodliSovala fakta od vykladl, odhadi nebo nazorti, neuvadéla vliv zmény
pouzitych podstatnych predpokladii na doporuceni, ptipadné neoznacila zménu stupné
nebo sméru investicniho doporuceni nebo cenového cile ¢i datum uvetejnéni
ptedchoziho doporuceni béhem poslednich dvanacti mésicli, nebo neshrnula metody
nebo principy ohodnoceni doporucovanych investicnich néstroji nebo stanoveni
cenového cile,

tedy poruSsila

povinnost obchodnika s cennymi papiry vynalozit pfiméfenou péc¢i k tomu, aby informace
uvedené v investicnich doporucenich byly poctivé vyjadieny a prezentovany, a aby mohl
na zadost Ceské narodni banky dolozit odiivodnénost investi¢niho doporudeni podle § 125
odst. 6 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ve spojeni s § 3 odst. 1 pism. a) a § 6 odst. 1
pism. b), pism. d) a pism. h) vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich
doporucent;

(v) neupravila fidici a kontrolni systém vramci vnitinich pfedpisit odpovidajicim
zpusobem, kdyz nejméné v dob€ konani statni kontroly a do

a) 1.1.2009 nevymezila vnitinim pfedpisem podrobn€ji povinnosti dozor¢iho organu,
zamé&stnancl, vedoucich zaméstnancl, zaméstnance povéfeného vykonem compliance
a osoby povéiené¢ vykonem interniho auditu v systému vnitini kontroly, a neupravila
vnitinim pfedpisem postupy pii feSeni selhani systému vnitini kontroly,

b) 1.1.2009 neupravila vnitinim piedpisem pravidla vedeni evidence reklamaci
a stiznosti a zpisob kontroly jejich vyfizovani,

c) 1.1.2009 neupravila vnitinim piedpisem zplisob zajisténi spravy informacnich systémt
a interniho auditu v pfipadé¢, Ze externi subjekty, které pro castnika fizeni tyto sluzby
zajistuji, je nevykonavaji fadné,

d) 30.4.2009 neupravila dostatecné vnitinim predpisem mechanismus kontroly c¢innosti
investi¢nich zprostiedkovatelt, které vyuziva pii poskytovani svych sluzeb,

tedy poruSsila

e ad a) povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém
podle § 12 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, ve spojeni s § 12a odst. 2



a § 12a odst. 1 pism. a) téhoz zakona, ve spojeni s § 8 odst. 1 pism. b) a § 18 odst. 1
vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech nékterych pravidel pii poskytovani
investiénich sluzeb,

e ad b) povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém
podle § 12 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve spojeni s § 12a odst. 2,
§ 12a odst. 1 pism. a) a § 12b odst. 1 pism. d) téhoz zadkona, ve spojeni s § 8 odst. 1
pism. g) vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech né€kterych pravidel pii poskytovani
investicnich sluzeb,

e ad c) povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat tidici a kontrolni systém
podle § 12 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, ve spojeni s § 12a odst. 2
a § 12d odst. 1 téhoz zdkona, ve spojeni s § 22 odst. 1 vyhlasky ¢. 237/2008 Sb.,
o podrobnostech nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb,

e ad d) povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém
podle § 12 pism. a) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, ve spojeni s § 12a odst. 2,
§ 12a odst. 1 pism. a) a pism. ¢) a § 12b odst. 2 pism. b) t¢hoz zakona, ve spojeni s § 8
odst. 1 pism. 1) vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech né&kterych pravidel
pii poskytovani investi¢nich sluzeb;

(vi)  nejméné v obdobi od 1.6.2007 do 30.6.2009 nepftipisovala a nevyplacela zdkaznikiim
urokové vynosy z penéznich prostfedkli na urofenych zakaznickych uctech v plné
vysi, kdyz zdkaznikim nepfipisovala Zadné urokové vynosy nebo jim pfipisovala
urokové vynosy ve vysi 0,1 % p.a. a nebo urokové vynosy ve vysi 0,6 nasobku
diskontni sazby Ceské narodni banky p.a. vyhlasené k poslednimu dni piislusného
kalendainiho mésice,

tedy porusila

povinnost obchodnika scennymi papiry jednat kvalifikované, cestné a spravedliveé
a v nejlep$im zajmu zakazniki podle § 15 odst. 1 zadkona o podnikéani na kapitdlovém trhu;

(vil) neprovadéla fadné rekonciliaci zédkaznického majetku, kdyz nejméné v dob€ konani
statni kontroly a do 31.12.2008 neprovadéla mésicni kontrolu skute¢ného stavu
penéznich prostfedkl a penéznich prosttedki vedenych v ucetnictvi,

tedy poruSsila

povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést pii naklddani s penéznimi prostiedky
zdkaznika opatfeni k ochrané jeho prav k tomuto majetku a k vylouceni pouziti tohoto
majetku k obchodiim na vlastni ucet nebo na tcet jin¢ho zakaznika podle § 12e odst. 2 zdkona
o podnikani na kapitadlovém trhu, ve spojeni s § 25 odst. 2 pism. a) vyhlasky ¢. 237/2008 Sb.,
o podrobnostech nékterych pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb;

(viii) ve dnech 12.10.2007, 30.11.2007, 6.12.2007, 10.12.2007 a 27.12.2007 nakoupila
pro zakazniky cenné papiry za cenu vyssi, nez kterd byla uvedena v pokynu zékaznika
nebo prodala cenné papiry za cenu nizsi, nez ktera byla uvedena v pokynu zdkaznika,

tedy porusila



povinnost obchodnika scennymi papiry jednat kvalifikované, cestné a spravedlive,
v nejlepSim zdjmu zékaznikli a fadného fungovani trhu podle § 15 odst. 1 pism. a) zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do 30.6.2008;

(ix) nevedla denik obchodnika s cennymi papiry fadnym zplisobem, kdyz udaje z deniku
tykajici se limitnich cen pokynii ¢. 7100306407600000, ¢. 7100806613000000,
¢. 7112207961200000 a ¢. 7112708056700000, piijatych dne 2.10.2007, 5.10.2007,
21.11.2007 a 26.11.2007, neodpovidaly skute¢nosti,

tedy porusila

povinnost obchodnika s cennymi papiry vést denik obchodnika s cennymi papiry, ve kterém
eviduje ptijaté pokyny k obstarani koupé, prodeje nebo jiného pievodu investi¢niho néstroje
podle § 13 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni u¢inném
do 30.6.2008, ve spojeni s § 2 odst. 1 pism. m) vyhlasSky ¢. 261/2004 Sb., o nélezitostech
a zpusobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence
pfijatych a pfedanych pokyni investicniho zprostfedkovatele, ve znéni u¢inném do 30.6.2008;

(x)  nezavedla dostatecny systém kontroly obchodli uzaviranych zaméstnanci na vlastni
ucet, kdyz nejméné v obdobi od 18.9.2007 do 30.4.2008 ne vzdy vyzadovala
a evidovala ¢as uzavieni obchodil svych zaméstnanct,

tedy porusila

povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat postupy k omezeni moznosti stietu
z4jml mezi obchodnikem s cennymi papiry a jeho zdkaznikem nebo mezi jeho zdkazniky
navzajem podle § 12 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
uc¢inném do 30.6.2008 a povinnost obchodnika s cennymi papiry zavést a udrzovat fidici
a kontrolni systém podle § 12 odst. 1 pism. a) t¢hoz zdkona, ve spojeni s § 12a odst. 1 pism. a)
a § 12b odst. 1 pism. a) t¢hoz zédkona a ve spojeni s § 8 odst. 2 a 3 vyhlasky ¢. 258/2004 Sb.,
kterou se stanovi podrobnosti dodrZzovani pravidel obezietného poskytovani investicnich
sluZzeb a podrobnéjsi zplsoby jednani obchodnika s cennymi papiry se zdkazniky, ve znéni
ucinném do 30.6.2008;

¢imz se dopustila

ad 1) spravniho deliktu podle § 157 odst. 2 pism. b) a odst. 3 zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu,

ad 1) spravniho deliktu podle § 157 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu,
ad ii1) spravniho deliktu podle § 157 odst. 1 pism. p) zadkona o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni u¢inném do 30.6.2008,

ad 1v) spravniho deliktu podle § 165 odst. 5 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,

ad v) spravniho deliktu podle § 157 odst. 3 zadkona o podnikani na kapitalovém trhu,

ad vi) spravniho deliktu podle 157 odst. 2 pism. b) zakona o podnikani na kapitalovém trhu,
ad vii) spravniho deliktu podle § 157 odst. 3 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,

ad viii) spravniho deliktu podle § 157 odst. 1 pism. p) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni u¢inném do 30.6.2008,

ad ix) spravniho deliktu podle § 157 odst. 1 pism. 0) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni u¢inném do 30.6.2008,

ad x) spravniho deliktu podle § 157 odst. 1 pism. n) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni u¢inném do 30.6.2008,



a za to se ji

podle § 157 odst. 14 pism. c¢) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu uklada pokuta ve vysi
20 000 000 K¢ (slovy dvacet miliona korun Ceskych). Pokuta je splatnd do 30 dna od nabyti
pravni moci tohoto rozhodnuti na ucet Celniho tfadu Praha 1, ¢. 2700 - 67724011/0710,
konstantni symbol 1148, variabilni symbol 60281308.

B. Spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s., IC 602 81 308, se sidlem Dusni 22, 110 05 Praha
1, se podle § 79 odst. 5 spravniho tadu, ve spojeni s § 6 odst. 1 vyhlasky ¢. 520/2005 Sb.,
o rozsahu hotovych vydaji a uSlého vydélku, které sprdvni organ hradi jinym osobam,
a o vysi pausalni ¢astky naklada fizeni, uklad4 povinnost nahradit ndklady pausalni castkou
ve vysi 1 000,- K¢ (slovy jeden tisic korun Ceskych). Nahrada nédkladl fizeni je splatna
do 30 dni od nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti na tcet Ceské narodni banky,
¢. 115-69193891/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol 60281308.





