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V roce 2010 posílil v tuzemsku regulatorní kapitál bankovního sektoru 
(tj. kapitál upravený pro účely výpočtu kapitálové přiměřenosti) o 9,3 % 
(o 24,6 mld. Kč). Pravidelně se zvyšuje hodnota Tier 1 kapitálu, která 
v průběhu roku 2010 vzrostla o 10,9 %. Stav rezervních fondů a neroz-
děleného zisku se k datu konce roku 2010 meziročně zvýšil o 14,7 %. 
Celkový objem nerozděleného zisku se přitom zvýšil o 20,0 mld. Kč, tj. 
o 19,1%. Poměrně výrazně ovlivnilo růst regulatorního kapitálu také dal-
ší zvýšení základního kapitálu některých bank, které činilo 4,0 mld. Kč. 

Ke snížení dodatkového kapitálu Tier 2 meziročně o 7,0 % došlo zejména 
v důsledku snížení podřízeného dluhu56 o 9,0 % (3,4 mld. Kč). V průbě-
hu roku 2010 došlo k částečnému nebo úplnému splacení podřízeného 
dluhu v pěti bankách, naproti tomu ve třech bankách byl podřízený dluh 
navýšen celkem o 66,4 mil. Kč. Podíl složky Tier 2 na celkovém regulator-
ním kapitálu bankovního sektoru se z tohoto důvodu mírně snížil o 2,1 
procentního bodu a na konci roku 2010 tento podíl dosahoval 12,2 %. 

Odečitatelné položky snižující hodnotu Tier 1 a Tier 2 klesly v roce 2010 
celkem o1,5 mld. Kč. 

Kategorie kapitálu Tier 3 nebyla ani v roce 2010 v tuzemském bankov-
ním sektoru využívána57.

56	 Podřízený dluh A zvyšuje hodnotu dodatkového kapitálu (Tier 2). Může dosáhnout maximálně 
50 % hodnoty Tier 1. 

57	 Kapitál Tier 3 sloužící ke krytí tržního rizika představuje podřízený dluh s minimální pevnou 
lhůtou splatnosti dva roky.

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ

Tab. II.17

2008 2009 2010

KAPITÁLOVÉ POŽADAVKY CELKEM 149,9 150,0 149,2

A. KAPITÁLOVÝ POŽADAVEK K ÚVĚROVÉMU RIZIKU 130,3 131,9 130,0

Kapitálový požadavek k úvěrovému riziku při STA 49,8 49,2 51,5

Kapitálový požadavek k úvěrovému riziku při  IRB 80,5 82,8 78,5

B. KAPITÁLOVÝ POŽADAVEK K TRŽNÍMU RIZIKU 5,3 3,3 2,8

úrokové riziko 2,2 2,1 2,1

Kapitálový požadavek k akciovému riziku 0,1 0,1 0,1

Kapitálový požadavek k měnovému riziku 0,3 0,1 0,1

Kapitálový požadavek ke komoditnímu riziku 0,2 0,1 0,1

Kapitálový požadavek k vlastním modelům 2,4 0,8 0,5

C. KAPITÁLOVÝ POŽADAVEK K OPERAČNÍMU RIZIKU 14,0 14,7 16,4

metoda BIA 1,1 1,1 1,3

metoda TSA 8,7 4,6 5,6

metoda ASA 0,8 0,8 1,2

metoda AMA 3,4 8,2 8,2

E. KAPITÁLOVÝ POŽADAVEK K OSTATNÍM RIZIKŮM 0,3 0,0 0,0

vypořádací riziko 0,0 0,0 0,0

riziko angažovanosti obchodního portfolia 0,2 0,0 0,0

riziko ostatních nástrojů 0,0 0,0 0,0

přechodné kapitálové požadavky 0,0 0,0 0,0

KAPITÁLOVÁ PŘIMĚŘENOST 12,3 14,1 15,5

Kapitálové požadavky a kapitálová přiměřenost bankovního sektoru 
(v mld. Kč, v %)
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25

26

27

28

29

Podíl RLA k aktivům

25,6
25,9

27,2

25,8

26,3

27,0
26,7

27,9
28,1

26,4

27,1

26,1

Graf II.21

Podíl RLA k aktivům v roce 2010 
(v %)



69

Česká národní banka / Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem v roce 2010

Kapitálové požadavky v bankovním sektoru i v  roce 2010 téměř stag-
novaly – došlo k jejich mírnému snížení o 840,5 mil. Kč (o 0,6 %). Roz-
hodujícím rizikem tuzemského bankovního sektoru zůstává úvěrové ri-
ziko. Z tohoto důvodu byl kapitálový požadavek vůči úvěrovému riziku 
na konci roku 2010 největší a představoval 87,1 % celkového kapitálo-
vého požadavku bankovního sektoru. Na celkovém kapitálovém poža-
davku bankovního sektoru se dále podílí 11,0 % kapitálové požadavky 
k  operačnímu riziku a  1,9 % kapitálové požadavky k  tržnímu riziku. 
Zanedbatelná je hodnota kapitálového požadavku k ostatním rizikům 
(0,01 %), která se vztahuje k vypořádacímu riziku. 

Výše kapitálových požadavků je stanovena ke krytí všech bankou pod-
stupovaných rizik. Kapitálové požadavky vztažené k úvěrovému riziku 
jsou určeny zejména na základě vývoje investičního portfolia bankov-
ního sektoru a jsou stanoveny podle použitých přístupů k jeho měření. 
Kapitálové požadavky k úvěrovému riziku, které banky stanovují buď na 
základě standardizovaného přístupu (STA) nebo pokročilého přístupu 
(IRB přístup umožňuje rizikově citlivěji stanovit kvalitu expozice a tím 
i  kapitálového požadavku k  úvěrovému riziku), se v  roce 2010 snížily 
o 2,0 mld. Kč (1,5 %) oproti konci roku 2009. Z kapitálových požadavků 
k úvěrovému riziku na požadavky vztažené k části investičního portfolia 
používajícího k měření rizika STA přístup připadá 39,6 % a na IRB pří-
stup připadá zbývající část. U obou přístupů byl vždy nejvyšší kapitálový 
požadavek uplatněn vůči podnikovým expozicím ve výši 42,9 mld. Kč 
(IRB), resp. 21,9 mld. Kč (STA). 

Kapitálové požadavky k operačnímu riziku představují rizikové ohodno-
cení provozních činností banky. V průběhu roku 2010 se tyto kapitálové 
požadavky zvýšily o 11,2 %, tj. o 1,6 mld. Kč. 

Kapitálový požadavek k  tržnímu riziku v  sobě zahrnuje požadavky 
na  krytí rizika úrokového, akciového, měnového a komoditního. Nej-
větší podíl těchto kapitálových požadavků (74,7 %) je vázán k pokrytí 
úrokového rizika.

Kapitálová přiměřenost bankovního sektoru se zvýšila v  roce  2010 
o 1,40 procentního bodu na 15,51 % zejména vlivem růstu regulatorní-
ho kapitálu o 9,2 % při opačném směru vývoje kapitálových požadavků 
(-0,6 %). 

Stanovenou minimální hodnotu kapitálové přiměřenosti ve  výši 8 % 
v průběhu celého roku 2010 splňovaly všechny banky. Kapitálovou při-
měřenost pod 10 % ke konci roku 2010 vykázaly dvě banky.58

58	 Aktiva těchto dvou bank činila ke konci roku 2010 pouze 0,9 % celkových aktiv bankovního 
sektoru. 

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ

Tab. II.18

2008 2009 2010

ZISK Z FINANČNÍ ČINNOSTI 138 024 168 409 157 411

z toho:

   úrokový zisk 98 043 103 273 105 423

   výnosy z dividend 3 730 9 623 5 885

   zisk z poplatků a provizí 36 121 36 442 38 368

   zisk z fin. aktiv nevyk. v RH do Z/Z -943 6 327 -1 451

   zisk z finančních aktiv  
   k obchodování

-2 685 4 399 11 032

   zisk z fin. aktiv vykáz. do RH a Z/Z -11 191 1 683 2 398

   zisk ze zajišťovacího účetnictví -272 -330 -236

   zisk z ostatních činností 15 220 6 991 -4 008

SPRÁVNÍ NÁKLADY 61 676 60 455 62 354

ODPISY, TVORBA REZERV 7 800 7 445 6 664

ZTRÁTY ZE ZNEHODNOCENÍ 15 221 29 792 22 539

ZISK/ZTRÁTA Z BĚŽNÉ ČINNOSTI 76 348 107 954 95 057

   ostatní zisky a ztráty 722 61 -157

HRUBÝ ZISK před zdaněním 54 049 70 778 65 697

  náklady na daň z příjmů 8 345 11 038 10 148

ČISTÝ ZISK 45 705 59 740 55 549

Hospodářské výsledky bankovního sektoru
(v mil. Kč)

2008

2010

2009
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2.5  Hospodářské výsledky bankovního sektoru

2.5.1  Zisk z finanční činnosti a zisk z ostatních provozních činností

Zisk z  finanční činnosti se ve  srovnání s  předcházejícím rokem snížil 
o 11,0 mld. Kč (6,5 %), za rok 2010 dosáhl hodnoty 157,4 mld. Kč. Vět-
šina bankovních subjektů působících v tuzemsku vykázala zisk z finanč-
ní činnosti, pouze dvě pobočky zahraničních bank se dostaly v  tomto 
ukazateli do ztráty.

Úrokový zisk dosáhl téměř 67% podíl z  celkového zisku z  finanční 
činnosti a v  roce 2010 se zvýšil o 2,1 % (o 2,1 mld. Kč) na celkových 
105,4 mld. Kč.

Dosažený úrokový zisk je výsledkem zvýšení úrokového zisku z operací 
s ostatními klienty (tj. bez úrokových zisků od bank, vč. centrální a vlád-
ních institucí) o 3,6 mld. Kč (o 4,5 %) na 83,1 mld. Kč. K růstu úrokové-
ho zisku v období trvale nízkých úrokových sazeb přispěl pokles celoroč-
ních úrokových nákladů o 13,4 %, který byl větší než pokles úrokových 
výnosů o  4,2 %. Úrokové výnosy byly meziročně nižší o  7,4 mld. Kč 
a dosáhly hodnoty 167,1 mld. Kč. 

V prostředí nízkých úrokových sazeb v průběhu celého roku 2010 klesly 
úrokové náklady o 9,5 mld. Kč na hodnotu 61,7 mld. Kč i při současném 
růstu objemu klientských depozit. Největší podíl úrokových nákladů (té-
měř 45 % celkových úrokových nákladů) představují úroky vyplácené 
ostatním klientům (tj. bez úvěrových institucí, centrálních bank a vlád-
ních institucí). Ke konci roku 2010 bylo takto vyplaceno 27,7 mld. Kč, 
i tak to bylo o 4,2 mld. Kč (o 13,3 %) méně než ke stejnému datu v roce 
předcházejícím. Úrokové rozpětí se na konci roku 2010 snížilo na 2,95 
procentního bodu. Rovněž čistá úroková marže se snížila a dosáhla hod-
noty 2,69 %.59

Neúrokový zisk tuzemského bankovního sektoru je z  téměř 74 % 
tvořen ziskem z  poplatků a  provizí, který se zvýšil v  roce  2010 
o  5,2 % (o  1,9 mld. Kč) na  38,3  mld.  Kč. Téměř 59 % všech výnosů 
z poplatků a provizí tvořily v roce 2010 poplatky a provize z platebního 
styku. Banky realizovaly v roce 2010 výnosy z poplatků a provizí z pla-
tebního styku v celkové hodnotě 28,3 mld. Kč. 

Zisky z finančních aktiv k obchodování byly v roce 2010 výrazně navý-
šeny a na jeho konci dosáhly hodnoty 11,0 mld. Kč. Téměř výlučně se 
jednalo o zisk z měnových nástrojů (včetně měnových derivátů), který 

59	 Uvedené ukazatele (úroková marže, úrokové rozpětí) se týkají vykazovaných hodnot 
za všechny ekonomické sektory pro operace s pohledávkami a závazky. 

	 Ukazatel úrokové rozpění vyjadřuje rozdíl mezi úrokovou výnosovostí a  úrokovou 
nákladovostí. Nezahrnují se zisky a ztráty ze zajišťovacích úrokových derivátů. Tento ukazatel 
nezohledňuje případné rozdíly ve struktuře a objemu příslušných aktiv a závazků, za které je 
propočítáván.

	 Ukazatel čisté úrokové marže je měřítkem úrokového zisku v  relaci k úročeným aktivům. 
Úrokový zisk odpovídá rozdílu mezi úrokovými výnosy a úrokovými náklady bez zisků a ztrát 
ze zajišťovacích úrokových derivátů. Úročená aktiva se použijí v účetní hodnotě brutto. 
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v daném období dosáhl 10,2 mld. Kč. V důsledku vysoké koncentrace 
na tomto segmentu trhu se na výsledku z téměř 87 % podílely pouze 
tři subjekty. 

Výnosy z  dividend inkasované bankami v  roce  2010 klesly o  38,8 % 
z 9,6 mld. Kč na 5,9 mld. Kč. Jednalo se především o dividendy přijaté 
od dceřiných a přidružených společností v rámci finančních skupin.60 

2.5.2  Správní náklady a ztráty ze znehodnocení

Celkové správní náklady bankovního sektoru se v průběhu roku 2010 
začaly opět mírně zvyšovat. Růstem o  3,1 % dosáhly celkové výše 
62,4 mld. Kč. Proporcionálně jsou zastoupeny jak náklady na zaměst-
nance (podíl 50,7 %), tak ostatní správní náklady (49,3 %). Náklady 
na zaměstnance se v roce 2010 zvýšily o 1,6 %, zatímco ostatní správní 
náklady meziročně rostly rychlejším tempem (celkem o  4,8 %). Nejví-
ce navýšily příspěvky na sociální a zdravotní pojištění, které meziročně 
vzrostly o 5,2 %. Z ostatních kategorií správních nákladů se meziročně 
zvýšily o  7,6 % náklady na  reklamu. Absolutně i  relativně se nejvíce 
zvýšily náklady na outsourcing (o 9,6 %, tj. o 703,5 mil. Kč) a na konci 
roku 2010 tak dosáhly výše 8,0 mld. Kč.

Objem ztrát ze znehodnocení aktiv se ke  konci roku  2010 snížil 
o  24,3 % (o  7,3 mld. Kč) ve  srovnání s  koncem roku  2009 a  dosáhl 
hodnoty 22,5 mld. Kč. Ztráty ze znehodnocení úvěrů a  jiných pohle-
dávek, které nejvíce ovlivňují velikost ztrát ze znehodnocení aktiv, do-
sáhly 22,3 mld. Kč (meziroční snížení o 16,0 %, resp. o 4,3 mld. Kč).61 
V  roce  2010 výrazně poklesly (o  93,2 %) ztráty z  nefinančních aktiv 
bankovního sektoru na 218,5 mil. Kč (ztráta v roce 2009 vznikla zne-
hodnocením účastí v přidružených a ovládaných společnostech).

2.5.3  Čistý zisk

Bankovní sektor byl jako celek v  roce  2010 ziskový. Hrubý zisk (zisk 
před zdaněním) dosáhl hodnoty 65,7 mld. Kč, což je o 7,2 % méně než 
v roce 2009.

Čistý zisk bankovního sektoru se  meziročně rovněž celkově snížil 
o 4,2 mld. Kč, což představuje pokles o 7,0 % a k 31. prosinci 2010 
tak dosáhl hodnoty 55,5 mld. Kč. Meziroční pokles čistého zisku byl 
ovlivněn zejména jeho vysokou úrovní v roce 2009, který byl mimo jiné 
ovlivněn jednorázovým výnosem způsobeným mimořádnými výsledky 
jedné velké banky z titulu prodeje majetkové účasti62. 

60	 Na výrazném snížení se projevila mimořádná výše dividendy, kterou v roce 2009 obdržela 
jedna z velkých bank. 

61	 Jedná se o tvorbu opravných položek. Jejich výše závisí na vývoji kvality úvěrového portfolia. 
Pohledávky se selháním jsou spojeny s tvorbou opravných položek (viz Kap. 2.3.1 Úvěrové 
riziko).

62	 Rovněž viz poznámka 60. 
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Souhrnná hodnota odvedené daně z  příjmů ve  výši 10,1 mld. Kč se 
ve srovnání s rokem 2009 snížila o 890 mil. Kč (o 8,1 %).

Na vytvořeném čistém zisku bankovního sektoru měla největší podíl sku-
pina velkých bank, která vyprodukovala čistý zisk ve výši 39,8 mld. Kč, 
což představovalo 71,7 % hodnoty čistého zisku celého sektoru. Větši-
na bank vykázala za rok 2010 zisk. Celkem sedm bank bylo ztrátových, 
z toho bylo pět poboček zahraničních bank a dvě malé banky. 

2.5.4  Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rentabilita podnikání bankovního sektoru měřená vyprodukovaným 
čistým ziskem na  jednotku kapitálu se v  roce 2010 snížila v důsledku 
mimořádných příjmů jedné z bank v předcházejícím roce. Ukazatel ren-
tability kapitálu Tier 1 (RoE) za celý sektor dosáhl ke konci roku 2010 
hodnoty 21,8 %, což je o 4,0 procentní body méně než v  roce 2009. 
Vývoj sektoru byl diverzifikovaný. Ukazatel RoE se zvýšil meziročně u 11 
bank (bez poboček zahraničních bank). V intervalu 30 % až 40 % byly 
dvě banky, nejčetnější skupinu tvoří skupina sedmi bank s ukazatelem 
RoE mezi 10 % až 20 %. Celkem pět bank vykazuje kladnou hodnotu 
ukazatele RoE pod 10 %. Dvě banky dosáhly minusových hodnot.

Ukazatel rentability aktiv (RoA) vykázal snížení o  0,13 procentního 
bodu. K 31. 12. 2010 dosáhl bankovní sektor RoA ve výši 1,33 %. 

Podíl správních nákladů na aktivech bankovního sektoru v období pos-
ledních tří let stagnuje na úrovni 1,5 %. Této hodnoty dosáhl na konci 
roku 2010. Ukazatel vyprodukovaného čistého zisku na zaměstnance, 
který klesl o 10,4 % na 1 413,7 tis. Kč, byl ovlivněn opět zejména snížením 
čistého zisku v důsledku mimořádných operací v předcházejícím roce.

2.6  VÝVOJ V SEKTORU DRUŽSTEVNÍCH ZÁLOŽEN 

V roce 2010 v sektoru družstevních záložen přestala působit Fio družstev-
ní záložna.63 Kromě toho v březnu 2010 ČNB odňala povolení činnosti 
Úvěrnímu družstvu PDW, Praha a  v prosinci Vojenské družstevní zálož-
ně. V důsledku toho se v roce 2010 počet družstevních záložen snížil ze 
17 na 14 a členská základna klesla na 34 006 členů. Avšak počet členů 
14 záložen, které v sektoru působily k 31. 12. 2010, meziročně vzrostl 
o 54 %. Vzhledem k vystoupení Fio družstevní záložny, která představo-
vala významný podíl subsektoru družstevních záložen, je následující ana-
lýza založena pouze na údajích za 14 záložen s licencí k 31. 12. 2010.

63	 V květnu roku 2010 bylo společnosti Fio, burzovní společnost, a. s. uděleno povolení působit 
jako banka. Tato poté převzala aktivity podniku Fio družstevní záložna. V listopadu téhož roku 
byla rozhodnutím náhradní členské schůze družstva družstevní záložna zrušena s likvidací.

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ

Tab. II.19

2007 2008 2009

Počet DZ 17 17 14

Počet členů DZ 35 942 47 952 34 006

Počet členů DZ aktivních k 31. 12. 2010 18 678 22 150 34 006

Počet členství vzniklých od počátku roku 12 736 15 741 12 971

Počet členství ukončených od počátku roku 13 403 3 731 1 100

Počet družstevních záložen a jejich členů

Tab. II.20

Objem v mil. Kč 
Změna
proti 
2009	
 v % 

2008 2009 2010

AKTIVA CELKEM 7 899,4 11 994,2 19 934,2 66,2

Pokladní hotovost a po-
hledávky vůči centrálním 
bankám

312,0 332,6 641,1 92,8

Úvěry a jiné pohledávky 7 076,5 10 804,3 17 809,3 64,8

Pohledávky vůči 
bankám a DZ

1 615,9 4 194,4 5 194,4 23,8

Pohledávky za klienty 5 459,0 6 609,2 12 613,9 90,9

Jiné pohledávky 1,6 0,7 1,0 35,2

Hmotný majetek 423,3 577,9 809,9 40,1

Ostatní aktiva 87,6 279,4 673,8 141,2

PASIVA CELKEM 7 899,4 11 994,2 19 934,2 66,2

Vklady a jiné finanční 
závazky vůči klientům

6 521,5 10 415,4 17 639,9 69,4

Základní kapitál DZ splatný 
na požádání

1 039,6 1 254,4 1 874,7 49,5

Vlastní kapitál celkem 94,9 96,6 127,6 32,1

Zisk (ztráta) za účetní 
období

5,3 -16,1 31,9 x

Aktiva a pasiva družstevních záložen 
(mil. Kč) 

12/08 1Q/09 3 42 1Q/10 3 42

Aktiva celkem CR
Vlastní kapitál celkem CR
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Srovnání meziročních přírůstků ukazatelů v časových 	
řadách (CR) s ukazateli za soubor družstevních 	
záložen aktivních k 31. prosinci 2010 
(v %)
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Činnost družstevních záložen v roce 2010 byla tak jako v předchozích 
letech založena na  obchodním modelu, jenž odpovídá jejich statutu 
úvěrových institucí s družstevní formou vlastnictví.64 Základem tohoto 
modelu je shromažďování vkladů od členů záložen a poskytování úvěrů 
těmto členům. Na  základě údajů k  31.  12.  2010 se vklady a  kapitál 
družstevníků splatný na  požádání podílely na  celkové bilanci 97,9 % 
a úvěry družstevníkům měly na  aktivech podíl 63,3 %. Druhý základ-
ní rys vývoje sektoru družstevních záložen v roce 2010 spočíval v tom, 
že se jednalo o zdaleka nejmenší65 a nejrychleji rostoucí část finanční-
ho sektoru měřeno na  základě objemu bilančních aktiv, úvěrů i  vkla-
dů. K  31.  12.  2010 se aktiva družstevních záložen meziročně zvýšila 
o 7,9 mld. Kč (tj. o 66,2 %) a dosáhla výše 19,9 mld. Kč. Celkové pohle-
dávky se meziročně zvýšily o 7,0 mld. Kč (tj. o 64,8 %) na 17,8 mld. Kč. 
Vklady, které v záložnách uložili jejich členové, vzrostly o 7,2 mld. Kč, 
(tj. o 69,4 %) na 17,6 mld. Kč. 

Podrozvahové aktivity družstevních záložen pokračovaly v rychlém růs-
tu z předchozích let a k 31. 12. 2010 podrozvahová aktiva meziročně 
vzrostla o 22,4 % a podrozvahová pasiva dokonce o 74,2 %. Tato roz-
dílná tempa růstu dále zvětšila již předtím velký rozdíl mezi celkovým 
objemem podrozvahových aktiv a  pasiv. Ke  konci roku  2010 dosáhla 
tato aktiva 255,1 mil. Kč a pasiva 15 071,4 mil. Kč. Největší položkou 
z celé podrozvahy v objemu 12 605,7 mil. Kč představovaly přijaté zá-
stavy. Družstevní záložny se neangažovaly v termínových ani v opčních 
obchodech. Zisk z finanční a provozní činnosti sektoru družstevních zá-
ložen meziročně vzrostl k 31. 12. 2010 o 39,9 % na 515,7 mil. Kč. Čistý 
zisk ve výši 31,9 mil. Kč představoval o 48,0 mil. Kč lepší hospodářský 
výsledek než v  roce  2009, kdy hospodaření záložen skončilo ztrátou 
16,1 mil. Kč. Na tomto výrazném zlepšení se podílel zejména úrokový 
zisk, jenž vzrostl o 21,0 % na 407,5 mil. Kč, a zisk z poplatků a provizí, 

64	 Záložny jsou stejně jako banky úvěrovými institucemi podle evropského práva, vztahují se 
na  ně v  zásadě stejná pravidla obezřetného podnikání jako na  banky. Také pravidla pro 
jejich licencování, pro kvalifikované účasti v  nich a  pro schvalování osob v  jejich vedení 
jsou velmi podobná pravidlům pro banky. Avšak družstevní záložna není bankou, protože 
se od  banky podstatně liší právní formou (družstvo versus akciová společnost), členským 
principem (záložny vykonávají činnosti pro své členy, mohou nabízet své služby i státu a jeho 
organizačním složkám) a  nižším požadavkem na  minimální kapitál (35 mil. Kč na  rozdíl 
od 500 mil. Kč u bank).

65	 K 31. 12. 2010 představoval součet aktiv všech záložen jen 0,4 % bilančních aktiv celého finančního 
systému. Základem finančního systému České republiky je bankovní sektor a ve srovnání s ním byl 
sektor družstevních záložen podle objemu rozvahových aktiv dvěstěkrát menší. 

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ

Tab. II.21

Objem v mil. Kč Změna proti 
2009 v % 2008 2009 2010

PODROZVAHOVÁ AKTIVA 130,1 208,5 255,1 22,4

Poskytnuté přísliby a záruky 130,1 208,5 255,1 22,4

PODROZVAHOVÁ PASIVA  7 617,9 8 650,9 15 071,4 74,2

Přijaté přísliby a záruky 1 376,4 985,0 2 465,6 150,3

Přijaté zástavy 6 241,5 7 665,9 12 605,7 64,4

Podrozvaha sektoru družstevních záložen 
(mil. Kč) 
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který se zvýšil o 160 % na 55,4 mil. Kč. Vysoký meziroční růst objemu 
aktiv přispěl k růstu produktivity práce a nákladové efektivnosti. Objem 
aktiv na  jednoho zaměstnance družstevních záložen vzrostl o  16,7 % 
na 50,7 mil. Kč a podíl správních nákladů na průměrných aktivech klesl 
o 24,5, % na 2,45 Kč na 100 Kč aktiv. Na druhé straně poměr čistého 
zisku k aktivům činil jen 0,2 % a poměr čistého zisku k Tier 1 kapitálu 
pouze 2,1 %. Nízkou rentabilitu aktiv a kapitálu lze do budoucna zvýšit 
kromě jiného i zkvalitněním úvěrových portfolií záložen. Ztráty ze zne-
hodnocení úvěrů totiž vzrostly o 48,1 % na 60,5 mil. Kč.

Rok 2010 byl pro družstevní záložny rokem úvěrové expanze. Objem 
pohledávek za členy družstevních záložen vzrostl o 6,0 mld. Kč s tím, že 
tempo růstu těchto pohledávek se v průběhu roku zrychlilo z meziroč-
ního přírůstku většího než 24 % v lednu až na 91,0 % v prosinci 2010. 
Dynamická úvěrová expanze však byla doprovázena pokračováním 
zhoršování kvality úvěrového portfolia, které začalo ve druhé polovině 
roku 2009, a které po celý rok 2010 pokračovalo kladnými meziročními 
přírůstky podílu úvěrů se selháním v úvěrech členům družstevních zálo-
žen. Tento podíl vzrostl ze 7,2 % v lednu na 10,3 % v prosinci 2010. 

Krize na světových finančních trzích zdůraznila význam likviditní odol-
nosti úvěrových institucí pro jejich konkurenceschopnost, ziskovost 
i  stabilitu. Sektor družstevních záložen byl v  roce 2010 podobně jako 
v předchozích letech velmi odolný vůči likviditním šokům. V roce 2010 
tříměsíční kumulativní netto pozice pohledávek a závazků se splatností 
do tří měsíců, která zároveň předpokládá teoretický 20% odliv netermí-
novaných vkladů, ukazovala v průměru téměř 25% přebytek pohledá-
vek nad závazky. Nejvyšší hodnota této pozice byla 31 % v květnu a její 
nejnižší hodnota činila 14,5 % v prosinci 2010. Vysoký byl i podíl rychle 
likvidních aktiv na aktivech, jenž dosáhl ročního maxima v únoru daného 
roku (21 %), zatím co roční minimum ve výši 15,8 % bylo zaznamenáno 
v měsíci říjnu. Z hlediska dlouhodobé likvidity měl sektor družstevních 
záložen více než dostatek zdrojů na  poskytování úvěrů svým členům 
navzdory tomu, že poměr úvěrů ke vkladům se vlivem úvěrové expanze 
zvýšil z lednové hodnoty 62,0 % na 71,5 % v prosinci roku 2010. I toto 
celoroční maximum představuje bezpečné krytí úvěrů vklady.

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ

Tab. II.22

Objem v mil. Kč Změna proti 
2009 v % 2008 2009 2010

Zisk z finanční a provozní činnosti 337 368,6 515,7 39,9

Úrokový zisk 327,2 336,7 407,5 21,0

Zisk z poplatků a provizí 9,7 21,3 55,4 160,2

Jiný provozní zisk/ztráta  0,1 10,6 52,8 398,1

Správní náklady 301,7 320 392,1 22,5

Odpisy 14,9 18,6 21,9 17,7

Tvorba rezerv 0,5 0,4 1,5 275,0

Ztráty ze znehodnocení 11,7 40,9 60,5 47,9

Náklady na daň z příjmů 2,9 4,8 7,7 60,4

ZISK / ZTRÁTA PO ZDANĚNÍ 5,3 -16,1 31,9 x

Hospodářské výsledky sektoru družstevních záložen 
(mil. Kč) 

Tab. II.23

Objem v mil. Kč nebo podíl v %

2008 2009 2010

Zisk nebo ztráta po zdanění/
průměrná aktiva 

0,08 -0,16 0,20

Zisk nebo ztráta po zdanění/Tier 1 0,47 -1,34 2,07

Správní náklady/průměrná aktiva 4,64 3,22 2,43

Bilanční suma na 1 zaměstnance 37 43 51

Čistý zisk na 1 zaměstnance 0,03 -0,06 0,08

Správní náklady na 1 zaměstnance 1,4 1,2 1,0

Ziskovost a efektivita družstevních záložen
(mil. Kč) 
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Meziroční přírůstky objemu úvěrů klientům a podílu 	
úvěrů se selháním v těchto úvěrech
(v %)
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Kapitálová přiměřenost sektoru družstevních záložen ke konci roku 2010 
meziročně klesla o 2,2 procentního bodu na 12,6 %, zatímco kapitálové 
požadavky vzrostly vlivem úvěrové expanze o 80,7 %. Regulatorní kapitál 
byl tvořen výhradně původním kapitálem Tier 1. Největší podíl (96,3 %) 
kapitálových požadavků byl alokován k  úvěrovému riziku, kapitálové 
požadavky k operačnímu riziku představovaly 3,7 % regulatorního kapi-
tálu a kapitálové požadavky k tržním rizikům byly velmi nízké. Všechny 
družstevní záložny splňovaly ke  konci roku  2010 předepsanou kapi-
tálovou přiměřenost ve výši 8 %. Tři družstevní záložny vykázaly kapi-
tálovou přiměřenost pod 10 %, přitom jejich celkový podíl na aktivech 
tohoto sektoru byl více než 50 %. Finanční páka v sektoru družstevních 
záložen, tj. součet rozvahových a podrozvahových aktiv vyjádřený jako 
násobek regulatorního kapitálu, byla na hodnotě 10,7 zejména proto, 
že příslušný zákon omezuje možnosti družstevních záložen obchodovat 
s deriváty.

2.  VÝVOJ V SEKTORECH ÚVĚROVÝCH INSTITUCÍ
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Likviditní odolnost sektoru družstevních záložen 
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3.  VÝVOJ NA KAPITÁLOVÉM TRHU

3.1  Obchodníci s cennými papíry 

3.1.1  Subjekty s licencí obchodníka s cennými papíry 

Na  konci roku  2010 ČNB evidovala 58 obchodníků s  cennými papíry, 
z toho bylo 12 bank, 25 nebankovních obchodníků s cennými papíry, 11 
poboček zahraničních bank a 5 organizačních složek zahraničních ochod-
níků s cennými papíry. Povolení k činnosti obchodníka s cennými papíry 
mělo na konci roku 2010 také 5 tuzemských investičních společností ob-
hospodařujících majetek zákazníků na základě smlouvy (ISAM). 

Subjekty s licencí obchodníka s cennými papíry66 evidovaly k 31. prosinci 
2010 celkem 908,9 tis. zákazníků. Z tohoto počtu připadalo na domácí 
nebankovní obchodníky s cennými papíry 153,0 tisíc zákazníků, na ob-
chodníky s cennými papíry – banky 728,3 tisíc zákazníků, a na tuzem-
ské investiční společnosti s povolením obhospodařovat majetek zákaz-
níků na základě smlouvy 1,3 tisíc zákazníků. Pobočky zahraničních bank 
ke konci roku 2010 evidovaly 23,9 tis. a organizační složky zahraničních 
obchodníků s cennými papíry 2,4 tis. zákazníků.

3.1.2  Majetek zákazníků a obhospodařované prostředky 

Hodnota majetku zákazníků obchodníků s cennými papíry činila ke kon-
ci roku  2010 celkem 2  265,1  mld.  Kč, což představuje nárůst oproti 
stejnému období předchozího roku o 17,5 %. Z toho majetek zákazníků 
u 25 nebankovních obchodníků dosahoval hodnoty 485,7 mld. Kč (me-
ziroční nárůst o 3,0 %), majetek zákazníků u domácích bank a poboček 
zahraničních bank 1 573,9 mld. Kč (nárůst o 24,0 %) a u  investičních 
společností se správou aktiv 205,4 mld. Kč (nárůst o 10,2 %).

Obchodníci s cennými papíry jako celek obhospodařovali k 31. 12. 2010 
prostředky ve výši 583,2 mld. Kč (meziroční nárůst o 14,8 %), z  toho 
na 25 domácích nebankovních obchodníků s cennými papíry připada-
lo 427,3 mld. Kč (meziroční nárůst o 17,1 %), na banky 47,7 mld. Kč 
(meziroční nárůst o 4,3 %), na pobočky zahraničních bank 0,7 mld. Kč 
(meziroční nárůst 49,9 %) a na  investiční společnosti se správou aktiv 
107,5 mld. Kč (meziroční nárůst o 11,1 %).

66	 Subjekty s  povolením ČNB a  pobočky subjektů se sídlem v  jiném členském státě EU, 
oprávněné poskytovat v ČR investiční služby.
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3.1.3  Bilanční suma a hospodářské výsledky sektoru67

Bilanční suma nebankovních obchodníků s cennými papíry stagnovala, 
když její celková hodnota dosáhla ke konci roku 2010 výše 25,0 mld. Kč 
(meziroční pokles o 0,8 %). Z toho bilanční suma aktiv 25 domácích ne-
bankovních obchodníků s cennými papíry dosáhla ke konci roku 2010 
hodnoty 24,8 mld. Kč, což představuje pokles o 0,2 % vůči stejnému 
období roku 2009. Na výši bilanční sumy nebankovních obchodníků se 
největší měrou podílely úvěry a jiné pohledávky s 80,6% podílem (me-
ziroční pokles o 1,8 p.b.). Finanční aktiva k obchodování představovala 
5,6 %, finanční aktiva v reálné hodnotě 3,7 % a realizovatelná finanční 
aktiva 2,4 % bilanční sumy.

Relativně příznivý vývoj na  finančních trzích se promítl do  hospodář-
ských výsledků nebankovních obchodníků s cennými papíry, u kterých 
čistý zisk meziročně vzrostl o 80,9 % na hodnotu 1,6 mld. Kč. Význam-
ný podíl na tomto vývoji měl růst zisku z finanční a provozní činnosti, 
který v  porovnání s  předchozím rokem vzrostl o  17,0 %, ale též zisk 
z prodeje aktiv.

3.1.4  Kapitálová vybavenost obchodníků s cennými papíry68 

Kapitálové vybavení sektoru obchodníků s  cennými papíry bylo 
v roce 2010 dostatečné. Celková hodnota kapitálu u 25 domácích ne-
bankovních obchodníků s cennými papíry činila 3,9 mld. Kč (meziroční 
nárůst 8,5 %), přičemž nejvyšší počet obchodníků (7) se vyskytoval nad 
úrovní 250 mil. Kč. U  investičních společností s asset managementem 
činila hodnota kapitálu 257,8 mil. Kč.

Kapitálové požadavky k  jednotlivým typům rizik dosahovaly u  25 do-
mácích nebankovních obchodníků s  cennými papíry 1,2  mld.  Kč, což 
představuje hodnotu kapitálové přiměřenosti ve  výši 25,3 %. Nejvyšší 
kapitálové požadavky byly stanoveny vůči úvěrovému riziku (49,1 %) 
a  dále vůči riziku operačnímu (34,7 %). U  investičních společností se 
správou aktiv byla hodnota kapitálové přiměřenosti 26,3 %, když kapi-
tálové požadavky za tento segment činily 78,5 mil. Kč.

67	 V  této kapitole jsou analyzovány ukazatele pouze za  nebankovní obchodníky s  cennými 
papíry – tj. za 25 domácích nebankovních obchodníků s cennými papíry a pět organizačních 
složek zahraničních obchodníků s cennými papíry. 

68	 V  této kapitole jsou analyzovány primárně ukazatele kapitálové vybavenosti domácích 
nebankovních obchodníků s cennými papíry (25 subjektů), není-li uvedeno jinak.
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3.2  Kolektivní investování

3.2.1  Subjekty kolektivního investování

Na trhu kolektivního investování v České republice ke konci roku 2010 
působilo 23 investičních společností, tj. o  jednu společnost více než 
ve  stejném období předchozího roku, dále 47  investičních fondů pro 
kvalifikované investory, 144 podílových fondů (z toho 117 podílových 
fondů určených veřejnosti). Na území ČR může přeshraničně (v režimu 
jednotné licence) působit celkem 1 347 fondů kolektivního investování, 
u nichž ČNB obdržela oznámení zahraničních regulátorů o notifikacích.

Investiční společnosti ke konci roku 2010 obhospodařovaly 123,7 mld. Kč 
umístěných v domácích otevřených podílových fondech. Podíl investič-
ních společností na trhu podle výše aktiv obhospodařovaných jimi spra-
vovanými fondy kolektivního investování určených veřejnosti je relativně 
stabilní, tři společnosti s nejvyšším podílem na relevantním trhu spravují 
77,2 % aktiv domácích podílových fondů. 

3.2.2  Vývoj aktiv v podílových fondech určených veřejnosti

Fondy kolektivního investování určené veřejnosti držely ke  konci 
roku 2010 aktiva v hodnotě 123,7 mld. Kč, což je o 4,7 mld. Kč více 
než ke konci roku 2009. Během roku 2010 tak domácí podílové fondy 
určené veřejnosti zvýšily svá aktiva o 4,0 %. 

V  roce  2010 byl největší přírůstek aktiv fondů zaznamenán v  prvním 
čtvrtletí (4,5 mld. Kč) a třetím čtvrtletí (3,8 mld. Kč), naopak ve druhém 
čtvrtletí byl zaznamenán pokles bilanční sumy sektoru (o 4,3 mld. Kč). 
Mezičtvrtletní změny objemu aktiv jednotlivých typů fondů (s výjimkou 
fondů peněžního trhu) za poslední dva roky ukazují na mírné zvyšování 
hodnoty aktiv u podílových fondů,.

Porovnání vývoje objemu aktiv v domácích podílových fondech s vybra-
nými akciovými indexy (hodnoty začátku roku 2008 brány jako výchozí 
úroveň) ukazuje, že vývoj majetku v podílových fondech do značné míry 
kopíroval vývoj na kapitálových trzích. Z hlediska typu fondu je největší 
objem majetku spravován fondy peněžního trhu, jejichž hodnota aktiv 
ke konci roku 2010 činila 43,7 mld. Kč (meziroční pokles o 3,5 mld. Kč, 
tj. o 7,5 %), což představovalo 35% podíl na celkových aktivech domá-
cích podílových fondů. Fondy smíšené spravovaly ke  konci roku  2010 
aktiva ve výši 26,0 mld. Kč (meziroční nárůst o 5,5 %, podíl na aktivech 
všech podílových fondů činil 21,0 %), bilanční suma aktiv u fondů dlu-
hopisových dosahovala 18,4 mld. Kč (meziroční nárůst o 22,8 %, podíl 
na bilanční sumě sektoru 14,9 %), dále následují fondy fondů obhospo-
dařující 17,2 mld. Kč (meziroční zvýšení o 6,1 %, podíl na aktivech sekto-
ru 13,9 %) a fondy akciové s 16,4 mld. Kč (13,3 % celkové hodnoty aktiv 
všech domácích otevřených podílových fondů, meziroční růst o 12,6 %). 
Pouze minimální podíl bilanční sumy (1,6 %) připadá na fondy nemovi-
tostní s hodnotou 2,0 mld. Kč (meziroční nárůst byl 48,9 %).
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V souvislosti s finančními turbulencemi na světových finančních trzích 
byla v posledních letech u domácích otevřených podílových fondů hod-
nota bilanční sumy ovlivňována nejen poklesem hodnoty aktiv z důvo-
du snížení jejich tržní ceny, ale též záporným saldem z  nakoupených 
a prodaných podílových listů (zejména u fondů peněžního trhu), když 
v roce 2009 činily čisté prodeje u podílových fondů 7,8 mld. Kč.

V roce 2010 se nicméně odliv prostředků z domácích otevřených podí-
lových fondů zastavil, když objem prostředků inkasovaných do majetku 
fondů za vydané podílové listy (36,5 mld. Kč) převyšoval sumu vyplace-
nou z majetku fondů za odkoupené podílové listy (34,1 mld. Kč). Vý-
sledné saldo mezi hodnotou vydaných a odkoupených podílových listů 
bylo v roce 2010 kladné ve výši 2,3 mld. Kč (meziroční navýšení o cca 
10 mld. Kč). 

Domácí otevřené podílové fondy generovaly v  roce  2010 čistý zisk 
ve výši 4,1 mld. Kč, což představuje po předchozím rekordním roce po-
kles o více než 64 % (o 7,5 mld. Kč).

3.2.3  Struktura aktiv v podílových fondech

V  dlouhodobých dluhopisech bylo na  konci roku  2010 umístěno 
40,8  mld.  Kč (meziroční nárůst o  7,7 %), tedy přibližně třetina všech 
aktiv domácích podílových fondů. Dalších 25,4 mld. Kč (20,5 % aktiv 
sektoru, meziroční nárůst o 20,4 %) bylo investováno v  akciích a ob-
dobných investičních cenných papírech. Ve vkladech a jiných pohledáv-
kách bylo uloženo 19,8 mld. Kč (podíl 16,0 % aktiv sektoru, meziroční 
pokles o 4,4 %) a do nástrojů peněžního trhu investovaly domácí po-
dílové fondy 18,7  mld.  Kč (15,1 % bilanční sumy sektoru, meziroční 
pokles o  18,5 %). Nejmenší podíly představovaly cenné papíry fondů 
kolektivního investování s 17,2 mld. Kč (podíl 13,9 % na aktivech do-
mácích podílových fondů, meziroční nárůst 14,1 %) a ostatní investice.

Během sledovaného období se nejvíce snížila hodnota majetku umís-
těného v nástrojích peněžního trhu, jejichž hodnota poklesla o 18,5 % 
(o  4,2 mld. Kč) oproti hodnotě z  konce roku  2009. Naopak výrazně 
se zvýšila hodnota investovaná do  akcií a  obdobných investičních 
cenných papírů, která narostla o 20,4 % hodnoty z konce roku 2009 
(o 4,3 mld. Kč) a též suma investovaná do dlouhodobých dluhopisů, jež 
se navýšila o 2,9 mld. Kč (o 7,7 %). Vývoj struktury umístění finančních 
prostředků v  domácích podílových fondech reflektuje vývoj na  trzích 
za poslední tři roky.

3.2.4  Fondy kvalifikovaných investorů 

Hodnota aktiv obhospodařovaných fondy kvalifikovaných investorů 
ke konci roku 2010 činila 45,5 mld. Kč, což představuje nárůst o 59,8 % 
(o 17,0 mld. Kč) oproti hodnotě stejného období roku 2009 (28,5 mld. Kč). 
Tři největší investiční společnosti na tuzemském trhu spravují 58,9 % aktiv 
investovaných ve fondech kvalifikovaných investorů.

Tab. III.1

Vydané PL Odkoupené PL Saldo

Peněžního trhu 15 035,5 18 905,9 -3 870,4

Akciové 4 366,2 3 713,0 653,2

Smíšené 4 135,8 3 109,9 1 025,9

Dluhopisové 7 597,5 4 708,9 2 888,6

Fondy fondů 4 556,1 3 500,0 1 056,1

Nemovitostní 759,5 192,8 566,7

Celkem OPF 36 450,6 34 130,5 2 320,1

Prodeje a odkupy podílových listů v roce 2010
(v mil. Kč)
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3.3  Penzijní fondy

V průběhu roku 2010 pomohl penzijním fondům relativně příznivý eko-
nomický vývoj na akciových i dluhopisových trzích ke zlepšování jejich 
ekonomického stavu, které se projevilo zejména ve výrazném posílení 
hospodářského výsledku, nárůstu hodnoty vlastního kapitálu i dalších 
ekonomických ukazatelů. 

3.3.1.  Počet licencovaných subjektů

Na  trhu penzijního připojištění v  České republice aktivně působilo 
k 31. prosinci 2010 celkem deset penzijních fondů, tedy stejný počet 
aktivních subjektů jako v předchozích dvou letech. 

3.3.2  Struktura aktiv penzijních fondů 

Celková aktiva spravovaná penzijními fondy zaznamenala v roce 2010 
nárůst o více než 16 mld. Kč (o 7,7 %) a k 31. 12. 2010 dosáhla hod-
nota bilanční sumy výše 232,4  mld.  Kč. Vývoj aktiv a  hospodářských 
výsledků penzijních fondů za  poslední tři roky ukazuje na  postupné 
zlepšování finanční situace penzijních fondů. 

Trh penzijního připojištění je značně koncentrovaný, tři největší penzijní 
fondy spravují více než 55 % prostředků účastníků penzijního připojiště-
ní. Hodnoty poměrů vyjadřujících koncentraci v sektoru penzijních fon-
dů podle výše prostředků účastníků penzijního připojištění evidovaných 
v pasivech penzijních fondů jsou relativně stabilní, podíl tří největších 
fondů se v průběhu posledních období snižuje pouze mírně. 

Investiční politika penzijních fondů zůstala také v  roce  2010 výrazně 
konzervativní. Největší část aktiv penzijních fondů byla umístěna v dlu-
hových cenných papírech (196,3 mld. Kč, tj. 84,5 % hodnoty aktiv), za-
tímco do akcií a podílových listů směřovalo pouze 4,5 % (10,6 mld. Kč) 
a  na  termínovaných vkladech a  účtech bylo uloženo 6,8 % hodnoty 
aktiv penzijních fondů (necelých 16 mld. Kč). 

3.3.3  Vlastní kapitál penzijních fondů 

Významným ukazatelem finanční stability penzijních fondů je vlastní 
kapitál, tvořený vloženým základním kapitálem, emisním ážiem, re-
zervními fondy a ostatními fondy tvořenými ze zisku, kapitálovými fon-
dy, oceňovacími rozdíly, nerozděleným ziskem nebo ztrátou minulých 
účetních období a  ziskem nebo ztrátou aktuálního období. Ke  konci 
roku  2010 činila hodnota vlastního kapitálu za  celý sektor penzijních 
fondů 14,4 mld. Kč, což představuje meziroční zvýšení o 1,1 mld. Kč 
(o 8,3 %) a ukazuje na další stabilizaci sektoru. 

Vývoj výše vlastního kapitálu byl v minulých letech negativně ovlivňo-
ván hodnotou oceňovacích rozdílů, od  konce roku  2009 však došlo 
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jak vlivem příznivých ekonomických podmínek, tak i  vlivem legislativ-
ních změn v ocenění dluhopisů ke stabilizaci i v této položce. Ke konci 
roku 2010 dosáhly oceňovací rozdíly kladné hodnoty 0,81 mld. Kč, což 
představuje meziroční zvýšení o 1,25 mld. Kč, když ve stejnému období 
roku 2009 oceňovací rozdíly činily – 0,45 mld. Kč.

V sektoru penzijních fondů byl k 31. prosinci 2010 vykázán čistý účetní 
zisk ve výši 4,6 mld. Kč, což představuje meziroční nárůst o 2,0 mld. Kč 
(o 77,7 %). Na tvorbě výnosů se nejvíce podílely úrokové a obdobné vý-
nosy, které k 31. 12. 2010 činily 7,1 mld. Kč (meziroční nárůst o 1,7 %).

Významnou položku výdajů penzijních fondů tvoří náklady na  jimi vy-
užívané služby, které v roce 2010 v meziročním srovnání spíše stagno-
valy. Celková hodnota nákladů na služby nakupované penzijními fondy 
ke konci roku 2010 činila 2,9 mld. Kč (meziroční zvýšení o 0,2 %). Nej-
větší podíl nákladů na služby zaujímají náklady na distribuci produktů 
penzijního fondu 69, které tvořily přibližně 55 % nákladů. V roce 2010 
tedy náklady vynaložené penzijními fondy na odměny za zprostředko-
vání smluv penzijního připojištění tvořily nižší podíl z celkových nákladů 
na služby než v roce 2009, kdy tento podíl činil 62 %.

3.3.4  Objem prostředků účastníků penzijního připojištění

Objem prostředků účastníků penzijního připojištění, tj. úložky účastní-
ků, včetně státních příspěvků, příspěvků zaměstnavatelů účastníků a při-
psaných výnosů, ke konci roku 2010 činil 216,1 mld. Kč. V porovnání se 
stejným obdobím předchozího roku jde o nárůst ve výši 15,4 mld. Kč, 
tedy o 7,7 %. Vývoj struktury prostředků účastníků penzijního připojiš-
tění evidovaných v pasivech penzijních fondů se v čase příliš nemění.

V  průběhu roku  2010 došlo k  opětovnému navýšení počtu účastníků 
penzijního připojištění až na 4,5 mil. Pokračuje trend růstu počtu účast-
níků penzijního připojištění za posledních několik let, ačkoliv se oproti 
předchozím obdobím tento růst zpomaluje. Stejně tak dochází k růstu 
podílu prostředků účastníků penzijního připojištění a aktiv v přepočtu 
na jednoho účastníka penzijního připojištění, když na jednoho účastní-
ka penzijního připojištění připadla ke konci roku 2010 část aktiv ve výši 
50,6 tis. Kč a naspořené prostředky klientů ve výši 47,0 tis. Kč.

Penzijní fondy vyplatily v roce 2010 svým klientům naspořené prostředky 
v hodnotě 25,3 mld. Kč (tj. o 0,79 mld. Kč méně než v roce 2009), z toho 
největší podíl představovala jednorázová vyrovnání (16,8 mld. Kč). Význam-
nou část vyplacených prostředků představovaly také převody prostředků 
mezi fondy (2,5 mld. Kč) a vyplacené odbytné (3,3 mld. Kč). V porovnání 
s předchozím rokem se v roce 2010 mírně zvýšil objem prostředků přijatých 
penzijními fondy na hodnotu 43,5 mld. Kč (nárůst o 2,2 %). 

69	 Odměny za  zprostředkování smluv penzijního připojištění představují objem nákladů 
na odměny a provize vyplacené zprostředkovatelům za zprostředkování smluv o penzijním 
připojištění. 
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(stav ke konci období, v mld. Kč) 

2006 2007 2008 2009 2010

136,4

162,4
186,7

200,7
216,1

0

50

100

150

200

250

Vlastní příspěvky účastníků

Příspěvky státu
Příspěvky placené zaměstnavatelem či třetí osobou

Výnosy z příspěvků
Ostatní prostředky účastníků

Graf III.14

Prostředky účastníků penzijního připojištění
(stav ke konci období, v mld.Kč)

2006 2007 2008 2009 2010

Prostředky na 1 účastníka (levá osa) 
Počet účastníků penzijního připojištění (pravá osa)

Aktiva na 1 účastníka (levá osa)

35 000

37 000

39 000

41 000

43 000

45 000

47 000

49 000

51 000

3 000

3 200

3 400

3 600

3 800

4 000

4 200

4 400

4 600

Graf III.15

Počet účastníků, Prostředky a Aktiva na účastníka PP
(stav ke konci období, pramen: APF ČR, ČNB)



82

Česká národní banka / Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem v roce 2010

3.4  Regulované trhy

3.4.1  Obchodování na regulovaných trzích

Celkový objem obchodování s  akciemi na  Burze cenných papírů Pra-
ha, a. s. (BCPP)70 v roce 2010 již třetím rokem pokračoval v sestupném 
trendu, a to na hodnotu 389,9 mld. Kč z 463,9 mld. Kč, což představu-
je meziroční pokles téměř o 16 %. Na celkovém objemu obchodování 
v roce 2010 se podílel 33,3 % nejobchodovanější titul (ČEZ), pět nejvíce 
obchodovaných titulů se podílelo 88,5 % a deset nejvíce obchodova-
ných titulů představovalo 99,4 % celkového objemu. V systému SPAD 
bylo obchodováno přibližně 81 % celkového objemu.

Tržní kapitalizace akcií obchodovaných na BCPP ke dni 31. 12. 2010 činila 
1 388,0 mld. Kč, což představuje nárůst o 7,3 % oproti konci roku 2009. 
Zahraniční emise se na tržní kapitalizaci podílely 42,0 %, tedy hodnotou 
582,8 mld. Kč. Emise ČEZ sama představovala 30,4 %, pět titulů s největ-
ší tržní kapitalizací představovalo 84,8 % a deset titulů 96,9 % celkové 
tržní kapitalizace. Meziroční pohyby cen jednotlivých akciových titulů se 
vyskytovaly v intervalu od mínus 70 % do kladných 67,7 %.

Celkový objem obchodování s dluhopisy na BCPP ve srovnání s rokem 
2009 poklesl o 9,5 %, a to na 529,9 mld. Kč z 585,7 mld. Kč. Obcho-
dování se státními emisemi představovalo 96,3 % celkového objemu 
obchodů s dluhopisy. 

Na  konci roku  2010 se na  BCPP obchodovalo celkem 27 emisí akcií, 
tedy o dva tituly více než na konci roku 2009. Počet tuzemských emisí 
akcií se během roku  2010 nezměnil. Zahraničních emisí akcií obcho-
dovaných na BCPP bylo na  konci roku 2010 jedenáct, tj. o dva tituly 
více než v  předchozím roce. Počet dluhopisových emisí obchodova-
ných v roce 2010 na BCPP se snížil v porovnání s předchozím rokem ze 
116 na 106. 

Obchodování s deriváty na BCPP proběhlo i v roce 2010 v relativně ma-
lém objemu 359,8 mil. Kč, představujícím pokles obchodování o 22,3 % 
oproti minulému roku. Obchodované deriváty na konci roku 2010 před-
stavovalo šest emisí futures, dvě emise warrantů a 42 emisí investičních 
certifikátů. 

Index PX Burzy cenných papírů Praha na konci roku 2010 dosáhl hod-
noty 1 224,8 bodu, přičemž rok 2009 zavíral na hodnotě 1 117,3 bodu. 
Meziročně tedy vzrostl o 9,6 %. Ročního maxima dosáhl index PX dne 
26. dubna 2010 při hodnotě 1 314,6 bodu, která představovala 67,9 % 
historického maxima 1 936,1 bodu z 29. října 2007. Roční minimum ze 
dne 8. února 2010 mělo hodnotu 1 092,8 bodu, tj. 345,8 % historické-
ho minima 316,0 bodů dosaženého 8.10.1998. 

70	 Člen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami v Budapešti, Lublani a Vídni.
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Objemy obchodování na BCPP a vývoj indexu PX
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Počty emisí (sérií) na BCPP ke konci období
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Celkový roční objem obchodů na druhém tuzemském regulovaném trhu 
za  rok 2010, RM-SYSTÉM, česká burza cenných papírů a.s. zazname-
nal meziroční pokles o  12,4 %, a  to na  9,2  mld. Kč z  10,5 mld. Kč 
v roce 2009. Téměř celý tento objem představovaly obchody s akciemi. 
Obchod s  investičními certifikáty měl objem pouze 2,0 mil. Kč a  byl 
dosažen na  jediném titulu. Index RM vzrostl na  konci prosince 2010 
na hodnotu 2 518,2 bodů oproti hodnotě 2 340,7 bodů, kterou měl 
RM-SYSTÉM koncem roku 2009, tedy o 7,6 %. 

3.  VÝVOJ NA KAPITÁLOVÉM TRHU
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4.  Vývoj na pojistném trhu

4.1  STRUKTURA POJISTNÉHO TRHU

Na českém pojistném trhu působilo ke konci roku 2010 celkem 35 tu-
zemských pojišťoven a  17 poboček zahraničních pojišťoven, z  nichž 
všechny jsou pobočkami pojišťoven ze zemí Evropské unie. Do  výše 
uvedeného počtu tuzemských pojišťoven není zahrnuta Česká kancelář 
pojistitelů (ČKP)71.

Počet tuzemských pojišťoven se během roku 2010 nezměnil. Prostřednic-
tvím svých poboček poskytovaly své služby v zahraničí, stejně jako v před-
chozím roce, pouze AXA životní pojišťovna a. s., která má pobočky na Slo-
vensku a v Norsku, a AXA pojišťovna a.s. s pobočkou na Slovensku. 

Počet poboček zahraničních pojišťoven působících na  českém pojistném 
trhu ve srovnání s rokem 2009 zůstal stejný, i když došlo k určitým změ-
nám ve struktuře. V průběhu roku 2010 dva subjekty nově vstoupily na trh 
a  dva oprávnění podnikat na  českém pojistném trhu pozbyly. V  dubnu 
2010 získala oprávnění maďarská AEGON Hungary Closed Company Ltd., 
organizační složka zaměřující se na vybraná odvětví neživotního pojištění 
a v červenci pak AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE – organizační složka 
podnikající na trhu životního pojištění. Naopak v březnu 2010 svou činnost 
ukončila Skandia Lebensversicherungs AG, organizační složka, která měla 
oprávnění poskytovat služby v oblasti životního pojištění, a v prosinci ji ná-
sledovala Niederösterreichische Versicherung AG, organizační složka, která 
byla jedinou pobočkou na  českém pojistném trhu se smíšenou činností. 
Další změnou v oblasti poboček zahraničních pojišťoven byl přesun sídla 
zřizovatele Mondial Assistance International SA – organizační složka ze třetí 
země do Francie. V důsledku této změny nejsou aktuálně v České republice 
notifikovány žádné pobočky pojišťoven ze zemí mimo EU. Podle zaměření 
pojišťovací činnosti převládají mezi pobočkami zahraničních subjektů po-
bočky zaměřené na oblast neživotního pojištění, kterých je 13 z celkového 
počtu 17 poboček. Čtyři se zaměřují na oblast životního pojištění.

V  roce  2010 pokračoval trend nárůstu počtu pojišťoven a  poboček 
pojišťoven z  členských států EU a EHP, které mohou nabízet pojištění 
na území České republiky na základě svobody dočasně poskytovat služ-
by bez založení pobočky. Ke konci roku 2010 se jednalo o 658 pojiš-
ťoven a poboček. Většina těchto pojišťoven působí na trhu neživotního 
pojištění. Ve Velké Británii má sídlo 164 takto notifikovaných subjektů. 
Následuje Irsko, které je domovským státem 85 těchto subjektů, a dále 
pak Německo s 62 a Francie s 46 notifikovanými subjekty.72 

71	 ČKP je profesní organizací pojistitelů, kterým bylo uděleno povolení k  provozování 
pojištění odpovědnosti za škodu způsobenou provozem vozidla. Mezi její hlavní úkoly patří 
provozování hraničního pojištění nebo garantování a poskytování plnění za škodu na zdraví 
nebo usmrcením způsobenou provozem nezjištěného vozidla, za kterou odpovídá nezjištěná 
osoba, plnění za škodu způsobenou provozem vozidla bez pojištění odpovědnosti a dalších 
typů plnění stanovených výše uvedeným zákonem. Podrobnější informace o  činnosti 
a hospodaření ČKP jsou k dispozici na webové stránce www.ckp.cz.

72	 Kompletní aktuální seznam pojišťoven oprávněných provozovat pojišťovací činnost na základě 
svobody dočasně poskytovat služby je umístěn na webových stránkách ČNB.
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Tab. IV.1

2008 2009 2010

POČET TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN 35 35 35

z toho:

neživotní 17 17 17

životní 3 3 3

se smíšenou činností 15 15 15

POČET POBOČEK POJIŠŤOVEN Z EU 
A TŘETÍCH STÁTŮ

18 17 17

z toho:

neživotní 12 12 13

životní 4 4 4

se smíšenou činností 2 1 0

POČET POJIŠŤOVEN CELKEM a) 53 52 52

z toho:

neživotní 29 29 30

životní 7 7 7

se smíšenou činností 17 16 15

Struktura trhu podle zaměření pojišťoven

a) 	� Uvedeno bez pojišťoven z členských států působících v ČR na základě 
svobody dočasně poskytovat služby.
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Počet pojišťoven ve skupinách
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Na českém pojistném trhu nadále působí jediná zajišťovna VIG RE zajiš-
ťovna, a.s., která zahájila svou činnost v roce 2008 a stala se první licen-
covanou zajišťovnou v České republice. VIG RE zajišťovna, a.s. je opráv-
něna přebírat zajistná rizika ve všech odvětvích životního i neživotního 
pojištění, jakož i provozovat související činnosti jako jsou poradenství, 
zprostředkovatelství, vzdělávání nebo šetření zajistných událostí.

Pojišťovny působící na českém pojistném trhu jsou pro účely analýzy roz-
děleny do čtyř skupin: velké, střední, malé pojišťovny a pobočky zahra-
ničních pojišťoven.73 Rozdělení na velké, střední a malé pojišťovny je pro-
vedeno v závislosti na výši ročního hrubého předepsaného pojistného.

Kritériem pro zařazení do skupiny velkých pojišťoven je podíl 5 % a více 
na celkovém předepsaném pojistném v ČR. V roce 2010 splňovalo tuto 
podmínku sedm tuzemských pojišťoven. Jedná se o pojišťovny univer-
zální nabízející široké spektrum produktů jak v  oblasti životního, tak 
neživotního pojištění. U čtyřech z těchto pojišťoven, stejně jako celkově 
za celou skupinu velkých pojišťoven, převažuje výběr pojistného k neži-
votnímu pojištění.

Skupinu středních pojišťoven tvoří šest subjektů, každý s  podílem 
na hrubém předepsaném pojistném mezi 1 % až 5 %. Jedná se o pět 
pojišťoven univerzálních a  jednu neživotní. Stejně jako u  skupiny vel-
kých pojišťoven i zde převládá předpis pojistného v neživotním pojištění. 
Převážně nebo zcela se na produkty neživotního pojištění zaměřují čtyři 
z těchto subjektů.

Do skupiny pojišťoven s tržním podílem jedno procento a méně spadá 
celkem 22 tuzemských pojišťoven. V případě těchto malých pojišťoven 
se jedná zejména o subjekty specializující se výhradně na neživotní po-
jištění. Produktová nabídka malých pojišťoven je užší a zaměřuje se ze-
jména na specializované pojistné produkty, jako je např. pojištění úvěru 
a záruky, cestovní pojištění, pojištění právní ochrany nebo investiční ži-
votní pojištění. 

Poslední skupinou jsou pobočky zahraničních pojišťoven. Zvláštní postavení 
mezi pobočkami zahraničních pojišťoven zaujímá ING Životní pojišťovna 
N.V., pobočka pro Českou republiku, která se specializuje výhradně na ob-
last životního pojištění a objemem předepsaného pojistného výrazně převy-
šuje výběr celkového pojistného všech ostatních poboček dohromady.

Struktura skupin tuzemských pojišťoven se v porovnání s rokem 2009 změ-
nila. Do skupiny velkých pojišťoven se ze skupiny středních posunuly Ko-
merční pojišťovna, a. s. a Pojišťovna České spořitelny, a. s., Vienna Insurance 
Group. Do skupiny středních pojišťoven se oproti minulému roku přesunula 
z malých pojišťoven Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s.74

73	 Přehled jednotlivých pojišťoven zařazených do zmiňovaných skupin je uveden v Příloze č. 8.
74	 Ukazatelé týkající se skupin pojišťoven uvedené v dalších kapitolách vycházejí za roky 2009 a 2008 

ze skladby pojišťoven v jednotlivých skupinách v roce 2010 (s výjimkou poboček pojišťoven).
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Počet tuzemských pojišťoven dle vlastnické struktury

Tab. IV.2

Stát
Výše účasti	

(v tis. Kč)
Podíl na celkovém 

ZK (v %)

ČR 5 068 104 22,4%

Rakousko 5 917 704 26,2%

Nizozemsko 5 818 000 25,7%

Francie 2 908 178 12,9%

Belgie 1 284 300 5,7%

SRN 708 080 3,1%

Slovinsko 360 000 1,6%

Velká Británie 315 000 1,4%

Dánsko 120 000 0,5%

USA 106 000 0,5%

KAPITÁL CELKEM 22 605 366 100,0%

Vlastnická struktura tuzemských pojišťoven dle podílu 	
na základním kapitálu k 31. 12. 2010
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4.2  VLASTNICKÁ STRUKTURA TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN

Celkový objem základního kapitálu tuzemských pojišťoven nadále rostl, 
když se k 31. 12. 2010 meziročně zvýšil o 12,6 %. V  roce předešlém 
činil tento nárůst 5,8 %. Z pohledu vlastnictví se jedná ze 77,6 % o ka-
pitál zahraniční. V  porovnání s  rokem 2009 český podíl na  celkovém 
základním kapitálu tuzemských pojišťoven poklesl o  1,2  procentního 
bodu na 22,4 %. Vyššího podílu, než je český podíl, dosahují akcioná-
ři z Rakouska a Nizozemska s podíly 26,2 %, resp. 25,7 %. V případě 
Nizozemců je to zejména v důsledku toho, že sídlo přímého akcionáře 
České pojišťovny a. s. je právě v této zemi. Od konce roku 2009 vzros-
tl nejvýznamněji podíl na základním kapitálu v případě francouzských 
vlastníků, který se meziročně zvýšil o 4,6 procentního bodu na 12,9 %, 
a to v důsledku navýšení základního kapitálu jimi vlastněných pojišťoven. 
Významnějšího podílu ve výši 5,7 % dosahují též akcionáři z Belgie.

Ve skupině velkých a malých pojišťoven dominují zahraniční akcionáři, 
jejichž podíly ke konci roku 2010 činily celkem 89,3 % v případě velkých 
pojišťoven a  75,4 % u  malých pojišťoven. U  skupiny středních pojiš-
ťoven mírně převládá kapitál domácí, jehož podíl dosahoval 53,4 %. 
K 31. prosinci 2010 bylo z celkového počtu 35 tuzemských pojišťoven 
zahraničními vlastníky ovládáno 24 subjektů (plně vlastněno zahranič-
ním kapitálem 18 subjektů). Čeští akcionáři drželi 100% podíl na zá-
kladním kapitálu u 11 pojišťoven.

4.3  Vývoj předepsaného pojistného

Hrubé předepsané pojistné je jedním ze základních ukazatelů popi-
sujících vývoj pojistného trhu. Rok 2010 přinesl spolu s ekonomickým 
oživením i růst tempa hrubého předepsaného pojistného, které oproti 
roku 2009 vzrostlo o 5,1 procentního bodu na 8,2 %. Zvýšení tempa 
růstu celkového hrubého předepsaného pojistného bylo taženo zejmé-
na výrazným nárůstem v oblasti životního pojištění, kde se tempo růstu 
zvýšilo z 5,8 % na 19,2 %. Celkové hrubé předepsané pojistné za rok 
2010 činilo 156,0 mld. Kč.

Hodnota předepsaného pojistného v oblasti životního pojištění vzrostla 
meziročně o 11,5 mld. Kč a ke konci roku 2010 dosáhla 71,7 mld. Kč. 
Více než 13% zvýšení tempa růstu předepsaného pojistného v životním 
pojištění během roku 2010 bylo způsobeno zejména výrazným nárůs-
tem (téměř o  55 %) jednorázově placeného pojistného, které za  rok 
2010 dosáhlo hodnoty 28,6 mld. Kč.

V neživotním pojištění tempo růstu ve srovnání s rokem 2009 ještě mír-
ně pokleslo, když se snížilo o 0,9 procentního bodu na 0,3 %. Celkové 
hrubé předepsané pojistné dosáhlo v oblasti neživotního pojištění hod-
noty 84,2 mld. Kč.
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Na  celkovém předepsaném pojistném se životní pojištění podílelo 
46,0 %, což představuje meziroční nárůst o 4,2 procentního bodu. Po-
díl životního pojištění je však nadále pod úrovní obvyklou na vyspělých 
pojistných trzích zemí EU.

Část předepsaného pojistného je dále postupována zajistitelům. Výše 
pojistného postoupeného zajistitelům v  neživotním pojištění vzrostla 
v roce 2010 meziročně o 14,1 % na 25,9 mld. Kč. To představuje 30,8% 
podíl na celkovém předepsaném pojistném v neživotním pojištění. V ži-
votním pojištění je podíl pojistného postoupeného zajistitelům na pře-
depsaném hrubém pojistném podstatně nižší a ke konci roku 2010 ten-
to podíl činil 2,2 %. V absolutní výši se jedná o částku 1,6 mld. Kč.

Koncentrace pojistného trhu ČR měřená podílem na celkovém přede-
psaném pojistném je historicky poměrně vysoká. Postupně se však vli-
vem sílící konkurence koncentrace pojistného trhu mírně snižuje. Cel-
kový tržní podíl tří největších pojišťoven na trhu se v roce 2010 oproti 
předchozímu roku snížil o  3,7 procentního bodu, v  případě pěti nej-
větších pojišťoven o 4,1 a o 1,5 procentního bodu u deseti největších 
pojišťoven. V analyzovaných skupinách tří, pěti a deseti největších po-
jišťoven na celém pojistném trhu a dále pak na životním a neživotním 
trhu odděleně nedošlo k poklesu tržního podílu pouze v případě pěti 
a deseti největších subjektů na trhu životního pojištění. Obecně je trh 
koncentrovanější v oblasti neživotního pojištění, ale pokles koncentrace 
zde probíhá rychlejším tempem.

Podíl pojistného předepsaného velkými pojišťovnami na celkovém pře-
depsaném pojistném v  roce  2010 se oproti předchozímu roku snížil 
o 0,8 procentního bodu na 75,2 %, kdy jejich podíl na obou trzích (jak 
životního, tak neživotního pojištění) byl shodný. Zatímco se podíl střed-
ně velkých pojišťoven v  oblasti neživotního pojištění zvýšil o  1,7  pro-
centního bodu na  14,9 %, v  životním pojištění došlo k  jeho poklesu 
o 0,8 procentního bodu na 12,6 %. Na celkovém tuzemském trhu pak 
jejich podíl činil 13,9 %. Podíl malých pojišťoven a poboček zahranič-
ních pojišťoven na celkovém pojistném trhu je poměrně vyrovnaný, když 
malé pojišťovny dosáhly podílu ve  výši 5,3 % a pobočky 5,6 %. Malé 
pojišťovny však měly silnější zastoupení na  trhu neživotního pojištění 
(6,7 % vs. 3,2% podíl poboček) a pobočky pak pro změnu na trhu ži-
votního pojištění (8,4 % vs. 3,8% podíl malých pojišťoven). V absolut-
ních hodnotách se předepsané pojistné zvýšilo v  roce  2010 ve  všech 
kategoriích s výjimkou velkých pojišťoven na trhu neživotního pojištění, 
kde došlo ke snížení výběru pojistného o 2,4 mld. Kč na 63,3 mld. Kč, 
a poboček zahraničních pojišťoven, kde se výběr pojistného nepatrně 
snížil na trhu životního pojištění.

Na trhu neživotního pojištění i přes svůj mírně klesající podíl zůstává nej-
významnějším odvětvím pojištění odpovědnosti za škodu z provozu vozi-
dla (POPV), jehož podíl na předepsaném pojistném neživotního pojištění 
v roce 2010 představoval 27,1 %. Předepsané pojistné v POPV za rok 2010 
dosáhlo výše 22,8  mld.  Kč. Dalšími významnými odvětvími neživotního 
pojištění jsou pojištění škod na majetku, které se na celkovém pojistném 
v neživotním pojištění podílelo 23,9 % a pojištění škod na pozemních 
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Tab. IV.3

Výše v mld. Kč Změna v %
2010/20092008 2009 2010

Předepsané pojistné 140 144 156 8,2

HDP (v běžných cenách) 3 689 3 626 3 668 1,2

v %

Předepsané pojistné / HDP 3,8 4,0 4,3 x
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vozidlech (havarijní pojištění) s  podílem 18,6 %. V  absolutním vyjád-
ření došlo za rok 2010 meziročně k poklesu předepsaného pojistného 
u POPV o 1,5 mld. Kč (o 6,3 %) a u havarijního pojištění o 1,1 mld. Kč 
(o 6,5 %).75

Na trhu životního pojištění nadále pokračoval trend dynamického rozvo-
je investičního životního pojištění, které svým podílem na  předepsaném 
pojistném poprvé překonalo tradiční produkty jako je pojištění pro případ 
smrti, pojištění pro případ dožití se stanoveného věku nebo pojištění pro-
středků na výživu dětí (svatební pojištění). Předepsané pojistné investiční-
ho životního pojištění vzrostlo v roce 2010 o 40,7 % a dosáhlo hodnoty 
34,0 mld. Kč. Jeho podíl na  celkovém předepsaném pojistném v oblasti 
životního pojištění se meziročně zvýšil o 7,2 procentního bodu na 47,3 %. 
Podíl pojištění pro případ smrti nebo dožití, svatebního pojištění a pojiš-
tění kapitálové činnosti jako celku naopak poklesl z 44,5 % v roce 2009 
o 5,8 procentního bodu na 38,7 % v roce 2010.

Významným ukazatelem vypovídajícím o rozvinutosti pojistného trhu je 
celková propojištěnost měřená jako podíl hrubého předepsaného pojist-
ného na  HDP v  běžných cenách. Propojištěnost na  českém pojistném 
trhu v  posledních letech mírně rostla a  na  konci roku  2010 dosáhla 
úrovně 4,3 %. V porovnání se zeměmi západní Evropy (např. Nizozemí, 
Velká Británie a Francie) je však propojištěnost v České republice stále 
poměrně nízká.

75	 V  Příloze 25 je uvedeno hrubé předepsané pojistné dle jednotlivých odvětví životního 
a neživotního pojištění.
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Tab. IV.4

Výše v mil. Kč Podíl v % 

2008 2009 2010 2010

PŘEDEPSANÉ POJISTNÉ CELKEM 139 841 144 171 155 972 100,0

Velké pojišťovny 107 753 109 583 117 311 75,2

Střední pojišťovny 16 543 19 174 21 615 13,9

Malé pojišťovny 5 333 6 861 8 323 5,3

Pobočky pojišťoven 10 211 8 553 8 723 5,6

PŘEDEPSANÉ POJISTNÉ – NEŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ 82 940 83 962 84 222 100,0

Velké pojišťovny 67 287 65 738 63 343 75,2

Střední pojišťovny 9 774 11 072 12 557 14,9

Malé pojišťovny 3 583 4 768 5 608 6,7

Pobočky pojišťoven 2 296 2 384 2 715 3,2

PŘEDEPSANÉ POJISTNÉ – ŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ 56 901 60 209 71 749 100,0

Velké pojišťovny 40 467 43 846 53 969 75,2

Střední pojišťovny 6 769 8 102 9 058 12,6

Malé pojišťovny 1 750 2 094 2 715 3,8

Pobočky pojišťoven 7 915 6 168 6 008 8,4

Předepsané pojistné členěné dle skupin pojišťoven
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4.4  Vývoj nákladů na pojistná plnění

Celkové náklady na  pojistná plnění v  roce  2010 dosáhly hodnoty 
82,7 mld. Kč a meziročně se zvýšily o 9,2 %. Náklady na pojistná plně-
ní jsou uváděny v  této kapitole v hrubé výši, včetně podílu zajistitele. 
V  roce 2010 došlo k nárůstu nákladů na pojistná plnění jak v oblasti 
životního, tak neživotního pojištění. Náklady na pojistná plnění v život-
ním pojištění vzrostly v  roce  2010 meziročně o  9,4 %, v  neživotním 
pojištění pak o  9,0 %. Ze škod způsobených živelnými událostmi se 
v roce 2010 jednalo zejména o škody způsobené květnovými povodně-
mi na Moravě a srpnovými povodněmi v severních Čechách s nahláše-
nými škodami ve výši zhruba 1,4 mld. Kč, resp. 1,6 mld. Kč, a dále pak 
srpnovým krupobitím v Praze s nahlášenými škodami v objemu přibližně 
1,8 mld. Kč76.

Podíl zajistitelů na nákladech na pojistná plnění v neživotním pojištění 
v roce 2010 činil 12,6 mld. Kč, když se tak z 10,2 mld. Kč v roce 2009 
zvýšil o 22,6 %. Podíl zajistitelů na celkových nákladech na pojistná pl-
nění v neživotním pojištění v roce 2010 dosáhl úrovně 27,2 %, což je 
přibližně o 3,5 % méně než podíl zajistitelů na předepsaném pojistném. 
V životním pojištění se zajistitelé podíleli na nákladech na pojistná pl-
nění pouhým 1,1 %.

Podíl skupiny velkých pojišťoven na  celkových nákladech na  pojistná 
plnění meziročně klesl o 1,3 procentního bodu na 77,5 %. K poklesu 
podílu velkých pojišťoven došlo na  trhu životního i  neživotního pojiš-
tění. Větší pokles, o  1,8  procentního bodu, byl zaznamenán na  trhu 
neživotního pojištění. Podíl středních pojišťoven na celkových nákladech 
na pojistná plnění se v porovnání s rokem 2009 zvýšil o 0,8 procentní-
ho bodu na 11,9 %. Podíl jednotlivých skupin pojišťoven na nákladech 

76	 Pramen: Česká asociace pojišťoven (www.cap.cz).
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Tab. IV.5

Výše v mil. Kč Změna v %
2010/20092008 2009 2010

ŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ CELKEM 56 901 60 209 71 749 19,2

Pojištění pro případ smrti nebo dožití, svatební pojištění, kapitálové činnosti 26 701 26 789 27 778 3,7

Důchodové pojištění 2 439 2 314 2 082 -10,0

Investiční životní pojištění 21 591 24 126 33 956 40,7

Doplňkové pojištění úrazu nebo nemoci 6 169 6 980 7 934 13,7

NEŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ CELKEM 82 940 83 962 84 226 0,3

Pojištění odpovědnosti za škodu z provozu vozidla 24 116 24 376 22 830 -6,3

Pojištění škod na majetku 18 835 19 862 20 151 1,5

Pojištění škod na pozemních vozidlech (havarijní pojištění) 16 872 16 724 15 637 -6,5

Všeobecné pojištění odpovědnosti za škodua) 11 413 11 782 12 128 2,9

Pojištění úrazu a nemoci 4 100 4 625 5 488 18,7

Ostatní neživotní pojištění 7 603 6 594 7 992 21,2

Předepsané pojistné dle odvětví pojištění

a)  včetně zákonného pojištění odpovědnosti zaměstnavatele za škodu při pracovním úrazu a nemoci z povolání
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na pojistná plnění zhruba koresponduje s  jejich podílem na předepsa-
ném pojistném. V případě velkých pojišťoven a poboček zahraničních 
pojišťoven byl podíl na nákladech pojistných plnění o něco vyšší než byl 
jejich podíl na předepsaném pojistném. U  středních a malých pojišťo-
ven byl tento poměr opačný. U žádné ze sledovaných skupin nedošlo 
v roce 2010 k poklesu absolutní výše nákladů na pojistná plnění.

4.5  AKTIVA POJIŠŤOVEN

Celková bilanční suma pojišťoven dosáhla k  31. 12. 2010 hodnoty 
370,0 mld. Kč. To představuje meziroční nárůst hodnoty aktiv o 7,6 %. 
V  roce 2009 rostla bilanční suma pojišťoven mírně pomaleji, o 7,4 %. 
Pomalejším tempem než celková aktiva sektoru rostla z analyzovaných 
skupin pojišťoven aktiva poboček zahraničních pojišťoven, jejichž bilanč-
ní suma se zvýšila pouze o 2,2 % a dále potom aktiva velkých pojišťoven, 
kde růst činil 6,6 %. V případě středních a malých pojišťoven byl tento 
nárůst vyšší než 14 % (14,1 %, resp. 15,4 %). Podíl jednotlivých skupin 
pojišťoven na celkových aktivech sektoru se během roku příliš nezměnil. 
Největší podíl na  celkových aktivech patří nadále velkým pojišťovnám, 
které se na celkové bilanční sumě sektoru pojišťoven podílí 71,8 %.

Z hlediska zaměření pojišťoven se na celkové výši aktiv nadále nejvíce 
podílejí univerzální pojišťovny, které svůj podíl v porovnání s rokem 2009 
mírně zvýšily o 0,2 procentního bodu na 83,2 %. Ve stejném období se 
snížil podíl životních pojišťoven na celkových aktivech na 10,2 %. Po-
díl pojišťoven podnikajících v neživotním pojištění zůstal prakticky ne-
změněn na úrovni 6,6 %. Nejvyšším tempem narostl během roku 2010 
objem aktiv subjektů poskytujících neživotní pojištění, když jim přibylo 
9,5 % aktiv. O rok dříve byl tento nárůst 11,7%. Tempo přírůstku aktiv 
pojišťoven se smíšenou činností a  životních pojišťoven se v porovnání 
s rokem 2009 příliš nezměnilo a tyto subjekty zvýšily své bilanční sumy 
o 7,7 %, resp. 5,0 %.

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU

Tab. IV.6

Výše v mil. Kč Podíl v %
20102008 2009 2010

NÁKLADY NA POJISTNÁ PLNĚNÍ CELKEM 69 219 75 732 82 685 100,0

Velké pojišťovny 56 879 59 667 64 093 77,5

Střední pojišťovny 6 569 8 398 9 850 11,9

Malé pojišťovny 1 697 2 910 3 700 4,5

Pobočky pojišťoven 4 074 4 757 5 041 6,1

NÁKLADY NA POJISTNÁ PLNĚNÍ – NEŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ 38 643 42 332 46 140 100,0

Velké pojišťovny 32 930 33 677 35 895 77,8

Střední pojišťovny 3 839 5 412 6 395 13,9

Malé pojišťovny 1 230 2 350 2 850 6,2

Pobočky pojišťoven 644 893 1 001 2,2

NÁKLADY NA POJISTNÁ PLNĚNÍ – ŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ 30 576 33 400 36 544 100,0

Velké pojišťovny 23 949 25 990 28 198 77,2

Střední pojišťovny 2 730 2 986 3 456 9,5

Malé pojišťovny 467 560 850 2,3

Pobočky pojišťoven 3 429 3 864 4 041 11,1

Náklady na pojistná plnění členěné dle skupin pojišťoven

Tab. IV.7

Výše v mil. Kč Podíl v %

2008 2009 2010 2010

AKTIVA CELKEM 369 184 396 434 426 437 100,0

Velké pojišťovny 269 905 287 090 306 034 71,8

Střední pojišťovny 50 257 56 461 64 424 15,1

Malé pojišťovny 11 948 14 713 16 981 4,0

Pobočky pojišťoven  37 074 38 170 38 998 9,1

Podíl jednotlivých skupin pojišťoven na 	
celkových aktivech
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Finanční umístění (investice)77 přestavuje nejvýznamnější položku aktiv 
v  bilanci tuzemských pojišťoven. Jeho podíl se však postupně snižuje 
a k 31. 12. 2010 tvořilo finanční umístění 78,7 % celkových aktiv. Mezi-
ročně tento podíl klesl o 3,5 procentního bodu zejména na úkor zvýšení 
podílu finančního umístění vážícího se k investičnímu životnímu pojiště-
ní a dále na úkor podílu pohledávek a ostatních aktiv. Největší zastou-
pení ve finančním umístění mají dluhové cenné papíry, jejichž hodnota 
se oproti roku 2009 zvýšila o 4,4 % a jejich podíl na celkových aktivech 
klesl o 2,2 procentního bodu na 61,1 %. Vyšší zastoupení ve finančním 
umístění tuzemských pojišťoven mají dále akcie a vklady u finančních 
institucí (podíl na celkových aktivech 5,2 %, resp. 6,9 %). V souvislos-
ti s  pokračujícím rostoucím zájmem o  investiční životní pojištění dále 
vzrostla o 44,8 % (v roce 2009 dokonce téměř o 56 %) výše finančního 
umístění životního pojištění, je-li nositelem investičního rizika pojistník 
a podíl této položky na celkových aktivech se tak zvýšil na 11,5 %.

Ve skladbě finančního umístění aktiv, jejichž zdrojem jsou technické re-
zervy životního pojištění, převažují vzhledem k dlouhodobé povaze těch-
to rezerv zejména dluhopisy s delší dobou splatnosti a je zde také větší 
zastoupení akcií a podílových listů. Finanční umístění aktiv, jejichž zdro-
jem jsou technické rezervy neživotního pojištění, je tvořeno větší měrou 
likvidnějšími položkami jako jsou depozita nebo pokladniční poukázky, 
než je tomu u finančního umístění, jehož zdrojem jsou technické rezervy 
životního pojištění. Rovněž jsou zde významně zastoupeny pohledávky 
za zajišťovnami, včetně podílu zajistitelů na technických rezervách.

Ve  skladbě finančního umístění aktiv tuzemských pojišťoven, jejichž 
zdrojem jsou technické rezervy, hrají dominantní roli dluhopisy a to jak 
v případě finančního umístění, jehož zdrojem jsou technické rezervy ži-
votního, tak neživotního pojištění. Ve finančním umístění, jehož zdro-
jem jsou technické rezervy neživotního pojištění, tvoří podíl dluhopisů 
70,0 %. Tento podíl zůstal na  stejné úrovni jako minulý rok. Druhou 

77	 Finanční umístění (investice) je definováno odlišně než finanční umístění aktiv, jejichž zdrojem 
jsou technické rezervy. Finanční umístění (investice) nezahrnuje pohledávky za zajišťovnami.

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU

Tab. IV.8

Výše v mil. Kč Podíl v %
20102008 2009 2010

AKTIVA CELKEM 332 110 358 264 387 439 100,0

Finanční umístění (investice) 277 828 294 649 305 007 78,7

v tom:

nemovitosti 5 266 4 785 4 889 1,3

majetkové účasti 13 929 13 396 13 194 3,4

akcie a ostatní cenné papíry s proměnlivým výnosem 22 671 16 923 20 239 5,2

dluhové cenné papíry 203 169 226 771 236 841 61,1

depozita u finančních institucí 28 110 25 743 26 830 6,9

jiné finanční umístění 4 683 7 031 3 014 0,8

Finanční umístění životního pojištění, je-li nositelem investičního rizika pojistník 19 736 30 708 44 456 11,5

Dlužníci (pohledávky) 20 839 17 656 20 277 5,2

Ostatní aktiva 13 707 15 251 17 700 4,6

Struktura aktiv tuzemských pojišťoven
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Finanční umístění aktiv tuzemských pojišťoven, 	
jejichž zdrojem jsou technické rezervy

Tab. IV.9

Výše v mil. Kč Podíl  v %
20102008 2009 2010

PASIVA CELKEM 332 110 358 264 387 439 100,0
Vlastní kapitál 59 203 69 186 78 081 20,2
Technické rezervya) 222 175 227 528 235 577 60,8

Technická rezerva 
životního pojištění, 
je-li nositelem 
investičního rizika 
pojistníka)

19 651 30 696 44 415 11,5

Věřitelé (závazky) 22 453 20 466 18 546 4,8
Ostatní pasiva 8 628 10 388 10 820 2,8

Struktura pasiv tuzemských pojišťoven

a)  čistá výše
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nejvýznamnější složkou finančního umístění zdrojů z  technických re-
zerv neživotního pojištění jsou pohledávky za  zajišťovnami s  podílem 
15,1 %. Dále jsou ve finančním umístění 5,4% podílem zastoupena de-
pozita a se stejným podílem též majetkové cenné papíry.

V případě finančního umístění aktiv tuzemských pojišťoven, jehož zdro-
jem jsou technické rezervy životního pojištění, hrají dluhopisy ještě do-
minantnější roli, než je tomu v případě neživotního pojištění, a na fi-
nančním umístění se podílejí 74,2 %. Významný, 18,8%, podíl připadá 
na majetkové cenné papíry. Podíl pohledávek za zajišťovnami je zane-
dbatelný a nedosahuje ani 0,5% podílu. Finanční umístění aktiv, jejichž 
zdrojem jsou technické rezervy životního pojištění, také zahrnuje polož-
ky vážící se k investičnímu životnímu pojištění.

4.6  PASIVA POJIŠŤOVEN

Ve  struktuře pasiv pojišťoven jsou nejvýznamnější položkou technické 
rezervy, které představují budoucí závazky pojišťoven vyplývající z pojiš-
ťovací nebo zajišťovací činnosti, jejichž plnění je pravděpodobné nebo 
jisté, ale nejistá je jejich výše nebo okamžik, ke kterému vzniknou. Tech-
nické rezervy se vykazují v hrubé výši, včetně podílů zajistitelů na tech-
nických rezervách a v čisté výši po odečtení podílu zajistitelů. Specific-
kou položkou je technická rezerva životních pojištění, je-li nositelem 
investičního rizika pojistník, která se váže k investičnímu životnímu po-
jištění a  je zdrojem finančního umístění životního pojištění, u kterého 
nese investiční riziko pojistník. Podíl čisté výše technických rezerv (bez 
rezervy životního pojištění, je-li nositelem investičního rizika pojistník) 
na pasivech tuzemských pojišťoven se meziročně snížil o 2,7 procent-
ního bodu a na konci roku 2010 dosahoval úrovně 60,8 %. V souladu 
s  růstem položky finančního umístění životního pojištění, kde je nosi-
telem investičního rizika pojistník, vzrostl i podíl čisté technické rezervy 
životního pojištění, je-li nositelem investičního rizika pojistník, na celko-
vých pasivech tuzemských pojišťoven na 11,5 %.

Vedle technických rezerv představuje další významnou položku pasiv 
vlastní kapitál, který se na  celkových pasivech tuzemských pojišťoven 
podílel 20,2 %. V  porovnání s  předchozím rokem to znamená nárůst 
tohoto podílu o 0,9 procentního bodu. Meziročně zaznamenal vlastní 
kapitál nárůst o 12,9 %. Toto poměrně vysoké tempo růstu vlastního 
kapitálu je zapříčiněno především nárůstem zisku a základního kapitálu. 
V případě zisku byl nárůst o 40,8 % a u  základního kapitálu 12,6 %. 
Největší podíl na vlastním kapitálu má základní kapitál (29,0 %). Další-
mi významnými položkami vlastního kapitálu jsou zisk běžného období 
(podíl 26,0 %) a nerozdělený zisk minulých let s ostatními kapitálovými 
fondy (obě položky dosahují téměř 15% podíl).

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU
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Čistá výše technických rezerv tuzemských pojišťoven 
(v mld. Kč)

Tab. IV.10

Výše v mil. Kč Změna  	
v %

2010/20092008 2009 2010

HRUBÁ VÝŠE TECH. 
REZERV CELKEM

266 022 282 449 307 691 8,9

z toho:

neživotní pojištění 87 192 89 422 92 598 3,6

životní pojištění 178 830 193 026 215 093 11,4

ČISTÁ VÝŠE TECH.  
REZERV CELKEM

241 825 258 224 279 992 8,4

z toho:

neživotní pojištění 63 999 66 210 65 903 -0,5

životní pojištění 177 826 192 015 214 089 11,5

Technické rezervy tuzemských pojišťoven
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Oproti roku  2009 došlo k  poklesu položky věřitelé (závazky) o  9,4 % 
a  její podíl na  celkových pasivech se snížil na  4,8 %. Podíl ostatních 
pasiv na  celkové bilanční sumě se prakticky nezměnil, když ke  konci 
roku 2010 představoval 2,8 %. 

Celková hrubá výše technických rezerv tuzemských pojišťoven včetně 
rezervy životního pojištění, je-li nositelem investičního rizika pojistník, 
vzrostla ke  konci roku  2010 meziročně o  8,9 % na  307,7 mld. Kč. 
Oproti předchozímu období se tempo růstu hrubých technických rezerv 
zvýšilo o 2,7 procentního bodu. Zatímco v životním pojištění se hrubá 
výše technických rezerv zvýšila o 11,4 %, v neživotním pojištění došlo 
k nárůstu o 3,6 %. Celková výše čistých technických rezerv tuzemských 
pojišťoven vzrostla během roku 2010 přibližně o 8,4 %.

Podíly tuzemských pojišťoven na čisté výši technických rezerv v závislosti 
na jejich velikosti jsou relativně stabilní. Podíl velkých pojišťoven na cel-
kových čistých technických rezervách se pozvolna snižuje. K 31. 12. 2010 
činil tento podíl velkých pojišťoven 82,0 %, což představuje meziroční 
snížení o  0,7  procentního bodu. Pokles o  téměř dva  procentní body 
na  úroveň 71,4 % zaznamenaly velké pojišťovny na  trhu neživotního 
pojištění, v životním pojištění se jejich podíl na čistých technických re-
zervách snížil jen nepatrně o 0,6 procentního bodu na 85,3 %. Čistá 
výše technických rezerv vzrostla všem skupinám pojišťoven v životním 
i neživotním pojištění s výjimkou velkých pojišťoven na trhu neživotního 
pojištění, kde došlo k absolutnímu poklesu hodnoty čistých rezerv.

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU

Tab. IV.11

Výše v mil. Kč Podíl v %
20102008 2009 2010

ČISTÁ VÝŠE TECHNICKÝCH REZERV CELKEM 241 825 258 224 279 992 100,0

Velké pojišťovny 205 889 213 495 229 665 82,0

Střední pojišťovny 30 092 36 786 40 753 14,6

Malé pojišťovny 5 845 7 944 9 574 3,4

ČISTÁ VÝŠE TECHNICKÝCH REZERV NEŽIVOTNÍHO POJIŠTĚNÍ 63 999 66 210 65 903 100,0

Velké pojišťovny 50 838 48 492 47 040 71,4

Střední pojišťovny 11 179 14 685 15 258 23,2

Malé pojišťovny 1 982 3 033 3 605 5,5

ČISTÁ VÝŠE TECHNICKÝCH REZERV ŽIVOTNÍHO POJIŠTĚNÍ 177 826 192 015 214 089 100,0

Velké pojišťovny 155 051 165 003 182 625 85,3

Střední pojišťovny 18 913 22 100 25 495 11,9

Malé pojišťovny 3 862 4 911 5 969 2,8

Čistá výše technických rezerv v členění dle skupin pojišťoven
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4.7  VÝSLEDKY HOSPODAŘENÍ

V kalendářním roce 2010 vykázaly pojišťovny působící na českém po-
jistném trhu (vč. poboček zahraničních pojišťoven) čistý zisk ve  výši 
21,5 mld. Kč. Meziročně se čistý zisk zvýšil o 39,0 %. Výsledek tech-
nického účtu78 k  neživotnímu pojištění se meziročně zlepšil o  6,0 % 
na 7,3 mld. Kč. Technický účet k životnímu pojištění skončil v roce 2010 
ziskem 16,4 mld. Kč (meziroční nárůst o 43,4 %).

V roce 2010 byly v meziročním porovnání dosaženy u všech skupin po-
jišťoven lepší hospodářské výsledky. K největšímu nárůstu čistého zisku 
v absolutním vyjádření došlo u velkých pojišťoven, jimž čistý zisk vzrostl 
o 3,5 mld. Kč na 19,4 mld. Kč, tj. meziročně o 22,1 %. Výrazně se zlepšily 
hospodářské výsledky středních pojišťoven, které po ztrátě 0,7 mld. Kč 
z roku 2009 vykázaly v roce 2010 čistý zisk ve výši 1,4 mld. Kč. Záporný 
hospodářský výsledek měla za rok 2010 pouze skupina malých pojišťo-
ven, jejichž ztráta činila 535 mil. Kč. Na tvorbě čistého zisku celého pojiš-
ťovacího sektoru se z 90,2 % podílela skupina velkých pojišťoven.

Lepší hospodářské výsledky tuzemských pojišťoven než v předchozích le-
tech se promítly také do zlepšených ukazatelů ziskovosti a efektivnosti. 
Rentabilita celkových aktiv (RoA) měřená jako poměr čistého zisku k cel-
kovým aktivům, se zvýšila z 4,0 % vykázaných v  roce 2009 na 5,2 %. 
Poměr čistého zisku k vlastnímu kapitálu (RoE) se v porovnání s před-
chozím rokem zvýšil v  roce 2010 o 5,2 procentního bodu na 26,0 % 
a poměr čistého zisku k zaslouženému pojistnému79 meziročně vzrostl 
o 4,1 procentního bodu na 16,9 %.

78	 Výkaz zisků a  ztráty pojišťoven je podle provozované činnosti členěn na  technický účet 
k neživotnímu pojištění, technický účet k životnímu pojištění a netechnický účet, na kterém se 
účtuje o nákladech a výnosech, které nelze přiřadit k životnímu nebo neživotnímu pojištění.

79	 Zasloužené pojistné a náklady na pojistná plnění včetně změny stavu technických rezerv jsou 
očištěny od zajištění.

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU

Tab. IV.13

2008 2009 2010

Čistý zisk k aktivům (RoA) 2,6 4,0 5,2

Čistý zisk k vlastnímu kapitálu (RoE) 14,8 20,8 26,0

Čistý zisk k zaslouženému pojistnému 8,4 12,8 16,9

NEŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ

Výsledek technického účtu k neživotnímu pojištění k zaslouženému pojistnému 8,1 11,4 12,8

Náklady na pojistná plnění, vč. změny stavu TR  k zaslouženému pojistnému 55,1 59,9 61,0

Čistá výše provozních nákladů k zaslouženému pojistnému 28,1 29,0 30,2

Pořizovací náklady na pojistné smlouvy k zaslouženému pojistnému 21,4 21,5 23,1

Správní režie k zaslouženému pojistnému 15,8 15,6 16,3

ŽIVOTNÍ POJIŠTĚNÍ

Výsledek technického účtu k životnímu pojištění k zaslouženému pojistnému -1,8 19,3 23,8

Náklady na pojistná plnění, vč. změny stavu TR k zaslouženému pojistnému 57,5 56,2 50,8

Čistá výše provozních nákladů k zaslouženému pojistnému 23,9 23,8 20,0

Pořizovací náklady na pojistné smlouvy k zaslouženému pojistnému 16,4 16,7 14,2

Správní režie k zaslouženému pojistnému 8,3 7,8 6,5

Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti tuzemských pojišťoven
(v %)

Tab. IV.12

Výše v mil. Kč Podíl v %
2008 2009 2010 2010

ČISTÝ ZISK CELKEM 9 445 15 480 21 520 100,0

Velké pojišťovny 8 558 15 900 19 407 90,2

Střední pojišťovny 1 022 -741 1 420 6,6

Malé pojišťovny -811 -741 -535 -2,5

Pobočky pojišťoven 676 1 064 1 229 5,7

Hospodářský výsledek dle jednotlivých 	
skupin pojišťoven
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V oblasti neživotního pojištění poměr výsledku technického účtu k za-
slouženému pojistnému meziročně vzrostl o  1,4  procentního bodu 
na 12,8 %. Poměr nákladů na pojistná plnění včetně změny stavu tech-
nických rezerv k zaslouženému pojistnému se, zejména v důsledku po-
klesu zaslouženého pojistného po očištění od  zajištění, mírně zhoršil, 
když vzrostl o  1,1  procentního bodu na 61,0 %. Ze stejného důvodu 
vzrostl o  1,2 procentního bodu poměr čisté výše provozních nákladů 
k zaslouženému pojistnému a o 1,6 procentního bodu poměr pořizova-
cích nákladů na pojistné smlouvy k zaslouženému pojistnému.

Technický účet k  životnímu pojištění tuzemských pojišťoven skončil 
za rok 2010 ziskem ve výši 15,3 mld. Kč. V porovnání s rokem 2009 se 
poměr výsledku technického účtu k životnímu pojištění k zaslouženému 
pojistnému zlepšil o  4,6  procentního bodu na  23,8 %. V  případě 
nákladů na  pojistná plnění, včetně změny stavu technických rezerv 
k  zaslouženému pojistnému došlo ke  zlepšení tohoto ukazatele, když 
se meziročně snížil o 5,3 procentního bodu na 50,8 %. Rovněž poměry 
čisté výše provozních nákladů k zaslouženému pojistnému a pořizovacích 
nákladů na pojistné smlouvy k zaslouženému pojistnému zaznamenaly 
meziroční zlepšení, když poklesly o 3,8 procentního bodu na 20,0 %, 
resp. o 2,5 procentního bodu na 14,2 %.

4.  VÝVOJ NA POJISTNÉM TRHU
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Seznam zkratek 

AKAT	 Asociace pro kapitálový trh ČR
AMA	 Advanced Measurement Approaches (pokročilý přístup)
AML	 Anti-Money Laundering (praní špinavých peněz)
ASA	 Alternative Standardized Approach (alternativní standardizovaný přístup)
BCBS	 Basel Committee on Banking Supervision, Basilejský výbor pro bankovní dohled
BCPP	 Burza cenných papírů Praha, a.s.
bil.	 bilion
BIS	 Bank for International Settlements, Banka pro mezinárodní platby
b.p.	 basis point, bazický bod
BSC 	 Banking Supervision Committee, Výbor bankovních supervizorů
BSCEE	� Group of Banking Supervisors from Central and Eastern Europe, Skupina bankovních dohledů střední 

a východní Evropy
CDO	 Collateralized Debt Obligations (zajištěný dluhový cenný papír)
CEBS	 Committee of European Banking Supervisors, Výbor evropských bankovních supervizorů
CEIOPS	� Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, Výbor evropských dohledů 

v pojišťovnictví a zaměstnaneckém penzijním pojištění 
CERTIS	� Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System (systém mezibankovního platebního styku 

v ČR zpracovávající mezibankovní platby v českých korunách) 
CESR	 Committee of European Securities Regulators, Výbor evropských regulátorů cenných papírů 
COREP 	 Common Reporting, harmonizovaný výkaz kapitálové přiměřenosti
CP	 cenný papír
CPLG	 Core Principles Liaison Group
CRA	 Credit Rating Agency (nařízení EP a Rady /ES/ 1060/2009 o ratingových agenturách)
CRD	 Capital Requirements Directive (směrnice o kapitálových požadavcích)
CRÚ	 Centrální registr úvěrů
CSSF	 Commission de Surveillance du Secteur Financier, lucemburská Komise pro dohled nad finančním trhem
ČKA	 Česká konsolidační agentura
ČKP	 Česká kancelář pojistitelů
ČNB	 Česká národní banka
ČR	 Česká republika
ČSOB	 Československá obchodní banka
ČSÚ	 Český statistický úřad
DZ	 družstevní záložny, kampeličky
EBA	 European Banking Authority, Evropský orgán dohledu pro bankovnictví
EBC	 European Banking Committee, Evropský bankovní výbor
EC/ES	 European Community, Evropská společenství 
ECB	 European Central Bank, Evropská centrální banka
ECOFIN	 Economic and Financial Affairs Council, Rada ministrů financí a hospodářství členských zemí EU 
EEA/EHP	 European Economic Area, Evropský hospodářský prostor
EEC/EHS	 European Economic Community, Evropské hospodářské společenství
EFC 	 Economic and Financial Committee, Hospodářský a finanční výbor
EFCC 	 European Financial Conglomerate Committee, Evropský výbor pro finanční konglomeráty, 
EGCR 	� Expert Group on Capital Requirements, Expertní skupina pro kapitálové požadavky (Stálá expertní 

skupina CEBS)
EHP	 Evropský hospodářský prostor
EIOPA	� European Insurance and Occupational Pensions Authority, Evropský orgán dohledu pro pojišťovnictví 

a zaměstnanecké penzijní pojištění
EK	 Evropská komise
EMD	 Electronic Money Directive, směrnice o institucích elektronických peněz
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EMI	 Electronic Money Institutions, instituce elektronických peněz
EMIR	 European Market Infrastructure Regulation, Nařízení o evropské tržní infrastruktuře
ESCB	 European System of Central Banks
ESMA	 European Securities and Markets Authority, Evropský orgán dohledu pro cenné papíry a trhy
ESRB	 Evropská rada pro systémová rizika, European Systemic Risk Board
EU	 Evropská unie
EUR	 zkratka měny euro
FESE	 Federation of European Securities Exchanges, Federace evropských burz, 
FICOD 	 Financial Conglomerates Directive (směrnice o finančních konglomerátech) 
FINREP 	 Financial Reporting (harmonizované finanční výkazy)
FPV	 Fond pojištění vkladů
FSC 	 Financial Services Committee, Výbor pro finanční služby
HDP	 hrubý domácí produkt
HI	 Herfindahl Index (measuring concentration)
HUF	 maďarský forint
IAIS	 International Association of Insurance Supervisors, Mezinárodní asociace pojišťovacích dohledů
IASB 	 International Accounting Standards Board, Rada pro mezinárodní účetní standardy 
IBNR	 incurred but not reported
IC	 investiční certifikát
IF	 investiční fond
IFRS/IAS	� International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards, Mezinárodní standar-

dy účetního výkaznictví/Mezinárodní účetní standardy
ILG	 International Liaison Group
IMF/MMF	 International Monetary Fund, Mezinárodní měnový fond
IOPS	� International Organization of Pension Supervisors, Mezinárodní organizace orgánů dohledu nad pen-

zijními fondy a plány
IOSCO	 International Organization of Securities Commissions, Mezinárodní organizace komisí pro cenné papíry
IRB	 Internal Ratings Based, přístup založený na interním ratingu
IRDS	 Instrument Reference Database System (CESR)
IWCFC	� Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatímní pracovní výbor pro finanční  

konglomeráty 
JCFC	� Joint Committee on Financial Conglomerates, Společný výbor pro finanční konglomeráty (dříve IWCFC, 

Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatímní výbor pro finanční konglomeráty)
JEGR	� Joint Expert Group on a Reconciliation of credit institutions statistical and supervisory reporting requir-

ments, Expertní skupina pro slaďování statistického a regulatorního reportingu úvěrových institucí
Kč	 koruna česká
ks	 kus
KYC	 Know-Your-Customer, poznej svého klienta
MAD	� Market Abuse Directive (směrnice EP a Rady 2003/6/ES o obchodování zasvěcených osob a manipulaci 

s trhem, zneužívání trhu)
MF	 Ministerstvo financí ČR
MiFID 	 Markets in Financial Instruments Directive, (Směrnice 2004/39/ES, o trzích finančních nástrojů)
mil. 	 milion (106)
mld.	 miliarda (109)
MMoU	 Multilateral Memorandum of Understanding (IOSCO)
MoU	 Memorandum of Understanding (dohoda o spolupráci) 
NBS	 Národná banka Slovenska
NPO 	 náklady příštích období
OECD	 Organisation for Economic Cooperation and Development, Organizace pro hospodářskou spolupráci a rozvoj
OR	 Obchodní rejstřík 
PLN	 polský zlotý
POPV	 pojištění odpovědnosti za škodu způsobenou provozem vozidla
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p.p.	 percentage point, procentní bod
Prospekt	� směrnice EP a Rady 2003/71/ES o prospektu, který má být zveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí 

cenných papírů k obchodování, a o změně směrnice 2001/34/ES
PSD	 Payment Services Directive, směrnice o platebních službách
PSPWG 	 Payment Systems Policy Working Group
PSSC 	 Payment and Settlement Systems Committee, Výbor pro platební a vypořádací systémy
PX	 burzovní index BCPP
QIS	 Quantitative Impact Study (kvantitativní dopadová studie)
RBNS	 reported But Not Settled
RH	 reálná hodnota
RLA	 rychle likvidní aktiva
RM	 burzovní index RM-S
RM-S	 RM-SYSTÉM, a.s.
RoA	 Return on Assets
RoE	 Return on Equity
ŘKS	 řídicí a kontrolní systém
Sb.	 Sbírka zákonů
SDNS	 Systém pro sběr dat od nebankovních subjektů
SEPA	 Single Euro Payments Area, Jednotná oblast pro platby v eurech
SFD	� Settlement Finality Directive, směrnice o neodvolatelnosti zúčtování v platebních systémech a v systé-

mech vypořádání obchodů s cennými papíry 
SON 	 Subgroup on Operational Networking
SPAD	 Systém pro podporu trhu akcií a dluhopisů
SPE	 special purpose entities (společnosti založené za účelem splnění nějakého specifického cíle)
SR	 Slovenská republika
STA 	 Standardized Approach (standardizovaný přístup)
SÚD	 Spořitelní a úvěrní družstva, družstevní záložny
SVYT	 Systém vypořádání transakcí
TARGET	 Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
TFCM	 Task Force on Crisis Management 
tis.	 tisíc
TREM	� Transaction Reporting Exchange Mechanism (projekt pro vzájemnou výměnu hlášení obchodů mezi 

orgány dohledu)
UCITS 	� Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (směrnice EP a Rady 2009/65/ES, o ko-

ordinaci právních a správních předpisů týkajících se subjektů kolektivního investování do převoditelných 
cenných papírů, SKIPCP) 

USA	 United States of America
USD	 dolar americký
WGCR	 Working Group on Credit Registers (pracovní skupina k problematice registru úvěrů)
WGDB	 Working Group on Development in Banking (pracovní skupina rozvoje bankovnictví)
WGMA	 Working Group on Macroprudential Analysis (pracovní skupina makroekonomických analýz)
WGO 	 Working Group on Oversight
WGOND 	 Working Group on National Discretions (pracovní skupina pro vzájemné uznávání diskrecí)
WGT2 	 Working Group on Target2
ZK	 základní kapitál 
ZKI	 Zákon č. 189/2004 Sb., o kolektivním investování
ZoP 	 Zákon č. 363/1994 Sb., o pojišťovnictví 
ZPKT	 Zákon č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu
ZPS	 Zákon č. 284/2009 Sb., o platebním styku
ZSÚD	 Zákon č. 87/1995 Sb., o spořitelních a úvěrních družstvech
Z/Z	 zisk/ztráta
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Basel II	 Basel II je koncept regulace založený na následujících třech pilířích: 
a) �krytí rizik podstupovaných finanční institucí kapitálem; kapitálové požadavky se stanovují k úvěrové-

mu riziku, tržním rizikům a operačnímu riziku,
b) �hodnocení dostatečnosti kapitálu dané instituce k tomu oprávněným orgánem dohledu, jakož i hod-

nocení kvality řídicích a kontrolních mechanismů této instituce, 
c) �tržní disciplina, tj. požadavky na informace, které instituce o sobě a svém podnikání zveřejňuje.  
Kapitál banky se skládá z původního kapitálu (složka Tier 1), dodatkového kapitálu (složka Tier 2) a ka-
pitálu na krytí tržního rizika (složka Tier 3). Tier 1 je nejdůležitější složka kapitálu a  zahrnuje zejména 
splacený základní kapitál, emisní ážio a nerozdělený zisk. 

Basel III	� Nový regulatorní koncept vydaný Basilejským výborem pro bankovní dohled v roce 2010, který stanovu-
je standardy pro kapitálovou přiměřenost bank a nově i jejich likviditu. Basel III obecně zavádí přísnější 
pravidla než Basel II a vznikl zejména jako reakce na krizi na mezinárodních finančních trzích.

Corporate governance
	� Systém správy a řízení společností, který zahrnuje rozdělení pravomocí a povinností mezi zaintereso-

vanými stranami ve společnosti, zejména akcionáři (vlastníci), statutárními orgány a dalšími dotčenými 
osobami (stakeholders).

Swap úvěrového selhání (Credit default swap, CDS)
	� CDS je finanční derivát sestrojený za účelem přenosu kreditního rizika z jednoho subjektu na jiný. Do 

smluvního vztahu vstupují dvě strany. Strana kupující se zavazuje platit protistraně periodickou fixní 
částku po dobu životnosti swapu. Strana prodávající neposkytuje první straně žádnou platbu za před-
pokladu, že nenastane kreditní událost. Pokud kreditní událost nastane, prodávající swapu platí jeho 
kupci předem definovanou částku a životnost swapu končí.  

CRD III	� Zkratkové označení evropské směrnice novelizující směrnice o kapitálových požadavcích (Capital Requi-
rements Directive, CRD), které vymezují mimo jiné obezřetnostní pravidla pro banky, spořitelní a úvěrní 
družstva a obchodníky s cennými papíry. Na jejím základě budou posíleny kapitálové požadavky k ob-
chodnímu portfoliu včetně požadavků k expozicím ze sekuritizace a resekuritizace (tj. sekuritizace, 
u nichž podkladovým aktivem je sekuritizovaná expozice). Instituce také mají povinnost zavést a udržo-
vat pravidla pro odměňování vybraných skupin osob. 

Default	 Selhání dlužníka, tj. situace, kdy je splněna alespoň jedna z podmínek: 
a) �lze předpokládat, že dlužník pravděpodobně nesplatí svůj závazek řádně a včas, aniž by věřitel při-

stoupil k uspokojení své pohledávky ze zajištění, 
b) �alespoň jedna splátka jistiny nebo příslušenství jakéhokoliv závazku dlužníka vůči věřiteli je po splat-

nosti déle než 90 dní; k této podmínce instituce nemusí přihlížet, pokud částka po splatnosti není 
významná, přičemž práh významnosti stanoví instituce s ohledem na to, jakou částku nevymáhá při 
odpisu pohledávky. 

Finanční kolaterál
	� Kolaterálem se obecně rozumí věc, právo nebo jiná majetková hodnota sloužící k zajištění pohledávky 

(expozice) povinné osoby. Finančním kolaterálem se rozumí hotovost (peněžní prostředky) a finanční 
nástroje (např. vybrané dluhové cenné papíry, akcie nebo cenné papíry kolektivního investování). 
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Finanční konglomerát 
	� Finančním konglomerátem je skupina, v jejímž čele je regulovaná osoba, která buď ovládá osobu ve fi-

nančním sektoru, nebo je osobou, která vykonává podstatný vliv v osobě ve finančním sektoru, nebo 
je osobou, u které většinu členů statutárních, řídicích nebo dozorčích orgánů tvoří po většinu účetního 
období stejné osoby, které jsou statutárními, řídicími nebo dozorčími orgány nebo jejich členy jiné osoby 
ve finančním sektoru, nebo osoba, která není regulovanou osobou a která ovládá alespoň jednu regu-
lovanou osobu, přičemž činnost skupiny probíhá převážně ve finančním sektoru. Alespoň jedna osoba 
ve skupině je součástí sektoru pojišťovnictví a alespoň jedna osoba ve skupině je součástí bankovního 
sektoru nebo sektoru investičních služeb, přičemž souhrn činností sektoru pojišťovnictví ve skupině 
a souhrn činností sektoru bankovního a sektoru investičních služeb ve skupině jsou významné.

Fondy private equity
	� Fondy private equity obvykle investují do nekótovaných společností, jejichž účastnické cenné papíry jsou 

následně přijaty k obchodování na regulovaném trhu, nebo do kótovaných společností, jejichž účast-
nické cenné papíry jsou následně vyřazeny z obchodování na regulovaném trhu. Investice fondů private 
equity jsou dlouhodobé (investiční horizont pět až deset let).

Garanční schémata
	� Systémy pro odškodnění vkladatelů nebo pojistníků, např. Fond pojištění vkladů.

Hedge fond	� Hedge fondy lze charakterizovat jako fondy, které se zaměřují na absolutní výnos portfolia a které 
k naplnění svých cílů používají rozličné investiční techniky, včetně rizikových jako např. nekryté krátké 
prodeje (naked short selling), vysokou míru finanční páky, deriváty apod.

Instituce elektronických peněz
	� Instituce elektronických peněz je společnost, která je oprávněna vydávat elektronické peníze na základě 

a v rozsahu povolení uděleného ČNB. Elektronické peníze lze vymezit jako peněžní hodnotu uchováva-
nou na elektronickém peněžním prostředku.

Interní rating 	� Interní rating je způsob hodnocení úvěrového rizika dlužníka prováděný podle kritérií a pravidel sta-
novených interně regulovanou osobou v rámci IRB přístupu, který byl schválen oprávněným orgánem 
dohledu. V užším slova smyslu může jít o interní ratingový stupeň.

IRB přístup	� Přístup založený na interním ratingu, označovaný jako IRB přístup (Internal Ratings Based Approach), se 
používá pro měření a řízení úvěrového rizika. Slouží mimo jiné ke stanovení rizikově vážených expozic 
pro výpočet kapitálového požadavku pro úvěrové riziko instituce, přičemž jeho použití je podmíněno 
předchozím souhlasem regulátora. 

Kapitálová přiměřenost
	� Kapitálová přiměřenost je jedním z opatření upravených pravidly obezřetného podnikání a vyjadřuje se 

jako podíl kapitálu (upraveného pro výpočet kapitálové přiměřenosti) a rizikově vážených aktiv, přičemž 
tento poměr musí činit alespoň 8 %. 

Kompenzační schémata
	 Systémy pro odškodnění investorů, např. Garanční fond obchodníků s cennými papíry.



101

Česká národní banka / Zpráva o výkonu dohledu nad finančním trhem v roce 2010

SLOVNÍČEK POJMŮ

Krátké prodeje (short selling)
	� Prodej cenných papírů, které prodávající nevlastní, nebo jakýkoliv prodej, kterým jsou dodávány cenné 

papíry, které si prodávající vypůjčil.

Majetek zákazníka
	� Majetkem zákazníka jsou peněžní prostředky, deriváty a investiční nástroje, které má obchodník s cen-

nými papíry ve své moci za účelem poskytování investiční služby, a peněžní prostředky a investiční 
nástroje získané za tyto hodnoty pro zákazníka; majetkem zákazníka nejsou vklady podle zákona o ban-
kách, o kterých účtuje obchodník s cennými papíry, který je bankou nebo pobočkou zahraniční banky. 

Multilateral trading facility (MTF)
	� Mnohostranný obchodní systém je trh s investičními nástroji provozovaný obchodníkem s cennými pa-

píry nebo organizátorem regulovaného trhu. S přijetím investičního nástroje k obchodování na MTF 
jsou spojena některá mírnější pravidla, než s přijetím k obchodování na regulovaném trhu (není nutno 
uveřejnit prospekt, nižší informační povinnosti emitentů investičních nástrojů apod.).

Notifikace	� V rámci notifikace poskytování finančních služeb daná evropská finanční instituce oznamuje prostřed-
nictvím svého domácího regulátora ČNB svůj záměr provozovat činnost na daném území v rámci volné-
ho pohybu služeb nebo v rámci výkonu práva usazení (prostřednictvím pobočky). 

OTC deriváty	� OTC (over-the-counter) jsou mimoburzovní kontrakty, které se neobchodují na regulovaném trhu nebo 
na mnohostranném obchodním systému a jejichž podmínky obchodování, stejně jako vlastnosti, nejsou 
standardizovány. 

Podkladové aktivum
	� Podkladové aktivum je základ, od jehož hodnoty se odvozuje hodnota kontraktu (např. termínového 

kontraktu). Může se jednat např. o akcie, dluhopisy, úrokové sazby, měny, indexy, apod. 

Pravděpodobnost selhání (Probability of default, PD)
	� PD je pravděpodobnost, s jakou lze očekávat, že u dlužníka nebo expozice dojde k selhání v časovém 

horizontu jednoho roku.

Repo obchod	� Repo obchodem se podle zákona o finančním zajištění rozumí prodej finančních nástrojů se současně 
sjednanou zpětnou koupí a koupě finančních nástrojů se současně sjednaným zpětným prodejem. 

Rezerva na pojistná plnění 
	� Jedna z technických rezerv (viz Technické rezervy pojišťoven) stanovená v zákoně o pojišťovnictví, tvoře-

ná u životního i neživotního pojištění. Rezerva na pojistná plnění je určena ke krytí závazků vyplývajících 
z pojistných událostí a skládá se z tzv. RBNS rezervy a tzv. IBNR rezervy. RBNS rezerva se stanoví jako 
souhrn nákladů na pojistná plnění z jednotlivých pojistných událostí v běžném účetním období vznik-
lých, hlášených, ale v tomto období nezlikvidovaných, zatímco IBNR rezerva je určena ke krytí závazků 
z pojistných událostí v běžném účetním období vzniklých, ale v tomto účetním období nehlášených, 
a stanovuje se matematicko-statistickými metodami nebo metodou kvalifikovaného odhadu. Zároveň 
rezerva na pojistná plnění obsahuje také odhadnuté náklady spojené s likvidací pojistných událostí (tzn. 
s jejich vyřízením). 
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RoA	 Return on Assets, rentabilita aktiv (podíl čistého zisku k aktivům).

RoE	 Return on Equity, rentabilita kapitálu (podíl čistého zisku k vlastnímu kapitálu).

Sekundární obchodování
	� Obchodování s již emitovanými cennými papíry mezi investory, obvykle na regulovaném trhu či mnoho-

stranném obchodním systému. 

Sekuritizace	� Sekuritizace je postup, při kterém se ze souboru nelikvidních aktiv vytvoří nový obchodovatelný cenný 
papír, jehož hotovostní toky jsou závislé na peněžních tocích z těchto podkladových aktiv. Proces seku-
ritizace probíhá přes SPV (Special Purpose Vehicle), původní vlastník postoupí této společnosti podkla-
dová aktiva za hotovostní platbu a SPV na jejich základě emituje nové cenné papíry (označovány jako 
cenné papíry kryté aktivy − asset-backed securities, ABS), které rozprodá investorům. Úvěrové riziko se 
tak z původního vlastníka pohledávek přenese přes ABS na jejich držitele. 

Solventnost pojišťoven
	� Solventnost v pojišťovnictví je schopnost pojišťovny nebo zajišťovny zabezpečit vlastními zdroji trvalou 

splnitelnost závazků z pojišťovací nebo zajišťovací činnosti, tj. uhradit oprávněné pojistné nároky z rea-
lizovaných pojistných událostí. Je vyjádřena jako poměr kapitálu (disponibilní míra solventnosti) a kapi-
tálového požadavku (požadovaná míra solventnosti).

Solventnost II (Solvency II)
	� Nový regulatorní rámec – směrnice EK pro pojišťovny a zajišťovny obsahující kvantitativní požadavky 

(zejména způsob výpočtu technických rezerv a kapitálových požadavků), kvalitativní požadavky a obe-
zřetnostní postupy, dodržování tržní disciplíny a informačních povinností.

Speciální fond KI
	 Fond kolektivního investování, který nesplňuje požadavky práva Evropské unie.

STA přístup 	� Standardizovaný přístup (Standardized Approach), označovaný jako STA přístup, je přístup použitelný 
pro stanovení kapitálového požadavku k úvěrovému riziku. Řadí se k základním přístupům pro jeho 
výpočet. 

Technická úroková míra pojišťoven
	� Technická úroková míra představuje zaručený podíl na výnosech z finančního umístění v životním po-

jištění, tj. zhodnocení pojistné rezervy. Tato rezerva je určena ke krytí budoucích závazků ze životních 
pojištění. 

Technické rezervy pojišťoven
	� Technické rezervy vytváří pojišťovna nebo zajišťovna podle zákona o pojišťovnictví k plnění závazků z po-

jišťovací nebo zajišťovací činnosti. Jedná se o závazky, které jsou na jedné straně pravděpodobné nebo 
jisté, na druhé straně není jistá jejich výše a okamžik vzniku. V zákoně o pojišťovnictví je uveden úplný 
výčet technických rezerv, které musí pojišťovna nebo zajišťovna vytvářet, provozuje-li životní pojištění 
nebo neživotní pojištění, případně zajištění.
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Value-at-risk (VaR)
	� VaR je metoda měření rizik, jejímž výstupem je velikost potenciální maximální ztráty s předdefinovanou 

pravděpodobností za určité období držení portfolia, kterou může instituce utrpět při nepříznivém vývoji 
tržních faktorů (např. úrokových sazeb, měnových kurzů, apod.).

Úvěrové (kreditní) riziko
	� Úvěrové (kreditní) riziko vyplývá ze všech pohledávek, u kterých může dojít k selhání protistrany tím, že 

nedostojí svým závazkům podle smluvních podmínek. Tyto závazky vznikají nejen z úvěrových aktivit, ale 
také z obchodních a investičních aktivit, platebního styku a vypořádání cenných papírů. K úvěrovému 
riziku se řadí riziko země (teritoriální riziko), riziko transferu, riziko protistrany a úvěrové riziko obchod-
ního portfolia.

Zátěžové testování (stress testing) 
	� Zátěžové testování je využíváno jako nástroj pro zhodnocení odolnosti bankovního sektoru jako celku 

vůči možným nepříznivým šokům. Východiskem pro zátěžové testy jsou alternativní makroekonomické 
scénáře. Nejvýznamnější oblastí zátěžových testů je testování úvěrového rizika.



ČÁST C – PŘÍLOHY

(Podrobné údaje za jednotlivé sektory finančního trhu spadající pod dohled ČNB jsou pravidelně za jednotlivá 
čtvrtletí zveřejňovány na webu ČNB; www.cnb.cz/Dohled nad finančním trhem/Souhrnné informace o finanč-
ním trhu/Základní ukazatele o sektorech finančního trhu).
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Pramen: 	 ČSÚ (makroekonomické ukazatele) údaje k 10. 5. 2010, BCPP, ČNB 
1) 	Běžné ceny 
2) 	Přírůstek v % proti stejnému období minulého roku, reálně
3) 	Míra inflace, průměr
4) 	Průměrná míra registrované nezaměstnanosti, od roku 2004 podle stávající metodiky
5) 	Roční průměry z měsíčních průměrů
6) 	Na fyzické osoby, bez podlimitních ekonomických subjektů
7) 	K 31. prosinci daného roku

2006 2007 2008 2009 2010

Hrubý domácí produkt 1) 2) Objem (mld. Kč)   3 222,4 3 535,5 3 689,0 3 625,9 3 669,8

Přírůstek (%) 6,8 6,1 2,5 -4,1 2,3

Outputy – přírůstek v % Průmysl (tržby) 1) 8,5 14,1 -0,3 -15,9 9,3

Stavebnictví 2) 6,0 7,1 0,0 -0,9 -7,6

Ceny 3) Míra inflace (%) 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5

Nezaměstnanost 4) Míra nezaměstnanosti (%) 8,1 6,6 5,4 8,0 9,0

Zahraniční obchod 2) Vývoz zboží a služeb (%) 15,8 15,0 6,0 -10,8 18,0

Dovoz zboží a služeb (%) 14,3 14,3 4,7 -10,6 18,0

Průměrné mzdy 2) Nominální (%) 6) 6,6 7,2 7,8 4,0 2,0

Reálné (%) 6) 4,0 4,3 1,4 3,0 0,5

Platební bilance Běžný účet (mld. Kč) -77,2 -113,1 -22,9 -114,8 -139,2

Finanční účet (mld. Kč) 92,4 125,8 59,0 154,2 182,1

Saldo státního rozpočtu mld. Kč -97,6 -66,4 -19,4 -192,4 -156,4

Saldo státního rozpočtu/HDP % -3,0 -1,9 -0,5 -5,3 -4,3

Kurzy devizového trhu 5) Kč/USD 22,6 20,3 17,1 19,1 19,1

Kč/EUR 28,3 27,8 25,0 26,5 25,3

Průměrná úroková míra z mezibankovních vkladů 7denní 2,18 2,87 3,58 1,69 0,95

3měsíční 2,30 3,10 4,04 2,19 1,31

(PRIBOR) (%) 5) 6měsíční 2,42 3,22 4,12 2,39 1,60

Diskontní sazba 7) (%) 1,50 2,50 1,25 0,25 0,25

Lombardní sazba 7) (%) 3,50 4,50 3,25 2,00 1,75

2T repo sazba 7) (%) 2,50 3,50 2,25 1,00 0,75

Index kapitálového trhu PX 1 588,9 1 815,1 858,2 1 117,3 1 224,8

ZÁKLADNÍ UKAZATELE MĚNOVÉHO A HOSPODÁŘSKÉHO VÝVOJE ČESKÉ REPUBLIKY
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ORGANIZAČNÍ SCHÉMA DOHLEDU NAD FINANČNÍM TRHEM ČESKÉ NÁRODNÍ BANKY 
(k 1. 3. 2011)

Příloha 2

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.
guvernér

Ing. Mojmír Hampl, MSc., Ph.D.
viceguvernér

prof. PhDr. Ing. Vladimír Tomšík, Ph.D.
viceguvernér

Bankovní rada

doc. Ing. Lubomír Lízal, PhD.*
člen bankovní rady ČNB

Ing. Pavel Řežábek, Ph.D.
člen bankovní rady ČNB

560
Sekce regulace 

a analýz finančního trhu

561
Odbor regulace 
finančního trhu

563
Odbor podpory dohledu

562
Odbor mezinárodní 	

spolupráce na 	
finančním trhu

571
Odbor licenční

573
Odbor sankčních řízení

572
Odbor cenných papírů 
a regulovaných trhů

570
Sekce licenčních 

a sankčních řízení

586
Odbor dohledu 	

obezřetnosti

588
Odbor kontroly 	

obezřetnosti

587
Odbor dohledu 	
odborné péče

589
Odbor kontroly 	
odborné péče

580
Sekce dohledu 

nad finančním trhem

Ing. Eva Zamrazilová, CSc.
členka bankovní rady ČNB

prof. Ing. Kamil Janáček, CSc.
člen bankovní rady ČNB

170
Samostatný odbor 	

ochrany spotřebitele

* �Po ukončení funkčního období prof. Ing. Roberta Holmana, CSc. jmenoval prezident republiky s účinností od 13. února 2011 členem bankovní rady ČNB  
doc. Ing. Lubomíra Lízala, PhD.
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 I. Velké banky IV. Pobočky zahraničních bank

1. Česká spořitelna, a. s. 1.  AXA Bank Europe, organizační složka

2. Československá obchodní banka, a. s. 2.  Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organizační složka

3. Komerční banka, a. s. 3.  BRE Bank S. A., organizační složka podniku

4. UniCredit Bank Czech Republic, a. s. 4.  Citibank Europe plc, organizační složka

5.  COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobočka Praha

II. Střední banky 6.  Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizační složka

1. Českomoravská záruční a rozvojová banka, a. s. 7.  Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka

2. GE Money Bank, a. s. 8.  Fortis Bank SA/NV, pobočka Česká republika

3. Hypoteční banka, a. s. 9.  HSBC Bank plc - pobočka Praha

4. Raiffeisenbank  a. s. 10. ING Bank N. V.

11. Oberbank AG pobočka Česká republika 

III. Malé banky 12. Poštová banka, a. s., pobočka Česká republika

1. Banco Popolare Česká republika, a. s. 13. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberösterreich, pobočka Česká republika

2. Česká exportní banka, a. s. 14. Raiffeisenbank im Stiftland  eG pobočka Cheb, odštěpný závod

3. Evropsko-ruská banka, a. s. 15. Saxo Bank A/S, organizační složka

4. Fio banka, a.s. 16. The Royal Bank of Scotland N.V.

5. J&T BANKA, a. s. 17. Všeobecná úverová banka a. s., pobočka Praha (zkráceně VUB, a. s., pobočka Praha)

6. LBBW Bank CZ a. s. 18. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG

7. PPF banka a. s. 19. ZUNO BANK AG, organizační složka

8. Volksbank CZ, a. s.

9. Wüstenrot hypoteční banka a. s. V.  Stavební spořitelny

1.  Českomoravská stavební spořitelna, a. s.

2.  Modrá pyramida stavební spořitelna, a. s.

3.  Raiffeisen stavební spořitelna a. s.

4.  Stavební spořitelna České spořitelny, a. s.

5.  Wüstenrot – stavební spořitelna a. s.

ROZDĚLENÍ BANK DO SKUPIN 
(k 31. 12. 2010)

Příloha 3
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C.  PŘÍLOHY

1.   AKCENTA, spořitelní a úvěrní družstvo

2.   Artesa, spořitelní družstvo

3.   Citfin, spořitelní družstvo

4.   České spořitelní družstvo

5.   Družstevní záložna Kredit

6.   Družstevní záložna PSD

7.   Metropolitní spořitelní družstvo

8.   Moravský Peněžní Ústav – spořitelní družstvo

9.   Peněžní dům, spořitelní družstvo

10. Podnikatelská družstevní záložna

11. ROYAL CAPITAL družstevní záložna

12. UNIBON – spořitelní a úvěrní družstvo

13. WPB Capital, spořitelní družstvo

14. Záložna CREDITAS, spořitelní družstvo

DRUŽSTEVNÍ ZÁLOŽNY
(k 31. 12. 2010)
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 I.  Obchodníci s cennými papíry – banky III.  Obchodníci s cennými papíry – pobočky zahraničních bank

1.   Česká spořitelna, a.s. 1.   Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organizační složka

2.   Českomoravská záruční a rozvojová banka, a.s. 2.   Citibank Europe plc, organizační složka

3.   Československá obchodní banka, a. s. 3.   COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobočka Praha

4.  Fio banka, a.s. 4.   Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizační složka

5.   GE Money Bank, a.s. 5.   Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka

6.   J & T BANKA, a.s. 6.   Fortis Bank SA/NV, pobočka Česká republika

7.   Komerční banka, a.s. 7.   HSBC Bank plc – pobočka Praha

8.   LBBW Bank CZ a.s. 8.   ING Bank N.V.

9.   PPF banka a.s. 9.   Saxo Bank A/S, organizační složka

10. Raiffeisenbank a.s. 10. The Royal Bank of Scotland N.V.

11. UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 11. Všeobecná úverová banka a. s., pobočka Praha (zkráceně VUB, a. s., pobočka Praha)

12. Volksbank CZ, a.s.

IV.  Obchodníci s cennými papíry – organizační složky zahraničních nebankovních OCP

II.  Obchodníci s cennými papíry – nebanky 1. European Investment Centre, o.c.p., a.s. – organizační složka

1.   A&CE Global Finance, a.s. 2. JER Real Estate Advisors (UK) limited, organizační složka

2.   AKCENTA CZ, a.s. 3. JUNG, DMS & Cie. GmbH organizační složka

3.   ATLANTA SAFE, a.s. 4. Wallich & Matthes B.V. – organizační složka

4.   ATLANTIK finanční trhy, a.s. 5. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizační složka

5.   BH Securities a.s.

6.   brokerjet České spořitelny, a.s. V.  Investiční společnosti, které vykonávají činnost asset management

7.   CAPITAL PARTNERS a.s. 1. ATLANTIK Asset Management investiční společnost, a.s.

8.   Citfin – Finanční trhy, a.s. 2. AXA investiční společnost a.s.

9.   Colosseum, a.s. 3. Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

10. Conseq Investment Management, a.s. 4. Investiční společnost České spořitelny, a.s.

11. CYRRUS, a.s. 5. WOOD & Company investiční společnost, a.s.

12. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

13. ČSOB Asset Management, a.s., člen skupiny ČSOB

14. EFEKTA CONSULTING, a.s.

15. FINANCE Zlín, a.s.

16. Generali PPF Asset Management a.s.

17. ING Investment Management (C.R.), a.s.

18. KEY INVESTMENTS a.s.

19. Merx, a.s.

20. Patria Direct, a.s.

21. Patria Finance, a.s.

22. Pioneer Asset Management, a.s.

23. RSJ a.s.

24. SARF a.s.

25. WOOD & Company Financial Services, a. s.

Subjekty s licencí obchodníka s cennými papíry 
(k 31. 12. 2010)

C.  PŘÍLOHY
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1.   AEGON Penzijní fond, a.s.

2.   Allianz penzijní fond, a.s.

3.   AXA penzijní fond a.s.

4.   ČSOB Penzijní fond Progres , a. s., člen skupiny ČSOB

5.   ČSOB Penzijní fond Stabilita, a. s., člen skupiny ČSOB

6.   Generali penzijní fond a.s.

7.   ING Penzijní fond, a.s.

8.   Penzijní fond České pojišťovny, a.s.

9.   Penzijní fond České spořitelny, a.s

10. Penzijní fond Komerční banky, a.s.

1.   AKRO investiční společnost, a.s. 13. Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

2.   AMISTA investiční společnost, a.s. 14. Investiční společnost České spořitelny, a.s.

3.   ATLANTIK Asset Management investiční společnost, a.s. 15. IVORY Asset Management – investiční společnost a.s.

4.   AVANT Fund Management investiční společnost, a.s. 16. J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTIČNÍ SPOLEČNOST, a.s.

5.   AXA investiční společnost a.s. 17. ORION CAPITAL MANAGEMENT investiční společnost, a.s.

6.   Conseq investiční společnost, a.s. 18. Partners investiční společnost, a. s.

7.   ČP INVEST investiční společnost, a.s. 19. Pioneer investiční společnost, a.s.

8.   ČSOB Investiční společnost, a.s., člen skupiny ČSOB 20. PROSPERITA investiční společnost, a.s.

9.   EUFI – Asset Management investiční společnost a.s. 21. REICO investiční společnost České spořitelny, a.s.

10. FINESKO investiční společnost, a.s. 22. Safety invest, investiční společnost, a.s.

11. FORS CAPITAL investiční společnost a.s. 23. WOOD & Company investiční společnost, a.s.

12. Hanover Asset Management, investiční společnost, a.s.

PENZIJNÍ FONDY
(k 31. 12. 2010)

INVESTIČNÍ SPOLEČNOSTI
(k 31. 12. 2010)

C.  PŘÍLOHY
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Příloha 8

ROZDĚLENÍ POJIŠŤOVEN DO SKUPIN
(k 31. 12. 2010)

C.  PŘÍLOHY

 I.   Velké pojišťovny IV. Pobočky zahraničních pojišťoven

1.   Allianz pojišťovna, a.s. 1.   ACE European Group Ltd, organizační složka

2.   Česká pojišťovna, a.s. 2.   AEGON Hungary Closed Company Ltd., organizační složka

3.   ČSOB Pojišťovna, a.s., člen holdingu ČSOB 3.   AGA International SA – organizační složka

4.   Generali Pojišťovna a.s. 4.   Atradius Credit Insurace N. V., organizační složka

5.   Komerční pojišťovna, a.s. 5.   AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE – organizační složka

6.   Kooperativa pojišťovna, a.s., Vienna Insurance Group 6.   CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

7.   Pojišťovna České spořitelny, a.s., Vienna Insurance Group       organizační složka pro Českou republiku

7.   Coface Austria Kreditversicherung AG, organizační složka Česko

II.   Střední pojišťovny 8.   Deutscher Ring Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, 

1.   AXA životní pojišťovna a.s.       pobočka pro Českou republiku

2.   Česká podnikatelská pojišťovna, a.s., Vienna Insurance Group 9.   Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobočka pro Českou republiku

3.   Exportní garanční a pojišťovací společnost, a.s. 10. HDI Versicherung AG, organizační složka

4.   POJIŠŤOVNA CARDIF PRO VITA, a.s. 11. CHARTIS EUROPE S.A., pobočka pro Českou republiku

5.   PRVNÍ AMERICKO - ČESKÁ POJIŠŤOVNA, a.s. / 12. ING Životná poisťovňa, a.s., pobočka pro Českou republiku

      / FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY 13. ING Životní pojišťovna N.V., pobočka pro Českou republiku

6.   UNIQA pojišťovna, a.s. 14. INTER PARTNER ASSISTANCE, organizační složka

15. Österreichische Hagelversicherung – Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,

III.  Malé pojišťovny       organizační složka

1.   AEGON Pojišťovna, a. s. 16. QBE Insurance (Europe) Limited, organizační složka

2.   Aviva životní pojišťovna, a.s. 17. Stewart Title Limited, pobočka pro Českou republiku

3.   AXA pojišťovna a.s.

4.   Cestovní pojišťovna ADRIA Way družstvo

5.   Česká pojišťovna Zdraví a.s.

6.   D.A.S. pojišťovna právní ochrany, a.s.

7.   DIRECT Pojišťovna, a.s.

8.   Euler Hermes Čescob, úvěrová pojišťovna a.s.  

9.   Evropská Cestovní Pojišťovna, a.s.

10. HALALI, všeobecná pojišťovna,a.s.

11. Hasičská vzájemná pojišťovna, a.s.

12. ING pojišťovna, a.s.

13. Komerční úvěrová pojišťovna EGAP, a.s.

14. MAXIMA pojišťovna, a.s. 

15. Pojišťovna VZP, a.s.

16. Servisní pojišťovna a.s. 

17. Slavia pojišťovna a.s.

18. Triglav pojišťovna,a.s.

19. VICTORIA VOLKSBANKEN pojišťovna, a.s.

20. Vitalitas pojišťovna, a.s.

21. Wüstenrot pojišťovna a.s.

22. Wüstenrot, životní pojišťovna, a.s.
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ROZVAHA BANKOVNÍHO SEKTORU
(údaje podle stavu sektoru k poslednímu vykázanému datu, v mil. Kč)

Příloha 9

C.  PŘÍLOHY

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Údaj 	
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
nekompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Rozvahová aktiva celkem 4 044 477 4 094 626 4 341 222 148 687 4 192 335

Pokladní hotovost a pohledávky vůči centrálním bankám 351 256 424 415 436 069 0 436 068

Pokladní hotovost 39 805 39 636 40 273 0 40 273

Pohledávky vůči centrálním bankám 311 451 384 779 395 796 0 395 795

Finanční aktiva k obchodování 360 081 249 942 224 915 0 224 915

Deriváty k obchodování s kladnou reálnou hodnotou 192 817 108 228 86 571 0 86 571

Kapitálové nástroje k obchodování 1 175 573 625 0 625

Dluhové cenné papíry k obchodování 129 411 109 544 109 356 0 109 356

Pohledávky k obchodování 36 679 31 596 28 363 0 28 363

Pohledávky k obchodování vůči úvěrovým institucím 31 259 26 599 24 920 0 24 920

Pohledávky k obchodování vůči j. osobám než úvěr. institucím 5 361 4 996 3 443 0 3 443

Ostatní pohledávky k obchod. sektorově nečleněné 58 0 0 0 0

Finanční aktiva v reálné hodnotě vykáz. do zisku nebo ztráty 62 068 46 735 45 357 0 45 357

Kapitálové nástroje v reálné hodnotě vykázané do Z/Z 8 115 2 831 3 335 0 3 335

Dluhové cenné papíry v reálné hodnotě vykázané do Z/Z 51 024 36 005 29 933 0 29 933

Pohledávky v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty 2 930 7 899 12 090 0 12 090

Pohledávky v reálné hodnotě vykázané do Z/Z vůči úvěr. inst. 2 797 7 777 11 975 0 11 975

Pohledávky v RH vykázané do Z/Z vůči j. osobám než úvěr. inst. 133 122 115 0 115

Ostatní pohledávky v RH vykázané do Z/Z sektorově nečleněné 0 0 0 0 0

Realizovatelná finanční aktiva 335 496 394 529 400 649 93 400 556

Kapitálové nástroje realizovatelné 12 511 3 783 4 467 93 4 375

Dluhové cenné papíry realizovatelné 322 985 390 746 396 181 0 396 181

Pohledávky realizovatelné 0 0 0 0 0

Pohledávky realizovatelné vůči úvěrovým institucím 0 0 0 0 0

Pohledávky realizovatelné vůči j. osobám než úvěr. institucím 0 0 0 0 0

Ostatní pohledávky realizovatelné sektorově nečleněné 0 0 0 0 0

Úvěry a jiné pohledávky 2 471 780 2 487 199 2 654 690 79 617 2 575 073

Dluhové cenné papíry neobchodovatelné 30 175 22 473 24 462 0 24 462

Pohledávky 2 441 605 2 464 726 2 630 228 79 617 2 550 611

Pohledávky vůči úvěrovým institucím 380 846 391 176 431 511 271 431 240

Pohledávky vůči osobám jiným než úvěrovým institucím 2 040 419 2 048 660 2 186 275 78 434 2 107 840

Ostatní pohledávky sektorově nečleněné 20 340 24 889 12 442 911 11 531

Finanční investice držené do splatnosti 286 845 315 345 338 567 259 338 308

Dluhové cenné papíry držené do splatnosti 276 220 307 945 325 435 0 325 435

Pohledávky držené do splatnosti 10 625 7 400 13 133 259 12 873

Pohledávky držené do splatnosti vůči úvěrovým institucím 2 104 2 779 3 806 0 3 806

Pohledávky držené do splatnosti vůči j. osobám než úvěr. inst. 8 521 4 621 9 327 259 9 067

Ostatní pohledávky držené do splatnosti sektorově nečleněné 0 0 0 0 0

Zajišťovací deriváty s kladnou reálnou hodnotou 20 621 21 960 25 272 0 25 272

Zajišť. deriváty s kladnou RH – zajištění reálné hodnoty 77 729 123 0 123

Zajišť. deriváty s kladnou RH – zajištění peněžních toků 8 902 9 475 10 688 0 10 688

Zajišť.deriváty s kladnou RH – zaj.čistých investic do zahr.jedn. 0 0 0 0 0

Zajišť.deriváty s kladnou RH – zajištění úrok. rizika – RH 1 115 921 1 213 0 1 213

Zajišť.deriváty s kladnou RH – zajištění úrok. rizika – pen. toky 10 527 10 834 13 248 0 13 248

Kladné změny reálné hodnoty portfolia zajišťovaných nástrojů 0 0 0 0 0

Hmotný majetek 32 946 31 638 68 057 36 328 31 729

Pozemky, budovy a zařízení 32 666 31 403 67 351 35 796 31 555

Investice do nemovitostí 279 235 706 532 174

Nehmotný majetek 13 535 13 431 42 104 28 299 13 805

Goodwill 2 745 2 693 3 063 370 2 692

Ostatní nehmotný majetek 10 789 10 738 39 041 27 929 11 113

Účasti v přidružených a ovládaných osobách a ve spol. podn. 71 211 67 524 76 435 4 061 72 374

Daňové pohledávky 3 870 2 116 3 048 0 3 048

Pohledávky ze splatné daně 1 632 158 806 0 806

Pohledávky z odložené daně 2 238 1 958 2 242 0 2 242

Ostatní aktiva 34 218 38 936 26 005 1 25 806

Neoběžná aktiva a vyřazované skupiny určené k prodeji 550 858 53 29 25
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Příloha 9

ROZVAHA BANKOVNÍHO SEKTORU – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k poslednímu vykázanému datu, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Údaj 	
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
nekompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Opravné 
položky 	

a oprávky

Údaj 
kompenzo-

vaný 	
o opravné 
položky 	

a oprávky

Rozvahová pasiva celkem 4 044 477 4 094 626 4 192 335

Závazky celkem 3 752 068 3 775 034 3 849 511

Vklady, úvěry a ostatní finanční závazky vůči centr. bankám 38 044 2 910 1 501

Finanční závazky k obchodování 216 261 138 338 122 143

Deriváty k obchodování se zápornou reálnou hodnotou 189 955 105 301 87 914

Závazky z krátkých prodejů 4 139 11 940 13 537

Vklady, úvěry a ostatní finanční závazky k obchodování 22 167 21 097 20 692

Vklady, úvěry a ostatní fin. závazky k obch. vůči úvěr. inst. 10 101 7 764 4 108

Vklady, úvěry a ost. fin. závaz.k obch. vůči j. os. než úvěr. inst 12 060 13 332 16 584

Ostatní finanční závazky k obchodování sektorově nečleněné 6 0 0

Emitované dluhové CP určené k odkupu v krátkém období 0 0 0

Finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do zisku/ztráty 67 305 115 949 132 408

Vklady,úvěry a ostatní finanční závazky v RH vykázané do Z/Z 59 290 110 265 127 397

Vklady,úvěry a ost. fin. závaz. v RH vyk. do Z/Z vůči úvěr. inst. 19 493 23 210 32 117

Vklady a ost. fin. záv. v RH vyk. do Z/Z vůči j. os. než úvěr. inst 39 794 87 055 95 279

Ostatní fin. závazky v RH hodnotě vykáz. do Z/Z sektor. nečlen. 3 0 0

Emitované dluhové CP v RH vykázané do zisku nebo ztráty 8 015 5 684 5 012

Podřízené závazky v RH vykázané do zisku nebo ztráty 0 0 0

Finanční závazky v naběhlé hodnotě 3 357 384 3 450 700 3 523 768

Vklady, úvěry a ostatní finanční závazky v naběhlé hodnotě 2 967 340 3 056 525 3 139 139

Vklady a ost. fin. závazky v naběhlé hodnotě vůči úvěr. inst. 398 875 396 151 411 838

Vklady a ost. fin. záv. v naběhlé hodn. vůči j. os. než úvěr. inst. 2 545 279 2 627 611 2 707 645

Ostatní finanční závazky v naběhlé hodnotě sektor. nečleněné 23 186 32 763 19 656

Emitované dluhové cenné papíry v naběhlé hodnotě 356 392 354 415 348 262

Podřízené závazky v naběhlé hodnotě 33 652 39 759 36 366

Finanční závazky spojené s převáděnými aktivy 0 0 0

Zajišťovací deriváty se zápornou reálnou hodnotou 13 464 18 053 19 147

Zajišť. deriváty se zápornou RH – zajištění reálné hodnoty 1 796 2 281 2 456

Zajišť. deriváty se zápornou RH – zajištění peněžních toků 4 438 7 339 7 598

Zajišť.deriváty s záp.RH – zaj. čistých investic do zahr. jedn. 0 0 0

Zajišť.deriváty se zápornou RH – zajištění úrok. rizika – RH 767 903 1 170

Zajišť.deriváty s záp. RH – zajištění úrok. rizika – peněžní toky 6 463 7 531 7 922

Záporné změny reál. hodnoty portfolia zajišťovaných nástrojů 0 0 0

Rezervy 10 736 10 755 9 374

Rezervy na restrukturalizace 291 214 69

Rezervy na daně a soudní spory 3 026 3 527 4 018

Rezervy na důchody a podobné závazky 102 118 124

Rezervy na podrozvahové položky 4 331 4 183 4 143

Rezervy na nevýhodné smlouvy 159 137 146

Ostatní rezervy 2 827 2 576 874

Daňové závazky 1 242 2 311 3 165

Závazky ze splatné daně 397 1 228 1 309

Závazky z odložené daně 845 1 083 1 856

Ostatní závazky 47 632 36 018 38 004

Základní kapitál družstevní záložny splatný na požádání
Závazky spojené s vyřazovanými skupinami určenými k prodeji 0 0 0

Vlastní kapitál celkem 292 409 319 592 342 824

Základní kapitál 74 014 75 408 79 381

Splacený základní kapitál 73 608 75 408 79 381

Nesplacený základní kapitál 406 0 0

Emisní ážio 26 955 32 963 33 480

Další vlastní kapitál 52 52 52

Kapitálová složka finančních nástrojů 0 0 0

Ostatní kapitálové nástroje 52 52 52

Fondy z přecenění a ostatní oceňovací rozdíly 11 676 6 837 8 650

Oceňovací rozdíly z hmotného majetku 0 0 0

Oceňovací rozdíly z nehmotného majetku 0 0 0

Zajištění čistých investic do zahraničních jednotek 143 194 440

Zajištění peněžních toků 2 977 963 2 679

Oceňovací rozdíly z realizovatelných finančních aktiv 6 684 5 668 5 448

Oceň.rozdíly z neoběž. aktiv a ukončov. čin. určených k prodeji 0 0 0

Ostatní oceňovací rozdíly 1 872 13 83

Rezervní fondy 36 677 38 540 39 678

Nerozdělený zisk (neuhrazená ztráta) z předchozích období 97 480 106 201 126 184

Vlastní akcie 150 150 150

Zisk (ztráta) za běžné účetní období 45 705 59 740 55 549

C.  PŘÍLOHY
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VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY BANKOVNÍHO SEKTORU
(údaje podle stavu sektoru k poslednímu vykázanému datu, v mil. Kč)

Příloha 10

C.  PŘÍLOHY

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Zisk z finanční a provozní činnosti 138 024 168 409 157 411

Úrokové výnosy 191 917 174 434 167 076

Úroky z pohledávek vůči centrálním bankám 13 360 5 414 3 171

Úroky z finančních aktiv k obchodování 7 517 7 846 6 084

Úroky z finančních aktiv v reálné hodnotě vykázaných do Z/Z 2 927 2 072 1 266

Úroky z realizovatelných finančních aktiv 11 656 13 569 13 536

Úroky z úvěrů a jiných pohledávek 133 110 122 680 119 430

Úroky z finančních investic držených do splatnosti 12 049 12 460 13 234

Zisk ze zajišťovacích úrokových derivátů 10 670 10 334 10 336

Úroky z ostatních aktiv 628 59 19

Úrokové náklady 93 874 71 161 61 653

Úroky na vklady, úvěry a ost.fin.závazky vůči centr.bankám 75 41 13

Úroky na finanční závazky k obchodování 1 320 3 813 3 547

Úroky na finanční závazky v reálné hodnotě vykázané do Z/Z 4 432 1 776 703

Úroky na finanční závazky v naběhlé hodnotě 75 733 53 601 45 342

Ztráta ze zajišťovacích úrokových derivátů 10 125 9 716 10 054

Úroky na ostatní závazky 2 189 2 215 1 995

Náklady na základní kapitál splatný na požádání 0 0 0

Výnosy z dividend 3 730 9 623 5 885

Výnosy z dividend z finančních aktiv k obchodování 23 2 35

Výnosy z dividend z finan.aktiv v RH vykázaných do Z/Z 868 310 87

Výnosy z dividend z realizovatelných finančních aktiv 506 396 204

Výnosy z dividend od přidružených a ovládaných osob 2 334 8 915 5 559

Výnosy z poplatků a provizí 46 779 46 756 48 255

Poplatky a provize z operací s finan.nástroji pro zákazníky 1 666 1 493 1 729

Poplatky a provize z obstarání emisí 68 49 86

Poplatky a provize z obstarání finančních nástrojů 1 458 1 297 1 532

Poplatky a provize za poradenskou činnost 139 147 111

Poplatky a provize z clearingu a vypořádání 503 496 485

Poplatky a provize za obhospodařování hodnot 163 179 227

Poplatky a provize za správu, úschovu a uložení hodnot 722 596 680

Poplatky a provize z  příslibů a záruk 2 513 2 903 2 911

Poplatky a provize z platebního styku 27 072 28 225 28 312

Poplatky a provize ze strukturovaného financování 61 37 53

Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0 0

Poplatky a provize z ostatních služeb 14 079 12 826 13 859

Náklady na poplatky a provize 10 658 10 314 9 887

Poplatky a provize na operace s finančními nástroji 606 500 541

Poplatky a provize na obhospodařování hodnot 26 35 35

Poplatky a provize na správu, úschovu a uložení hodnot 41 74 85

Poplatky a provize na clearing a vypořádání 363 453 421

Poplatky a provize na sekuritizaci 36 44 51

Poplatky a provize na ostatní služby 9 585 9 207 8 754

Realizované Z/Z z finan.aktiv a závazků nevykáz. v RH do Z/Z -943 6 327 -1 451

Zisk (ztráta) z realizovatelných finančních aktiv -894 7 331 46

Zisk (ztráta) z úvěrů a jiných pohledávek -301 -1 561 -2 102

Zisk (ztráta) z finančních investic držených do splatnosti -13 -141 115

Zisk (ztráta) z finančních závazků v naběhlé hodnotě -18 1 -4

Zisk (ztráta) z ostatních závazků 283 697 494
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Příloha 10

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY BANKOVNÍHO SEKTORU – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k poslednímu vykázanému datu, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Zisk (ztráta) z finančních aktiv a závazků k obchodování -2 685 4 399 11 032

Zisk (ztráta) z kapitálových nástrojů a akciových derivátů -352 105 124

Zisk (ztráta) z úrokových nástrojů (včetně úrok. derivátů) -3 554 1 866 100

Zisk (ztráta) z měnových nástrojů (včetně měn. derivátů) 696 1 596 10 169

Zisk (ztráta) z úvěrových nástrojů (včetně úvěr. derivátů) 276 744 542

Zisk (ztráta) z komodit a komoditních derivátů 249 88 96

Zisk (ztráta) z ostatních nástrojů včetně hybridních 0 0 0

Zisk (ztráta) z finan. aktiv a závazků v RH vykázané do Z/Z -11 191 1 683 2 398

Zisk (ztráta) ze zajišťovacího účetnictví -272 -330 -236

Kurzové rozdíly 11 938 7 480 -3 097

Zisk (ztráta) z odúčtování aktiv j. než držených k prodeji 4 191 580 18

Ostatní provozní výnosy 3 062 2 880 3 392

Ostatní provozní náklady 3 971 3 949 4 321

Správní náklady 61 676 60 455 62 354

Náklady na zaměstnance 31 195 31 103 31 604

Mzdy a platy 22 387 22 341 22 563

Sociální a zdravotní pojištění 6 592 6 678 7 028

Penzijní a podobné výdaje 479 509 474

Náklady na dočasné  zaměstnance 203 241 187

Odměny – vlastní kapitálové nástroje 61 42 46

Ostatní náklady na zaměstnance 1 473 1 292 1 306

Ostatní správní náklady 30 481 29 352 30 750

Náklady na reklamu 4 458 3 701 3 982

Náklady na poradenství 1 513 1 248 1 318

Náklady na informační technologie 5 474 4 552 4 404

Náklady na outsourcing 5 425 7 308 8 011

Nájemné 3 507 3 792 3 777

Jiné správní náklady 10 104 8 752 9 258

Odpisy 7 345 7 442 6 907

Odpisy pozemků, budov a zařízení 3 859 3 920 3 505

Odpisy investic do nemovitostí 4 7 7

Odpisy nehmotného majetku 3 482 3 515 3 394

Tvorba rezerv 455 4 -242

Ztráty ze znehodnocení 15 221 29 792 22 539

Ztráty ze znehodnocení finan.aktiv nevykázaných v RH do Z/Z 15 207 26 573 22 321

Ztráty ze znehodnocení finančních aktiv v pořizovací ceně 0 0 -1

Ztráty ze znehodnocení realizovatelných finančních aktiv 513 80 167

Ztráty ze znehodnocení úvěrů a jiných pohledávek 14 323 26 475 22 146

Ztráty ze znehodnocení finan.investic držených do splatnosti 370 17 8

Ztráty ze znehodnocení nefinančních aktiv 15 3 219 218

Ztráty ze znehodnocení pozemků, budov a zařízení -225 -228 -245

Ztráty ze znehodnocení z investic do nemovitostí 0 0 0

Ztráty ze znehodnocení goodwillu 1 1 1

Ztráty ze znehodnocení nehmotného majetku -33 7 0

Ztráty ze znehodnocení účastí v přidr. a ovlád. os. a sp. podn. 262 3 357 462

Ztráty ze znehodnocení ostatních nefinančních aktiv 9 82 0

Negativní goodwill bezprostředně zahrnutý do výkazu Z/Z 0 0 0

Podíl na Z/Z přidr. a ovládaných osob a společných podniků 0 0 0

Zisk nebo ztráta z neoběžných aktiv a vyřazovaných skupin 722 61 -157

Zisk nebo ztráta z pokračujících činností před zdaněním 54 049 70 778 65 697

Náklady na daň z příjmů 8 345 11 038 10 148

Zisk nebo ztráta z pokračujících činnosti po zdanění 45 705 59 740 55 549

Zisk nebo ztráta z ukončované činnosti po zdanění 0 0 0

Zisk nebo ztráta po zdanění 45 705 59 740 55 549

C.  PŘÍLOHY
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C.  PŘÍLOHY

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNÍCH FONDŮ
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Aktiva celkem 191 705 215 873 232 422

Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank 1 0 0

Pohledávky za bankami a družstevními záložnami 17 569 23 736 17 729

Pohledávky za bankami a družst.záložnami splatné na požádání 6 343 3 726 4 514

Ostatní pohledávky za bankami a družstevními záložnami 11 226 20 010 13 215

Pohledávky za nebankovními subjekty 25 58 63

Pohledávky za nebankovními subjekty splatné na požádání 0 0 0

Ostatní pohledávky za nebankovními subjekty 25 58 63

Dluhové cenné papíry 151 236 173 741 196 311

Dluhové cenné papíry vydané vládními institucemi 121 226 139 757 162 554

Dluhové cenné papíry vydané ostatními subjekty 30 009 33 984 33 757

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 11 893 10 407 10 565

Akcie 5 730 3 491 1 905

Podílové listy 6 163 6 917 8 660

Ostatní podíly 0 0 0

Účasti s podstatným vlivem 0 0 0

Účasti s podstatným vlivem v bankách 0 0 0

Účasti s podstatným vlivem v ostatních subjektech 0 0 0

Účasti s rozhodujícím vlivem 0 0 0

Účasti s rozhodujícím vlivem v bankách 0 0 0

Účasti s rozhodujícím vlivem v ostatních subjektech 0 0 0

Dlouhodobý nehmotný majetek 116 106 117

Zřizovací výdaje 0 0 0

Goodwill 0 0 0

Dlouhodobý nehmotný majetek ostatní 116 106 117

Dlouhodobý hmotný majetek 1 741 2 118 2 065

Pozemky a budovy pro provozní činnost 147 143 157

Dlouhodobý hmotný majetek ostatní 1 594 1 975 1 907

Pohledávky za státním rozpočtem - státní příspěvek 875 974 983

Ostatní aktiva 2 689 836 1 077

Pohledávky z upsaného základního kapitálu 1 495 0 0

Náklady a příjmy příštích období 4 065 3 895 3 513

Pořizovací náklady na smlouvy o penzijním připojištění 4 035 3 881 3 474

Ostatní náklady a příjmy příštích období 30 15 39
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C.  PŘÍLOHY

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNÍCH FONDŮ – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Pasiva celkem 191 705 215 873 232 422

Závazky vůči bankám a družstevním záložnám 0 0 0

Závazky vůči bankám a družst. záložnám splatné na požádání 0 0 0

Ostatní závazky vůči bankám a družstevním záložnám 0 0 0

Závazky vůči nebankovním subjektům 6 6 16

Závazky vůči nebankovním subjektům splatné na požádání 0 0 0

Ostatní závazky vůči nebankovním subjektům 6 6 16

Prostředky účastníků penzijního připojištění 186 698 200 735 216 114

Příspěvky účastníků 169 171 184 722 200 184

Vlastní příspěvky účastníků 121 403 130 887 137 604

Příspěvky placené zaměstnavatelem 22 704 26 180 32 505

Příspěvky placené třetí osobou ve prospěch účastníků 361 367 374

Příspěvky státu 24 703 27 289 29 701

Prostředky pro výplatu penzí 302 372 450

Výnosy z příspěvků 16 025 14 597 14 786

Nepřiřazené příspěvky účastníků penzijního připojištění 623 587 409

Závazky z přiznaných dosud nevyplac. dávek jednoráz. plnění 577 455 285

Závazky vůči státnímu rozpočtu - státní příspěvek 230 257 248

Závazky vůči státnímu rozpočtu - daňové závazky 54 76 80

Ostatní pasiva 1 076 1 263 1 459

Výnosy a výdaje příštích období 11 13 7

Rezervy 74 101 120

Rezervy na důchody a podobné závazky 72 95 111

Rezervy na daně 0 0 0

Rezervy ostatní 2 6 9

Podřízené závazky 300 0 0

Základní kapitál 1 989 1 989 1 989

Splacený základní kapitál 1 989 1 989 1 989

Vlastní akcie 0 0 0

Emisní ážio 3 036 3 036 2 036

Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 1 997 2 011 2 144

Povinné rezervní fondy a rizikové fondy 1 573 1 596 1 747

Ostatní rezervní fondy 0 0 0

Ostatní fondy ze zisku 424 415 398

Fond rezerv penzí 237 234 230

Rezervní fond na nové ocenění 0 0 0

Kapitálové fondy 2 869 3 374 1 734

Oceňovací rozdíly -8 079 -445 817

Oceňovací rozdíly z majetku a závazků -7 975 -439 820

Oceňovací rozdíly ze zajišťovacích derivátů -104 7 -3

Oceňovací rozdíly z přepočtu účastí 0 0 0

Oceňovací rozdíly ostatní 0 -14 0

Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období 845 881 1 080

Zisk nebo ztráta za účetní období 598 2 574 4 577
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VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY SEKTORU PENZIJNÍCH FONDŮ
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

Příloha 12

C.  PŘÍLOHY

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Zisk z finanční činnosti 1 887 3 780 5 814

Výnosy z úroků a podobné výnosy 6 242 6 983 7 105

Úroky z dluhových cenných papírů 5 597 6 607 6 850

Výnosy z ostatních aktiv 645 375 255

Náklady na úroky a podobné náklady 9 19 49

Náklady na úroky z dluhových cenných papírů 0 5 49

Náklady na ostatní pasiva 9 14 0

Výnosy z akcií a podílů 318 226 160

Výnosy z akcií a podílů z účastí s podstatným vlivem 0 0 0

Výnosy z akcií a podílů z účastí s rozhodujícím vlivem 0 0 0

Ostatní výnosy z akcií a podílů 318 226 160

Výnosy z poplatků a provizí 4 7 15

Náklady na poplatky a provize 1 524 2 212 2 083

Náklady spojené s bezpečností a správou cenných papírů 281 407 464

Náklady spojené s prodejem a jiným úbytkem cenných papírů 17 14 14

Náklady na smlouvy o penzijním připojištění 1 201 1 764 1 573

Ostatní náklady na poplatky a provize 26 26 32

Zisk nebo ztráta z finančních operací -3 228 -1 533 429

Ostatní provozní výnosy 360 354 257

Ostatní provozní náklady 277 25 18

Správní náklady 1 192 1 104 1 112

Náklady na zaměstnance 366 344 329

Sociální a zdravotní pojištění 82 75 76

Mzdy a odměny zaměstnancům a statutárním orgánům 267 254 239

Ostatní sociální náklady 16 16 13

Ostatní správní náklady 826 760 784

Rozpuštění rezerv a oprav.položek k dlouh. hm. a nehm.majetku 3 0 0

Odpisy, tvorba a použití rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. maj. 74 76 75

Odpisy hmotného majetku 35 33 32

Tvorba a použití rezerv a opr.položek hmotnému majetku 0 0 0

Odpisy nehmotného majetku 27 31 31

Tvorba a použití rezerv a opr.položek k nehmotnému majetku 13 13 13

Rozpuštění OP a rez. k pohl.a zárukám, výnosy z již odep. pohl. 0 60 0

Odpisy,tvorba a použití OP a rezerv k pohledávkám a zárukám 1 74 2

Rozpuštění OP k účastem s rozhodujícím a podst. vlivem 0 0 0

Ztráty z převodu účastí s roz.a podst.vlivem, tvorba + použ. OP 0 0 0

Rozpuštění ostatních rezerv včetně rezerv na penze 2 3 3

Tvorba a použití ostatních rezerv včetně rezerv na penze 19 35 27

Podíl na ziscích nebo ztrátách s rozh. nebo podst. vlivem 0 0 0

Zisk nebo ztráta za účetní období z běžné čin.před zdaněním 607 2 554 4 600

Mimořádné výnosy 0 0 4

Mimořádné náklady 0 0 0

Zisk nebo ztráta za účetní období z mimoř.čin.před zdaněním 0 0 4

Daň z příjmů 9 -20 27

Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění 598 2 574 4 577
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ROZVAHA FONDŮ KOLEKTIVNÍHO INVESTOVÁNÍ 
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

Příloha 13

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Aktiva celkem 122 872 119 010 123 735

Pokladní hotovost 0 0 0

Pohledávky za bankami 17 962 20 313 19 105

Pohledávky za bankami splatné na požádání 7 890 10 041 8 262

Pohledávky za bankami jiné než splatné na požádání 10 072 10 271 10 844

Pohledávky za nebankovními subjekty 2 642 323 607

Pohledávky za nebankovními subjekty splatné na požádání 16 25 26

Pohledávky za nebank. subjekty jiné než splatné na požádání 2 625 298 580

Dluhové cenné papíry 71 089 60 758 59 444

Dluhové cenné papíry vydané vládními institucemi 27 941 27 572 40 492

Dluhové cenné papíry vydané ostatními osobami 43 148 33 186 18 952

Akcie, podílové listy a ostatní podíly 29 161 36 147 42 576

Akcie 12 821 20 589 25 395

Podílové listy 16 154 15 048 17 167

Ostatní podíly 187 510 14

Účasti s podstatným a rozhodujícím vlivem 760 623 1 097

Dlouhodobý nehmotný majetek 0 0 0

Zřizovací výdaje 0 0 0

Goodwill 0 0 0

Ostatní dlouhodobý nehmotný majetek 0 0 0

Dlouhodobý hmotný majetek 40 35 90

Pozemky a budovy pro provozní činnost 0 0 0

Ostatní dlouhodobý hmotný majetek 40 35 90

Ostatní aktiva 1 195 793 804

Pohledávky za upsaný základní kapitál 0 0 0

Náklady a příjmy příštích období 22 18 11

C.  PŘÍLOHY

Poznámka:	� Fondy kolektivního investování určené veřejnosti (domácí otevřené podílové fondy). Data brána jako tržní historická, tj. včetně subjektů, které ukončily svoji 
činnost před 31. 12. 2010
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C.  PŘÍLOHY

ROZVAHA FONDŮ KOLEKTIVNÍHO INVESTOVÁNÍ – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Pasiva celkem 122 873 119 010 123 735

Závazky vůči bankám 0 0 23

Závazky vůči bankám splatné na požádání 0 0 9

Závazky vůči bankám jiné než splatné na pořádání 0 0 15

Závazky vůči nebankovním subjektům 229 172 6

Závazky vůči nebankovním subjektům splatné na požádání 66 12 3

Závazky vůči nebank. subjektům jiné než splatné na požádání 163 160 3

Ostatní pasiva 1 404 1 544 1 136

Výnosy a výdaje příštích období 54 56 64

Rezervy 54 60 3

Rezervy na důchody a podobné závazky 0 0 0

Rezervy na daně 3 4 3

Ostatní rezervy 50 56 0

Podřízené závazky 0 0 0

Základní kapitál 0 0 0

Splacený základní kapitál 0 0 0

Vlastní akcie 0 0 0

Emisní ážio 10 444 7 382 6 668

Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku 12 205 7 988 14 278

Povinné rezervní fondy a rizikové fondy 0 0 0

Ostatní rezervní fondy 0 9 20

Ostatní fondy ze zisku 12 205 7 979 14 257

Rezervní fond na nové ocenění 0 0 0

Kapitálové fondy 112 228 88 706 92 685

Oceňovací rozdíly -44 24 43

Oceňovací rozdíly z majetku a závazků -54 16 39

Oceňovací rozdíly ze zajišťovacích derivátů 0 0 0

Oceňovací rozdíly z přepočtu účastí 0 0 0

Ostatní oceňovací rozdíly 10 8 3

Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období 6 727 1 481 4 752

Zisk nebo ztráta za účetní období -20 429 11 598 4 078

Poznámka:	� Fondy kolektivního investování určené veřejnosti (domácí otevřené podílové fondy). Data brána jako tržní historická, tj. včetně subjektů, které ukončily svoji 
činnost před 31. 12. 2010
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VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY FONDŮ KOLEKTIVNÍHO INVESTOVÁNÍ 
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. Kč)

Příloha 14

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Zisk z finanční činnosti -19 766 12 171 4 599

Výnosy z úroků a podobné výnosy 5 061 2 698 2 063

Výnosy z úroků z dluhových cenných papírů 3 420 2 128 1 802

Výnosy z úroků z ostatních aktiv 1 641 570 262

Náklady na úroky a podobné náklady 783 275 177

Výnosy z akcií a podílů 1 005 646 710

Výnosy z akcií a podílů z účastí s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0

Ostatní výnosy z akcií a podílů 1 005 646 710

Výnosy z poplatků a provizí 6 11 3

Náklady na poplatky a provize 1 383 1 053 1 121

Zisk nebo ztráta z finančních operací -23 665 10 136 3 198

Ostatní provozní výnosy 5 10 11

Ostatní provozní náklady 12 2 87

Správní náklady 485 440 484

Náklady na pracovníky 0 0 0

Mzdy a platy pracovníků 0 0 0

Sociální a zdravotní pojištění pracovníků 0 0 0

Ostatní sociální náklady 0 0 0

Ostatní správní náklady 485 440 484

Rozpuštění rezerv a opravných položek k DHNM 0 0 1

Odpisy, tvorba a použití rezerv a opravných položek k DHNM 0 1 0

Rozpuštění OP a rez. k pohl. a zár., výnosy z dříve od. pohl. 11 5 23

Odpisy, tvorba a použití OP a rezerv k pohl. a zárukám 5 5 -58

Rozpuštění OP k účastem s rozhodujícím a podstatným vlivem 0 0 0

Ztráty z přev. účastí. s rozh. a podst. vlivem, tvorba a použ. OP 0 0 0

Rozpuštění ostatních rezerv 0 0 0

Tvorba a použítí ostatních rezerv 22 5 -55

Podíl na ziscích (ztrátách) účastí s rozh. n. podst. vlivem 0 0 0

Zisk n. ztráta za účetní obd. z běžné činnosti před zdaněním -20 266 11 727 4 252

Mimořádné výnosy 0 0 0

Mimořádné náklady 0 0 0

Zisk n. ztráta za účet. obd. z mimoř. činnosti před zdaněním 0 0 0

Daň z příjmů 163 129 174

Zisk nebo ztráta za účetní období po zdanění -20 429 11 598 4 078

C.  PŘÍLOHY

Poznámka:	� Fondy kolektivního investování určené veřejnosti (domácí otevřené podílové fondy). Data brána jako tržní historická, tj. včetně subjektů, které ukončily svoji 
činnost před 31. 12. 2010
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Příloha 15

C.  PŘÍLOHY

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN *)
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez České kanceláře pojistitelů, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Údaj 
kompen-

zovaný 
o opravné 

položky 
a oprávky

Údaj 
kompen-

zovaný 
o opravné 

položky 
a oprávky

Údaj 
nekompen-

zovaný 
o opravné 
položky 

a oprávky

Opravné 
položky 

a oprávky

Údaj 
kompen-
zovaný 

o opravné 
položky 

a oprávky

Aktiva celkem 332 110 358 264 412 436 24 997 387 439

Pohledávky za upsaný základní kapitál 0 300 0 0 0

Dlouhodobý nehmotný majetek 2 180 2 219 12 486 10 177 2 309

Zřizovací výdaje 8 4 35 30 5

Goodwill 198 154 3 707 3 642 66

Finanční umístění (investice) 277 828 294 649 305 007 0 305 007

Pozemky a stavby (nemovitosti) 5 266 4 785 4 889 0 4 889

Provozní nemovitosti 4 324 4 092 4 202 0 4 202

Finanční umístění v podnikatelských seskupeních 13 929 13 396 13 194 0 13 194

Podíly v ovládaných osobách 12 532 11 677 11 626 0 11 626

Dluhové CP vydané ovládanými osobami a půjčky těmto osobám 24 124 136 0 136

Podíly s podstatným vlivem 876 1 111 1 061 0 1 061

Dluhové CP vydané os., ve kterých má úč. jedn. podst. vliv 497 484 371 0 371

Jiná finanční umístění 258 632 276 468 286 923 0 286 923

Akcie a ostatní CP s proměnlivým výnosem, ostatní podíly 22 671 16 923 20 239 0 20 239

Dluhové cenné papíry 203 169 226 771 236 841 0 236 841

Cenné papíry oceň. reál. hodn. proti účtům nákladů a výnosů N/A N/A 136 188 0 136 188

Dluhopisy "OECD" držené do splatnosti N/A N/A 82 544 0 82 544

Ostatní cenné papíry držené do splatnosti N/A N/A 18 110 0 18 110

Finanční umístění v investičních sdruženích 510 374 628 0 628

Ostatní půjčky 2 990 4 448 1 697 0 1 697

Depozita u finančních institucí 28 110 25 743 26 830 0 26 830

Ostatní finanční umístění 1 182 2 208 688 0 688

Depozita při aktivním zajištění 1 1 1 0 1

Finanční umístění ŽP, je-li nositelem inv. rizika pojistník 19 736 30 708 44 456 0 44 456

Dlužníci 20 839 17 656 31 744 11 467 20 277

Pohledávky z operací přímého pojištění 11 125 8 942 12 225 3 960 8 265

Pojistníci 10 765 8 555 11 030 3 421 7 609

Zprostředkovatelé 360 387 1 195 539 656

Pohledávky z operací zajištění 3 007 4 396 3 365 103 3 262

Ostatní pohledávky 6 707 4 318 16 154 7 405 8 749

Ostatní aktiva 2 898 3 158 6 435 3 340 3 095

Dlouhodobý hm. majetek, jiný než pozemky a stavby, a zásoby 1 420 1 250 4 512 3 340 1 172

Hotovost na účtech u fin. institucí a hotovost v pokladně 1 476 1 906 1 921 0 1 921

Jiná aktiva 2 3 2 0 2

Přechodné účty aktiv 8 629 9 575 12 309 13 12 296

Naběhlé úroky a nájemné 70 47 26 0 26

Odložené pořizovací náklady na pojistné smlouvy 6 369 7 304 9 136 13 9 124

Odložené pořizovací nákl. na poj. smlouvy v živ. poj. 4 131 5 089 6 644 13 6 632

Odložené pořizovací nákl. na poj. smlouvy v neživ. poj. 2 238 2 215 2 492 0 2 492

Ostatní přechodné účty aktiv 2 190 2 224 3 146 0 3 146

Dohadné položky aktivní 974 873 1 587 0 1 587

*) Tuzemské pojišťovny bez poboček zahraničních pojišťoven.
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Příloha 15

C.  PŘÍLOHY

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN *) – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez České kanceláře pojistitelů, v mil. Kč)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Čistá 
hodnota

Čistá 
hodnota

Hrubá 
hodnota

Podíl 
zajišťovatelů 

na TR

Čistá 
hodnota

Pasiva celkem 332 110 358 264 387 439

Vlastní kapitál 59 203 69 186 78 081

Základní kapitál 18 985 20 084 22 605

Změny základního kapitálu 0 480 132

Vlastní akcie nebo vl. zatímní listy, vl. obch. podíly 0 0 0

Emisní ážio 1 817 1 693 2 701

Rezervní fond na nové ocenění 0 0 0

Ostatní kapitálové fondy 8 191 10 372 11 559

Rezervní fond a ostatní fondy ze zisku 9 902 11 449 9 854

Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta minulých úč. období 11 540 11 171 11 070

Zisk nebo ztráta běžného účetního období 8 769 14 417 20 292

Podřízená pasiva 253 253 551

Technické rezervy 222 175 227 528 263 276 27 699 235 577

Rezerva na nezasloužené pojistné 17 990 17 565 24 061 5 490 18 571

Rezerva na nezasl. pojistné vztahující se k poj. odv. ŽP 1 616 1 519 1 528 113 1 415

Rezerva na nezasl. pojistné vztahující se k poj. odv. NP 16 374 16 046 22 534 5 377 17 156

Rezerva pojistného životních pojištění 148 343 151 894 160 155 45 160 110

Rezerva na pojistná plnění 40 030 44 963 68 054 21 854 46 201

Rezerva na pojistná plnění vztahující se k poj. odv. ŽP 4 148 4 534 5 934 845 5 089

Rezerva na pojistná plnění vztahující se k poj. odv. NP 35 883 40 429 62 120 21 009 41 111

Rezerva na prémie a slevy 1 476 1 787 2 079 150 1 929

Rezerva na prémie a slevy vztahující se k poj. odv. ŽP 449 1 025 1 174 0 1 174

Rezerva na prémie a slevy vztahující se k poj. odv. NP 1 027 761 905 150 755

Vyrovnávací rezerva 5 217 3 318 1 182 0 1 182

Rezerva na splnění závazků z použité technické úrokové míry 3 562 2 267 1 787 0 1 787

Rezerva pojistného neživotních pojištění 284 318 355 0 354

Rezerva pojistného neživ. poj. vztahující se k poj. odv. ŽP 58 79 99 0 99

Rezerva pojistného neživ. poj. vztahující se k poj. odv. NP 226 239 255 0 255

Rezerva na splnění závazků z ručení za závazky ČKP 5 272 5 338 5 408 62 5 345

Jiné rezervy 0 79 195 97 97

Jiná rezerva vztahující se k poj. odv. ŽP 0 0 0 0 0

Jiná rezerva vztahující se k poj. odv. NP 0 79 195 97 97

Technická rezerva ŽP, je-li nositelem inv. rizika pojistník 19 651 30 696 44 415 0 44 415

Rezervy na ostatní rizika a ztráty 1 615 3 162 1 182

Rezerva na důchody a podobné závazky 3 3 1

Rezerva na daně 1 109 2 718 786

Ostatní rezervy 503 441 395

Depozita při pasivním zajištění 178 684 2 250

Věřitelé 22 453 20 466 18 546

Závazky z operací přímého pojištění 8 330 8 202 8 279

Závazky z operací zajištění 5 561 7 128 5 884

Výpůjčky zaručené dluhopisem 0 0 0

Směnitelné (konvertibilní) výpůjčky 0 0 0

Závazky vůči finančním instiucím 19 61 33

Ostatní závazky 8 543 5 075 4 351

Daňové závazky a závazky ze sociálního zabezpečení 576 555 520

Garanční fond Kanceláře 0 0 0

Přechodné účty pasiv 6 581 6 289 6 837

Výdaje příštích období a výnosy příštích období 2 450 1 881 1 827

Ostatní přechodné účty pasiv 4 131 4 408 5 010

Dohadné položky pasivní 4 116 4 385 4 988

*) Tuzemské pojišťovny bez poboček zahraničních pojišťoven.
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Příloha 16

C.  PŘÍLOHY

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY SEKTORU TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN *)
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez České kanceláře pojistitelů, v mil. Kč)

Technický účet k neživotnímu pojištění 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Výsledek technického účtu k neživotnímu pojištění 4 625 6 907 7 147

Zasloužené pojistné, očištěné od zajištění 57 180 60 380 55 644

Předepsané pojistné, očištěné od zajištění 58 522 59 978 56 763

Předepsané hrubé pojistné 80 644 81 577 81 508

Pojistné postoupené zajišťovatelům -22 122 -21 599 -24 745

Změna stavu rezervy na nezasloužené poj., očištěné od zajiš. -1 342 401 -1 118

Změna stavu hrubé výše rezervy na nezasloužené pojistné -1 561 464 -2 407

Změna stavu rezervy na nezasloužené pojistné, podíl zajišťo. 219 -62 1 289

Převedené výnosy z finan. umístění z netechnického účtu 400 3 667 2 996

Ostatní technické výnosy, očištěné od zajištění 3 011 3 614 3 643

Náklady na poj. pl. včetně změny TR, očištěné od zajištění -31 524 -36 169 -33 953

Náklady na pojistná plnění, očištěné od zajištění -28 242 -31 672 -33 262

Hrubá výše nákladů na pojistná plnění -37 999 -41 439 -45 140

Náklady na pojistná plnění, podíl zajišťovatelů 9 758 9 767 11 877

Změna stavu rezervy na poj. pl., očištěné od zajištění -3 282 -4 497 -691

Změna stavu hrubé výše rezervy na pojistná plnění -3 615 -4 758 -2 767

Změna stavu rezervy na pojistná plnění, podíl zajišťovatelů 333 260 2 076

Změny stavu ostatních tech. rezerv, očištěné od zajištění -223 -99 -37

Prémie a slevy, očištěné od zajištění -1 809 -3 037 -1 222

Čistá výše provozních nákladů -16 068 -17 490 -16 810

Pořizovací náklady na pojistné smlouvy -12 317 -12 927 -13 153

Změna stavu časově rozlišených pořizovacích nákladů 71 -80 287

Správní režie -9 013 -9 406 -9 073

Provize od zajišťovatelů a podíly na ziscích 5 191 4 923 5 129

Ostatní technické náklady, očištěné od zajištění -5 994 -5 857 -5 243

Změna stavu vyrovnávací rezervy -347 1 899 2 129

Technický účet k životnímu pojištění 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Výsledek technického účtu k životnímu pojištění -881 10 135 15 323

Zasloužené pojistné, očištěné od zajištění 47 679 52 635 64 266

Předepsané pojistné, očištěné od zajištění 47 545 52 539 64 162

Předepsané hrubé pojistné 48 986 54 041 65 742

Pojistné postoupené zajišťovatelům -1 441 -1 502 -1 580

Změna stavu rezervy na nezasloužené poj., očištěné od zajiš. 134 96 104

Změna stavu hrubé výše rezervy na nezasloužené pojistné 126 93 97

Změna stavu rezervy na nezasloužené pojistné, podíl zajišťo. 8 3 7

Výnosy z finančního umístění 23 197 22 247 24 928

Výnosy z podílů 159 769 1 233

Výnosy z ostatního finančního umístění 7 652 9 534 9 124

Výnosy z pozemků a staveb (nemovitosti) 120 92 74

Výnosy z ostatních investic (mimo nemovitostí) 7 532 9 442 9 050

Změny hodnoty finančního umístění – výnosy 444 61 57

Výnosy z realizace finančního umístění 14 942 11 883 14 514

Přírůstky hodnoty finančního umístění 8 436 9 887 8 899

Ostatní technické výnosy, očištěné od zajištění 1 008 1 150 1 339

Náklady na poj. pl. včetně změny TR, očištěné od zajištění -27 407 -29 561 -32 659

Náklady na pojistná plnění, očištěné od zajištění -26 846 -29 175 -32 098

Hrubá výše nákladů na pojistná plnění -27 147 -29 536 -32 504

*) Tuzemské pojišťovny bez poboček zahraničních pojišťoven.
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Příloha 16

C.  PŘÍLOHY

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY SEKTORU TUZEMSKÝCH POJIŠŤOVEN *) – pokračování
(údaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez České kanceláře pojistitelů, v mil. Kč)

Technický účet k životnímu pojištění 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Náklady na pojistná plnění, podíl zajišťovatelů 301 361 406

Změna stavu rezervy na poj. pl., očištěné od zajištění -561 -386 -561

Změna stavu hrubé výše rezervy na pojistná plnění -597 -391 -551

Změna stavu rezervy na pojistná plnění, podíl zajišťovatelů 37 5 -10

Změny stavu ostatních tech. rezerv, očištěné od zajištění -7 575 -13 464 -21 708

Změna stavu rezervy pojistného živ. poj., očištěná od zajiš. -4 885 -4 554 -9 165

Změna stavu hrubé výše rezervy pojistného životních pojišt. -4 880 -4 559 -9 163

Změna stavu rezervy poj. živ. pojištění, podíl zajišťovatelů -5 5 -2

Změna stavu ostat. TR (mimo rez. živ. poj.), očiš. od zajiš. -2 690 -8 910 -12 542

Prémie a slevy, očištěné od zajištění -103 -685 -235

Čistá výše provozních nákladů -11 384 -12 512 -12 849

Pořizovací náklady na pojistné smlouvy -8 830 -9 706 -10 684

Změna stavu časově rozlišených pořizovacích nákladů 1 022 912 1 578

Správní režie -3 940 -4 131 -4 167

Provize od zajišťovatelů a podíly na ziscích 365 412 424

Náklady na finanční umístění -17 489 -11 613 -9 608

Náklady na správu finančního umístění, včetně úroků -782 -834 -1 012

Změna hodnoty finančního umístění – náklady -1 905 140 -33

Náklady spojené s realizací finančního umístění -14 802 -10 918 -8 562

Úbytky hodnoty finančního umístění -15 762 -5 562 -4 904

Ostatní technické náklady, očištěné od zajištění -946 -1 312 -1 312

Převod výnosů z finančního umístění na netechnický účet -536 -1 076 -834

Netechnický účet 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010

Zisk nebo ztráta za účetní období 8 769 14 417 20 292

Zisk nebo ztráta z běžné činnosti po zdanění 8 797 14 395 20 313

Výsledek technického účtu k neživotnímu pojištění 4 625 6 907 7 147

Výsledek technického účtu k životnímu pojištění -881 10 135 15 323

Výnosy z finančního umístění 15 580 7 992 9 508

Výnosy z podílů 507 117 194

Výnosy z ostatního finančního umístění 2 432 1 664 1 701

Výnosy z pozemků a staveb (nemovitosti) 140 136 135

Výnosy z ostatních investic (mimo nemovitostí) 2 293 1 528 1 566

Změny hodnoty finančního umístění - výnosy 1 769 2 259 2 336

Výnosy z realizace finančního umístění 10 872 3 952 5 277

Převedené výnosy fin. umístění z technického účtu k živ.poj. 536 1 076 834

Náklady na finanční umístění -8 149 -4 711 -6 696

Náklady na správu finančního umístění, včetně úroků -308 -116 -127

Změna hodnoty finančního umístění - náklady -2 646 -701 -1 315

Náklady spojené s realizací finančního umístění -5 195 -3 893 -5 255

Převod výnosů z fin. umístění na tech. účet k neživ. poj. -400 -3 667 -2 996

Ostatní výnosy 1 985 709 1 393

Ostatní náklady -2 615 -661 -1 191

Daň z příjmů z běžné činnosti -1 885 -3 384 -3 009

Mimořádný zisk nebo ztráta 25 40 -3

Mimořádné výnosy 61 43 16

Mimořádné náklady -36 -3 -20

Daň z příjmů z mimořádné činnosti -2 0 0

Ostatní daně neuvedené v předcházejících položkách -51 -18 -18

*) Tuzemské pojišťovny bez poboček zahraničních pojišťoven.
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Příloha 17

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise

13. 1. 2010 CZ0003702250 Českomoravská stavební spořitelna, a.s. 1 mld. Kč

29. 1. 2010 CZ0003702276 Wüstenrot stavební spořitelna a.s. 500 mil. Kč

9. 4. 2010 CZ0003702367 Česká spořitelna, a.s. 1,5 mld. Kč

9. 4. 2010 CZ0003702359 Česká spořitelna, a.s. 1,2 mld. Kč

26. 5. 2010 CZ0002002231 Wüstenrot hypoteční banka a.s. 2 mld. Kč

25. 5. 2010 CZ0002002223 Wüstenrot hypoteční banka a.s. 60 mil. EUR

16. 7. 2010 CZ0001500102 Statutární město Liberec 2 mld. Kč

22. 9. 2010 CZ0000000245 Home Credit B.V. 4,35 mld. Kč

NOVĚ EMITOVANÉ KÓTOVANÉ DLUHOPISY V ROCE 2010
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Příloha 18

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise

8. 1. 2010 CZ0003501710 Letiště Praha, a.s. 2 mld. Kč

3. 2. 2010 CZ0003702284 Česká spořitelna, a.s. 200 mil. Kč

10. 3. 2010 CZ0003702292 ČSOB, a.s. 700 mil. Kč

25. 2. 2010 N/A Lenz Solar a.s. 300 mil. Kč

10. 3. 2010 N/A ORRERO a.s. 78,7 mil. Kč

11. 3. 2010 CZ0003702300 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD

11. 3. 2010 CZ0003702318 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD

11. 3. 2010 CZ0003702334 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD

11. 3. 2010 CZ0003702326 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD

14. 4. 2010 CZ0002002181 Volksbank CZ, a.s. 800 mil. Kč

24. 3. 2010 CZ0003702342 Česká spořitelna, a.s. 1 mld. Kč

15. 4. 2010 CZ0002002207 Wüstenrot hypoteční banka a.s. 2 mld.Kč

19. 5. 2010 CZ0002002199 Volksbank CZ, a.s. 500 mil. Kč

10. 4. 2010 N/A LPS Automotive, s.r.o. 4,5 mil. Kč

22. 4. 2010 CZ0002002215 Česká spořitelna, a.s. 4 mld. Kč

1. 6. 2010 CZ0003702375 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.Kč

1. 6. 2010 CZ0003702383 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.Kč

10. 6. 2010 CZ0003501702 Letiště Praha, a.s. 1 mld. Kč

23. 6. 2010 CZ0003702391 ČSOB, a.s. 700 mil. Kč

2. 6. 2010 N/A Medifin a.s. 50 mil. Kč

1. 8. 2010 N/A Goldkredit, a.s. 30 mil. Kč

15. 7. 2010 CZ0003702409 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. Kč

1. 8. 2010 N/A OPTREAL, s.r.o. 35 mil. Kč

14. 7. 2010 CZ0003702417 ČSOB, a.s. 1 mld.Kč

1. 8. 2010 N/A Serafin Campestrini s.r.o. 600 tis. EUR

15. 9. 2010 CZ0003702425 ČSOB, a.s. 700 mil. Kč

11. 8. 2010 N/A Raiffeisenbank, a.s. 150 mil. Kč

27. 10. 2010 CZ0003702441 ČSOB, a.s. 700 mil. Kč

4. 11. 2010 CZ0003702458 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,25 mld. Kč

4. 11. 2010 CZ0003702466 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,1 mld.Kč

22. 10. 2010 CZ0003702474 Česká spořitelna, a.s. 1,5 mld.Kč

16. 11. 2010 CZ002002249 Raiffeisenbank, a.s. 1 mld.Kč

10. 11. 2010 CZ0003501728 Letiště Praha, a.s. 1,5 mld.Kč

12. 11. 2010 CZ0003702482 Raiffeisenbank, a.s. 100 mil. Kč

25. 11. 2010 CZ0002002256 Hypoteční banka, a.s. 500 mil. Kč

1. 12. 2010 CZ0003702508 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. Kč

3. 12. 2010 CZ0003702490 ČSOB, a.s. 3 mld.Kč

22. 12. 2010 CZ0003702516 Česká spořitelna, a.s. 1,5 mld.Kč

NOVĚ EMITOVANÉ NEKÓTOVANÉ DLUHOPISY V ROCE 2010
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INVESTIČNÍ CERTIFIKÁTY VYDANÉ V ROCE 2010 V RÁMCI NABÍDKOVÝCH PROGRAMŮ SCHVÁLENÝCH ČNB

Příloha 20

Emitent ISIN Název IC

Raiffeisenbank a.s. CZ0000300041 EUR/CZK TL 23,000

Raiffeisenbank a.s. CZ0000300058 EUR/CZK TS 28,000

EMISE / TRANŠE KÓTOVANÝCH AKCIÍ V ROCE 2010

Příloha 19

Datum emise ISIN Nominální hodnota Objem emise

KIT digital Inc.
USU4947Q1077

N/A.
2 400 000  ks 

US4824702009 14 344 853  ks

SCHVÁLENÉ NABÍDKOVÉ PROGRAMY V ROCE 2010

Příloha 21

Emitent Typ CP Maximální objem Doba trvání

Volksbank CZ dluhopisy  15 000 000 000  Kč 10 let

CETELEM, a.s. dluhopisy  10 000 000 000  Kč 5 let
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VEŘEJNĚ NABÍZENÉ NEKÓTOVANÉ AKCIE V ROCE 2010

Příloha 22

Emitent/Nabízející Nominální hodnota Objem emise

MINERVA BOSKOVICE, a.s. 1 000  Kč 100 000 000  Kč

ČIS Investiční, a.s. 3,68  Kč a 0,78  Kč max. 110 397 658  Kč

POVINNÁ NABÍDKA PŘEVZETÍ Z DŮVODU OVLÁDNUTÍ CÍLOVÉ SPOLEČNOSTI SPOLEČNOSTI V ROCE 2010

Příloha 23

Navrhovatel Cílová společnost Typ rozhodnutí

EnBW Energie Baden-Württemberg AG Pražská energetika, a.s. Souhlas

DOBROVOLNÁ NABÍDKA PŘEVZETÍ A JEJÍ ZMĚNY V ROCE 2010

Příloha 24

Navrhovatel) Cílová společnost Typ rozhodnutí

Petr Koutek Česká námořní plavba souhlas (rozhodnutí se dle zákona nevydává)
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Příloha 25

PŘEHLED HRUBÉHO PŘEDEPSANÉHO POJISTNÉHO DLE JEDNOTLIVÝCH POJISTNÝCH ODVĚTVÍ 
V ROCE 2010

(celkem bez České kanceláře pojistitelů, v mil. Kč)

ČÁST A

ODVĚTVÍ ŽIVOTNÍCH POJIŠTĚNÍ předepsané pojistné

1. a)
Pojištění pro případ smrti, pro případ dožití, pro případ dožití se stanoveného věku nebo dřívější smrti, 
spojených životů, s výplatou zaplaceného pojistného

25 635

1. b) Pojištění důchodu 2 082

1. c) Pojištění úrazu nebo nemoci (dopň. poj. k poj. ŽP) 7 934

2. Svatební pojištění nebo pojištění prostředků na výživu dětí 1 961

3. Pojištění dle bodu I. písm. a), b) a II,  spojená s inv. fondem 33 956

4. Trvalé zdravotní pojištění dle článku 2 odst.1 písm.d) směrnice EP a RAdy 2002/83/ES 0

5.
Kapitalizace příspěvků hrazených skupinou přispěvatelů a následné rozdělování akumulovaných aktiv mezi 
přeživší přispěvatele nebo mezi osoby oprávněné po zemřelých přispěvatelích

0

6. Umořování kapitálu založeného  na pojistně matematickém výpočtu 181

7. Správa skupinových penzijních fondů 0

8. Činnosti dle čl. 2 ods.2 písm. e) směr. EP a Rady 2002/83/ES 0

9. Pojištění týkající se délky lidského života 0

ČÁST B

ODVĚTVÍ NEŽIVOTNÍCH POJIŠTĚNÍ předepsané pojistné

1. Úrazové pojištění. 2 695

2. Pojištění nemoci. 2 793

3. Pojištění škod na pozemních dopravních prostředcích jiných než drážních vozidlech. 15 637

4. Pojištění škod na drážních vozidlech. 14

5. Pojištění škod na leteckých dopravních prostředcích. 155

6. Pojištění škod na plavidlech. 13

7. Pojištění přepravovaných věcí včetně zavazadel a jiného majetku bez ohledu na použitý dopravní prostředek. 378

8. Pojištění škod na majetku jiném než uvedeném v bodech 3 a 7. 12 045

9.
Pojištění jiných škod na majetku jiném než uvedeném v bodech 3 až 7 vzniklých krupobitím nebo mrazem 
anebo jinými příčinami (např. loupeží, krádeží nebo škody způsobené lesní zvěří), nejsou-li tyto příčiny zahrnuty 
v odvětví č.8, včetně pojištění škod na hospodářských zvířatech způsobených nákazou nebo jinými příčinami 

8 106

10.
Pojištění odpovědnosti za škodu vyplývající z provozu pozemního motorového vozidla a jeho přípojného 
vozidla, z provozu drážního vozidla a z činnosti dopravce.

22 830

11.
Pojištění odpovědnosti za škodu vyplývající z vlastnictví nebo užití leteckého dopravního prostředku, včetně 
odpovědnosti dopravce.

98

12.
Pojištění odpovědnosti za škodu vyplývající z vlastnictví nebo užití vnitrozemského nebo námořního plavidla, 
včetně odpovědnosti dopravce.

8

13. Všeobecné pojištění odpovědnosti za škodu jinou než uvedenou v odvětvích č. 10 až 12. 12 128

14. Pojištění úvěru. 2 877

15. Pojištění záruky (kauce). 212

16. Pojištění různých finančních ztrát. 1 952

17. Pojištění právní ochrany. 307

18.
Pojištění pomoci osobám v nouzi během cestování nebo pobytu mimo místa svého bydliště, včetně pojištění 
finančních ztrát bezprostředně souvisejících s cestováním (asistenční služby).

1 976
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Příloha 26

26 a) CELKOVÉ POČTY PŘIJATÝCH PODÁNÍ

Období Celkový počet přijatých podání Podání mimo působnost ČNB Podání v působnosti ČNB

1. 1.–31. 12. 2010 479 39

440

předáno do jiného útvaru 37

dále šetřeno v SAO OS 403

26 b) INICIÁTOR PODÁNÍ ŠETŘENÝCH V SAMOSTATNÉM ODBORU OCHRANY SPOTŘEBITELE
Organizace ochrany 
spotřebitele (ČOI, 
SOS):

Jiný útvar ČNB Přímé podání fyzických osob Přímé podání 	
právnických osob Celkem

9
FO 160

259 10 440
PO 2

Úvěrové insti-
tuce

Obchodníci 
s CP

Inv. zprostřed-
kovatelé, inv. 

společnosti
Pojišťovny

Pojišťovací 
zpro-střed-

kovatelé
Jiné Celkem

Náklady produktů  
(vč. podání 
na směnárny)

58 4 1 22 3 6 94

Platební styk  
(vč. platebních karet)

33 1 7 41

Informace o produktu 39 3 4 31 37 4 118

Pojistné plnění 1 37 38

Diskriminace  
spotřebitele

2 3 1 6

Vyřizování reklamací 16 9 25

Agresivní obchodní  
praktiky

8 2 6 58 1 75

Ochrana spotřebitele 9 3 3 8 20 43

CELKEM 166 7 10 112 106 39 440

26 c) ČLENĚNÍ PODLE VÝSLEDKU ŠETŘENÍ

Uzavřená podání
Podání 

v šetření

Předáno 
jinému 
útvaru

CelkemNávrh 
na sankce

Náprava ze 
strany fin. 

subjektu

Neoprávněná 
podání Důkazní nouze Písemná 

vysvětlení

Úvěrové instituce 23 49 15 39 36 4 166

Obchodníci s CP 1 3 2 1 7

Investiční 
zprostředkovatelé, 
inv. společnosti

2 1 1 1 3 2 10

Pojišťovny 13 19 17 19 25 19 112

Pojišťovací 
zprostředkovatelé 28 3 11 11 31 16 6 106

Jiné 5 10 16 3 5 39

CELKEM 28 42 88 54 106 85 37 440

PŘEHLED PŘIJATÝCH PODÁNÍ V SAMOSTATNÉM ODBORU OCHRANY SPOTŘEBITELE
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27 a) CELKOVÉ POČTY PŘIJATÝCH PODÁNÍ

Období Celkový počet přijatých podání Podání mimo působnost ČNB Podání v působnosti ČNB

1. 1.–31. 12. 2010 225 13

212

předáno do jiného útvaru 68

dále šetřeno na pobočkách 144

27 b) INICIÁTOR PODÁNÍ ŠETŘENÝCH NA POBOČKÁCH ČNB
Organizace ochrany 
spotřebitele (ČOI, 
SOS):

Jiný útvar ČNB Přímé podání fyzických osob Přímé podání 	
právnických osob Celkem

4
FO 10

195 2 212
PO 1

Úvěrové 	
instituce

Obchodníci 
s CP

Investiční 	
zprostřed-

kovatelé
Pojišťovny

Pojišťovací 
zprostřed-

kovatelé

Neban-
kovní 

devizová 
místa

Jiné Celkem

Náklady produktů  
(vč. podání 
na směnárny)

5 134 139

Platební styk  
(vč. platebních karet)

3 1 4

Informace o produktu 7 1 4 11 23

Pojistné plnění 15 1 16

Diskriminace  
spotřebitele

1 2 1 1 5

Vyřizování reklamací 4 1 3 1 9

Agresivní obchodní  
praktiky

4 1 2 6 1 2 16

CELKEM 24 2 1 26 20 137 2 212

27 c) ČLENĚNÍ PODLE VÝSLEDKU ŠETŘENÍ

Uzavřená podání
Podání 

v šetření

Předáno 
jinému 
útvaru

CelkemNávrh 
na sankce

Náprava ze 
strany fin. 

subjektu

Neoprávněná 
podání Důkazní nouze Písemná 

vysvětlení

Úvěrové instituce 1 3 1 1 18 24

Obchodníci s CP 2 2

Investiční 
zprostředkovatelé 1 1

Pojišťovny 1 1 24 26

Pojišťovací 
zprostředkovatelé 1 1 2 1 2 13 20

Nebankovní devizová 
místa 5 10 13 95 6 8 137

Jiné 2 2

CELKEM 0 6 12 19 97 10 68 212

PŘEHLED PŘIJATÝCH PODÁNÍ NA POBOČKÁCH ČNB V ROCE 2010
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Příloha 28

Kategorie pojišťovacích zprostředkovatelů Stav k 31.12.2008 Stav k 31.12.2009 Stav k 31.12.2010

Pojišťovací zprostředkovatelé – celkem 86 232 105 980 126 123

z toho:

vázaní pojišťovací zprostředkovatelé 10 465 11 767 12 704

podřízení pojišťovací zprostředkovatelé 46 067 58 036 71 129

výhradní pojišťovací agenti 20 601 26 011 31 561

pojišťovací agenti 1 158 1 286 1 414

pojišťovací makléři 658 705 761

samostatní likvidátoři pojistných událostí 165 172 184

pojišťovací zprostředkovatelé (zahraniční) 7 118 8 003 8 370

VÝVOJ CELKOVÉHO POČTU REGISTROVANÝCH POJIŠŤOVACÍCH ZPROSTŘEDKOVATELŮ 
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