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GRraAF 11.21

Podil RLA k aktiviim v roce 2010
(V %)
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V roce 2010 posilil v tuzemsku regulatorni kapitdl bankovniho sektoru
(tj. kapital upraveny pro Ucely vypoctu kapitalové primérenosti) 0 9,3 %
(0 24,6 mld. K¢). Pravidelné se zvySuje hodnota Tier 1 kapitdlu, kterd
v prabéhu roku 2010 vzrostla o 10,9 %. Stav rezervnich fondl a neroz-
déleného zisku se k datu konce roku 2010 meziro¢né zvysil o 14,7 %.
Celkovy objem nerozdéleného zisku se pritom zvysil o 20,0 mid. K¢, tj.
019,1%. Pomérné vyrazné ovlivnilo rst requlatorniho kapitélu také dal-
i zvySeni zakladniho kapitalu nékterych bank, které ¢inilo 4,0 mid. K¢.

Ke snizeni dodatkového kapitalu Tier 2 meziro¢né o 7,0 % doslo zejména
v dusledku snizeni podfizeného dluhu® o0 9,0 % (3,4 mid. K¢). V prabé-
hu roku 2010 doslo k ¢astecnému nebo Uplnému splaceni podfizeného
dluhu v péti bankéch, naproti tomu ve tfech bankdch byl podfizeny dluh
navysen celkem o 66,4 mil. K¢. Podil slozky Tier 2 na celkovém regulator-
nim kapitélu bankovniho sektoru se z tohoto dlvodu mirné snizil o 2,1
procentniho bodu a na konci roku 2010 tento podil dosahoval 12,2 %.

Odecitatelné polozky snizujici hodnotu Tier 1 a Tier 2 klesly v roce 2010
celkem 01,5 mld. K¢.

Kategorie kapitalu Tier 3 nebyla ani v roce 2010 v tuzemském bankov-
nim sektoru vyuzivana®’.

Tas. 11.17
Kapitalové pozadavky a kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru
(v mld. K&, v %)
2008 2009 2010
KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM 149,9 150,0 149,2
A. KAPITALOVY POZADAVEK K UVEROVEMU RIZIKU 130,3 131,9 130,0
Kapitalovy pozadavek k Gvérovému riziku pii STA 49,8 49,2 51,5
Kapitélovy pozadavek k Uvérovému riziku pfi IRB 80,5 82,8 78,5
B. KAPITALOVY POZADAVEK K TRZNIMU RIZIKU 5,3 3,3 2,8
Urokové riziko 2,2 2,1 2,1
Kapitalovy pozadavek k akciovému riziku 0,1 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku 0,3 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0,2 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek k vlastnim modeltim 2,4 0,8 0,5
C. KAPITALOVY POZADAVEK K OPERACNIMU RIZIKU 14,0 14,7 16,4
metoda BIA 11 11 1,3
metoda TSA 8,7 4,6 5,6
metoda ASA 0,8 0,8 1,2
metoda AMA 3,4 8,2 8,2
E. KAPITALOVY POZADAVEK K OSTATNIM RIZIKUM 0,3 0,0 0,0
vyporadaci riziko 0,0 0,0 0,0
riziko angazovanosti obchodniho portfolia 0,2 0,0 0,0
riziko ostatnich nastrojd 0,0 0,0 0,0
prechodné kapitdlové pozadavky 0,0 0,0 0,0
KAPITALOVA PRIMERENOST 12,3 141 15,5

56 Podfizeny dluh A zvySuje hodnotu dodatkového kapitélu (Tier 2). Mtze dosdhnout maximalné
50 % hodnoty Tier 1.

57 Kapitél Tier 3 slouzici ke kryti trzniho rizika predstavuje podfizeny dluh s minimalni pevnou
Ihdtou splatnosti dva roky.
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Kapitalové pozadavky v bankovnim sektoru i v roce 2010 témér stag- Tas. 1118
novaly — doslo k jejich mirnému snizeni o 840,5 mil. K¢ (0 0,6 %). Roz- Hospodarské vysledky bankovniho sektoru
hodujicim rizikem tuzemského bankovniho sektoru zdistava uvérové ri-  ©mi-KO
ziko. Z tohoto dlvodu byl kapitalovy pozadavek vici Uvérovému riziku — 2008 2009 2010
na konci roku 2010 nejvétsi a predstavoval 87,1 % celkového kapitélo- 215K Z FINANCNECINNOSTI 138024 168409 157411
vého pozadavku bankovniho sektoru. Na celkovém kapitédlovém poza- th)ha o
davku bankovniho sektoru se déle podili 11,0 % kapitalové pozadavky :,rzz(:vyzzj\;dend 92 (7):3 10; 22 10;’ :z;
k opera¢nimu riziku a 1,9 % kapitadlové pozadavky k trznimu riziku. ziikz);/)oplatkﬂaprovizi 36121 36442 38368
Zanedbatelna je hodnota kapitalového pozadavku k ostatnim rizikm disk 2 fin. aktivnewk. vRHdoZZ  -943 6327 1451
(0,01 %), ktera se vztahuje k vyporadacimu riziku. Jisk 2 finanénich aktiv
K obehodovan 2685 4399 11032

Vyse kapitalovych pozadavkd je stanovena ke kryti vSech bankou pod- zisk z fin. aktiv vykaz. doRHazZ -11191 1683 2398
stupovanych rizik. Kapitdlové pozadavky vztazené k Gvérovému riziku zisk ze zajistovaciho tcetnictvi -272 -330 -236
jsou urceny zejména na zakladé vyvoje investi¢niho portfolia bankov- zisk z ostatnich cinnosti 15220 6991 -4008
niho sektoru a jsou stanoveny podle pouZitych pfistupti k jeho méreni. SPRAVNINAKLADY 61676 60455 62354
Kapitalové pozadavky k Uvérovému riziku, které banky stanovuji bud' na ODPISY, TVORBA REZERV 7800 7445 6664
zékladé standardizovaného pfistupu (STA) nebo pokrocilého pfistupu ZTRATY Z,E ZNEHVOVD'\,IOCEN" 1522129792 22539
(IRB pfistup umoznuje rizikové citlivéji stanovit kvalitu expozice a tim ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI 76348 107954 95057
i kapitalového pozadavku k Uvérovému riziku), se v roce 2010 snizily OStaFn"ZiSkyva Ztrétyv ) 722 ol 157
02,0 mld. K& (1,5 %) oproti konci roku 2009. Z kapitélovych pozadavka HRPkBleZ|SK Zrevd Zdiner:'m 5: (3)22 :? ;;: ?2 ?i;
k L’Jvéroyému riziku na pgiadavky vztazené k ¢asti investi¢niho portfolia CT;TYazéga of prime 45705 59740 55549
pouzivajictho k méfeni rizika STA pfistup pfipada 39,6 % a na IRB pfi-
stup pfipada zbyvajici ¢ast. U obou pfistupl byl vzdy nejvyssi kapitélovy Grar 11.22
poZadavek uplatnén vici podnikovym expozicim ve vysi 42,9 mld. K¢ - - —
(IRB), resp. 21,9 mld. K& (STA). (‘VJ;?gf)""e rozpéti
Kapitédlové pozadavky k opera¢nimu riziku predstavuji rizikové ohodno- iz: A 2
ceni provoznich ¢innosti banky. V prabéhu roku 2010 se tyto kapitalové 4:5 ] e . 4,50 a8
pozadavky zvysily 0 11,2 %, tj. o 1,6 mld. K¢. a0 L2 :

3,5
Kapitalovy poZadavek k trZnimu riziku v sobé zahrnuje poZadavky 3,0 2,77 3.0 2.97 2.95
na kryti rizika Urokového, akciového, ménového a komoditniho. Nej- 2,524 252 2,25
V&tsi podil téchto kapitalovych pozadavkli (74,7 %) je vazan k pokryti 207, 5, 16 1.4 153
Urokového rizika. 157 1.23

" 5005 2006 2007 2008 2009 2010
Kapitalovd priméfenost bankovniho sektoru se zvysila v roce 2010 —— Vjnosnost ivéri  —— Nékladovost vkladd  —— Urokové rozpétf

0 1,40 procentniho bodu na 15,51 % zejména vlivem rdstu regulatorni-
ho kapitdlu 0 9,2 % pfi opacném sméru vyvoje kapitadlovych pozadavkt
(-0,6 %).

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové pfimérenosti ve vysi 8 %
v pribéhu celého roku 2010 spliiovaly vsechny banky. Kapitalovou pfi-
mérenost pod 10 % ke konci roku 2010 vykazaly dvé banky.>®

58 Aktiva téchto dvou bank cinila ke konci roku 2010 pouze 0,9 % celkovych aktiv bankovniho
sektoru.

GraF 11.23

Struktura zisku z financni ¢innosti podle druhu
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GraF 11.24

Urokové rozpéti v roce 2010
(vp.b)
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GRAF 11.25

Urokové vynosy a naklady
(v mid. K¢&)
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GRrAF 11.26

Personalni naklady na jednoho zaméstnance
(v tis. K¢, banky s licenci k danému datu)
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2.5 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
2.5.1 Zisk z financni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich ¢innosti

Zisk z financni cinnosti se ve srovnani s predchdazejicim rokem snizil
0 11,0 mld. K¢ (6,5 %), za rok 2010 dosédhl hodnoty 157,4 mld. K¢. Vét-
sina bankovnich subjektd plsobicich v tuzemsku vykazala zisk z financ-
ni ¢innosti, pouze dvé pobocky zahrani¢nich bank se dostaly v tomto
ukazateli do ztraty.

Urokovy zisk doséhl témé&f 67% podil z celkového zisku z finan¢ni
¢innosti a v roce 2010 se zvysil 0 2,1 % (o 2,1 mld. K&) na celkovych
105,4 mld. K¢.

Dosazeny urokovy zisk je vysledkem zvySeni Urokového zisku z operaci
s ostatnimi klienty (tj. bez Urokovych zisk( od bank, v¢. centralnf a viad-
nich instituci) o 3,6 mld. K¢ (0 4,5 %) na 83,1 mld. K¢. K rlstu Grokové-
ho zisku v obdobi trvale nizkych Urokovych sazeb pfispél pokles celoroc¢-
nich urokovych nakladd o 13,4 %, ktery byl vétsi nez pokles trokovych
vynost 0 4,2 %. Urokové vynosy byly mezirocné nizsi o 7,4 mid. K¢
a dosahly hodnoty 167,1 mld. K¢.

V prostredi nizkych Urokovych sazeb v pribéhu celého roku 2010 klesly
Urokové naklady 0 9,5 mld. K& na hodnotu 61,7 mlid. K¢ i pfi sou¢asném
réstu objemu klientskych depozit. Nejvétsi podil rokovych nakladl (té-
meér 45 % celkovych urokovych nékladd) predstavuji iroky vyplacené
ostatnim klientdim (tj. bez Uvérovych instituci, centralnich bank a vlad-
nich instituci). Ke konci roku 2010 bylo takto vyplaceno 27,7 mld. K¢,
i tak to bylo 0 4,2 mld. K¢ (o 13,3 %) méné nez ke stejnému datu v roce
predchazejicim. Urokové rozpéti se na konci roku 2010 snizilo na 2,95
procentniho bodu. Rovnéz ¢istd urokova marze se snizila a dosahla hod-
noty 2,69 % .5°

Neurokovy zisk tuzemského bankovniho sektoru je z témér 74 %
tvofen ziskem z poplatkl a provizi, ktery se zvysil v roce 2010
05,2% (0 1,9 mld. K& na 38,3 mld. K& Témér 59 % vsech vynosu
z poplatkd a provizi tvofily v roce 2010 poplatky a provize z platebniho
styku. Banky realizovaly v roce 2010 vynosy z poplatkd a provizi z pla-
tebniho styku v celkové hodnoté 28,3 mid. K¢.

Zisky z financ¢nich aktiv k obchodovani byly v roce 2010 vyrazné navy-
Seny a na jeho konci doséhly hodnoty 11,0 mld. K¢. Témér vylucné se

jednalo o zisk z ménovych nastroja (v¢etné ménovych derivata), ktery

59 Uvedené ukazatele (Urokovd marzZe, Urokové rozpéti) se tykaji vykazovanych hodnot
za vsechny ekonomické sektory pro operace s pohledavkami a zavazky.
Ukazatel urokové rozpéni vyjadfuje rozdil mezi uUrokovou vynosovosti a Urokovou
ndkladovosti. Nezahrnuiji se zisky a ztraty ze zajistovacich Urokovych derivatl. Tento ukazatel
nezohledriuje pfipadné rozdily ve struktufe a objemu pfislusnych aktiv a zavazkd, za které je
propocitavan.
Ukazatel Cisté Urokové marze je méfitkem Urokového zisku v relaci k Urocenym aktivim.
Urokovy zisk odpovida rozdilu mezi Grokovymi vynosy a urokovymi néklady bez ziské a ztrat
ze zajistovacich Urokovych derivatd. Urocena aktiva se pouziji v U¢etni hodnoté brutto.
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v daném obdobi dosahl 10,2 mld. K¢&. V dUsledku vysoké koncentrace
na tomto segmentu trhu se na vysledku z témér 87 % podilely pouze
tfi subjekty.

Vynosy z dividend inkasované bankami v roce 2010 klesly o 38,8 %
z 9,6 mld. K¢ na 5,9 mld. K¢. Jednalo se pfedevsim o dividendy pfijaté
od dcefinych a pfidruzenych spolecnosti v ramci financ¢nich skupin.®°

2.5.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Celkové spravni ndklady bankovniho sektoru se v pribéhu roku 2010
zacaly opét mirné zvySovat. Rlstem o 3,1 % dosdhly celkové vyse
62,4 mld. K¢. Proporcionalné jsou zastoupeny jak naklady na zamést-
nance (podil 50,7 %), tak ostatni spravni ndklady (49,3 %). Naklady
na zameéstnance se v roce 2010 zvysily o 1,6 %, zatimco ostatni spravni
naklady meziro¢né rostly rychlejsim tempem (celkem o 4,8 %). Nejvi-
ce navysily pfispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, které mezirocné
vzrostly o 5,2 %. Z ostatnich kategorii spravnich nakladt se meziro¢né
zvysily o 7,6 % néklady na reklamu. Absolutné i relativné se nejvice
zvysily naklady na outsourcing (0 9,6 %, tj. 0 703,5 mil. K¢) a na konci
roku 2010 tak dosahly vyse 8,0 mld. K¢.

Objem ztrat ze znehodnoceni aktiv se ke konci roku 2010 sniZil
0 24,3% (o 7,3 mld. K¢ ve srovnani s koncem roku 2009 a dosahl
hodnoty 22,5 mld. K& Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohle-
davek, které nejvice ovliviuji velikost ztrat ze znehodnoceni aktiv, do-
sahly 22,3 mld. K¢ (meziro¢ni snizeni o 16,0 %, resp. o 4,3 mld. K¢).®'
V roce 2010 vyrazné poklesly (o 93,2 %) ztraty z nefinancnich aktiv
bankovniho sektoru na 218,5 mil. K¢ (ztrata v roce 2009 vznikla zne-
hodnocenim Ucasti v pridruzenych a ovladanych spolecnostech).

2.5.3 Cisty zisk

Bankovni sektor byl jako celek v roce 2010 ziskovy. Hruby zisk (zisk
pred zdanénim) dosahl hodnoty 65,7 mld. K¢, coz je 0 7,2 % méné nez
v roce 2009.

Cisty zisk bankovniho sektoru se meziro¢né rovnéz celkové snizil
0 4,2 mld. K¢, coZ predstavuje pokles o 7,0 % a k 31. prosinci 2010
tak dosdhl hodnoty 55,5 mld. K& Mezirocni pokles cistého zisku byl
ovlivnén zejména jeho vysokou Urovni v roce 2009, ktery byl mimo jiné
ovlivnén jednorazovym vynosem zplsobenym mimoradnymi vysledky
jedné velké banky z titulu prodeje majetkové ucasti®2,

60 Na vyrazném snizeni se projevila mimoradna vy3e dividendy, kterou v roce 2009 obdrzela
jedna z velkych bank.

61 Jedna se o tvorbu opravnych polozek. Jejich vyse zavisi na vyvoji kvality ivérového portfolia.
Pohledavky se selhanim jsou spojeny s tvorbou opravnych polozek (viz Kap. 2.3.1 Uvérové
riziko).

62 Rovnéz viz poznamka 60.

GraF 11.27

Podil jednotlivych skupin bank na zisku sektoru
(v %, banky s licenci k 31. 12. 2010)
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Ukazatel RoE u jednotlivych skupin bank
(V %)
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Tae. 11.19

Pocet druzstevnich zaloZen a jejich ¢lent

2007 2008 2009
Pocet DZ 17 17 14
Pocet ¢lent DZ 35942 47 952 34 006

Pocet ¢lenti DZ aktivnich k 31. 12. 2010 18 678
Pocet ¢lenstvi vzniklych od poc¢atku roku 12 736

22 150 34006
15741 12971

Pocet ¢lenstvi ukoncenych od pocatku roku 13403 3731 1100
Tas. 11.20
Aktiva a pasiva druzstevnich zalozen
(mil. K¢)
Objem v mil. K¢ Zména
proti
2008 2009 2010 | 2009
V 7
AKTIVA CELKEM 7899,4 11994,2 19934,2 66,2
Pokladni hotovost a po-
hledavky vaci centralnim 312,0 332,6 641,1 92,8
bankam
Uvéry a jiné pohledavky 7 076,5 10804,3 17 809,3 64,8
Pohledavky vici 16159 41944 51944 238
bankdm a DZ
Pohledavky za klienty 5459,0 6609,2 12613,9 90,9
Jiné pohledavky 1,6 0,7 1,0 35,2
Hmotny majetek 423,3 5779 809,9 40,1
Ostatnf aktiva 87,6 279,4 673,8 141,2
PASIVA CELKEM 7899,4 11994,2 19934,2 66,2
Vklady a jiné financni 6521,5 104154 17 639,9 69,4
zavazky vUudi klientdm
Zakladni kapitl DZsplatny 4 o395 1544 1874,7| 49,5
na pozadani
Vlastni kapitdl celkem 94,9 96,6 127,6 32,1
Zisk (ztrata) za ucetni
obdob 5,3 -16,1 31,9 X
GRraF 11.30

Srovnani mezirocnich pfirtstkd ukazatelt v ¢asovych
fadach (CR) s ukazateli za soubor druzstevnich
zalozen aktivnich k 31. prosinci 2010
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Souhrnnd hodnota odvedené dané z pfijm0 ve vysi 10,1 mld. K¢ se
ve srovnani s rokem 2009 snizila o 890 mil. K¢ (o0 8,1 %).

Na vytvofeném cistém zisku bankovniho sektoru méla nejvétsi podil sku-
pina velkych bank, kterad vyprodukovala cisty zisk ve vysi 39,8 mld. K¢,
coz predstavovalo 71,7 % hodnoty ¢istého zisku celého sektoru. Vétsi-
na bank vykazala za rok 2010 zisk. Celkem sedm bank bylo ztratovych,
z toho bylo pét pobocek zahrani¢nich bank a dvé malé banky.

2.5.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rentabilita podnikani bankovniho sektoru meérend vyprodukovanym
¢istym ziskem na jednotku kapitalu se v roce 2010 snizila v disledku
mimoradnych pfijmu jedné z bank v predchdazejicim roce. Ukazatel ren-
tability kapitalu Tier 1 (RoE) za cely sektor dosahl ke konci roku 2010
hodnoty 21,8 %, coz je o 4,0 procentni body méné nez v roce 2009.
Vyvoj sektoru byl diverzifikovany. Ukazatel RoE se zvysil meziro¢né u 11
bank (bez pobocek zahrani¢nich bank). V intervalu 30 % az 40 % byly
dvé banky, nejcetnéjsi skupinu tvofi skupina sedmi bank s ukazatelem
RoE mezi 10 % az 20 %. Celkem pét bank vykazuje kladnou hodnotu
ukazatele RoE pod 10 %. Dvé banky dosahly minusovych hodnot.

Ukazatel rentability aktiv (RoA) vykazal snizeni o 0,13 procentniho
bodu. K 31. 12. 2010 dosahl bankovni sektor RoA ve vysi 1,33 %.

Podil spravnich ndklad( na aktivech bankovniho sektoru v obdobf pos-
lednich tFi let stagnuje na urovni 1,5 %. Této hodnoty dosahl na konci
roku 2010. Ukazatel vyprodukovaného cistého zisku na zaméstnance,
kterykleslo 10,4 % na 1413,7 tis. K&, byl ovlivnén opét zejména snizenim
Cistého zisku v dUsledku mimoradnych operaci v pfedchazejicim roce.

2.6 VYVOJ V SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

V roce 2010 v sektoru druzstevnich zalozen prestala plsobit Fio druzstev-
ni zélozna.s® Kromé toho v bfeznu 2010 CNB odniala povoleni ¢innosti
Uvérnimu druzstvu PDW, Praha a v prosinci Vojenské druzstevni zaloz-
né. V dusledku toho se v roce 2010 pocet druzstevnich zélozen snizil ze
17 na 14 a c¢lenska zékladna klesla na 34 006 ¢lend. Avsak pocet ¢lend
14 zalozen, které v sektoru plsobily k 31. 12. 2010, meziro¢né vzrost!
0 54 %. Vzhledem k vystoupeni Fio druzstevni zalozny, ktera predstavo-
vala vyznamny podil subsektoru druzstevnich zalozZen, je nasledujici ana-
lyza zaloZena pouze na Udajich za 14 zalozen s licenci k 31. 12. 2010.

63V kvétnu roku 2010 bylo spole¢nosti Fio, burzovni spole¢nost, a. s. udéleno povoleni pasobit
jako banka. Tato poté prevzala aktivity podniku Fio druZstevni zalozna. V listopadu téhoZz roku
byla rozhodnutim nahradni ¢lenské schiize druzstva druzstevni zélozna zrusena s likvidaci.
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Tas. 11.21
Podrozvaha sektoru druzstevnich zalozen
(mil. K&)
Objem v mil. K¢ Zména proti
2008 2009 2010 2009 v %
PODROZVAHOVA AKTIVA 130,1 208,5 255,1 22,4
Poskytnuté pfisliby a zaruky 130,1 208,5 255,1 22,4
PODROZVAHOVA PASIVA 7617,9 8 650,9 15071,4 74,2
Prijaté pfisliby a zaruky 1376,4 985,0 2 465,6 150,3
Pfijaté zastavy 62415 7 665,9 12 605,7 64,4

Cinnost druzstevnich zéalozen v roce 2010 byla tak jako v pfedchozich
letech zaloZena na obchodnim modelu, jenZ odpovida jejich statutu
Uvérovych instituci s druzstevni formou vlastnictvi.5 Zdkladem tohoto
modelu je shromazdovani vkladd od ¢lent zéloZen a poskytovani Gvér(
témto ¢lendm. Na zdkladé udaja k 31. 12. 2010 se vklady a kapital
druzstevnika splatny na pozadani podilely na celkové bilanci 97,9 %
a uvéry druzstevnikdm mély na aktivech podil 63,3 %. Druhy zaklad-
ni rys vyvoje sektoru druzstevnich zéalozen v roce 2010 spocival v tom,
Ze se jednalo o zdaleka nejmensi® a nejrychleji rostouci ¢ast financni-
ho sektoru méreno na zakladé objemu bilan¢nich aktiv, uvérd i vkla-
da. K 31. 12. 2010 se aktiva druzstevnich zadloZzen meziro¢né zvysila
07,9 mld. K¢ (tj. 0 66,2 %) a dosahla vyse 19,9 mld. K¢. Celkové pohle-
davky se meziro¢né zvysily o 7,0 mld. K¢ (tj. 0 64,8 %) na 17,8 mld. K¢.
Vklady, které v zaloznach ulozili jejich clenové, vzrostly o 7,2 mid. K¢,
(tj. 0 69,4 %) na 17,6 mld. K¢.

Podrozvahové aktivity druzstevnich zalozen pokracovaly v rychlém rds-
tu z pfedchozich let a k 31. 12. 2010 podrozvahova aktiva meziro¢né
vzrostla 0 22,4 % a podrozvahova pasiva dokonce o 74,2 %. Tato roz-
dilnd tempa rdstu déle zvétsila jiz predtim velky rozdil mezi celkovym
objemem podrozvahovych aktiv a pasiv. Ke konci roku 2010 dosahla
tato aktiva 255,1 mil. K¢ a pasiva 15 071,4 mil. K& Nejvétsi polozkou
z celé podrozvahy v objemu 12 605,7 mil. K¢ predstavovaly pfijaté za-
stavy. Druzstevni zdloZny se neangazovaly v terminovych ani v op¢nich
obchodech. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti sektoru druzstevnich za-
loZzen meziro¢né vzrostl k 31. 12. 2010 0 39,9 % na 515,7 mil. K¢. Cisty
zisk ve vysi 31,9 mil. K¢ predstavoval o 48,0 mil. K¢ lepsi hospodarsky
vysledek nez v roce 2009, kdy hospodareni zaloZen skoncilo ztratou
16,1 mil. K& Na tomto vyrazném zlep3eni se podilel zejména urokovy
zisk, jenz vzrostl 0 21,0 % na 407,5 mil. K¢, a zisk z poplatkl a provizi,

64 Zalozny jsou stejné jako banky Uvérovymi institucemi podle evropského préva, vztahuji se
na né v zasadé stejnad pravidla obezietného podnikani jako na banky. Také pravidla pro
jejich licencovani, pro kvalifikované Ucasti v nich a pro schvalovani osob v jejich vedeni
jsou velmi podobna pravidlim pro banky. Aviak druzstevni zalozna neni bankou, protoze
se od banky podstatné lisi pravni formou (druzstvo versus akciova spolecnost), ¢lenskym
principem (zalozny vykonavaji ¢innosti pro své ¢leny, mohou nabizet své sluzby i stdtu a jeho
organiza¢nim slozkdm) a nizsim pozadavkem na minimélni kapital (35 mil. K¢ na rozdil
od 500 mil. K¢ u bank).

65 K31.12.2010 predstavoval soucet aktiv viech zaloZen jen 0,4 % bilan¢nich aktiv celého finan¢niho
systému. Zakladem finan¢niho systému Ceské republiky je bankovni sektor a ve srovnani's nim byl
sektor druzstevnich zélozen podle objemu rozvahovych aktiv dvéstékrat mensi.
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Tae. 11.22

Hospodaiské vysledky sektoru druzstevnich zaloZzen

(mil. K¢)

Objem v mil. K¢ Zména proti
2008 2009 2010 2009 v %

Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 337 368,6 515,7 39,9
Urokovy zisk 327,2 336,7 407,5 21,0
Zisk z poplatkl a provizi 9,7 21,3 55,4 160,2
Jiny provozni zisk/ztrata 0,1 10,6 52,8 398,1
Spravni naklady 301,7 320 392,1 22,5
Odpisy 14,9 18,6 21,9 17,7
Tvorba rezerv 0,5 0,4 1,5 275,0
Ztraty ze znehodnocenf 1,7 40,9 60,5 47,9
Néklady na dari z pfijmu 2,9 4,8 7,7 60,4
ZISK / ZTRATA PO ZDANENI 53 -16,1 31,9 X

Tas. 11.23

Ziskovost a efektivita druzstevnich zalozen

(mil. K¢)

Objem v mil. K& nebo podil v %

2008 2009 2010
Zisk nebo ztrata po zdanéni/Tier 1 0,47 -1,34 2,07
Spravni naklady/primeérnd aktiva 4,64 3,22 2,43
Bilan¢ni suma na 1 zaméstnance 37 43 51
Cisty zisk na 1 zaméstnance 0,03 -0,06 0,08
Spravni néklady na 1 zaméstnance 1,4 1,2 1,0

GRraAF 11.31
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ktery se zvysil 0 160 % na 55,4 mil. K¢ Vysoky meziro¢ni rdst objemu
aktiv pfispél k ristu produktivity prace a nakladové efektivnosti. Objem
aktiv na jednoho zaméstnance druzstevnich zaloZen vzrostl o 16,7 %
na 50,7 mil. K¢ a podil spravnich ndkladd na prdmérnych aktivech klesl
0 24,5, % na 2,45K¢ na 100K¢ aktiv. Na druhé strané pomér cistého
zisku k aktiviim cinil jen 0,2 % a pomeér Cistého zisku k Tier 1 kapitalu
pouze 2,1 %. Nizkou rentabilitu aktiv a kapitalu Ize do budoucna zvysit
kromé jiného i zkvalitnénim Uvérovych portfolii zéloZen. Ztraty ze zne-
hodnoceni Gvérl totiz vzrostly o 48,1 % na 60,5 mil. K¢.

Rok 2010 byl pro druzstevni zalozny rokem uvérové expanze. Objem
pohledévek za ¢leny druzstevnich zalozen vzrostl o 6,0 mld. K¢ s tim, ze
tempo rastu téchto pohledavek se v prabéhu roku zrychlilo z meziroc-
niho pfirastku vétSiho nez 24 % v lednu az na 91,0 % v prosinci 2010.
Dynamickad Uvérova expanze vsak byla doprovézena pokracovanim
zhorsovani kvality Uvérového portfolia, které zacalo ve druhé poloviné
roku 2009, a které po cely rok 2010 pokracovalo kladnymi meziro¢nimi
pFirGstky podilu Uvér( se selhdnim v Gvérech ¢lendim druzstevnich zalo-
Zen. Tento podil vzrostl ze 7,2 % v lednu na 10,3 % v prosinci 2010.

Krize na svétovych finan¢nich trzich zdlraznila vyznam likviditni odol-
nosti Uvérovych instituci pro jejich konkurenceschopnost, ziskovost
i stabilitu. Sektor druzstevnich zédlozen byl v roce 2010 podobné jako
v pfedchozich letech velmi odolny vi¢i likviditnim Sokdm. V roce 2010
tfimési¢ni kumulativni netto pozice pohleddvek a zavazkl se splatnosti
do tfi mésicu, kterad zaroven predpoklada teoreticky 20% odliv netermi-
novanych vkladd, ukazovala v pradméru témér 25% prebytek pohleda-
vek nad zavazky. Nejvyssi hodnota této pozice byla 31 % v kvétnu a jeji
nejnizsi hodnota cinila 14,5 % v prosinci 2010. Vysoky byl i podil rychle
likvidnich aktiv na aktivech, jenz dosahl ro¢niho maxima v Unoru daného
roku (21 %), zatim co ro¢ni minimum ve vysi 15,8 % bylo zaznamenano
v mésici Fijnu. Z hlediska dlouhodobé likvidity mél sektor druzstevnich
zélozen vice nez dostatek zdrojd na poskytovani Gvérd svym clentm
navzdory tomu, Zze pomér Uvérd ke vkladdm se vlivem Uvérové expanze
zvysil z lednové hodnoty 62,0 % na 71,5 % v prosinci roku 2010. | toto
celoro¢ni maximum predstavuje bezpecné kryti Uvérd vklady.
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Kapitélova primérenost sektoru druzstevnich zélozen ke konci roku 2010
mezirocné klesla o 2,2 procentniho bodu na 12,6 %, zatimco kapitalové
pozadavky vzrostly vlivem Uvérové expanze 0 80,7 %. Regulatornikapital
byl tvofen vyhradné pavodnim kapitdlem Tier 1. Nejvétsi podil (96,3 %)
kapitalovych pozadavkl byl alokovan k uvérovému riziku, kapitalové
pozadavky k opera¢nimu riziku predstavovaly 3,7 % regulatorniho kapi-
talu a kapitalové pozadavky k trznim rizikdm byly velmi nizké. Vechny
druzstevni zalozny spliovaly ke konci roku 2010 predepsanou kapi-
télovou pfimérenost ve vysi 8 %. Tri druzstevni zalozny vykazaly kapi-
télovou pfimérenost pod 10 %, pfitom jejich celkovy podil na aktivech
tohoto sektoru byl vice nez 50 %. Finan¢ni paka v sektoru druzstevnich
zaloZen, tj. soucet rozvahovych a podrozvahovych aktiv vyjadreny jako
nasobek regulatorniho kapitdlu, byla na hodnoté 10,7 zejména proto,
Ze prislusny zdkon omezuje moznosti druzstevnich zaloZzen obchodovat
s derivaty.

GraF 11.32
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GraF 1111
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU
3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
3.1.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na konci roku 2010 CNB evidovala 58 obchodnikd s cennymi papiry,
z toho bylo 12 bank, 25 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 11
pobocek zahranicnich bank a 5 organizacnich sloZzek zahrani¢nich ochod-
nika s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
mélo na konci roku 2010 také 5 tuzemskych investi¢nich spole¢nosti ob-
hospodafujicich majetek zakaznik( na zékladé smlouvy (ISAM).

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry® evidovaly k 31. prosinci
2010 celkem 908,9 tis. zdkaznikl. Z tohoto poctu pfipadalo na domaci
nebankovni obchodniky s cennymi papiry 153,0 tisic zdkaznik(, na ob-
chodniky s cennymi papiry — banky 728,3 tisic zdkaznikd, a na tuzem-
ské investi¢ni spole¢nosti s povolenim obhospodafovat majetek zékaz-
nik{ na zdkladé smlouvy 1,3 tisic zdkaznik(. Pobocky zahrani¢nich bank
ke konci roku 2010 evidovaly 23,9 tis. a organizacni slozky zahranicnich
obchodnikl s cennymi papiry 2,4 tis. zakaznikd.

3.1.2 Majetek zakaznikii a obhospodafované prostiedky

Hodnota majetku zakaznikt obchodnikd s cennymi papiry ¢inila ke kon-
ci roku 2010 celkem 2 265,1 mld. K¢, coz predstavuje narlst oproti
stejnému obdobi predchoziho roku o 17,5 %. Z toho majetek zakazniku
u 25 nebankovnich obchodnik( dosahoval hodnoty 485,7 mld. K¢ (me-
ziro¢ni narast o 3,0 %), majetek zdkaznikd u domdacich bank a pobocek
zahranic¢nich bank 1 573,9 mld. K¢ (nartst o 24,0 %) a u investi¢nich
spolec¢nosti se spravou aktiv 205,4 mld. K¢ (nartst o 10,2 %).

Obchodnici s cennymi papiry jako celek obhospodarovalik 31. 12. 2010
prostfedky ve vysi 583,2 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 14,8 %), z toho
na 25 domacich nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry pfipada-
lo 427,3 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 17,1 %), na banky 47,7 mld. K¢
(meziro¢ni nardst o 4,3 %), na pobocky zahrani¢nich bank 0,7 mld. K¢
(meziro¢ni nardst 49,9 %) a na investi¢ni spolecnosti se spravou aktiv
107,5 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 11,1 %).

66 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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3.1.3 Bilanéni suma a hospodarské vysledky sektoru®’

Bilan¢ni suma nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry stagnovala,
kdy? jeji celkovad hodnota dosahla ke konci roku 2010 vyse 25,0 mld. K¢
(meziro¢ni pokles 0 0,8 %). Z toho bilan¢ni suma aktiv 25 domacich ne-
bankovnich obchodnik( s cennymi papiry dosahla ke konci roku 2010
hodnoty 24,8 mld. K¢, coz predstavuje pokles o 0,2 % vici stejnému
obdobi roku 2009. Na vysi bilan¢ni sumy nebankovnich obchodnik( se
nejvétsi mérou podilely GUvéry a jiné pohleddvky s 80,6% podilem (me-
ziro¢ni pokles o 1,8 p.b.). Financni aktiva k obchodovani pfedstavovala
5,6 %, financni aktiva v redlné hodnoté 3,7 % a realizovatelna finan¢ni
aktiva 2,4 % bilan¢ni sumy.

Relativné pfiznivy vyvoj na financ¢nich trzich se promitl do hospodar-
skych vysledkd nebankovnich obchodnik@ s cennymi papiry, u kterych
Cisty zisk meziro¢né vzrostl 0 80,9 % na hodnotu 1,6 mlid. K¢. Vyznam-
ny podil na tomto vyvoji mél rast zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti,
ktery v porovnani s predchozim rokem vzrostl o 17,0 %, ale téz zisk
z prodeje aktiv.

3.1.4 Kapitalova vybavenost obchodnikil s cennymi papiry®

Kapitalové vybaveni sektoru obchodnikl s cennymi papiry bylo
v roce 2010 dostatecné. Celkova hodnota kapitdlu u 25 domécich ne-
bankovnich obchodnikl s cennymi papiry ¢inila 3,9 mld. K¢ (meziro¢ni
narlst 8,5 %), pficemz nejvyssi pocet obchodnikd (7) se vyskytoval nad
Urovni 250 mil. K&. U investi¢nich spole¢nosti s asset managementem
¢inila hodnota kapitalu 257,8 mil. K¢.

Kapitalové pozadavky k jednotlivym typdm rizik dosahovaly u 25 do-
macich nebankovnich obchodnik( s cennymi papiry 1,2 mld. K¢, coz
predstavuje hodnotu kapitdlové primérenosti ve vysi 25,3 %. Nejvyssi
kapitalové pozadavky byly stanoveny vici uvérovému riziku (49,1 %)
a dale vlci riziku operac¢nimu (34,7 %). U investi¢nich spolecnosti se
spravou aktiv byla hodnota kapitalové primérenosti 26,3 %, kdyz kapi-
télové pozadavky za tento segment cinily 78,5 mil. K¢.

67 V této kapitole jsou analyzovény ukazatele pouze za nebankovni obchodniky s cennymi
papiry — tj. za 25 domécich nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry a pét organiza¢nich
slozek zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry.

68 V této kapitole jsou analyzovany primarné ukazatele kapitélové vybavenosti domacich
nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry (25 subjektl), neni-li uvedeno jinak.

GraF 111.2
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3.2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI
3.2.1 Subjekty kolektivniho investovani

Na trhu kolektivniho investovéani v Ceské republice ke konci roku 2010
pUsobilo 23 investi¢nich spolecnosti, tj. o jednu spole¢nost vice nez
ve stejném obdobi predchoziho roku, déle 47 investi¢nich fondd pro
kvalifikované investory, 144 podilovych fondd (z toho 117 podilovych
fondd urcenych vefejnosti). Na tzemi CR mlze pfeshrani¢né (v rezimu
jednotné licence) pusobit celkem 1 347 fondu kolektivniho investovani,
u nichz CNB obdrzela oznameni zahrani¢nich regulatord o notifikacich.

Investicni spolecnosti ke konciroku 2010 obhospodarovaly 123,7 mld. K¢
umisténych v domacich otevienych podilovych fondech. Podil investic-
nich spolecnosti na trhu podle vyse aktiv obhospodafrovanych jimi spra-
vovanymi fondy kolektivniho investovani ur¢enych verejnosti je relativné
stabilni, tfi spole¢nosti s nejvyssim podilem na relevantnim trhu spravuji
77.2 % aktiv domécich podilovych fondd.

3.2.2 Vyvoj aktiv v podilovych fondech uréenych vefejnosti

Fondy kolektivniho investovani urcené vefejnosti drzely ke konci
roku 2010 aktiva v hodnoté 123,7 mld. K¢, cozZ je o 4,7 mld. K¢ vice
nez ke konci roku 2009. Béhem roku 2010 tak domaéci podilové fondy
urcené verejnosti zvysily sva aktiva o 4,0 %.

V roce 2010 byl nejvétsi pfirastek aktiv fondd zaznamenan v prvnim
Ctvrtleti (4,5 mld. K¢) a tfetim ctvrtleti (3,8 mld. K¢), naopak ve druhém
Ctvrtleti byl zaznamenan pokles bilan¢ni sumy sektoru (o 4,3 mld. K¢).
Mezictvrtletni zmény objemu aktiv jednotlivych typd fondl (s vyjimkou
fondl penézniho trhu) za posledni dva roky ukazuji na mirné zvySovani
hodnoty aktiv u podilovych fondd,.

Porovnani vyvoje objemu aktiv v domécich podilovych fondech s vybra-
nymi akciovymi indexy (hodnoty zac¢atku roku 2008 brany jako vychozi
uroven) ukazuje, Ze vyvoj majetku v podilovych fondech do zna¢né miry
kopiroval vyvoj na kapitalovych trzich. Z hlediska typu fondu je nejvétsi
objem majetku spravovan fondy penézniho trhu, jejichz hodnota aktiv
ke konci roku 2010 ¢inila 43,7 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 3,5 mld. K¢,
tj. 0 7,5 %), coz predstavovalo 35% podil na celkovych aktivech doma-
cich podilovych fondd. Fondy smisené spravovaly ke konci roku 2010
aktiva ve vysi 26,0 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 5,5 %, podil na aktivech
viech podilovych fondt ¢inil 21,0 %), bilan¢ni suma aktiv u fondt dlu-
hopisovych dosahovala 18,4 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 22,8 %, podil
na bilan¢ni sumé sektoru 14,9 %), dale nasleduji fondy fondd obhospo-
dafujici 17,2 mld. K& (meziro¢ni zvyseni o 6,1 %, podil na aktivech sekto-
ru 13,9 %) a fondy akciové s 16,4 mid. K¢ (13,3 % celkové hodnoty aktiv
vsech domacich otevienych podilovych fondt, meziro¢ni riist o 12,6 %).
Pouze minimalni podil bilan¢ni sumy (1,6 %) pfipada na fondy nemovi-
tostni s hodnotou 2,0 mld. K¢ (meziro¢ni nardst byl 48,9 %).
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V souvislosti s financnimi turbulencemi na svétovych finan¢nich trzich
byla v poslednich letech u domécich otevienych podilovych fondd hod-
nota bilan¢ni sumy ovlivilovdna nejen poklesem hodnoty aktiv z ddvo-
du snizeni jejich trzni ceny, ale téZ zapornym saldem z nakoupenych
a prodanych podilovych listl (zejména u fondd penézniho trhu), kdyz
v roce 2009 ¢inily ¢isté prodeje u podilovych fonda 7,8 mlid. K¢.

V roce 2010 se nicméné odliv prostfedk z domacich otevienych podi-
lovych fondU zastavil, kdyZ objem prostfedkl inkasovanych do majetku
fondd za vydané podilové listy (36,5 mld. K¢) prevySoval sumu vyplace-
nou z majetku fondl za odkoupené podilové listy (34,1 mld. K¢). Vy-
sledné saldo mezi hodnotou vydanych a odkoupenych podilovych listd
bylo v roce 2010 kladné ve vysi 2,3 mld. K¢ (meziro¢ni navy3eni o cca
10 mid. K¢).

Domaci oteviené podilové fondy generovaly v roce 2010 ¢isty zisk
ve vysi 4,1 mld. K¢, coz predstavuje po predchozim rekordnim roce po-
kles o vice nez 64 % (o 7,5 mld. K¢).

3.2.3 Struktura aktiv v podilovych fondech

V dlouhodobych dluhopisech bylo na konci roku 2010 umisténo
40,8 mld. K¢ (meziro¢ni néarlst o 7,7 %), tedy pfiblizné tfetina vsech
aktiv domécich podilovych fondt. Dalsich 25,4 mld. K¢ (20,5 % aktiv
sektoru, meziro¢ni nérlst o 20,4 %) bylo investovano v akciich a ob-
dobnych investi¢nich cennych papirech. Ve vkladech a jinych pohledav-
kdch bylo uloZzeno 19,8 mld. K¢ (podil 16,0 % aktiv sektoru, meziro¢ni
pokles 0 4,4 %) a do nastrojd penézniho trhu investovaly domaci po-
dilové fondy 18,7 mld. K¢ (15,1 % bilan¢ni sumy sektoru, meziro¢ni
pokles o 18,5 %). Nejmensi podily predstavovaly cenné papiry fondu
kolektivniho investovani s 17,2 mld. K¢ (podil 13,9 % na aktivech do-
macich podilovych fondd, meziro¢ni narlst 14,1 %) a ostatni investice.

Béhem sledovaného obdobf se nejvice snizila hodnota majetku umis-
téného v nastrojich penézniho trhu, jejichZz hodnota poklesla o 18,5 %
(0 4,2 mld. K¢&) oproti hodnoté z konce roku 2009. Naopak vyrazné
se zvysila hodnota investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
cennych papird, kterd narostla o 20,4 % hodnoty z konce roku 2009
(04,3 mld. K¢) a téZ suma investovana do dlouhodobych dluhopisd, jez
se navysila 0 2,9 mld. K¢ (o 7,7 %). Vyvoj struktury umisténi finan¢nich
prostfedk v domacich podilovych fondech reflektuje vyvoj na trzich
za posledni tfi roky.

3.2.4 Fondy kvalifikovanych investort

Hodnota aktiv obhospodafovanych fondy kvalifikovanych investort
ke konci roku 2010 ¢inila 45,5 mld. K¢, coZ pfedstavuje nardst o 59,8 %
(0 17,0 mld. K¢) oproti hodnoté stejného obdobi roku 2009 (28,5 mld. K¢).
Tri nejvétsi investi¢ni spole¢nosti na tuzemském trhu spravuji 58,9 % aktiv
investovanych ve fondech kvalifikovanych investord.
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GRrAF 11110
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3.3 PENZINi FONDY

V pribéhu roku 2010 pomohl penzijnim fonddm relativné priznivy eko-
nomicky vyvoj na akciovych i dluhopisovych trzich ke zlepSovani jejich
ekonomického stavu, které se projevilo zejména ve vyrazném posileni
hospodarského vysledku, nardstu hodnoty vlastniho kapitalu i dalsich
ekonomickych ukazateld.

3.3.1. Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pfipojisténi v Ceské republice aktivné pasobilo
k 31. prosinci 2010 celkem deset penzijnich fondd, tedy stejny pocet
aktivnich subjektd jako v pfedchozich dvou letech.

3.3.2 Struktura aktiv penzijnich fond

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy zaznamenala v roce 2010
nardst o vice nez 16 mld. K¢ (o 7,7 %) a k 31. 12. 2010 doséhla hod-
nota bilan¢ni sumy vySe 232,4 mld. K¢ Vyvoj aktiv a hospodarskych
vysledkd penzijnich fondd za posledni tfi roky ukazuje na postupné
zlepSovani financnf situace penzijnich fondu.

Trh penzijniho pfipojisténi je znacné koncentrovany, tfi nejvétsi penzijni
fondy spravuji vice nez 55 % prostfedkd Ucastnikd penzijniho pfipojiste-
ni. Hodnoty pomérl vyjadrujicich koncentraci v sektoru penzijnich fon-
da podle vyse prostfedkd ucastnikl penzijniho pfipojisténi evidovanych
v pasivech penzijnich fondd jsou relativné stabilni, podil tfi nejvétsich
fondl se v pribéhu poslednich obdobi snizuje pouze mirné.

Investicni politika penzijnich fondd zlstala také v roce 2010 vyrazné
konzervativni. Nejvétsi ¢ast aktiv penzijnich fondd byla umisténa v dlu-
hovych cennych papirech (196,3 mld. K¢, tj. 84,5 % hodnoty aktiv), za-
timco do akcii a podilovych listd smérovalo pouze 4,5 % (10,6 mld. K¢)
a na terminovanych vkladech a uctech bylo uloZzeno 6,8 % hodnoty
aktiv penzijnich fondt (necelych 16 mld. K¢).

3.3.3 Vlastni kapital penzijnich fond

Vyznamnym ukazatelem finan¢ni stability penzijnich fondd je vlastni
kapital, tvofeny vloZzenym zdkladnim kapitdlem, emisnim &ziem, re-
zervnimi fondy a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitdlovymi fon-
dy, oceriovacimi rozdily, nerozdélenym ziskem nebo ztradtou minulych
Ucetnich obdobi a ziskem nebo ztratou aktualniho obdobi. Ke konci
roku 2010 cinila hodnota vlastniho kapitdlu za cely sektor penzijnich
fondd 14,4 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni zvy3eni o 1,1 mld. K¢
(0 8,3 %) a ukazuje na dalsi stabilizaci sektoru.

Vyvoj vyse vlastniho kapitdlu byl v minulych letech negativné ovlivio-
van hodnotou ocenovacich rozdild, od konce roku 2009 vsak doslo
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jak vlivem pfiznivych ekonomickych podminek, tak i vlivem legislativ-
nich zmén v ocenéni dluhopist ke stabilizaci i v této polozce. Ke konci
roku 2010 dosahly ocefiovaci rozdily kladné hodnoty 0,81 mld. K¢, coz
predstavuje mezirocni zvyseni o 1,25 mid. K¢, kdyz ve stejnému obdobi
roku 2009 ocenovaci rozdily Cinily — 0,45 mld. K¢.

V sektoru penzijnich fondd byl k 31. prosinci 2010 vykazan cisty Gcetni
zisk ve vysi 4,6 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni narlst o 2,0 mld. K¢
(0 77,7 %). Na tvorbé vynosl se nejvice podilely Urokové a obdobné vy-
nosy, které k 31. 12. 2010 cinily 7,1 mld. K& (meziro¢ni narist o 1,7 %).

Vyznamnou polozku vydajl penzijnich fondU tvofi naklady na jimi vy-
uzivané sluzby, které v roce 2010 v meziro¢nim srovnani spiSe stagno-
valy. Celkova hodnota nakladl na sluzby nakupované penzijnimi fondy
ke konci roku 2010 ¢inila 2,9 mld. K& (meziro¢ni zvyseni o 0,2 %). Nej-
vetsi podil nakladd na sluzby zaujimaji ndklady na distribuci produktd
penzijniho fondu %, které tvofily pfiblizné 55 % néakladd. V roce 2010
tedy naklady vynaloZené penzijnimi fondy na odmény za zprostredko-
vani smluv penzijniho pfipojisténi tvorily nizsi podil z celkovych nakladd
na sluzby nez v roce 2009, kdy tento podil ¢inil 62 %.

3.3.4 Objem prostredkii uc¢astnikl penzijniho pfipojisténi

Objem prostfedk( Ucastnik( penzijniho pripojistént, tj. ulozky ucastni-
kl, vcetné statnich prispévkad, prispévkd zaméstnavatell Gcastnikl a pfi-
psanych vynosU, ke konci roku 2010 ¢inil 216,1 mld. K&. V porovnani se
stejnym obdobim predchoziho roku jde o narust ve vysi 15,4 mid. K¢,
tedy o 7,7 %. Vyvoj struktury prostfedk( ucastnikd penzijniho pfipojis-
téni evidovanych v pasivech penzijnich fondd se v ¢ase pfilis neméni.

V pribéhu roku 2010 doslo k opétovnému navyseni poctu Gcastnikl
penzijniho pfipojisténi az na 4,5 mil. Pokracuje trend rlstu poctu Ucast-
nikd penzijniho pfipojisténi za poslednich nékolik let, ackoliv se oproti
predchozim obdobim tento rlst zpomaluje. Stejné tak dochazi k rdstu
podilu prostfedkd ucastnika penzijniho pripojisténi a aktiv v prepoctu
na jednoho Ucastnika penzijniho pfipojisténi, kdyZ na jednoho Ucastni-
ka penzijniho pfipojisténi pfipadla ke konci roku 2010 ¢ast aktiv ve vysi
50,6 tis. K¢ a nasporené prostredky klientd ve vysi 47,0 tis. K¢.

Penzijni fondy vyplatily v roce 2010 svym klientdim nasporené prostredky
v hodnoté 25,3 mld. K& (tj. 0 0,79 mld. K& méné neZ v roce 2009), z toho
nejvétsi podil predstavovala jednordzova vyrovnani (16,8 mld. K¢). Vyznam-
nou cast vyplacenych prostredkl predstavovaly také prevody prostredk
mezi fondy (2,5 mld. K¢) a vyplacené odbytné (3,3 mid. K¢). V porovnani
s pfedchozim rokem se v roce 2010 mirné zvysil objem prostfedkl pfijatych
penzijnimi fondy na hodnotu 43,5 mld. K¢ (narast o 2,2 %).

69 Odmény za zprostfedkovani smluv penzijniho pfipojisténi predstavuji objem nakladl
na odmény a provize vyplacené zprostiedkovateltim za zprostfedkovani smluv o penzijnim
pfipojistént.
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3.4 REGULOVANE TRHY
3.4.1 Obchodovani na regulovanych trzich

Celkovy objem obchodovéni s akciemi na Burze cennych papird Pra-
ha, a. s. (BCPP)’® v roce 2010 jiz tfetim rokem pokracoval v sestupném
trendu, a to na hodnotu 389,9 mld. K¢ z 463,9 mld. K¢, coz predstavu-
je meziro¢ni pokles téméf o 16 %. Na celkovém objemu obchodovani
v roce 2010 se podilel 33,3 % nejobchodovangjsi titul (CEZ), pét nejvice
obchodovanych titultl se podilelo 88,5 % a deset nejvice obchodova-
nych titul( predstavovalo 99,4 % celkového objemu. V systému SPAD
bylo obchodovano pfiblizné 81 % celkového objemu.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke dni 31.12.2010 ¢inila
1 388,0 mld. K¢, coZ predstavuje nartst o 7,3 % oproti konci roku 2009.
Zahranicni emise se na trzni kapitalizaci podilely 42,0 %, tedy hodnotou
582,8 mld. K¢. Emise CEZ sama predstavovala 30,4 %, pét tituld s nejvét-
Si trzni kapitalizaci predstavovalo 84,8 % a deset titull 96,9 % celkové
trzni kapitalizace. Meziro¢ni pohyby cen jednotlivych akciovych tituld se
vyskytovaly v intervalu od minus 70 % do kladnych 67,7 %.

Celkovy objem obchodovéni s dluhopisy na BCPP ve srovndni s rokem
2009 poklesl 0 9,5 %, a to na 529,9 mld. K¢ z 585,7 mld. K¢. Obcho-
dovani se statnimi emisemi predstavovalo 96,3 % celkového objemu
obchodt s dluhopisy.

Na konci roku 2010 se na BCPP obchodovalo celkem 27 emisi akcii,
tedy o dva tituly vice nez na konci roku 2009. Pocet tuzemskych emisi
akcii se béhem roku 2010 nezménil. Zahrani¢nich emisi akcii obcho-
dovanych na BCPP bylo na konci roku 2010 jedenéct, tj. o dva tituly
vice nez v predchozim roce. Pocet dluhopisovych emisi obchodova-
nych v roce 2010 na BCPP se snizil v porovnani s pfedchozim rokem ze
116 na 106.

Obchodovani s derivaty na BCPP probéhlo i v roce 2010 v relativné ma-
[ém objemu 359,8 mil. K¢, predstavujicim pokles obchodovani o 22,3 %
oproti minulému roku. Obchodované derivaty na konci roku 2010 pred-
stavovalo Sest emisi futures, dvé emise warrant a 42 emisf investi¢nich
certifikata.

Index PX Burzy cennych papird Praha na konci roku 2010 dosahl hod-
noty 1 224,8 bodu, pficemz rok 2009 zaviral na hodnoté 1 117,3 bodu.
Meziro¢né tedy vzrostl o0 9,6 %. Ro¢niho maxima dosahl index PX dne
26. dubna 2010 pfi hodnoté 1 314,6 bodu, ktera predstavovala 67,9 %
historického maxima 1 936,1 bodu z 29. fijna 2007. Ro¢ni minimum ze
dne 8. Unora 2010 mélo hodnotu 1 092,8 bodu, tj. 345,8 % historické-
ho minima 316,0 bodd dosazeného 8.10.1998.

70 Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami v Budapesti, Lublani a Vidni.
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Celkovy ro¢ni objem obchodl na druhém tuzemském regulovaném trhu
za rok 2010, RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s. zazname-
nal meziro¢ni pokles o0 12,4 %, a to na 9,2 mld. K¢ z 10,5 mld. K¢
v roce 2009. Témér cely tento objem predstavovaly obchody s akciemi.
Obchod s investi¢nimi certifikdty mél objem pouze 2,0 mil. K¢ a byl
dosazen na jediném titulu. Index RM vzrostl na konci prosince 2010
na hodnotu 2 518,2 bodd oproti hodnoté 2 340,7 bodu, kterou mél
RM-SYSTEM koncem roku 2009, tedy 0 7,6 %.
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Tas. IV.1

Struktura trhu podle zaméfeni pojistoven

2008 2009 2010
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 35 35 35
z toho:
nezivotni 17 17 17
Zivotni 3 3 3
se smiSenou c¢innostf 15 15 15
POCVET,POBOC,EIE POJISTOVEN Z EU 18 17 17
A TRETICH STATU
z toho:
nezivotni 12 12 13
Zivotni 4
se smisenou c¢innostf 2 1 0
POCET POJISTOVEN CELKEM @ 53 52 52
z toho:
nezivotni 29 29 30
Zivotni 7 7 7
se smiSenou c¢innostf 17 16 15
a) Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych stéttl pasobicich v CR na zakladé

svobody docasné poskytovat sluzby.

GRraF IV.1
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4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU
4.1 STRUKTURA POJISTNEHO TRHU

Na ceském pojistném trhu pUsobilo ke konci roku 2010 celkem 35 tu-
zemskych pojistoven a 17 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz
viechny jsou pobockami pojistoven ze zemi Evropské unie. Do vyse
uvedeného poctu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceska kancelaf
pojistitelt (CKP)".

Pocet tuzemskych pojistoven se béhem roku 2010 nezménil. Prostfednic-
tvim svych pobocek poskytovaly své sluzby v zahranici, stejné jako v pred-
chozim roce, pouze AXA Zivotni pojistovna a. s., kterd ma pobocky na Slo-
vensku a v Norsku, a AXA pojistovna a.s. s pobockou na Slovensku.

Pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven pusobicich na ceském pojistném
trhu ve srovnani s rokem 2009 zUstal stejny, i kdyz doslo k urcitym zmé-
nam ve struktufe. V pribéhu roku 2010 dva subjekty nové vstoupily na trh
a dva opravnéni podnikat na ceském pojistném trhu pozbyly. V dubnu
2010 ziskala opravnéni madarska AEGON Hungary Closed Company Ltd.,
organizacni slozka zamérujici se na vybrana odvétvi nezivotniho pojisténi
a v Cervenci pak AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE — organizacni slozka
podnikajici na trhu Zivotniho pojisténi. Naopak v brfeznu 2010 svou ¢innost
ukoncila Skandia Lebensversicherungs AG, organizacni slozka, kterd méla
opravnéni poskytovat sluzby v oblasti zivotniho pojisténi, a v prosinci ji na-
sledovala Niederdsterreichische Versicherung AG, organizacni slozka, kterd
byla jedinou pobockou na ceském pojistném trhu se smiSenou c¢innosti.
Dalsi zménou v oblasti pobocek zahrani¢nich pojistoven byl presun sidla
zfizovatele Mondial Assistance International SA — organizacni slozka ze treti
zemé do Francie. V diisledku této zmény nejsou aktudlné v Ceské republice
notifikovany zadné pobocky pojistoven ze zemi mimo EU. Podle zaméreni
pojistovaci ¢innosti prevliadaji mezi pobockami zahrani¢nich subjektd po-
bocky zaméfené na oblast neZivotniho pojisténi, kterych je 13 z celkového
poctu 17 pobocek. Ctyfi se zaméfuji na oblast Zivotniho pojisténi.

V roce 2010 pokracoval trend narlstu poctu pojistoven a pobocek
pojistoven z ¢lenskych statt EU a EHP, které mohou nabizet pojisténi
na uzemi Ceské republiky na zékladé svobody doc¢asné poskytovat sluz-
by bez zaloZeni pobocky. Ke konci roku 2010 se jednalo o 658 pojis-
toven a pobocek. Vétsina téchto pojistoven plsobi na trhu nezivotniho
pojisténi. Ve Velké Britanii ma sidlo 164 takto notifikovanych subjektd.
Nasleduje Irsko, které je domovskym statem 85 téchto subjektd, a déle
pak Némecko s 62 a Francie s 46 notifikovanymi subjekty.”?

71 CKP je profesni organizaci pojistitelli, kterym bylo udé&leno povoleni k provozovéni
pojisténi odpovédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla. Mezi jeji hlavni Ukoly pat¥i
provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovani a poskytovani plnénf za Skodu na zdravi
nebo usmrcenim zplGsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovida nezjisténa
osoba, plnéni za skodu zplsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalsich
typl plnéni stanovenych vyse uvedenym zdkonem. Podrobnéjsi informace o cinnosti
a hospodareni CKP jsou k dispozici na webové strance www.ckp.cz.

72 Kompletni aktudini seznam pojistoven opravnénych provozovat pojistovaci ¢innost na zékladé
svobody docasné poskytovat sluzby je umistén na webovych strankach CNB.
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Na Ceském pojistném trhu naddle pasobf jedina zajistovna VIG RE zajis-
tovna, a.s., kterd zahdjila svou ¢innost v roce 2008 a stala se prvni licen-
covanou zajistovnou v Ceské republice. VIG RE zajistovna, a.s. je oprav-
néna prebirat zajistna rizika ve vSech odvétvich Zivotniho i nezivotniho
pojisténi, jakoZ i provozovat souvisejici ¢innosti jako jsou poradenstvi,
zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo Setfeni zajistnych udalosti.

Pojistovny plsobici na ¢eském pojistném trhu jsou pro Ucely analyzy roz-
déleny do ctyf skupin: velké, stfedni, malé pojistovny a pobocky zahra-
ni¢nich pojistoven.” Rozdéleni na velké, stfedni a malé pojistovny je pro-
vedeno v zdvislosti na vysi ro¢niho hrubého predepsaného pojistného.

Kritériem pro zafazeni do skupiny velkych pojistoven je podil 5 % a vice
na celkovém predepsaném pojistném v CR. V roce 2010 splfiovalo tuto
podminku sedm tuzemskych pojistoven. Jednd se o pojistovny univer-
zalni nabizejici Siroké spektrum produktd jak v oblasti Zivotniho, tak
nezivotniho pojisténi. U Ctyfech z téchto pojistoven, stejné jako celkové
za celou skupinu velkych pojistoven, pfevazuje vybér pojistného k nezi-
votnimu pojisténi.

Skupinu stfednich pojistoven tvofi Sest subjektl, kazdy s podilem
na hrubém predepsaném pojistném mezi 1 % az 5 %. Jednd se o pét
pojistoven univerzalnich a jednu nezivotni. Stejné jako u skupiny vel-
kych pojistoven i zde prevlada predpis pojistného v nezivotnim pojistént.
Prevazné nebo zcela se na produkty nezivotniho pojisténi zameruji Ctyfi
z téchto subjektd.

Do skupiny pojistoven s trznim podilem jedno procento a méné spada
celkem 22 tuzemskych pojistoven. V pfipadé téchto malych pojistoven
se jednd zejména o subjekty specializujici se vyhradné na nezivotni po-
jisténi. Produktova nabidka malych pojistoven je uzsi a zamérfuje se ze-
jména na specializované pojistné produkty, jako je napf. pojisténi Gvéru
a zaruky, cestovni pojisténi, pojisténi pravni ochrany nebo investi¢ni zi-
votni pojisténi.

Posledni skupinou jsou pobocky zahrani¢nich pojistoven. Zvlastni postaveni
mezi pobockami zahrani¢nich pojistoven zaujima ING Zivotni pojistovna
N.V., pobocka pro Ceskou republiku, kterd se specializuje vyhradné na ob-
last Zivotniho pojisténi a objemem predepsaného pojistného vyrazné prevy-
suje vybér celkového pojistného vsech ostatnich pobocek dohromady.

Struktura skupin tuzemskych pojistoven se v porovnani s rokem 2009 zmé-
nila. Do skupiny velkych pojistoven se ze skupiny stfednich posunuly Ko-
mer¢ni pojistovna, a. s. a Pojistovna Ceské spofitelny, a. s., Vienna Insurance
Group. Do skupiny stfednich pojistoven se oproti minulému roku presunula
z malych pojistoven Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.”

73 Prehled jednotlivych pojistoven zafazenych do zmitiovanych skupin je uveden v Piloze ¢. 8.
74 Ukazatelé tykajici se skupin pojistoven uvedené v dalsich kapitolach vychazeji za roky 2009 a 2008
ze skladby pojistoven v jednotlivych skupindch v roce 2010 (s vyjimkou pobocek pojistoven).

GRraAF 1V.2

Pocet tuzemskych pojistoven dle vlastnické struktury
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Tas. IV.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu
na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2010

stat Vyse ucasti  Podil na celkovém

(v tis. K¢) ZK (v %)
CR 5068 104 22,4%
Rakousko 5917 704 26,2%
Nizozemsko 5818 000 25,7%
Francie 2908 178 12,9%
Belgie 1284 300 5,7%
SRN 708 080 3,1%
Slovinsko 360 000 1,6%
Velka Britanie 315 000 1,4%
Dénsko 120 000 0,5%
USA 106 000 0,5%
KAPITAL CELKEM 22 605 366 100,0%




86 | 4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

GraAF IV.3

Pavod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2010
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GraF IV.5
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4.2 VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Celkovy objem zakladniho kapitdlu tuzemskych pojistoven nadéle rostl,
kdyZ se k 31. 12. 2010 meziro¢né zvysil o 12,6 %. V roce predeslém
¢inil tento narlst 5,8 %. Z pohledu vlastnictvi se jednd ze 77,6 % o ka-
pitdl zahrani¢ni. V porovnani s rokem 2009 cesky podil na celkovém
zadkladnim kapitdlu tuzemskych pojistoven poklesl o 1,2 procentniho
bodu na 22,4 %. Vyssiho podilu, nez je Cesky podil, dosahuji akciona-
fi z Rakouska a Nizozemska s podily 26,2 %, resp. 25,7 %. V pfipadé
Nizozemcu je to zejména v dlsledku toho, Ze sidlo pfimého akcionare
Ceské pojistovny a. s. je pravé v této zemi. Od konce roku 2009 vzros-
tl nejvyznamnéji podil na zakladnim kapitalu v pfipadé francouzskych
vlastnikt, ktery se mezirocné zvysil o 4,6 procentniho bodu na 12,9 %,
a to v dUsledku navyseni zédkladniho kapitalu jimi vlastnénych pojistoven.
Vyznamnéjsiho podilu ve vysi 5,7 % dosahuji téZ akcionafi z Belgie.

Ve skupiné velkych a malych pojistoven dominuji zahrani¢ni akcionafi,
jejichz podily ke konci roku 2010 cinily celkem 89,3 % v pfipadé velkych
pojistoven a 75,4 % u malych pojistoven. U skupiny stfednich pojis-
toven mirné prevlddd kapitadl doméci, jehoz podil dosahoval 53,4 %.
K 31. prosinci 2010 bylo z celkového poctu 35 tuzemskych pojistoven
zahrani¢nimi vlastniky ovladano 24 subjektd (pIné vlastnéno zahranic-
nim kapitalem 18 subjektd). Cesti akcionafi drzeli 100% podil na za-
kladnim kapitalu u 11 pojistoven.

4.3 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zakladnich ukazatelG popi-
sujicich vyvoj pojistného trhu. Rok 2010 pfinesl spolu s ekonomickym
ozivenim i rlst tempa hrubého predepsaného pojistného, které oproti
roku 2009 vzrostlo o 5,1 procentniho bodu na 8,2 %. Zvyseni tempa
rastu celkového hrubého predepsaného pojistného bylo tazeno zejmé-
na vyraznym ndrdstem v oblasti zivotniho pojisténi, kde se tempo rdstu
zvysilo 2 5,8 % na 19,2 %. Celkové hrubé predepsané pojistné za rok
2010 ¢inilo 156,0 mld. K¢.

Hodnota predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi vzrostla
meziro¢né o 11,5 mld. K¢ a ke konci roku 2010 doséhla 71,7 mld. K¢.
Vice nez 13% zvyseni tempa rdstu pfedepsaného pojistného v Zivotnim
pojisténi béhem roku 2010 bylo zptsobeno zejména vyraznym nards-
tem (témér o 55 %) jednordzové placeného pojistného, které za rok
2010 dosahlo hodnoty 28,6 mld. K¢.

V neZivotnim pojisténi tempo rdstu ve srovnani s rokem 2009 je$té mir-
né pokleslo, kdyz se snizZilo 0 0,9 procentniho bodu na 0,3 %. Celkové
hrubé predepsané pojistné dosahlo v oblasti neZivotniho pojisténi hod-
noty 84,2 mld. K¢.
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Na celkovém predepsaném pojistném se Zivotni pojisténi podilelo
46,0 %, coz predstavuje meziro¢ni nardst o 4,2 procentniho bodu. Po-
dil Zivotniho pojisténi je vsak naddle pod urovni obvyklou na vyspélych
pojistnych trzich zemi EU.

Céast predepsaného pojistného je dale postupovéna zajistiteltm. Vyse
pojistného postoupeného zajistitellm v neZivotnim pojisténi vzrostla
v roce 2010 meziro¢né o 14,1 % na 25,9 mld. K¢. To predstavuje 30,8%
podil na celkovém predepsaném pojistném v nezivotnim pojisténi. V Zi-
votnim pojisténi je podil pojistného postoupeného zajistiteldm na pre-
depsaném hrubém pojistném podstatné nizsi a ke konci roku 2010 ten-
to podil ¢inil 2,2 %. V absolutni vysi se jedna o ¢astku 1,6 mld. K¢.

Koncentrace pojistného trhu CR méfend podilem na celkovém prede-
psaném pojistném je historicky pomérné vysokd. Postupné se vsak vli-
vem silici konkurence koncentrace pojistného trhu mirné snizuje. Cel-
kovy trzni podil tfi nejvétsich pojistoven na trhu se v roce 2010 oproti
predchozimu roku snizil o 3,7 procentniho bodu, v pfipadé péti nej-
vétsich pojistoven o 4,1 a o 1,5 procentniho bodu u deseti nejvétsich
pojistoven. V analyzovanych skupinéach tfi, péti a deseti nejvétsich po-
jistoven na celém pojistném trhu a déle pak na Zivotnim a nezivotnim
trhu oddélené nedoslo k poklesu trzniho podilu pouze v pfipadé péti
a deseti nejvétSich subjektl na trhu Zivotniho pojisténi. Obecné je trh
koncentrovanéjsi v oblasti nezivotniho pojisténi, ale pokles koncentrace
zde probiha rychlejsim tempem.

Podil pojistného predepsaného velkymi pojistovnami na celkovém pre-
depsaném pojistném v roce 2010 se oproti predchozimu roku snizil
0 0,8 procentniho bodu na 75,2 %, kdy jejich podil na obou trzich (jak
zivotniho, tak nezivotniho pojisténi) byl shodny. Zatimco se podil stfed-
né velkych pojistoven v oblasti nezivotniho pojisténi zvysil o 1,7 pro-
centniho bodu na 14,9 %, v zivotnim pojisténi doslo k jeho poklesu
0 0,8 procentniho bodu na 12,6 %. Na celkovém tuzemském trhu pak
jejich podil ¢inil 13,9 %. Podil malych pojistoven a pobocek zahranic-
nich pojistoven na celkovém pojistném trhu je pomérné vyrovnany, kdyz
malé pojistovny dosahly podilu ve vysi 5,3 % a pobocky 5,6 %. Malé
pojistovny vsak mély silnéjsi zastoupeni na trhu neZivotniho pojisténi
(6,7 % vs. 3,2% podil pobocek) a pobocky pak pro zménu na trhu zi-
votniho pojisténi (8,4 % vs. 3,8% podil malych pojistoven). V absolut-
nich hodnotdch se predepsané pojistné zvysilo v roce 2010 ve v3ech
kategoriich s vyjimkou velkych pojistoven na trhu nezivotniho pojisténi,
kde doslo ke sniZzenf vybéru pojistného o 2,4 mld. K¢ na 63,3 mld. K¢,
a pobocek zahrani¢nich pojistoven, kde se vybér pojistného nepatrné
snizil na trhu Zivotniho pojistént.

Na trhu neZivotniho pojisténi i pres svij mirné klesajici podil zUstava nej-
vyznamnéjsim odvétvim pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozi-
dla (POPV), jehoZ podil na pfedepsaném pojistném nezivotniho pojisténi
v roce 2010 predstavoval 27,1 %. Pfedepsané pojistné v POPV za rok 2010
dosdhlo vyse 22,8 mld. K& DalSimi vyznamnymi odvétvimi nezivotniho
pojisténi jsou pojisténi skod na majetku, které se na celkovém pojistném
v nezivotnim pojisténi podilelo 23,9 % a pojisténi Skod na pozemnich

GraAF IV.6

Podil Zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném
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Tas. IV.3

Celkova propojisténost v Ceské republice

Vyse v mld. K¢

Zména v %
2008 2009 2010 | 2010/2009
Predepsané pojistné 140 144 156 8,2
HDP (v béZnych cendch) 3689 3626 3668 1,2
v %
Predepsané pojistné / HDP 3,8 4,0 4,3 ‘ X
GRrAF IV.7

Podil pfedepsaného pojistného na hrubém
domacim produktu
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GRrAF IV.8

Koncentrace na trhu dle predepsaného pojistného

k 31.12. 2010
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Tas. IV.4

vozidlech (havarijni pojisténi) s podilem 18,6 %. V absolutnim vyjad-
fen{ doslo za rok 2010 mezirocné k poklesu predepsaného pojistného
u POPV o 1,5 mld. K& (0 6,3 %) a u havarijniho pojisténi o 1,1 mld. K¢
(06,5%).°

Na trhu Zivotniho pojisténi nadéle pokracoval trend dynamického rozvo-
je investi¢niho Zivotniho pojisténi, které svym podilem na predepsaném
pojistném poprvé prekonalo tradi¢ni produkty jako je pojisténi pro pfipad
smrti, pojisténi pro pfipad doZiti se stanoveného véku nebo pojisténi pro-
stfedkl na vyzivu déti (svatebni pojisténi). Pfedepsané pojistné investicni-
ho Zivotniho pojisténi vzrostlo v roce 2010 o 40,7 % a dosdhlo hodnoty
34,0 mld. K¢ Jeho podil na celkovém predepsaném pojistném v oblasti
Zivotniho pojisténi se mezirocné zvysil o 7,2 procentniho bodu na 47,3 %.
Podil pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti, svatebniho pojisténi a pojis-
téni kapitdlové cinnosti jako celku naopak poklesl z 44,5 % v roce 2009
0 5,8 procentniho bodu na 38,7 % v roce 2010.

Predepsané pojistné clenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

PREDEPSANE POJISTNE CELKEM 139 841 144171 155972 100,0
Velké pojistovny 107 753 109 583 117 311 75,2
Stfednf pojistovny 16 543 19174 21615 13,9
Malé pojistovny 5333 6361 8323 5,3
Pobocky pojistoven 10211 8553 8723 5,6
PREDEPSANE POJISTNE — NEZIVOTNI POJISTENI 82 940 83 962 84 222 100,0
Velké pojistovny 67 287 65738 63 343 75,2
Stfednf pojistovny 9774 11072 12 557 14,9
Malé pojistovny 3583 4768 5608 6,7
Pobocky pojistoven 2296 2384 2715 3,2
PREDEPSANE POJISTNE — ZIVOTNI POJISTENI 56 901 60 209 71749 100,0
Velké pojistovny 40 467 43 846 53969 75,2
Stredni pojistovny 6769 8102 9058 12,6
Malé pojistovny 1750 2094 2715 3,8
Pobocky pojistoven 7915 6168 6 008 8,4

GraF IV.9

Podil odvétvi zivotniho pojisténi na
predepsaném pojistném
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Vyznamnym ukazatelem vypovidajicim o rozvinutosti pojistného trhu je
celkova propojisténost mérend jako podil hrubého predepsaného pojist-
ného na HDP v béZnych cendch. Propojisténost na ceském pojistném
trhu v poslednich letech mirné rostla a na konci roku 2010 dosahla
urovné 4,3 %. V porovnani se zemémi zdpadni Evropy (napf. Nizozemi,
Velkd Britanie a Francie) je viak propojisténost v Ceské republice stale
pomérné nizka.

75 V Priloze 25 je uvedeno hrubé predepsané pojistné dle jednotlivych odvétvi Zivotniho
a nezivotniho pojisténti.
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Tas. IV.5
Predepsané pojistné dle odvétvi pojisténi
Vyse v mil. K¢ Zména v %
2008 2009 2010 2010/2009
ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 56 901 60 209 71749 19,2
Pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti, svatebni pojisténi, kapitalové ¢innosti 26 701 26 789 27778 3,7
Duchodové pojisténi 2439 2314 2082 -10,0
Investi¢ni zivotni pojistént 21591 24126 33 956 40,7
Doplrikové pojisténi Urazu nebo nemoci 6169 6 980 7934 13,7
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 82 940 83962 84 226 0,3
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 24116 24 376 22 830 -6,3
Pojisténi skod na majetku 18 835 19 862 20151 1,5
Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojistént) 16 872 16724 15637 -6,5
Veobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu? 11413 11782 12128 2,9
Pojisténi Urazu a nemoci 4100 4625 5 488 18,7
Ostatni nezivotni pojistén 7 603 6 594 7 992 21,2
a) véetné zékonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu a nemoci z povolanf
4.4 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI Grar IV.10

Celkové ndklady na pojistnd plnéni v roce 2010 dosdhly hodnoty
82,7 mld. K& a meziro¢né se zvysily 0 9,2 %. Naklady na pojistna piné-
ni jsou uvadény v této kapitole v hrubé vysi, véetné podilu zajistitele.
V roce 2010 doslo k narGstu nakladd na pojistnd plnéni jak v oblasti
zivotniho, tak nezivotniho pojisténi. Naklady na pojistna plnéni v Zivot-
nim pojisténi vzrostly v roce 2010 mezirocné o 9,4 %, v nezivotnim
pojisténi pak o 9,0 %. Ze Skod zpuUsobenych Zivelnymi udalostmi se
v roce 2010 jednalo zejména o skody zpUsobené kvétnovymi povodné-
mi na Moravé a srpnovymi povodnémi v severnich Cechéch s nahléase-
nymi Skodami ve vysi zhruba 1,4 mld. K¢, resp. 1,6 mld. K¢, a dale pak
srpnovym krupobitim v Praze s nahlaSenymi Skodami v objemu pfiblizné
1,8 mld. K¢7e.

Podil zajistiteltd na ndkladech na pojistna plnéni v nezZivotnim pojisténi
v roce 2010 ¢inil 12,6 mld. K¢, kdyZ se tak z 10,2 mld. K¢ v roce 2009
zvysil 0 22,6 %. Podil zajistitell na celkovych ndkladech na pojistna pl-
néni v nezivotnim pojisténi v roce 2010 dosahl urovné 27,2 %, coz je
pfiblizné o 3,5 % méné nez podil zajistitell na predepsaném pojistném.
V Zivotnim pojisténi se zajistitelé podileli na ndkladech na pojistna pl-
néni pouhym 1,1 %.

Podil skupiny velkych pojistoven na celkovych nédkladech na pojistna
plnéni meziro¢né klesl o 1,3 procentniho bodu na 77,5 %. K poklesu
podilu velkych pojistoven doslo na trhu Zivotniho i nezivotniho pojis-
téni. Vétsi pokles, o 1,8 procentniho bodu, byl zaznamenan na trhu
nezivotniho pojisténi. Podil stfednich pojistoven na celkovych nakladech
na pojistna plnéni se v porovnani s rokem 2009 zvysil o 0,8 procentni-
ho bodu na 11,9 %. Podil jednotlivych skupin pojistoven na nakladech

76 Pramen: Ceska asociace pojistoven (www.cap.cz).
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Tas. IV.6

Naklady na pojistna plnéni ¢lenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ CELKEM 69219 75732 82 685 100,0
Velké pojistovny 56 879 59 667 64 093 77,5
Stfednf pojistovny 6 569 8398 9850 11,9
Malé pojistovny 1697 2910 3700 4,5
Pobocky pojistoven 4074 4757 5041 6,1
NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ — NEZIVOTNI POJISTENI 38 643 42 332 46 140 100,0
Velké pojistovny 32930 33677 35895 77,8
Stredni pojistovny 3839 5412 6 395 13,9
Malé pojistovny 1230 2 350 2 850 6,2
Pobocky pojistoven 644 893 1001 2,2
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI - ZIVOTNI POJISTENI 30576 33400 36 544 100,0
Velké pojistovny 23949 25990 28 198 77,2
Stredni pojistovny 2730 2986 3456 9,5
Malé pojistovny 467 560 850 2,3
Pobocky pojistoven 3429 3864 4041 111

Tas. IV.7

Podil jednotlivych skupin pojistoven na
celkovych aktivech

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

AKTIVA CELKEM 369 184 396 434 426 437 100,0
Velké pojistovny 269905 287090 306 034 71,8
Stfedni pojistovny 50257 56461 64424 15,1
Malé pojistovny 11948 14713 16981 4,0
Pobocky pojistoven 37074 38170 38998 9,1

GRrAF IV.12

Podil pojistoven na celkovych aktivech
dle jejich zaméreni
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na pojistnd plnéni zhruba koresponduje s jejich podilem na predepsa-
ném pojistném. V pripadé velkych pojistoven a pobocek zahranicnich
pojistoven byl podil na nékladech pojistnych pInéni o néco vy3si nez byl
jejich podil na prfedepsaném pojistném. U stfednich a malych pojisto-
ven byl tento pomér opacny. U zadné ze sledovanych skupin nedoslo
v roce 2010 k poklesu absolutni vyse ndkladl na pojistna plnéni.

4.5 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova bilan¢ni suma pojistoven dosahla k 31.12.2010 hodnoty
370,0 mld. K¢. To predstavuje meziro¢ni narlst hodnoty aktiv o 7,6 %.
V roce 2009 rostla bilan¢ni suma pojistoven mirné pomaleji, o 7,4 %.
Pomalejsim tempem neZ celkova aktiva sektoru rostla z analyzovanych
skupin pojistoven aktiva pobocek zahrani¢nich pojistoven, jejichz bilanc-
ni suma se zvysila pouze 0 2,2 % a déle potom aktiva velkych pojistoven,
kde rast ¢inil 6,6 %. V pfipadé stfednich a malych pojistoven byl tento
narast vyssi nez 14 % (14,1 %, resp. 15,4 %). Podil jednotlivych skupin
pojistoven na celkovych aktivech sektoru se béhem roku pfilis nezménil.
Nejvétsi podil na celkovych aktivech patfi nadale velkym pojistovnam,
které se na celkové bilan¢ni sumé sektoru pojistoven podili 71,8 %.

Z hlediska zaméreni pojistoven se na celkové vysi aktiv nadale nejvice
podileji univerzalni pojistovny, které svdj podil v porovnani s rokem 2009
mirné zvysily o 0,2 procentniho bodu na 83,2 %. Ve stejném obdobi se
snizil podil Zivotnich pojistoven na celkovych aktivech na 10,2 %. Po-
dil pojistoven podnikajicich v neZivotnim pojisténi zlstal prakticky ne-
zménén na urovni 6,6 %. Nejvy3sim tempem narostl béhem roku 2010
objem aktiv subjektd poskytujicich nezivotni pojisténi, kdyz jim pfibylo
9,5 % aktiv. O rok drive byl tento narlst 11,7%. Tempo pfirGstku aktiv
pojistoven se smiSenou cinnosti a Zivotnich pojistoven se v porovnani
s rokem 2009 pfilis nezménilo a tyto subjekty zvySily své bilan¢ni sumy
07,7 %, resp. 5,0 %.
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Tas. IV.8
Struktura aktiv tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
2008 2009 2010 2010
AKTIVA CELKEM 332 110 358 264 387 439 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 277 828 294 649 305 007 78,7

v tom:
nemovitosti 5266 4785 4 889 1.3
majetkové Ucasti 13929 13396 13194 3,4
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 22 671 16 923 20239 5,2
dluhové cenné papiry 203 169 226 771 236 841 61,1
depozita u finan¢nich instituci 28 110 25743 26 830 6,9
jiné finan¢ni umisténi 4683 7 031 3014 0,8
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 19736 30708 44 456 11,5
Dluznici (pohledavky) 20 839 17 656 20277 5,2
Ostatni aktiva 13707 15 251 17 700 4,6

Financni umisténi (investice)’”” prestavuje nejvyznamnéjsi polozku aktiv
v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho podil se vSak postupné snizuje
ak31.12.2010 tvofilo financni umisténi 78,7 % celkovych aktiv. Mezi-

rocné tento podil klesl o 3,5 procentniho bodu zejména na Ukor zvyseni GraF IV.13

podilu financniho umisténi vaziciho se k investi¢nimu Zivotnimu pojisté- Finanéni umisténi aktiv tuzemskych pojistoven,

ni a dale na ukor podilu pohledavek a ostatnich aktiv. Nejvétsi zastou- jejichz zdrojem jsou technické rezervy

peni ve finan¢nim umisténi maji dluhové cenné papiry, jejichz hodnota o o
se oproti roku 2009 zvy3ila 0 4,4 % a jejich podil na celkovych aktivech 100 - NeZivotni pojisteni fvotnfpojistent
klesl 0 2,2 procentniho bodu na 61,1 %. Vyssi zastoupeni ve finan¢nim . - -

umisténi tuzemskych pojistoven maji déle akcie a vklady u financ¢nich 80
instituci (podil na celkovych aktivech 5,2 %, resp. 6,9 %). V souvislos-
ti s pokracujicim rostoucim zdjmem o investi¢ni zivotni pojisténi dale
vzrostla o 44,8 % (v roce 2009 dokonce témér o 56 %) vyse finan¢niho 40 1
umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

60

20 1
a podil této polozky na celkovych aktivech se tak zvysil na 11,5 %.
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Ve skla.dbe fmancr.w.lho umisténi qktlv, jejichZ zdrojem jsou technické re- = Dluhopisy m—Majetkové CP .
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to rezerv zejména dluhopisy s delSi dobou splatnosti a je zde také vétsi

zastoupeni akcii a podilovych listd. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichZ zdro-
jem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je tvofeno vétsi mérou
likvidnéjSimi polozkami jako jsou depozita nebo pokladni¢ni poukdazky,
nez je tomu u finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy Tag. IV.9

Zivotniho pojisténi. RovnéZ jsou zde vyznamné zastoupeny pohledavky

za zajistovnami, véetné podilu zajistitelt na technickych rezervéch. Struktura pasiv tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz 2008 2009 2010 2010
sdroiem i hnické rezervw. hraii dominantni roli diuhopi iak PASIVA CELKEM 332110 358264 387 439 100,0
d 8Je VJSQU tef, ke ? ? ,y,. aJV do ina t ° du, 09 syato J‘?, Vlastni kapitdl 59203 69186 78081 20,2
v pfipadé finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy zi- Technické rezervy? 222 175 227528 235577 60,8
votniho, tak nezivotniho pojisténi. Ve finan¢nim umisténi, jehoz zdro- Technicka rezerva
. . v . , - v p o zivotniho pojisténti,
jem jsou technické ,rez?rvy nezwot.m,ho, pOJ|§t¢n|, tvo.r| p?d|l dluhopist je-li nositelem 19651 30696 44415 115
70,0 %. Tento podil zlstal na stejné urovni jako minuly rok. Druhou investi¢niho rizika
pojistnik?
Vétitelé (zévazky) 22453 20466 18546 4.8
Ostatni pasiva 8628 10388 10820 2,8

77 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem -
jsou technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami. a) distd vyse
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Tag. IV.10
Technické rezervy tuzemskych pojistoven
Vyse v mil. K¢ Zména
v %
2008 2009 2010 | 2010/2009
HRUBA VYSE TECH.
REZERV CELKEM 266 022 282 449 307 691 8,9
z toho:
nezivotni pojisténi 87192 89422 92598 3,6
Zivotni pojisténi 178 830 193026 215093 11,4
CISTA VYSE TECH.
REZERV CELKEM 241825 258224 279992 8,4
z toho:
nezivotni pojisténi 63999 66210 65903 -0,5
Zivotni pojisténf 177 826 192015 214089 11,5

GrAF IV.14

Cista vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven
(v mld. K¢)
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nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisténi zdroja z technickych re-
zerv nezivotniho pojisténi jsou pohledavky za zajisStovnami s podilem
15,1 %. Déle jsou ve finan¢nim umisténi 5,4% podilem zastoupena de-
pozita a se stejnym podilem téZ majetkové cenné papiry.

V pfipadé financ¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoz zdro-
jem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, hraji dluhopisy jesté do-
minantnéjsi roli, nez je tomu v pfipadé nezivotniho pojisténi, a na fi-
nanc¢nim umisténi se podileji 74,2 %. Vyznamny, 18,8%, podil pripada
na majetkové cenné papiry. Podil pohleddvek za zajistovnami je zane-
dbatelny a nedosahuje ani 0,5% podilu. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, také zahrnuje poloz-
ky vazici se k investi¢nimu Zivotnimu pojistént.

4.6 PASIVA POJISTOVEN

Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technické
rezervy, které predstavuji budouci zavazky pojistoven vyplyvajici z pojis-
tovaci nebo zajistovaci ¢innosti, jejichz pInéni je pravdépodobné nebo
jisté, ale nejista je jejich vySe nebo okamzik, ke kterému vzniknou. Tech-
nické rezervy se vykazuji v hrubé vysi, véetné podill zajistitell na tech-
nickych rezervach a v Cisté vysi po odecteni podilu zajistiteld. Specific-
kou polozkou je technickd rezerva Zivotnich pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik, ktera se vaze k investi¢nimu Zivotnimu po-
jisténi a je zdrojem finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, u kterého
nese investi¢nf riziko pojistnik. Podil Cisté vyse technickych rezerv (bez
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik)
na pasivech tuzemskych pojistoven se meziro¢né snizil o 2,7 procent-
niho bodu a na konci roku 2010 dosahoval Urovné 60,8 %. V souladu
s rlstem polozky finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, kde je nosi-
telem investi¢niho rizika pojistnik, vzrostl i podil Cisté technické rezervy
zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, na celko-
vych pasivech tuzemskych pojistoven na 11,5 %.

Vedle technickych rezerv predstavuje dalsi vyznamnou polozku pasiv
vlastni kapital, ktery se na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven
podilel 20,2 %. V porovnani s pfedchozim rokem to znamena nardst
tohoto podilu 0 0,9 procentniho bodu. Meziro¢né zaznamenal vlastni
kapital ndrist o 12,9 %. Toto pomérné vysoké tempo rlstu vlastniho
V pfipadé zisku byl nardst o 40,8 % a u zdkladniho kapitalu 12,6 %.
Nejvétsi podil na vlastnim kapitdlu ma zakladnf kapital (29,0 %). Dalsi-
mi vyznamnymi polozkami vlastniho kapitalu jsou zisk béZzného obdobi
(podil 26,0 %) a nerozdéleny zisk minulych let s ostatnimi kapitalovymi
fondy (obé polozky dosahuji témér 15% podil).
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Tas. IV.11

Cista vyse technickych rezerv v élenéni dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v%
2008 2009 2010 2010
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV CELKEM 241 825 258 224 279992 100,0
Velké pojistovny 205 889 213495 229 665 82,0
Stredni pojistovny 30 092 36 786 40753 14,6
Malé pojistovny 5845 7944 9574 3,4
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV NEZIVOTNIHO POJISTENI 63 999 66210 65 903 100,0
Velké pojistovny 50 838 48 492 47 040 71,4
Stredni pojistovny 11179 14 685 15258 23,2
Malé pojistovny 1982 3033 3605 55
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV ZIVOTNIHO POJISTENI 177 826 192 015 214 089 100,0
Velké pojistovny 155 051 165 003 182 625 85,3
Stredni pojistovny 18913 22 100 25 495 11,9
Malé pojistovny 3862 4911 5 969 2,8

Oproti roku 2009 doslo k poklesu polozky véritelé (zavazky) o 9,4 %
a jeji podil na celkovych pasivech se snizil na 4,8 %. Podil ostatnich
pasiv na celkové bilancni sumé se prakticky nezménil, kdyz ke konci
roku 2010 predstavoval 2,8 %.

Celkova hrubd vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven vcetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
vzrostla ke konci roku 2010 meziro¢né o 8,9 % na 307,7 mld. Kc.
Oproti prfedchozimu obdobi se tempo rlstu hrubych technickych rezerv
zvysilo 0 2,7 procentniho bodu. Zatimco v Zivotnim pojisténi se hrubd
vyse technickych rezerv zvysila o 11,4 %, v neZivotnim pojisténi doslo
k nartstu o 3,6 %. Celkova vyse Cistych technickych rezerv tuzemskych
pojistoven vzrostla béhem roku 2010 pfiblizné o 8,4 %.

Podily tuzemskych pojistoven na Cisté vysi technickych rezerv v zavislosti
na jejich velikosti jsou relativné stabilni. Podil velkych pojistoven na cel-
kovych ¢istych technickych rezervach se pozvolna snizuje. K31.12.2010
¢inil tento podil velkych pojistoven 82,0 %, coZ predstavuje meziro¢ni
snizeni o 0,7 procentniho bodu. Pokles o témér dva procentni body
na urovenl 71,4 % zaznamenaly velké pojistovny na trhu nezivotniho
pojisténi, v Zzivotnim pojisténi se jejich podil na cistych technickych re-
zervach snizil jen nepatrné o 0,6 procentniho bodu na 85,3 %. Cista
vyse technickych rezerv vzrostla vsem skupindm pojistoven v Zivotnim
i nezivotnim pojisténi s vyjimkou velkych pojistoven na trhu nezivotniho
pojisténi, kde doslo k absolutnimu poklesu hodnoty cistych rezerv.
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Tas. IV.12

Hospodaisky vysledek dle jednotlivych

skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

CISTY ZISK CELKEM 9445 15480 21520 100,0
Velké pojistovny 8558 15900 19407 90,2
Stredni pojistovny 1022 -741 1420 6,6
Malé pojistovny -811 =741 -535 -2,5
Pobocky pojistoven 676 1064 1229 5,7

4.7 VYSLEDKY HOSPODARENI

V kalenddfnim roce 2010 vykazaly pojistovny pUsobici na ceském po-
jistném trhu (v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven) Cisty zisk ve vysi
21,5 mld. K& Meziro¢né se Cisty zisk zvysil o 39,0 %. Vysledek tech-
nického uctu’ k nezivotnimu pojisténi se mezirocné zlepsil o 6,0 %
na 7,3 mld. K¢. Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi skoncil v roce 2010
ziskem 16,4 mld. K¢ (meziro¢ni nardst o 43,4 %).

V roce 2010 byly v meziro¢nim porovnani dosazeny u vsech skupin po-
jistoven lepsi hospodarské vysledky. K nejvétsSimu narlstu cistého zisku
v absolutnim vyjadfeni doslo u velkych pojistoven, jimz Cisty zisk vzrostl
0 3,5 mld. K¢ na 19,4 mld. K¢, tj. mezirocné 0 22,1 %. Viyrazné se zlepsily
hospodarské vysledky stfednich pojistoven, které po ztraté 0,7 mld. K¢
z roku 2009 vykazaly v roce 2010 Cisty zisk ve vysi 1,4 mld. K& Zaporny
hospodarsky vysledek méla za rok 2010 pouze skupina malych pojisto-
ven, jejichZ ztrata cinila 535 mil. K&. Na tvorbé cistého zisku celého pojis-
tovaciho sektoru se z 90,2 % podilela skupina velkych pojistoven.

Tas. IV.13

Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti tuzemskych pojistoven

(v %)

2008 2009 2010

Cisty zisk k aktiviim (RoA) 2,6 4,0 5,2
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 14,8 20,8 26,0
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 8,4 12,8 16,9
NEZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 8,1 11,4 12,8
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 55,1 59,9 61,0
Cista vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 28,1 29,0 30,2
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 21,4 21,5 23,1
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 15,8 15,6 16,3
ZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému -1,8 19,3 23,8
Néklady na pojistnd pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 57,5 56,2 50,8
Cistd vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 23,9 23,8 20,0
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 16,4 16,7 14,2
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 8,3 7.8 6,5

Lepsi hospodarské vysledky tuzemskych pojistoven nez v predchozich le-
tech se promitly také do zlepsenych ukazatelt ziskovosti a efektivnosti.
Rentabilita celkovych aktiv (RoA) mérena jako pomér Cistého zisku k cel-
kovym aktivim, se zvysila z 4,0 % vykazanych v roce 2009 na 5,2 %.
Pomér Cistého zisku k vlastnimu kapitalu (RoE) se v porovnani s pred-
chozim rokem zvysil v roce 2010 o 5,2 procentniho bodu na 26,0 %
a pomeér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému’® meziro¢né vzrostl
0 4,1 procentniho bodu na 16,9 %.

78 Vykaz ziskU a ztraty pojistoven je podle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky Ucet k zivotnimu pojisténi a netechnicky Gcet, na kterém se
Uctuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu pojisténi.

79 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna pInéni véetné zmény stavu technickych rezerv jsou
ocistény od zajistén.
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V oblasti neZivotniho pojisténi pomér vysledku technického uctu k za-
slouzenému pojistnému meziro¢né vzrostl o 1,4 procentniho bodu
na 12,8 %. Pomér nakladl na pojistna plnéni v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv k zaslouzenému pojistnému se, zejména v dasledku po-
klesu zaslouzeného pojistného po ocisténi od zajisténi, mirné zhorsil,
kdyZ vzrostl o 1,1 procentniho bodu na 61,0 %. Ze stejného dlvodu
vzrostl o 1,2 procentniho bodu pomér cisté vyse provoznich nakladu
k zaslouzenému pojistnému a o 1,6 procentniho bodu pomér pofizova-
cich naklad na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému.

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi tuzemskych pojistoven skoncil
za rok 2010 ziskem ve vysi 15,3 mld. K¢. V porovndni s rokem 2009 se
pomér vysledku technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému
pojistnému zlepsil o 4,6 procentniho bodu na 23,8%. V pfipadé
nakladl na pojistnd plnéni, vcetné zmény stavu technickych rezerv
k zaslouzenému pojistnému doslo ke zlepseni tohoto ukazatele, kdyz
se meziro¢né snizil o 5,3 procentniho bodu na 50,8 %. Rovnéz poméry
Cisté vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému a pofizovacich
nakladd na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému zaznamenaly
mezirocni zlepSeni, kdyZ poklesly o 3,8 procentniho bodu na 20,0 %,
resp. o 2,5 procentniho bodu na 14,2 %.



96

SEZNAM ZKRATEK

SEZNAM ZKRATEK

AKAT
AMA
AML
ASA
BCBS
BCPP
bil.
BIS
b.p.
BSC
BSCEE

CDO
CEBS
CEIOPS

CERTIS

CESR
COREP
cP
CPLG
CRA
CRD
CRU
CSSF
CKA
CKp
CNB
CR
CsoB
¢su
DZ
EBA
EBC
EC/ES
ECB
ECOFIN
EEA/EHP
EEC/EHS
EFC
EFCC
EGCR

EHP
EIOPA

EK
EMD

Asociace pro kapitalovy trh CR

Advanced Measurement Approaches (pokrocily pristup)

Anti-Money Laundering (prani Spinavych penéz)

Alternative Standardized Approach (alternativni standardizovany pfistup)

Basel Committee on Banking Supervision, Basilejsky vybor pro bankovni dohled

Burza cennych papirt Praha, a.s.

bilion

Bank for International Settlements, Banka pro mezinarodni platby

basis point, bazicky bod

Banking Supervision Committee, Vybor bankovnich supervizord

Group of Banking Supervisors from Central and Eastern Europe, Skupina bankovnich dohledl stfedni
a vychodni Evropy

Collateralized Debt Obligations (zajistény dluhovy cenny papir)

Committee of European Banking Supervisors, Vybor evropskych bankovnich supervizort

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, Vybor evropskych dohledU
v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi

Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System (systém mezibankovniho platebniho styku
v CR zpracovavajici mezibankovni platby v ¢eskych korunach)

Committee of European Securities Regulators, Vybor evropskych reguldtord cennych papir
Common Reporting, harmonizovany vykaz kapitalové pfiméfenosti

cenny papir

Core Principles Liaison Group

Credit Rating Agency (nafizeni EP a Rady /ES/ 1060/2009 o ratingovych agenturach)

Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

Centralni registr Gvérl

Commission de Surveillance du Secteur Financier, lucemburska Komise pro dohled nad finan¢nim trhem
Ceska konsolida¢ni agentura

Ceska kancelar pojistitelt

Ceska nérodni banka

Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka

Cesky statisticky urad

druzstevni zalozny, kampelicky

European Banking Authority, Evropsky orgdn dohledu pro bankovnictvi

European Banking Committee, Evropsky bankovni vybor

European Community, Evropska spolecenstvi

European Central Bank, Evropska centralni banka

Economic and Financial Affairs Council, Rada ministrt financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU
European Economic Area, Evropsky hospodafsky prostor

European Economic Community, Evropské hospodarské spolecenstvi

Economic and Financial Committee, Hospodéfsky a finan¢ni vybor

European Financial Conglomerate Committee, Evropsky vybor pro finan¢ni konglomeraty,

Expert Group on Capital Requirements, Expertni skupina pro kapitélové pozadavky (Stala expertni
skupina CEBS)

Evropsky hospodaisky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi

Evropska komise

Electronic Money Directive, smérnice o institucich elektronickych penéz
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EMI
EMIR
ESCB
ESMA
ESRB
EU
EUR
FESE
FICOD
FINREP
FPV
FSC
HDP
HI
HUF
IAIS
IASB
IBNR
IC

IF
IFRS/IAS

ILG
IMF/MMF
IOPS

I0SCO
IRB
IRDS
IWCFC

JCFC

JEGR

K¢

ks
KYC
MAD

MF
MiFID
mil.
mid.
MMoU
MoU
NBS
NPO
OECD
OR
PLN
POPV

Electronic Money Institutions, instituce elektronickych penéz

European Market Infrastructure Regulation, Nafizeni o evropské trzni infrastrukture

European System of Central Banks

European Securities and Markets Authority, Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy

Evropska rada pro systémova rizika, European Systemic Risk Board

Evropska unie

zkratka mény euro

Federation of European Securities Exchanges, Federace evropskych burz,

Financial Conglomerates Directive (smérnice o financ¢nich konglomeratech)

Financial Reporting (harmonizované finan¢ni vykazy)

Fond pojisténi vkladd

Financial Services Committee, Vybor pro finan¢ni sluzby

hruby doméci produkt

Herfindahl Index (measuring concentration)

madarsky forint

International Association of Insurance Supervisors, Mezindrodni asociace pojistovacich dohledU
International Accounting Standards Board, Rada pro mezindrodni Ucetni standardy

incurred but not reported

investi¢ni certifikat

investicni fond

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards, Mezinarodni standar-
dy ucetniho vykaznictvi/Mezindrodni ucetni standardy

International Liaison Group

International Monetary Fund, Mezindrodni ménovy fond

International Organization of Pension Supervisors, Mezindrodni organizace organd dohledu nad pen-
zijnimi fondy a plany

International Organization of Securities Commissions, Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
Internal Ratings Based, pfistup zalozeny na internim ratingu

Instrument Reference Database System (CESR)

Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni
konglomeraty

Joint Committee on Financial Conglomerates, Spole¢ny vybor pro finan¢ni konglomeraty (dfive IWCFC,
Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni vybor pro finan¢ni konglomeraty)
Joint Expert Group on a Reconciliation of credit institutions statistical and supervisory reporting requir-
ments, Expertni skupina pro sladovani statistického a regulatorniho reportingu uvérovych instituci
koruna ceska

kus

Know-Your-Customer, poznej svého klienta

Market Abuse Directive (smérnice EP a Rady 2003/6/ES o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem, zneuzivani trhu)

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments Directive, (Smérnice 2004/39/ES, o trzich finan¢nich nastroj)

milion (109)

miliarda (10°)

Multilateral Memorandum of Understanding (I0SCO)

Memorandum of Understanding (dohoda o spolupraci)

Narodnd banka Slovenska

naklady pristich obdobi

Organisation for Economic Cooperation and Development, Organizace pro hospodérskou spolupraci a rozvoj
Obchodni rejstrik

polsky zloty

pojisténi odpovédnosti za skodu zptsobenou provozem vozidla
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p-p.
Prospekt

PSD
PSPWG
PSSC
PX
QIS
RBNS
RH
RLA
RM
RM-S
RoA
RoE
RKS
Sb.
SDNS
SEPA
SFD

SON
SPAD
SPE
SR
STA
SUD
SVYT
TARGET
TFCM
tis.
TREM

UCITS

USA
usb
WGCR
WGDB
WGMA
WGO
WGOND
WGT2
ZK

ZK|

ZoP
ZPKT
ZPS
ZsuD
/7

percentage point, procentni bod

smérnice EP a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES

Payment Services Directive, smérnice o platebnich sluzbach

Payment Systems Policy Working Group

Payment and Settlement Systems Committee, Vybor pro platebni a vyporadaci systémy
burzovni index BCPP

Quantitative Impact Study (kvantitativni dopadova studie)

reported But Not Settled

redlnd hodnota

rychle likvidni aktiva

burzovni index RM-S

RM-SYSTEM, a.s.

Return on Assets

Return on Equity

fidici a kontrolni systém

Sbirka zakonu

Systém pro sbér dat od nebankovnich subjektl

Single Euro Payments Area, Jednotnd oblast pro platby v eurech

Settlement Finality Directive, smérnice o neodvolatelnosti zuc¢tovani v platebnich systémech a v systé-
mech vyporadani obchodd s cennymi papiry

Subgroup on Operational Networking

Systém pro podporu trhu akcii a dluhopist

special purpose entities (spole¢nosti zaloZzené za Gcelem splnéni néjakého specifického cile)
Slovenska republika

Standardized Approach (standardizovany pfistup)

Spofitelni a Uvérni druzstva, druzstevni zalozny

Systém vyporadani transakci

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System

Task Force on Crisis Management

tisic

Transaction Reporting Exchange Mechanism (projekt pro vzdjemnou vyménu hlaseni obchodd mezi
organy dohledu)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (smérnice EP a Rady 2009/65/ES, o ko-
ordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird, SKIPCP)

United States of America

dolar americky

Working Group on Credit Registers (pracovni skupina k problematice registru Gvéra)
Working Group on Development in Banking (pracovni skupina rozvoje bankovnictvi)
Working Group on Macroprudential Analysis (pracovni skupina makroekonomickych analyz)
Working Group on Oversight

Working Group on National Discretions (pracovni skupina pro vzajemné uzndvani diskreci)
Working Group on Target2

zakladni kapital

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani{

Zakon €. 363/1994 Sb., o pojistovnictvi

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

Zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech

zisk/ztrata

N N
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SLOVNICEK POJMU

Basel Il

Basel Il

Basel Il je koncept regulace zalozZeny na nasledujicich tfech pilifich:

a) kryti rizik podstupovanych financnf instituci kapitadlem; kapitadlové pozadavky se stanovuji k Uvérové-
mu riziku, trznim rizikdm a operac¢nimu riziku,

b) hodnoceni dostatec¢nosti kapitalu dané instituce k tomu oprdvnénym orgédnem dohledu, jakoZ i hod-
nocenf kvality fidicich a kontrolnich mechanismd této instituce,

) trzni disciplina, tj. pozadavky na informace, které instituce o sobé a svém podnikani zverejriuje.

Kapitdl banky se sklada z plvodniho kapitalu (slozka Tier 1), dodatkového kapitélu (slozka Tier 2) a ka-

pitdlu na kryti trzniho rizika (slozka Tier 3). Tier 1 je nejdalezitéjsi slozka kapitdlu a zahrnuje zejména

splaceny zakladnf kapitdl, emisni 4Zio a nerozdéleny zisk.

Novy regulatorni koncept vydany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2010, ktery stanovu-
je standardy pro kapitédlovou pfimérenost bank a noveé i jejich likviditu. Basel Il obecné zavadi prisné;si
pravidla nez Basel Il a vznikl zejména jako reakce na krizi na mezinarodnich financnich trzich.

Corporate governance

Systém spravy a fizeni spole¢nosti, ktery zahrnuje rozdéleni pravomoci a povinnosti mezi zaintereso-
vanymi stranami ve spole¢nosti, zejména akcionari (vlastnici), statutarnimi organy a dalsimi dotc¢enymi
osobami (stakeholders).

Swap uvérového selhani (Credit default swap, CDS)

CRD 11l

Default

CDS je finan¢ni derivat sestrojeny za Ucelem prenosu kreditniho rizika z jednoho subjektu na jiny. Do
smluvniho vztahu vstupuji dvé strany. Strana kupujici se zavazuje platit protistrané periodickou fixni
¢astku po dobu zivotnosti swapu. Strana prodavajici neposkytuje prvni strané zadnou platbu za pred-
pokladu, Ze nenastane kreditni udalost. Pokud kreditni udalost nastane, proddvajici swapu plati jeho
kupci predem definovanou ¢astku a zivotnost swapu konci.

Zkratkové oznaceni evropské smérnice novelizujici smérnice o kapitalovych pozadavcich (Capital Requi-
rements Directive, CRD), které vymezuji mimo jiné obezfetnostni pravidla pro banky, spofitelni a Gvérni
druzstva a obchodniky s cennymi papiry. Na jejim zdkladé budou posileny kapitalové pozadavky k ob-
chodnimu portfoliu vcetné pozadavk( k expozicim ze sekuritizace a resekuritizace (tj. sekuritizace,
u nichZ podkladovym aktivem je sekuritizovana expozice). Instituce také maji povinnost zavést a udrzo-
vat pravidla pro odménovani vybranych skupin osob.

Selhani dluznika, tj. situace, kdy je spInéna alespon jedna z podminek:

a) lze predpokladat, Ze dluznik pravdépodobné nesplati svij zdvazek radné a vcas, aniz by véfitel pfi-
stoupil k uspokojenf své pohledavky ze zajisténi,

b) alespori jedna splatka jistiny nebo pfislusenstvi jakéhokoliv zdvazku dluznika vici véfiteli je po splat-
nosti déle nez 90 dnf; k této podmince instituce nemusi pfihlizet, pokud ¢astka po splatnosti nenf
vyznamnd, pficemz prah vyznamnosti stanovi instituce s ohledem na to, jakou ¢astku nevymaha pfi
odpisu pohledavky.

Financni kolateral

Kolaterdlem se obecné rozumi véc, pravo nebo jind majetkovd hodnota slouzici k zajisténi pohledavky
(expozice) povinné osoby. Finan¢nim kolaterdlem se rozumi hotovost (penézni prostredky) a finan¢ni
nastroje (napf. vybrané dluhové cenné papiry, akcie nebo cenné papiry kolektivniho investovani).
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Financni konglomerat

Finan¢nim konglomeratem je skupina, v jejimz Cele je regulovand osoba, kterd bud ovldda osobu ve fi-
nancnim sektoru, nebo je osobou, kterd vykonava podstatny vliv v osobé ve finan¢nim sektoru, nebo
je osobou, u které vétsinu ¢lenl statutarnich, fidicich nebo dozorcich organ( tvofi po vétsinu Gcetniho
obdobi stejné osoby, které jsou statutarnimi, fidicimi nebo dozorcimi organy nebo jejich ¢leny jiné osoby
ve finan¢nim sektoru, nebo osoba, kterd neni regulovanou osobou a kterad ovlada alespon jednu regu-
lovanou osobu, pficemz cinnost skupiny probiha prevazné ve finan¢nim sektoru. Alespori jedna osoba
ve skupiné je soucasti sektoru pojistovnictvi a alespon jedna osoba ve skupiné je soucasti bankovniho
sektoru nebo sektoru investi¢nich sluzeb, pficemz souhrn cinnosti sektoru pojistovnictvi ve skupiné
a souhrn cinnostf sektoru bankovniho a sektoru investi¢nich sluzeb ve skupiné jsou vyznamné.

Fondy private equity

Fondy private equity obvykle investuji do nekétovanych spolec¢nosti, jejichz Ucastnické cenné papiry jsou
nasledné prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo do kétovanych spolec¢nosti, jejichz tcast-
nické cenné papiry jsou nasledné vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu. Investice fondd private
equity jsou dlouhodobé (investi¢ni horizont pét az deset let).

Garancni schémata

Hedge fond

Systémy pro odskodnéni vkladatell nebo pojistnikt, napf. Fond pojisténi vkladd.

Hedge fondy Ize charakterizovat jako fondy, které se zaméruji na absolutni vynos portfolia a které
k naplnéni svych cilt pouzivaji rozli¢né investi¢ni techniky, vcetné rizikovych jako napf. nekryté kratké
prodeje (naked short selling), vysokou miru financni paky, derivaty apod.

Instituce elektronickych penéz

Interni rating

IRB pfistup

Instituce elektronickych penéz je spolecnost, kterd je opradvnéna vyddvat elektronické penize na zékladé
a v rozsahu povoleni udéleného CNB. Elektronické penize Ize vymezit jako penézni hodnotu uchovava-
nou na elektronickém penéznim prostredku.

Interni rating je zptsob hodnoceni Uvérového rizika dluznika provadény podle kritérii a pravidel sta-
novenych interné regulovanou osobou v ramci IRB pfistupu, ktery byl schvalen oprdvnénym orgdnem
dohledu. V uzsim slova smyslu maze jit o interni ratingovy stupen.

Pristup zalozeny na internim ratingu, oznacovany jako IRB pfistup (Internal Ratings Based Approach), se
pouzivd pro méfeni a fizeni Uvérového rizika. Slouzi mimo jiné ke stanoveni rizikové vazenych expozic
pro vypocet kapitdlového pozadavku pro Uvérové riziko instituce, pficemz jeho pouziti je podminéno
predchozim souhlasem regulatora.

Kapitalova pfimérenost

Kapitdlova primérenost je jednim z opatfeni upravenych pravidly obezfetného podnikdni a vyjadfuje se
jako podil kapitalu (upraveného pro vypocet kapitélové pfimérenosti) a rizikové vazenych aktiv, pficemz
tento pomér musi Cinit alespon 8 %.

Kompenzacni schémata

Systémy pro odskodnéni investorl, napf. Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry.
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Kratké prodeje (short selling)
Prodej cennych papirQ, které prodavajici nevlastni, nebo jakykoliv prodej, kterym jsou dodavany cenné
papiry, které si prodavajici vypujcil.

Majetek zakaznika
Majetkem zdkaznika jsou penézni prostfedky, derivaty a investi¢ni nastroje, které ma obchodnik s cen-
nymi papiry ve své moci za Ucelem poskytovani investi¢ni sluzby, a penézni prostfedky a investi¢ni
nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zdkona o ban-
kach, o kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

Multilateral trading facility (MTF)
Mnohostranny obchodni systém je trh s investi¢nimi néstroji provozovany obchodnikem s cennymi pa-
piry nebo organizédtorem regulovaného trhu. S pfijetim investi¢niho nastroje k obchodovani na MTF
jsou spojena nékterd mirnéjsi pravidla, nez s pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu (neni nutno

Notifikace V rémci notifikace poskytovani financ¢nich sluzeb dana evropska financni instituce oznamuje prostred-
nictvim svého doméciho regulatora CNB sv(ij zamér provozovat ¢innost na daném Gzemi v rdmci volné-
ho pohybu sluzeb nebo v rdmci vykonu préava usazeni (prostfednictvim pobocky).

OTC derivaty  OTC (over-the-counter) jsou mimoburzovni kontrakty, které se neobchoduji na regulovaném trhu nebo
na mnohostranném obchodnim systému a jejichz podminky obchodovani, stejné jako vlastnosti, nejsou
standardizovany.

Podkladové aktivum
Podkladové aktivum je zaklad, od jehoz hodnoty se odvozuje hodnota kontraktu (napf. terminového
kontraktu). Maze se jednat napf. o akcie, dluhopisy, Urokové sazby, mény, indexy, apod.

Pravdépodobnost selhani (Probability of default, PD)
PD je pravdépodobnost, s jakou Ize ocekdvat, Ze u dluznika nebo expozice dojde k selhdni v ¢asovém
horizontu jednoho roku.

Repo obchod Repo obchodem se podle zdkona o finan¢nim zajisténi rozumi prodej financnich nastrojd se soucasné
sjednanou zpétnou koupi a koupé finan¢nich ndstrojd se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Rezerva na pojistna plnéni

Jedna z technickych rezerv (viz Technické rezervy pojistoven) stanovena v zakoné o pojistovnictvi, tvore-
na u Zivotniho i nezivotniho pojisténi. Rezerva na pojistnd pInéni je urcena ke kryti zdvazka vyplyvajicich
z pojistnych udalosti a sklada se z tzv. RBNS rezervy a tzv. IBNR rezervy. RBNS rezerva se stanovi jako
souhrn ndkladd na pojistnd plnéni z jednotlivych pojistnych udélosti v bézném Gcetnim obdobi vznik-
lych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych, zatimco IBNR rezerva je urcena ke kryti zavazkd
z pojistnych uddalosti v béZném Ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto Ucetnim obdobi nehlasenych,
a stanovuje se matematicko-statistickymi metodami nebo metodou kvalifikovaného odhadu. Zaroveri
rezerva na pojistna plnéni obsahuje také odhadnuté naklady spojené s likvidaci pojistnych udalosti (tzn.
s jejich vyfizenim).
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RoA Return on Assets, rentabilita aktiv (podil Cistého zisku k aktiviim).
RoE Return on Equity, rentabilita kapitalu (podil Cistého zisku k vlastnimu kapitalu).

Sekundarni obchodovani
Obchodovani s jiz emitovanymi cennymi papiry mezi investory, obvykle na regulovaném trhu ¢i mnoho-
stranném obchodnim systému.

Sekuritizace Sekuritizace je postup, pfi kterém se ze souboru nelikvidnich aktiv vytvofi novy obchodovatelny cenny
papir, jehoz hotovostni toky jsou zavislé na penéznich tocich z téchto podkladovych aktiv. Proces seku-
ritizace probiha pres SPV (Special Purpose Vehicle), plvodni vlastnik postoupi této spolecnosti podkla-
dova aktiva za hotovostni platbu a SPV na jejich zékladé emituje nové cenné papiry (oznacovany jako
cenné papiry kryté aktivy — asset-backed securities, ABS), které rozproda investortim. Uvérové riziko se
tak z ptvodniho vlastnika pohledavek prenese pres ABS na jejich drzitele.

Solventnost pojistoven
Solventnost v pojistovnictvi je schopnost pojistovny nebo zajistovny zabezpecit vlastnimi zdroji trvalou
splnitelnost zavazkd z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, tj. uhradit opravnéné pojistné naroky z rea-
lizovanych pojistnych udalosti. Je vyjadiena jako pomér kapitdlu (disponibilni mira solventnosti) a kapi-
télového pozadavku (pozadovana mira solventnosti).

Solventnost Il (Solvency Il)
Novy regulatorni rdmec — smérnice EK pro pojistovny a zajistovny obsahujici kvantitativni pozadavky
(zejména zplsob vypoctu technickych rezerv a kapitalovych pozadavku), kvalitativni pozadavky a obe-
zfetnostni postupy, dodrzovani trzni discipliny a informacnich povinnosti.

Specialni fond Kl
Fond kolektivniho investovani, ktery nesplfiuje pozadavky prava Evropské unie.

STA pfistup Standardizovany pfistup (Standardized Approach), oznacovany jako STA pfistup, je pfistup pouzitelny
pro stanoveni kapitalového pozadavku k uvérovému riziku. Radi se k zakladnim pfistupdm pro jeho
vypocet.

Technicka urokova mira pojistoven
Technicka urokovéd mira predstavuje zaruceny podil na vynosech z finan¢niho umisténi v zivotnim po-
jisténi, tj. zhodnoceni pojistné rezervy. Tato rezerva je urCena ke kryti budoucich zdvazkl ze Zivotnich
pojisténi.

Technické rezervy pojistoven
Technické rezervy vytvafi pojistovna nebo zajistovna podle zdkona o pojistovnictvi k pInéni zavazkt z po-
jistovaci nebo zajistovaci ¢innosti. Jedna se o zdvazky, které jsou na jedné strané pravdépodobné nebo
jisté, na druhé strané neni jista jejich vyse a okamzik vzniku. V zdkoné o pojistovnictvi je uveden Uplny
vycet technickych rezerv, které musi pojistovna nebo zajistovna vytvaret, provozuje-li zivotni pojisténf
nebo nezivotni pojisténi, pfipadné zajisténi.
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Value-at-risk (VaR)
VaR je metoda méreni rizik, jejimZ vystupem je velikost potencidlni maximaini ztraty s preddefinovanou

pravdépodobnosti za urcité obdobi drzeni portfolia, kterou mize instituce utrpét pfi nepfiznivém vyvoji
trznich faktord (napf. urokovych sazeb, ménovych kurzd, apod.).

Uvérové (kreditni) riziko
Uvérové (kreditni) riziko vyplyva ze viech pohledavek, u kterych maze dojit k selhani protistrany tim, ze
nedostoji svym zavazktm podle smluvnich podminek. Tyto zdvazky vznikaji nejen z Uvérovych aktivit, ale
také z obchodnich a investi¢nich aktivit, platebniho styku a vyporadani cennych papirl. K Gvérovému
riziku se radi riziko zemé (teritoridlni riziko), riziko transferu, riziko protistrany a Uvérové riziko obchod-
niho portfolia.

Zatézové testovani (stress testing)
Zatézové testovani je vyuzivano jako nastroj pro zhodnoceni odolnosti bankovniho sektoru jako celku
vic<i moznym nepfiznivym Sokdm. Vychodiskem pro zatéZzové testy jsou alternativni makroekonomické
scénare. Nejvyznamnéjsi oblasti zatézovych testl je testovani Uvérového rizika.
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(Podrobné udaje za jednotlivé sektory finan¢niho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zvefejriovany na webu CNB; www.cnb.cz/Dohled nad finan¢nim trhem/Souhrnné informace o finan¢-
nim trhu/Zakladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu).
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ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2006 2007 2008 2009 2010

Hruby domaci produkt "2 Objem (mld. K¢) 3222,4 35355 36890 36259 36698
Prirtistek (%) 6,8 6,1 2.5 -4,1 2,3

Outputy — pfirtstek v % Pramysl (trzby) » 8,5 14,1 -0,3 -15,9 9,3
Stavebnictvi 2 6,0 7.1 0,0 -0,9 -7,6

Ceny Mira inflace (%) 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5
Nezaméstnanost 4 Mira nezaméstnanosti (%) 8,1 6,6 5,4 8,0 9,0
Zahrani¢ni obchod ? Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 15,8 15,0 6,0 -10,8 18,0
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) 14,3 14,3 4,7 -10,6 18,0

Prdmérné mzdy ? Nominalni (%) © 6,6 7,2 7,8 4,0 2,0
Realné (%) © 4,0 4,3 1,4 3,0 0,5

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -77,2 -113,1 -22,9 -114,8 -139,2
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 92,4 125,8 59,0 154,2 182,1

Saldo statniho rozpoctu mid. K¢ -97,6 -66,4 -19,4 -192,4 -156,4
Saldo statniho rozpoctu/HDP % -3,0 -1,9 -0,5 -5,3 -4,3
Kurzy devizového trhu * K¢&/USD 22,6 20,3 17,1 19,1 19,1
K&/EUR 28,3 27,8 25,0 26,5 25,3

Priimérna urokova mira z mezibankovnich vkladd  7denni 2,18 2,87 3,58 1,69 0,95
3meésicni 2,30 3,10 4,04 2,19 1,31

(PRIBOR) (%) emésicni 2,42 3,22 4,12 2,39 1,60
Diskontni sazba? (%) 1,50 2,50 1,25 0,25 0,25
Lombardni sazba? (%) 3,50 4,50 3,25 2,00 1,75
2T repo sazba” (%) 2,50 3,50 2,25 1,00 0,75
Index kapitalového trhu PX 15889 18151 858,2 11173 12248

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele) udaje k 10. 5. 2010, BCPP, CNB

1) Bézné ceny

2) PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, realné

Mira inflace, pramér

Prdmérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stavajici metodiky

Na fyzické osoby, bez podlimitnich ekonomickych subjektd

)
3)
4)
5) Ro¢ni praméry z mési¢nich pramérd
6)
7)

K 31. prosinci daného roku
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Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k1.3.2011)

Bankovni rada

guvernér

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.

viceguvernér

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D.
viceguvernér

prof. Ing. Kamil Janacek, CSc.
¢len bankovni rady CNB

doc. Ing. Lubomir Lizal, PhD.*
¢len bankovni rady CNB

Ing. Pavel Rezébek, Ph.D.
¢len bankovni rady CNB

Ing. Eva Zamrazilova, CSc.
¢lenka bankovni rady CNB

170
Samostatny odbor
ochrany spotrebitele

560
Sekce regulace
a analyz finan¢niho trhu

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

570
Sekce licencnich
a sankcnich Fizeni

561 586 571
Odbor regulace Odbor dohledu Odbor licenéni
financniho trhu obezretnosti ! !

262 587 572

Odbor mezinarodni
spoluprace na
finan¢nim trhu

Odbor dohledu
odborné péce

Odbor cennych papirti
a regulovanych trhi

588

>63 Odbor kontrol >73
Odbor podpory dohledu . Y Odbor sank¢nich Fizeni
obezietnosti
589

Odbor kontroly
odborné péce

* Po ukonceni funkeniho obdobi prof. Ing. Roberta Holmana, CSc. jmenoval prezident republiky s G¢innosti od 13. unora 2011 ¢lenem bankovni rady CNB

doc. Ing. Lubomira Lizala, PhD.
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Pfiloha 3

ROZDELENi BANK DO SKUPIN
(k31.12.2010)

. Velké banky IV. Pobocky zahranicnich bank
. Ceska spotitelna, a. s. . AXA Bank Europe, organiza¢ni slozka
. Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. . Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
. Komeréni banka, a. s.

. UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

. BRE Bank S. A., organiza¢ni slozka podniku

AW N =

1
2
3
4. Citibank Europe plc, organizacni slozka

5. COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha
6

7

8

. Stiedni banky . Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizacni slozka

1. Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a. s. . Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
2. GE Money Bank, a. s. . Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika
3. Hypote¢ni banka, a. s. 9. HSBC Bank plc - pobocka Praha
4. Raiffeisenbank a.s. 10. ING Bank N. V.
11. Oberbank AG pobocka Ceska republika
lll. Malé banky 12. Postové banka, a. s., pobocka Ceska republika
1. Banco Popolare Ceska republika, a. s. 13. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceska republika
2. Ceska exportni banka, a. s. 14. Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zdvod
3. Evropsko-ruska banka, a. s. 15. Saxo Bank A/S, organizacni slozka
4. Fio banka, a.s. 16. The Royal Bank of Scotland N.V.
5. J&T BANKA, a. s. 17. V3eobecna Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)
6. LBBW Bank CZ a. s. 18. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG
7. PPF banka a. s. 19. ZUNO BANK AG, organizacni slozka
8. Volksbank CZ, a. s.
9. Wistenrot hypote¢ni banka a. s. . Stavebni spofitelny

V.

1. Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
2. Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
3. Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.

4. Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.

5. Waustenrot — stavebni spofitelna a. s.




. AKCENTA, spofiteni a tvérni druzstvo

3. Citfin, spofitelni druzstvo

5. Druzstevni zélozna Kredit

7. Metropolitni spofitelni druzstvo

9. Penézni dum, spofitelni druzstvo

12. UNIBON - spofitelni a Gvérni druzstvo

14. Zélozna CREDITAS, spofitelni druzstvo
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SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY
(k31.12.2010)

© N EwN =

©

10.
1.
12.

©® N OV A WN =

©

10.
1
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich bank

Ceska sporitelna, a.s. 1. Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s. 2. Citibank Europe plc, organizacni slozka
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. 3. COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
. Fio banka, a.s. 4. Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organiza¢ni slozka
GE Money Bank, a.s. 5. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
J & T BANKA, a.s. 6. Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika
Komer¢ni banka, a.s. 7. HSBC Bank plc — pobocka Praha
LBBW Bank CZ a.s. 8. ING Bank N.V.
PPF banka a.s. 9. Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka
Raiffeisenbank a.s. 10. The Royal Bank of Scotland N.V.
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 11. Vseobecna Uverové banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)

Volksbank CZ, a.s.
IV. Obchodnici s cennymi papiry — organizacni slozky zahrani¢nich nebankovnich OCP

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky 1. European Investment Centre, o0.c.p., a.s. — organizac¢ni slozka

A&CE Global Finance, a.s. 2. JER Real Estate Advisors (UK) limited, organiza¢ni slozka

AKCENTA CZ, a.s. 3. JUNG, DMS & Cie. GmbH organiza¢ni slozka

ATLANTA SAFE, a.s. 4. Wallich & Matthes B.V. — organiza¢ni slozka

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 5. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka
BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s. V. Investi¢ni spolec¢nosti, které vykonavaji ¢innost asset management
CAPITAL PARTNERS a.s. 1. ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.
Citfin — Finan¢ni trhy, a.s. 2. AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Colosseum, a.s. 3. Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Conseq Investment Management, a.s. 4. Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
. CYRRUS, a.s. 5. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINANCE Zlin, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s.

ING Investment Management (C.R.), a.s.
KEY INVESTMENTS a.s.

Merx, a.s.

Patria Direct, a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

RSJ as.

SARF a.s.

WOOD & Company Financial Services, a. s.
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Priloha 6

PENZIJNi FONDY

(k31.12.2010)

AEGON Penzijni fond, a.s.

Allianz penzijni fond, a.s.

AXA penzijni fond a.s.

CSOB Penzijni fond Progres , a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB
Generali penzijni fond a.s.

ING Penzijni fond, a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s

= 0V ® N vk WN =

0. Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2010)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

0 N UAWN =

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

9. EUFI— Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.
10. FINESKO investi¢ni spole¢nost, a.s.

11. FORS CAPITAL investi¢ni spole¢nost a.s.

12. Hanover Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

13.
14.
15.

16

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.
IVORY Asset Management — investi¢ni spole¢nost a.s.

. J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

ORION CAPITAL MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Partners investi¢ni spole¢nost, a. s.

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

Safety invest, investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ROZDELENI POJISTOVEN DO SKUPIN
(k31.12.2010)

N o v~ wN =

vk Wwin =

© N OV A WN =

©

19

Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

Generali Pojistovna a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group

Stredni pojistovny

AXA Zivotni pojistovna a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Exportni garanc¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s.

PRVNI AMERICKO - CESKA POJISTOVNA, a.s./

/ FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY

UNIQA pojistovna, a.s.

. Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna Zdravi a.s.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
DIRECT Pojistovna, a.s.

Euler Hermes Cescob, Gvérova pojistovna a.s.
Evropskd Cestovni Pojistovna, a.s.

. HALALI, v3eobecnd pojistovna,a.s.

. Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.

. ING pojistovna, a.s.

. Komer¢ni Uvérova pojistovna EGAP, a.s.
. MAXIMA pojistovna, a.s.

. Pojistovna VZP, a.s.

16.
17.
18.

Servisni pojistovna a.s.
Slavia pojistovna a.s.
Triglav pojistovna,a.s.

. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
20.
21.
22.

Vitalitas pojistovna, a.s.
Waistenrot pojistovna a.s.
Waistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

IV. Pobocky zahranic¢nich pojistoven

o K > EUR N ey

~

10.
11
12.
13.
14.
15

16.
17.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AGA International SA — organizacni slozka

Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka

AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE — organizacni slozka

CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Coface Austria Kreditversicherung AG, organiza¢ni slozka Cesko
Deutscher Ring Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,
pobocka pro Ceskou republiku

Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobocka pro Ceskou republiku
HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

. CHARTIS EUROPE S.A., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

. Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,

organizacni slozka
QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka
Stewart Title Limited, pobocka pro Ceskou republiku
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Priloha 9

ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢&)

31.12.2008 31.12. 2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompenzo- kompenzo- nekompenzo- kompenzo-
vany vany vany vany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 4044 477 4094 626 4341 222 148 687 4192 335
Pokladni hotovost a pohledavky vaci centralnim bankam 351256 424 415 436 069 0 436 068
Pokladni hotovost 39 805 39 636 40273 0 40273
Pohledavky vaci centralnim bankam 311451 384779 395 796 0 395 795
Finan¢ni aktiva k obchodovani 360 081 249 942 224915 0 224915
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 192 817 108 228 86 571 0 86 571
Kapitalové nastroje k obchodovani 1175 573 625 0 625
Dluhové cenné papiry k obchodovani 129 411 109 544 109 356 0 109 356
Pohledavky k obchodovani 36 679 31596 28 363 0 28 363
Pohledavky k obchodovani viici Gvérovym institucim 31259 26 599 24920 0 24 920
Pohledavky k obchodovéni vici j. osobam nez Gvér. institucim 5361 4996 3443 0 3443
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 58 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdz. do zisku nebo ztraty 62 068 46 735 45 357 0 45 357
Kapitélové nastroje v redlné hodnoté vykazané do Z/Z 8115 2831 3335 0 3335
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 51024 36 005 29933 0 29933
Pohledavky v redIné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty 2930 7 899 12 090 0 12 090
Pohledavky v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z v(ci Gvér. inst. 2797 7777 11975 0 11975
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z v(ci j. osobdm nez Gvér. inst. 133 122 115 0 115
Ostatni pohledavky v RH vykézané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Realizovatelnd financni aktiva 335496 394529 400 649 93 400 556
Kapitélové nastroje realizovatelné 12511 3783 4467 93 4375
Dluhové cenné papiry realizovatelné 322985 390 746 396 181 0 396 181
Pohledévky realizovatelné 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici Uvérovym institucim 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j. osobdm nez Gvér. institucim 0 0 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
U\/éry a jiné pohledavky 2471780 2 487 199 2 654 690 79617 2575073
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 30175 22 473 24 462 0 24 462
Pohledéavky 2 441 605 2 464726 2630228 79617 2550611
Pohledavky vaci Gvérovym institucim 380 846 391176 431511 271 431 240
Pohledavky vici osobam jinym nez Gvérovym institucim 2040419 2 048 660 2186 275 78 434 2107 840
Ostatni pohleddvky sektorové neclenéné 20 340 24889 12 442 911 11531
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 286 845 315345 338567 259 338 308
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 276 220 307 945 325435 0 325435
Pohledavky drzené do splatnosti 10 625 7 400 13133 259 12 873
Pohledavky drzené do splatnosti vici tvérovym institucim 2104 2779 3806 0 3806
Pohledavky drzené do splatnosti vici j. osobam nez Gvér. inst. 8521 4621 9327 259 9067
Ostatni pohledavky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 20621 21960 25272 0 25272
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajistén{ redlné hodnoty 77 729 123 0 123
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajisténi penéznich tokl 8902 9 475 10 688 0 10 688
Zajist.derivaty s kladnou RH - zaj.¢istych investic do zahr.jedn. 0 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH — zajisténi urok. rizika — RH 1115 921 1213 0 1213
Zajist.derivaty s kladnou RH - zajisténi drok. rizika — pen. toky 10 527 10 834 13248 0 13248
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstroja 0 0 0 0 0
Hmotny majetek 32 946 31638 68 057 36328 31729
Pozemky, budovy a zafizeni 32 666 31403 67 351 35796 31555
Investice do nemovitostf 279 235 706 532 174
Nehmotny majetek 13535 13431 42 104 28299 13805
Goodwill 2745 2693 3063 370 2692
Ostatni nehmotny majetek 10789 10738 39 041 27 929 11113
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobach a ve spol. podn. 71211 67 524 76 435 4061 72 374
Dariové pohledavky 3870 2116 3048 0 3048
Pohledavky ze splatné dané 1632 158 806 0 806
Pohledévky z odlozené dané 2238 1958 2242 0 2242
Ostatni aktiva 34218 38936 26 005 1 25 806
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 550 858 53 29 25
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Priloha 9

ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU - pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompenzo- kompenzo- nekompenzo- kompenzo-
vany vany vany vany
oopravné oopravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky

aopravky aopravky aopravky aopravky aopravky

Rozvahova pasiva celkem 4044 477 4094 626 4192 335
Zévazky celkem 3752 068 3775034 3849511
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centr. bankam 38 044 2910 1501
Finan¢ni zavazky k obchodovani 216 261 138 338 122143
Derivaty k obchodovani se zépornou redlnou hodnotou 189 955 105 301 87914
Zéavazky z kratkych prodejl 4139 11 940 13537
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni 22167 21097 20 692
Vklady, Uvéry a ostatni fin. zavazky k obch. v{ci Uvér. inst. 10 101 7764 4108
Vklady, Gvéry a ost. fin. zavaz.k obch. vidi j. os. nez Gvér. inst 12 060 13332 16 584
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani sektorové nec¢lenéné 6 0 0
Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi 0 0 0
Financni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 67 305 115 949 132 408
Vklady,uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykazané do 2/ 59 290 110 265 127 397
Vklady,uvéry a ost. fin. zavaz. v RH vyk. do Z/Z vGci Gvér. inst. 19 493 23210 32117
Vklady a ost. fin. zav. v RH vyk. do Z/Z viidi . os. nez Uvér. inst 39794 87 055 95279
Ostatni fin. zdvazky v RH hodnoté vykaz. do Z/Z sektor. neclen. 3 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 8015 5684 5012
Podfizené zavazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3357384 3450 700 3523768
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 2 967 340 3056 525 3139139
Vklady a ost. fin. zdvazky v nabéhlé hodnoté vici Gvér. inst. 398 875 396 151 411838
Vklady a ost. fin. zav. v nabéhlé hodn. vici j. os. nez Gvér. inst. 2545 279 2627611 2707 645
Ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor. neclenéné 23186 32763 19 656
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 356 392 354 415 348 262
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 33652 39759 36 366
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0 0
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 13 464 18053 19147
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi redlné hodnoty 1796 2281 2456
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi penéznich tokd 4438 7 339 7 598
Zajist.derivaty s zap.RH — zaj. Cistych investic do zahr. jedn. 0 0 0
Zajist.derivaty se zadpornou RH — zajisténf urok. rizika — RH 767 903 1170
Zajist.derivéaty s zap. RH — zajisténi urok. rizika — penézni toky 6463 7531 7922
Zaporné zmény redl. hodnoty portfolia zajistovanych nastroju 0 0 0
Rezervy 10736 10 755 9374
Rezervy na restrukturalizace 291 214 69
Rezervy na dané a soudni spory 3026 3527 4018
Rezervy na duchody a podobné zavazky 102 118 124
Rezervy na podrozvahové polozky 4331 4183 4143
Rezervy na nevyhodné smlouvy 159 137 146
Ostatni rezervy 2827 2576 874
Darové zavazky 1242 2311 3165
Zévazky ze splatné dané 397 1228 1309
Zéavazky z odlozené dané 845 1083 1856
Ostatni zavazky 47 632 36018 38004

Zéakladni kapitdl druzstevni zélozZny splatny na pozadani

Zéavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urc¢enymi k prodeji 0 0 0
Vlastni kapitdl celkem 292 409 319 592 342 824
Zé&kladni kapitél 74014 75 408 79 381
Splaceny zékladni kapital 73 608 75 408 79 381
Nesplaceny zakladni kapital 406 0 0
Emisni azio 26 955 32963 33480
Dalsi vlastni kapitél 52 52 52
Kapitalové slozka finan¢nich néstroju 0 0 0
Ostatni kapitélové nastroje 52 52 52
Fondy z pfecenéni a ostatni ocefovaci rozdily 11676 6837 8650
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 0 0 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 0 0 0
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek 143 194 440
Zajisténi penéznich tokd 2977 963 2679
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv 6 684 5668 5448
Oceni.rozdily z neobéz. aktiv a ukoncov. ¢in. urcenych k prodeji 0 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 1872 13 83
Rezervni fondy 36 677 38 540 39678
Nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrdta) z predchozich obdobi 97 480 106 201 126 184
Vlastni akcie 150 150 150
Zisk (ztrata) za bézné ucetni obdobf 45 705 59 740 55 549
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Priloha 10

VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 138 024 168 409 157 411
Urokové vynosy 191917 174 434 167 076
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 13 360 5414 3171
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani 7517 7 846 6 084
Uroky z finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazanych do 2/Z 2927 2072 1266
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 11 656 13 569 13536
Uroky z Gvérd a jinych pohledavek 133110 122 680 119 430
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 12 049 12 460 13234
Zisk ze zajistovacich Urokovych derivatl 10670 10334 10 336
Uroky z ostatnich aktiv 628 59 19
Urokové naklady 93874 71161 61653
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankdm 75 41 13
Uroky na finanéni zévazky k obchodovéni 1320 3813 3547
Uroky na finan¢ni zavazky v reélné hodnoté vykazané do Z/Z 4432 1776 703
Uroky na finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 75733 53601 45 342
Ztrata ze zajistovacich drokovych derivatd 10 125 9716 10 054
Uroky na ostatni zavazky 2189 2215 1995
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 0 0 0
Vynosy z dividend 3730 9623 5885
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 23 2 35
Viynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykdzanych do 2/Z 868 310 87
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 506 396 204
Vynosy z dividend od pridruzenych a ovlddanych osob 2334 8915 5559
Vynosy z poplatkti a provizi 46 779 46 756 48 255
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zédkazniky 1666 1493 1729
Poplatky a provize z obstarani emisi 68 49 86
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich néstrojd 1458 1297 1532
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 139 147 111
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 503 496 485
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 163 179 227
Poplatky a provize za sprévu, Uschovu a uloZeni hodnot 722 596 680
Poplatky a provize z pfislibt a zaruk 2513 2903 2911
Poplatky a provize z platebniho styku 27072 28 225 28312
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 61 37 53
Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 14079 12 826 13 859
Naklady na poplatky a provize 10 658 10314 9 887
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 606 500 541
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 26 35 35
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 41 74 85
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 363 453 421
Poplatky a provize na sekuritizaci 36 44 51
Poplatky a provize na ostatni sluzby 9585 9207 8754
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkud nevykaz. v RH do Z/Z -943 6327 -1 451
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv -894 7 331 46
Zisk (ztrata) z Uvérd a jinych pohledavek -301 -1561 -2102
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti -13 -141 115
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkd v nabéhlé hodnoté -18 1 -4
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazkt 283 697 494




Priloha 10

VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU - pokrac¢ovani

(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk (ztrata) z finanénich aktiv a zavazka k obchodovani -2 685 4399 11032
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastrojt a akciovych derivatt -352 105 124
Zisk (ztrata) z Urokovych néstroju (véetné urok. derivatd) -3 554 1866 100
Zisk (ztrata) z ménovych néstroju (véetné mén. derivatd) 696 1596 10 169
Zisk (ztrata) z Uvérovych néstroji (véetné Gvér. derivata) 276 744 542
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatt 249 88 96
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroju vcetné hybridnich 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkd v RH vykazané do Z/z -11191 1683 2 398
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi =272 -330 -236
Kurzové rozdily 11938 7 480 -3097
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 4191 580 18
Ostatni provozni vynosy 3062 2 880 3392
Ostatni provozni naklady 3971 3949 4321
Spravni néklady 61676 60 455 62 354
Néklady na zaméstnance 31195 31103 31604
Mzdy a platy 22 387 22 341 22 563
Socialni a zdravotni pojisténi 6 592 6678 7 028
Penzijni a podobné vydaje 479 509 474
Néklady na docasné zaméstnance 203 241 187
Odmeény — vlastni kapitalové nastroje 61 42 46
Ostatni naklady na zaméstnance 1473 1292 1306
Ostatni spravni naklady 30 481 29 352 30 750
Néklady na reklamu 4 458 3701 3982
Néklady na poradenstvi 1513 1248 1318
Néklady na informac¢ni technologie 5474 4 552 4 404
Néklady na outsourcing 5425 7 308 8011
Nédjemné 3507 3792 3777
Jiné spravni naklady 10 104 8752 9258
Odpisy 7 345 7 442 6 907
Odpisy pozemk, budov a zafizenf 3859 3920 3505
Odpisy investic do nemovitosti 4 7 7
Odpisy nehmotného majetku 3482 3515 3394
Tvorba rezerv 455 4 -242
Ztraty ze znehodnoceni 15221 29792 22 539
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykdzanych v RH do 2/2 15207 26 573 22 321
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich aktiv v pofizovaci cené 0 0 -1
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych finan¢nich aktiv 513 80 167
Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek 14 323 26 475 22 146
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 370 17 8
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv 15 3219 218
Ztraty ze znehodnoceni pozemk, budov a zafizenf -225 -228 -245
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitostf 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 1 1 1
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku -33 7 0
Ztraty ze znehodnoceni Gcasti v pfidr. a ovlad. os. a sp. podn. 262 3357 462
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinancnich aktiv 9 82 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu z/Z 0 0 0
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spole¢nych podniki 0 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 722 61 -157
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 54 049 70778 65 697
Naklady na dan z pfijma 8345 11038 10 148
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 45 705 59 740 55 549
Zisk nebo ztrata z ukoncované ¢innosti po zdanéni 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 45 705 59 740 55549
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ROZVAHA SEKTORU PENZIJNiCH FONDU

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Aktiva celkem 191 705 215873 232422
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 0 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 17 569 23736 17 729
Pohledavky za bankami a druzst.zdloznami splatné na pozadani 6343 3726 4514
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11226 20010 13215
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 25 58 63
Pohledévky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 25 58 63
Dluhové cenné papiry 151 236 173741 196 311
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 121226 139 757 162 554
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 30009 33984 33757
Akcie, podilové listy a ostatni podily 11893 10 407 10 565
Akcie 5730 3491 1905
Podilové listy 6163 6917 8 660
Ostatni podily 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankach 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v bankach 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 116 106 117
Zfizovaci vydaje 0 0 0
Goodwill 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatni 116 106 117
Dlouhodoby hmotny majetek 1741 2118 2 065
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 147 143 157
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 1594 1975 1907
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 875 974 983
Ostatnf aktiva 2 689 836 1077
Pohledéavky z upsaného zakladniho kapitélu 1495 0 0
Naklady a prijmy pfistich obdobi 4065 3895 3513
Pofizovaci néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 4035 3881 3474
Ostatni néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 15 39
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Priloha 11

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU - pokraéovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12.2010

Pasiva celkem 191 705 215873 232422
Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zavazky vaci bankam a druzst. zalozndm splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 6 6 16
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky vaci nebankovnim subjekttm 6 6 16
Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 186 698 200 735 216 114
Prispévky Ucastnikd 169 171 184 722 200 184
Vlastni pfispévky Ucastnikl 121 403 130 887 137 604
PFispévky placené zaméstnavatelem 22 704 26 180 32 505
Prispévky placené treti osobou ve prospéch ucastnikl 361 367 374
PFispévky statu 24703 27 289 29 701
Prostfedky pro vyplatu penzi 302 372 450
Viynosy z prispévk 16 025 14 597 14 786
Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojistént 623 587 409
Zavazky z priznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. pInéni 577 455 285
Zéavazky vQci statnimu rozpoctu - statni prispévek 230 257 248
Zavazky vaci statnimu rozpoctu - dariové zavazky 54 76 80
Ostatni pasiva 1076 1263 1459
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 11 13 7
Rezervy 74 101 120
Rezervy na dlchody a podobné zavazky 72 95 11
Rezervy na dané 0 0 0
Rezervy ostatni 2 6 9
Podfizené zavazky 300 0 0
Zéakladni kapital 1989 1989 1989
Splaceny zékladni kapital 1989 1989 1989
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni 4zio 3036 3036 2036
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1997 201 2144
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1573 1596 1747
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 424 415 398
Fond rezerv penzi 237 234 230
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitdlové fondy 2 869 3374 1734
Ocenovaci rozdily -8 079 -445 817
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( -7 975 -439 820
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl -104 7 -3
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ocenovaci rozdily ostatnf 0 -14 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 845 881 1080
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 598 2574 4577
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU PENZIJNICH FONDU
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk z finan¢ni ¢innosti 1887 3780 5814
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 6242 6 983 7 105
Uroky z dluhovych cennych papirt 5597 6 607 6 850
Vynosy z ostatnich aktiv 645 375 255
Néklady na uroky a podobné néklady 9 19 49
Naklady na droky z dluhovych cennych papirQ 0 5 49
Néklady na ostatni pasiva 9 14 0
Vynosy z akcii a podild 318 226 160
Vynosy z akcii a podilli z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Vynosy z akcii a podill z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 318 226 160
Vynosy z poplatkd a provizi 4 7 15
Néklady na poplatky a provize 1524 2212 2 083
Néklady spojené s bezpecnosti a spravou cennych papirt 281 407 464
Naklady spojené s prodejem a jinym Gbytkem cennych papird 17 14 14
Néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 1201 1764 1573
Ostatni naklady na poplatky a provize 26 26 32
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -3228 -1 533 429
Ostatni provozni vynosy 360 354 257
Ostatni provozni naklady 277 25 18
Spravni naklady 1192 1104 1112
Néklady na zaméstnance 366 344 329
SociéIni a zdravotni pojisténi 82 75 76
Mzdy a odmény zaméstnancim a statutarnim organtim 267 254 239
Ostatni socidlni naklady 16 16 13
Ostatni spravni naklady 826 760 784
Rozpusténi rezerv a oprav.polozek k dlouh. hm. a nehm.majetku 3 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. maj. 74 76 75
Odpisy hmotného majetku 35 33 32
Tvorba a pouZiti rezerv a opr.polozek hmotnému majetku 0 0 0
QOdpisy nehmotného majetku 27 31 31
Tvorba a pouziti rezerv a opr.polozek k nehmotnému majetku 13 13 13
Rozpusténi OP a rez. k pohl.a zarukdm, vynosy z jiz odep. pohl. 0 60 0
Odpisy,tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledédvkdm a zarukdm 1 74 2
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podst. vlivem 0 0 0
Ztraty z pfevodu Ucasti s roz.a podst.vlivem, tvorba + pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv v¢etné rezerv na penze 2 3 3
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 19 35 27
Podil na ziscich nebo ztrdtach s rozh. nebo podst. viivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cin.pfed zdanénim 607 2554 4 600
Mimoradné vynosy 0 0 4
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimof¥.¢in.pfed zdanénim 0 0 4
Dan z pfjma 9 -20 27
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 598 2574 4577
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Priloha 13

ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009

Aktiva celkem 122 872 119010
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 17 962 20313
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 7 890 10 041
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 10072 10271
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 642 323
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 16 25
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 2625 298
Dluhové cenné papiry 71089 60 758
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 27 941 27 572
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 43 148 33186
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 161 36 147
Akcie 12 821 20 589
Podilové listy 16 154 15 048
Ostatni podily 187 510
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 760 623
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 40 35
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 40 35
Ostatni aktiva 1195 793
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 22 18

31.12. 2010
123735
0

19 105
8262
10 844
607

26

580

59 444
40 492
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0
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Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji

¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 13

ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI - pokrac¢ovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31.12. 2008 31.12. 2009 31.12. 2010

Pasiva celkem 122 873 119010 123735
Zavazky v0ci bankam 0 0 23
Zéavazky vaci bankam splatné na pozadani 0 0 9
Zavazky vaci bankam jiné nez splatné na poradani 0 0 15
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim 229 172 6
Zéavazky vici nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 66 12 3
Zéavazky vici nebank. subjektdim jiné nez splatné na pozadani 163 160 3
Ostatni pasiva 1404 1544 1136
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 54 56 64
Rezervy 54 60 3
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 3 4 3
Ostatni rezervy 50 56 0
PodFizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 0 0 0
Splaceny zakladnf kapital 0 0 0
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni ézio 10 444 7 382 6 668
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 12 205 7 988 14278
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 9 20
Ostatni fondy ze zisku 12 205 7979 14 257
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 112 228 88 706 92 685
Ocenovaci rozdily -44 24 43
Ocenlovaci rozdily z majetku a zévazkd -54 16 39
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 0 0 0
Ocerovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ostatni ocerovaci rozdily 10 8 3
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf 6727 1481 4752
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -20 429 11598 4078

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji
¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 14

VYKAZ ZISKU A ZTRATY FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12.2010

Zisk z finan¢ni ¢innosti -19 766 12171 4599
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5061 2 698 2 063
Vynosy z trokl z dluhovych cennych papird 3420 2128 1802
Vynosy z UrokU z ostatnich aktiv 1641 570 262
Néklady na uroky a podobné néklady 783 275 177
Vynosy z akcii a podild 1005 646 710
Viynosy z akcif a podilt z Ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podill 1005 646 710
Vynosy z poplatkd a provizf 6 11 3
Néklady na poplatky a provize 1383 1053 1121
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -23 665 10 136 3198
Ostatni provozni vynosy 5 10 11
Ostatni provozni naklady 12 2 87
Spravni naklady 485 440 484
Naklady na pracovniky 0 0 0
Mzdy a platy pracovnikd 0 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0 0
Ostatni spravni naklady 485 440 484
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 0 0 1
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 1 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 11 5 23
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 5 5 -58
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z prev. Ucasti. s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 22 5 -55
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné cinnosti pred zdanénim -20 266 11727 4252
Mimoradné vynosy 0 0 0
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0 0
Daf z pfijma 163 129 174
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -20 429 11598 4078

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektt, které ukoncily svoji

¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 15

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen- nekompen- < kompen-
zovany zovany zovany Oglrg\ill?e zovany
oopravné o opravné o opravné apo révl)(/ o opravné
polozky polozky polozky pravky polozky
aopravky aopravky a opravky a opravky
Aktiva celkem 332110 358 264 412 436 24997 387 439
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 300 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 2180 2219 12 486 10177 2 309
Zfizovaci vydaje 8 4 35 30 5
Goodwill 198 154 3707 3642 66
Finan¢ni umisténf (investice) 277 828 294 649 305 007 0 305 007
Pozemky a stavby (nemovitosti) 5266 4785 4 889 0 4 889
Provozni nemovitosti 4324 4092 4202 0 4202
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 13929 13396 13194 0 13194
Podily v ovlddanych osobach 12 532 11677 11626 0 11 626
Dluhové CP vydané ovlddanymi osobami a pujcky témto osobam 24 124 136 0 136
Podily s podstatnym vlivem 876 1111 1061 0 1061
Dluhové CP vydané os., ve kterych ma u¢. jedn. podst. vliv 497 484 371 0 371
Jina finan¢ni umisténi 258 632 276 468 286 923 0 286 923
Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem, ostatni podily 22 671 16 923 20239 0 20239
Dluhové cenné papiry 203 169 226 771 236 841 0 236 841
Cenné papiry ocen. redl. hodn. proti ictim nakladd a vynosu N/A N/A 136 188 0 136 188
Dluhopisy "OECD" drzené do splatnosti N/A N/A 82 544 0 82 544
Ostatni cenné papiry drzené do splatnosti N/A N/A 18 110 0 18 110
Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruzenich 510 374 628 0 628
Ostatnf pajcky 2990 4448 1697 0 1697
Depozita u finan¢nich instituci 28 110 25743 26 830 0 26 830
Ostatni finan¢ni umisténf 1182 2208 688 0 688
Depozita pfi aktivnim zajisténf 1 1 1 0 1
Finanéni umisténi ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 19736 30708 44 456 0 44 456
Dluznici 20839 17 656 31744 11 467 20277
Pohledavky z operaci pfimého pojisténi 11125 8942 12 225 3960 8 265
Pojistnici 10 765 8 555 11030 3421 7 609
Zprostfedkovatelé 360 387 1195 539 656
Pohledavky z operaci zajisténi 3007 4396 3365 103 3262
Ostatni pohledavky 6707 4318 16 154 7 405 8749
Ostatni aktiva 2 898 3158 6435 3340 3095
Dlouhodoby hm. majetek, jiny nez pozemky a stavby, a zasoby 1420 1250 4512 3340 1172
Hotovost na uctech u fin. instituci a hotovost v pokladné 1476 1906 1921 0 1921
Jina aktiva 2 3 2 0 2
Prechodné ucty aktiv 8 629 9575 12 309 13 12 296
Nabéhlé Uroky a ndjemné 70 47 26 0 26
OdloZené pofizovaci ndklady na pojistné smlouvy 6369 7 304 9136 13 9124
Odlozené pofizovaci nakl. na poj. smlouvy v Ziv. poj. 4131 5089 6 644 13 6 632
Odlozené pofizovaci n&kl. na poj. smlouvy v neziv. poj. 2238 2215 2492 0 2492
Ostatni pfechodné ucty aktiv 2190 2224 3146 0 3146
Dohadné polozky aktivni 974 873 1587 0 1587

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.



Priloha 15

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) — pokracovani
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
R . . Podil o
hodnata  hodnota  hodnota zajistoyateld hodnota
Pasiva celkem 332110 358 264 387 439
Vlastni kapital 59 203 69 186 78 081
Zékladni kapital 18 985 20084 22 605
Zmény zékladniho kapitalu 0 480 132
Vlastni akcie nebo vl. zatimni listy, vl. obch. podily 0 0 0
Emisni &Zio 1817 1693 2701
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 8191 10372 11559
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 9902 11449 9854
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych uc¢. obdobi 11 540 11171 11070
Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobf 8769 14 417 20292
PodFizena pasiva 253 253 551
Technické rezervy 222 175 227 528 263 276 27 699 235577
Rezerva na nezaslouzené pojistné 17 990 17 565 24 061 5490 18 571
Rezerva na nezasl. pojistné vztahujici se k poj. odv. ZP 1616 1519 1528 113 1415
Rezerva na nezasl. pojistné vztahuijici se k poj. odv. NP 16 374 16 046 22534 5377 17 156
Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 148 343 151 894 160 155 45 160 110
Rezerva na pojistna pInéni 40 030 44963 68 054 21854 46 201
Rezerva na pojistna pInéni vztahuijici se k poj. odv. ZP 4148 4534 5934 845 5089
Rezerva na pojistna plnéni vztahuijici se k poj. odv. NP 35883 40 429 62 120 21 009 41111
Rezerva na prémie a slevy 1476 1787 2079 150 1929
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. ZP 449 1025 1174 0 1174
Rezerva na prémie a slevy vztahuijici se k poj. odv. NP 1027 761 905 150 755
Vyrovnavaci rezerva 5217 3318 1182 0 1182
Rezerva na splnéni zavazk( z pouzité technické urokové miry 3562 2267 1787 0 1787
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 284 318 355 0 354
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahujici se k poj. odv. ZP 58 79 99 0 99
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahuijici se k poj. odv. NP 226 239 255 0 255
Rezerva na splnéni zavazkd z ruceni za zavazky CKP 5272 5338 5408 62 5345
Jiné rezervy 0 79 195 97 97
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. ZP 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. NP 0 79 195 97 97
Technicka rezerva ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 19 651 30696 44 415 0 44 415
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 1615 3162 1182
Rezerva na dlchody a podobné zavazky 3 3 1
Rezerva na dané 1109 2718 786
Ostatnf rezervy 503 441 395
Depozita pfi pasivnim zajisténi 178 684 2250
Véritelé 22 453 20 466 18 546
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 8330 8202 8279
Zéavazky z operaci zajisténi 5561 7128 5884
Vypuijcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vypajcky 0 0 0
Zavazky vici finan¢nim instiucim 19 61 33
Ostatni zavazky 8543 5075 4 351
Darové zévazky a zavazky ze socidlniho zabezpecenf 576 555 520
Garan¢ni fond Kancelare 0 0 0
Pfechodné ucty pasiv 6 581 6 289 6 837
Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobf 2 450 1881 1827
Ostatni pfechodné Ucty pasiv 4131 4408 5010
Dohadné polozky pasivni 4116 4385 4988

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.
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Priloha 16

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelére pojistitelt, v mil. K¢)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi 4625 6 907 7147
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 57 180 60 380 55 644
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 58 522 59978 56 763
Predepsané hrubé pojistné 80 644 81577 81508
Pojistné postoupené zajistovateltim -22122 -21 599 -24 745
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. -1342 401 -1118
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné -1 561 464 -2 407
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 219 -62 1289
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického uctu 400 3667 2996
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 3011 3614 3643
Néklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -31 524 -36 169 -33953
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -28 242 -31672 -33 262
Hruba vyse nakladd na pojistna plnéni -37 999 -41 439 -45 140
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 9758 9767 11877
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -3282 -4 497 -691
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni -3615 -4758 -2767
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, podil zajistovatell 333 260 2076
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -223 -99 -37
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -1 809 -3037 -1222
Cista vyse provoznich nakladd -16 068 -17 490 -16 810
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy -12 317 -12 927 -13153
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nékladd 71 -80 287
Spravni rezie -9013 -9 406 -9 073
Provize od zajistovatelt a podily na ziscich 5191 4923 5129
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -5994 -5 857 -5 243
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -347 1899 2129
Technicky ucet k zivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31.12. 2009 31.12. 2010
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi -881 10 135 15323
ZaslouzZené pojistné, ocisténé od zajistént 47 679 52 635 64 266
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 47 545 52 539 64 162
Predepsané hrubé pojistné 48 986 54 041 65 742
Pojistné postoupené zajistovatelim -1441 -1 502 -1 580
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 134 96 104
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 126 93 97
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 8 3 7
Vynosy z finan¢niho umisténi 23197 22 247 24928
Vynosy z podilt 159 769 1233
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 7 652 9534 9124
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 120 92 74
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 7 532 9442 9 050
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi — vynosy 444 61 57
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 14 942 11883 14514
PrirGstky hodnoty finan¢niho umisténi 8436 9 887 8899
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 1008 1150 1339
Naklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -27 407 -29 561 -32 659
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -26 846 -29 175 -32 098
Hrubd vyse ndkladd na pojistna plnénf -27 147 -29 536 -32 504

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.
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Priloha 16

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) — pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelére pojistitelt, v mil. K¢)

Technicky ucet k zivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 301 361 406
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -561 -386 -561
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pInéni -597 -391 -551
Zména stavu rezervy na pojistna pInéni, podil zajistovatelt 37 5 -10
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -7 575 -13 464 -21 708
Zména stavu rezervy pojistného Ziv. poj., ocisténa od zajis. -4 885 -4 554 -9165
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného zivotnich pojist. -4 880 -4 559 -9163
Zména stavu rezervy poj. ziv. pojisténi, podil zajistovateld -5 5 -2
Zména stavu ostat. TR (mimo rez. Ziv. poj.), o¢i3. od zajis. -2 690 -8910 -12 542
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -103 -685 -235
Cista vy3e provoznich nakladu -11 384 -12 512 -12 849
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -8 830 -9 706 -10 684
Zména stavu casové rozlisenych pofizovacich nakladd 1022 912 1578
Spravni rezie -3940 -4131 -4167
Provize od zajistovatelt a podily na ziscich 365 412 424
Néklady na finan¢ni umisténi -17 489 -11613 -9 608
Néklady na sprévu finan¢niho umisténi, véetné drokd -782 -834 -1012
Zména hodnoty finan¢niho umisténi — naklady -1905 140 -33
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -14 802 -10918 -8 562
Ubytky hodnoty finan¢niho umisténi -15762 -5 562 -4 904
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -946 -1312 -1312
Pfevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky ucet -536 -1076 -834
Netechnicky ucet 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8769 14 417 20292
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 8797 14 395 20313
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojistént 4625 6 907 7147
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojistént -881 10 135 15323
Vynosy z finan¢niho umisténi 15 580 7992 9508
Vynosy z podilt 507 117 194
Vynosy z ostatniho finan¢ntho umisténi 2432 1664 1701
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 140 136 135
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 2293 1528 1566
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 1769 2 259 2 336
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 10 872 3952 5277
Pfevedené vynosy fin. umisténi z technického uctu k Ziv.poj. 536 1076 834
Naklady na finan¢ni umisténi -8 149 -4711 -6 696
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, v¢etné urokd -308 -116 -127
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - naklady -2 646 -701 -1315
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -5195 -3893 -5 255
Pfevod vynost z fin. umisténi na tech. Gcet k neziv. poj. -400 -3 667 -2 996
Ostatni vynosy 1985 709 1393
Ostatni naklady -2615 -661 -1191
Dari z pfijmU z bézné ¢innosti -1885 -3384 -3 009
Mimoradny zisk nebo ztrata 25 40 -3
Mimoradné vynosy 61 43 16
Mimotradné néklady -36 -3 -20
Dan z pfijmd z mimofadné cinnosti -2 0 0
Ostatni dané neuvedené v pfedchdzejicich polozkach -51 -18 -18

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranicnich pojistoven.
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Pfiloha 17
NOVE EMITOVANE KOTOVANE DLUHOPISY V ROCE 2010

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
13.1.2010 70003702250 Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 1 mid. K¢
29.1.2010 CZ0003702276 Waiistenrot stavebni spofitelna a.s. 500 mil. K¢
9.4.2010 CZ0003702367 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld. K¢
9.4.2010 CZ0003702359 Ceska sporitelna, a.s. 1,2 mld. K¢
26.5.2010 CZ0002002231 Wastenrot hypotec¢ni banka a.s. 2 mld. K¢
25.5.2010 CZ0002002223 Wastenrot hypotec¢ni banka a.s. 60 mil. EUR
16.7.2010 CZ0001500102 Statutdrni mésto Liberec 2 mld. K¢
22.9.2010 CZ0000000245 Home Credit B.V. 4,35 mld. K¢




Priloha 18

NOVE EMITOVANE NEKOTOVANE DLUHOPISY V ROCE 2010

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
8.1.2010 Cz0003501710 Letisté Praha, a.s. 2 mld. K¢
3.2.2010 CZ0003702284 Ceska sporitelna, a.s. 200 mil. K¢&

10. 3. 2010 CZ0003702292 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
25.2.2010 N/A Lenz Solar a.s. 300 mil. K¢
10. 3. 2010 N/A ORRERO as. 78,7 mil. K¢
11.3.2010 CZ0003702300 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702318 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702334 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702326 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
14.4.2010 CZ0002002181 Volkshbank CZ, a.s. 800 mil. K¢
24.3.2010 CZ0003702342 Ceska sporitelna, a.s. 1 mld. K¢
15.4.2010 CZ0002002207 Waistenrot hypote¢ni banka a.s. 2 mld.K¢
19.5.2010 CZ0002002199 Volksbank CZ, a.s. 500 mil. K¢
10. 4. 2010 N/A LPS Automotive, s.r.o. 4,5 mil. K¢
22.4.2010 CZ0002002215 Ceska sporitelna, a.s. 4 mld. K¢
1.6.2010 CZ0003702375 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.K¢
1.6.2010 CZ0003702383 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.K¢
10. 6. 2010 CZ0003501702 Leti3té Praha, a.s. 1 mid. K&
23.6.2010 CZ0003702391 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
2.6.2010 N/A Medifin a.s. 50 mil. K¢
1.8.2010 N/A Goldkredit, a.s. 30 mil. K¢
15.7.2010 CZ0003702409 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. K¢
1.8.2010 N/A OPTREAL, s.r.o. 35 mil. K¢
14.7.2010 CZ0003702417 CSOB, a.s. 1 mld.K¢
1.8.2010 N/A Serafin Campestrini s.r.o. 600 tis. EUR
15.9. 2010 CZ0003702425 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
11.8.2010 N/A Raiffeisenbank, a.s. 150 mil. K¢
27.10. 2010 CZ0003702441 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
4.11.2010 CZ0003702458 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,25 mld. K¢
4.11.2010 CZ0003702466 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,1 mld.K¢
22.10.2010 CZ0003702474 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld.K¢
16.11.2010 CZ002002249 Raiffeisenbank, a.s. 1 mld.K¢
10.11. 2010 Cz0003501728 Letisté Praha, a.s. 1,5 mld.K¢
12.11.2010 CZ0003702482 Raiffeisenbank, a.s. 100 mil. K¢
25.11.2010 CZ0002002256 Hypotecni banka, a.s. 500 mil. K¢
1.12.2010 CZ0003702508 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. K¢
3.12.2010 CZ0003702490 CSOB, a.s. 3 mld.K¢
22.12.2010 CZ0003702516 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld.K¢
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Priloha 19

EMISE / TRANSE KOTOVANYCH AKCIi V ROCE 2010

Datum emise ISIN Nominalni hodnota Objem emise
. usu4947Q1077 2 400 000 ks
KIT digital Inc. N/A.
Us4824702009 14 344 853 ks
Pfiloha 20

INVESTICNI CERTIFIKATY VYDANE V ROCE 2010 V RAMCI NABIDKOVYCH PROGRAMU SCHVALENYCH CNB

Emitent

ISIN

Nazev IC

Raiffeisenbank a.s.
Raiffeisenbank a.s.

CZ0000300041
CZ0000300058

EUR/CZK TL 23,000
EUR/CZK TS 28,000

Priloha 21
SCHVALENE NABIDKOVE PROGRAMY V ROCE 2010
Emitent Typ CP Maximalni objem Doba trvani
Volksbank CZ dluhopisy 15 000 000 000 K¢ 10 let
dluhopisy 10 000 000 000 K¢ 5 let

CETELEM, a.s.
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Priloha 22

VEREJNE NABIiZENE NEKOTOVANE AKCIE V ROCE 2010

Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
MINERVA BOSKOVICE, a.s. 1000 K¢ 100 000 000 K¢
3,68 K¢a 0,78 K¢ max. 110 397 658 K¢

CIS Investi¢ni, a.s.

Priloha 23

POVINNA NABIDKA PREVZETI Z DUVODU OVLADNUTI CILOVE SPOLECNOSTI SPOLECNOSTI V ROCE 2010

Navrhovatel

Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG

Prazska energetika, a.s. Souhlas

Priloha 24

Navrhovatel)

DOBROVOLNA NABIDKA PREVZETI A JEJi ZMENY V ROCE 2010

Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

Petr Koutek

Ceskéa namofni plavba souhlas (rozhodnuti se dle zdkona nevydava)
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Priloha 25

PREHLED HRUBEHO PREDEPSANEHO POJISTNEHO DLE JEDNOTLIVYCH POJISTNYCH ODVETVi

V ROCE 2010
(celkem bez Ceské kancelare pojistiteld, v mil. K¢)

CAST A

ODVETVI ZIVOTNICH POJISTENI

a)

1.b)
1.0

&~ N

Wi

L ® N o

Pojisténi pro pfipad smrti, pro pfipad doziti, pro pfipad doziti se stanoveného véku nebo dFivéjsi smrti,
spojenych zivotd, s vyplatou zaplaceného pojistného

Pojisténi diichodu

Pojisténi Grazu nebo nemoci (dopri. poj. k poj. ZP)

Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkd na vyzivu déti

Pojisténi dle bodu I. pism. a), b) a ll, spojend s inv. fondem

Trvalé zdravotni pojisténi dle ¢lanku 2 odst.1 pism.d) smérnice EP a RAdy 2002/83/ES

Kapitalizace pfispévkd hrazenych skupinou pfispévatell a nasledné rozdélovani akumulovanych aktiv mezi
prezivii prispévatele nebo mezi osoby opravnéné po zemrelych prispévatelich

Umorovani kapitdlu zaloZzeného na pojistné matematickém vypoctu
Sprava skupinovych penzijnich fondd

Cinnosti dle ¢l. 2 ods.2 pism. e) smér. EP a Rady 2002/83/ES
Pojisténi tykajici se délky lidského Zivota

CASTB

predepsané pojistné
25635

2082

7934

1961
33 956

ODVETVI NEZIVOTNICH POJISTENI

1.

13.
14.
15.
16.
17.

© N o v~ W

Urazové pojistént.
Pojisténi nemoci.

Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostfedcich jinych nez draznich vozidlech.

Pojisténi skod na draznich vozidlech.

Pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostfedcich.

Pojisténi skod na plavidlech.

Pojisténi prepravovanych véci véetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravni prostfedek.
Pojisténi skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7.

Pojistént jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem
anebo jinymi pfi¢inami (napf. loupezi, kradezi nebo 3kody zplsobené lesni zvéfi), nejsou-li tyto pficiny zahrnuty
v odvétvi ¢.8, vetné pojisténi skod na hospodarskych zvifatech zplsobenych ndkazou nebo jinymi picinami

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho pfipojného
vozidla, z provozu drazniho vozidla a z ¢innosti dopravce.

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého dopravniho prostredku, véetné
odpovédnosti dopravce.

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uZiti vnitrozemského nebo ndmorniho plavidla,
vcetné odpovédnosti dopravce.

V3eobecné pojisténi odpovédnosti za skodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢. 10 az 12.

Pojisténi avéru.

Pojisténi zaruky (kauce).

Pojisténi raznych financnich ztrat.

Pojisténi pravni ochrany.

Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté, véetné pojisténi
finan¢nich ztrat bezprostiedné souvisejicich s cestovanim (asistencni sluzby).

predepsané pojistné
2 695

2793

15 637

14

155

13

378

12 045

8 106

22 830

98

12128
2877
212
1952
307

1976
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Priloha 26

PREHLED PRIJATYCH PODANI V SAMOSTATNEM ODBORU OCHRANY SPOTREBITELE

26 a) CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfijatych podani Podani mimo pusobnost CNB Podani v pisobnosti CNB
440
1.1.-31.12.2010 479 39 predano do jiného Utvaru 37
déle Setfeno v SAO OS 403
26 b) INICIATOR PODANI SETRENYCH V SAMOSTATNEM ODBORU OCHRANY SPOTREBITELE
Organizace ochrany SRy -
S = Lo = . PP Pfimé podani
g%ost)r;ebltele (col, Jiny utvar CNB P¥imé podani fyzickych osob préavnickych osob Celkem
FO 160
9 259 10 440
PO 2
TuSraud fncth - . Inv. zprostied- Pojistovaci
SUCIove I?szle ObChodsn":‘i,' kovatelé, inv. Pojistovny zpro-stied- Jiné Celkem
spolecnosti kovatelé
Néklady produktd
(v¢. podani 58 4 1 22 3 6 94
na sménarny)
Platebnf styk
(v¢. platebnich karet) & t 7 4
Informace o produktu 39 3 4 31 37 4 118
Pojistné pInénf 1 37 38
Diskriminace
spotiebitele 2 3 ! 6
Vyfizovani reklamacf 16 9 25
Agres_|vm obchodni 3 7 6 g ] 75
praktiky
Ochrana spotrebitele 9 3 3 8 20 43
CELKEM 166 7 10 112 106 39 440
26 ¢) CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani L
Naprava ze Podanj Preddno Celk
Navrh g Neopravnéna . o Pisemna vy getfenj JIN€Mu Celkem
na sankce Stzﬂgjyelf(ltnd podani Ditkazni nouze vysvétleni utvaru
Uvérové instituce 23 49 15 39 36 4 166
Obchodnici s CP 1 3 2 1 7
Investi¢ni
zprostredkovatelé, 2 1 1 1 3 2 10
inv. spole¢nosti
Pojistovny 13 19 17 19 25 19 112
Pojistovaci
zprostredkovatelé 28 3 M M 31 16 6 106
Jiné 5 10 16 3 5 39
CELKEM 28 42 88 54 106 85 37 440
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Pfiloha 27

PREHLED PRIJATYCH PODANI NA POBOCKACH CNB V ROCE 2010

27 a) CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfijatych podani Podani mimo pusobnost CNB Podani v pisobnosti CNB
212
1.1.-31.12.2010 225 13 predano do jiného Utvaru 68
déle Setfeno na pobockach 144
27 b) INICIATOR PODANI SETRENYCH NA POBOCKACH CNB
Organizace ochrany SEp -
S = Lo = . PP Pfimé podani
g%ost)r:ebltele (col, Jiny utvar CNB P¥imé podani fyzickych osob préavnickych osob Celkem
FO 10
4 195 2 212
PO 1
e — . Neban-
TUd < o Investicni Pojistovaci .
il:\‘;fi';?j‘é: ObChOds"éi,' zprostied- Pojistovny zprostied- d evli(zoc\o’\?é: Jiné Celkem
kovatelé kovatelé ofae
Néklady produktd
(v¢. podani 5 134 139
na sménarny)
Platebnf styk 3 ] 4
(v¢. platebnich karet)
Informace o produktu 7 1 4 1 23
Pojistné pInéni 15 1 16
Diskriminace
spotebitele ! 2 ! ! >
Vyfizovani reklamacf 4 1 3 1 9
Agres_|vm obchodni 4 ] 2 6 ] ) 16
praktiky
CELKEM 24 2 1 26 20 137 2 212
27 ¢) CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani Lo
Naprava ze Podani Pledano Celk
Navrh ‘ Neopravnéna . . Pisemna y detfenj JiNeému Celkem
na sankce St;ﬂg}/eﬂtnu‘ podani Pukazni nouze vysvétleni utvaru
Uvérové instituce 1 3 1 1 18 24
Obchodnici s CP 2 2
Investi¢ni 1 1
zprostfedkovatelé
Pojistovny 1 1 24 26
Pojistovaci
zprostfedkovatelé L ! 2 ! 2 13 20
Nebankovni devizova
e 5 10 13 95 6 8 137
Jiné 2 2
CELKEM 0 6 12 19 97 10 68 212
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Priloha 28

VYVOJ CELKOVEHO POCTU REGISTROVANYCH POJISTOVACICH ZPROSTREDKOVATELU

Kategorie pojistovacich zprostfedkovatelt

Stav k 31.12.2008

Stav k 31.12.2009

Stav k 31.12.2010

Pojistovaci zprostiedkovatelé — celkem
z toho:
vazan( pojistovaci zprostredkovatelé
podfizeni pojistovaci zprostfedkovatelé
vyhradni pojistovaci agenti
pojistovaci agenti
pojistovaci makléri
samostatnf likvidatofi pojistnych udalosti
pojistovaci zprostredkovatelé (zahrani¢ni)

86 232

10 465
46 067
20601
1158
658
165
7118

105 980

11767
58 036
26 011
1286
705
172
8003

126 123

12704
71129
31561
1414
761
184
8370
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