1. ÚVOD

Zaměření a obsah publikace

Roční publikace „Přímé zahraniční investice“ přináší podrobný přehled statistiky přímých zahraničních investic v České republice a tuzemských přímých investic v zahraničí. Statistika přímých zahraničních investic je vytvářena v souladu s mezinárodními standardy přijatými OECD, Evropskou komisí a MMF pro sestavování údajů platební bilance, jejíž je součástí.

S oblastí vykazování PZI úzce souvisí problematika kvantifikace procesu globalizace a statistika zahraničních afilací. ČNB přistoupila v roce 1998 ke změně metodiky vykazování PZI s cílem harmonizovat statistiku přímých investic s mezinárodními standardy. Počínaje daty za rok 1997 je plněna vykazovací povinnost k mezinárodním organizacím v oblasti stavů PZI v plném rozsahu všech požadovaných ukazatelů. Jako jedna z prvních členských zemí OECD a MMF předkládá ČR od roku 1999 také údaje za statistiku zahraničních afilací (FATS Statistics).

Publikace „Přímé zahraniční investice“ se skládá z pěti oddílů. První dva oddíly obsahují sumární a průřezové tabulky s údaji o stavech přímých investic v zahraničí a v tuzemsku v odvětvovém a teritoriálním členění. Další oddíl uvádí údaje za toky přímých investic ve sledovaném roce. V následujícím oddílu jsou uvedeny časové řady stavů a toků PZI od vzniku ČR v roce 1993. Poslední oddíl zahrnuje vybrané ukazatele za zahraniční afilace.

Definice přímé zahraniční investice

Při vytváření statistiky PZI vychází ČNB z definice přímé zahraniční investice, stanovené OECD v souladu s EUROSTATem a MMF, která stanoví, že:

„Přímá zahraniční investice odráží záměr rezidenta jedné ekonomiky (přímý investor) získat trvalou účast v subjektu, který je rezidentem v ekonomice jiné než ekonomika investora (přímá investice). Trvalá účast implikuje existenci dlouhodobého vztahu mezi přímým investorem a přímou investicí a podstatný vliv na řízení podniku. Přímá investice zahrnuje jak původní transakci mezi oběma subjekty, tak všechny následující kapitálové transakce mezi nimi a mezi afilovanými podniky, zapsanými i nezapsanými v obchodním rejstříku.“  Podnik – přímá investice je dále definován jako „Podnik zapsaný nebo nezapsaný v obchodním rejstříku, v němž zahraniční investor vlastní 10 a více procent akcií (podílu) nebo hlasovacích práv u zapsaného podniku nebo ekvivalent u nezapsaného podniku.“

Přímá investice zahrnuje jak přímo, tak i nepřímo vlastněné afilace, které se podle procenta podílu investora na základním kapitálu nebo hlasovacích právech dělí na dceřiné společnosti (více než 50% podíl), přidružené společnosti (10 – 50% podíl) a pobočky (100% vlastněná trvalá zastoupení nebo kanceláře přímého investora; pozemky a stavby přímo vlastněné nerezidentem; mobilní zařízení operující v ekonomice alespoň 1 rok).

Za součást přímé zahraniční investice je považován kromě podílu na základním kapitálu také reinvestovaný zisk a ostatní kapitál, zahrnující úvěrové vztahy s přímým investorem. Složení přímé investice lze tedy vyjádřit vztahem:

Přímá investice = základní kapitál + reinvestovaný zisk + ostatní kapitál

(
Základní kapitál zahrnuje vklad nerezidenta do základního kapitálu společnosti, vklady v dceřiných společnostech a přidružených podnicích.

(
Reinvestovaný zisk je podíl přímého investora (v poměru k přímé majetkové účasti) na hospodářském výsledku nerozděleném formou dividend.

(
Ostatní kapitál zahrnuje přijaté a poskytnuté úvěry, včetně dluhových cenných papírů a dodavatelských úvěrů, mezi přímými investory a jejich dceřinými společnostmi, pobočkami a přidruženými společnostmi. Tyto úvěrové vztahy jsou zachyceny v mezipodnikových pohledávkách a závazcích.
Teritoriální členění přímých zahraničních investic vychází v souladu s metodikou používanou v EU ze země bezprostředního investora. Konečný vlastník investice může tedy pocházet z jiné země (např. pokud mateřská společnost vlastní zahraniční afilaci, která investuje v ČR, investice je zařazena do země sídla této afilace). Odvětvové členění je založeno na Odvětvové klasifikaci ekonomických činností, která odpovídá mezinárodně užívané klasifikaci NACE.

Výsledky šetření

ČESKÉ PŘÍMÉ INVESTICE V ZAHRANIČÍ

Stav tuzemských investic v zahraničí k 31. 12. 2002


Základní kapitál
Reinvestovaný

        zisk
Základ.  kapitál

+ reinvest. zisk
Ostatní kapitál
Celkem

Mld. CZK
47,1
-7,6
39,5
4,9
44,4

Mld. USD
1,6
-0,3
1,3
0,2
1,5

Mld. EUR
1,5
-0,3
1,2
0,2
1,4

Poznámka: 
kurs 1 USD = 30,141 CZK



kurs 1 EUR = 31,600 CZK

Objem přímých investic tuzemských investorů v zahraničí činil k 31. 12. 2002 44,4 mld. Kč. Stav přímých tuzemských investic v zahraničí ke konci roku 2002 zaznamenal nárůst 3 mld. proti předchozímu roku. Stejně jako v minulých letech platí, že investiční aktivita tuzemských společností v zahraničí nemá zatím širokou základnu a hospodářské výsledky zahraničních dceřiných společností ve svém souhrnu podléhají značným výkyvům. 

Největší objemy finančních prostředků jsou v zahraničí investovány v peněžnictví a pojišťovnictví a v odvětví obchodu a oprav. Hlavním důvodem přímých investic v zahraničí zůstává potřeba zabezpečení odbytu tuzemských společností v zahraničí a umístění volných finančních prostředků, v mnohem menší míře jsou v zahraničí zakládány výrobní jednotky.

Pokud jde o teritoriální členění, největší objem tuzemských investic směřuje trvale na Slovensko (podíl Slovenska na celkovém objemu tuzemských investic vzrostl meziročně z 24 na 36 %). S optimalizací daňového zatížení souvisí zakládání dceřiných společností  daňově výhodných teritoriích: souhrn tuzemských přímých investic do Lichtenštejnska, Britských Panenských ostrovů a na Kypr se na celkovém objemu podílí více než 40 %.  Lze přepokládat, že z podobných důvodů vznikají dceřiné společnosti i v Lucembursku a v Nizozemí.
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ZAHRANIČNÍ PŘÍMÉ INVESTICE V ČESKÉ REPUBLICE

Stav zahraničních investic v České republice k 31. 12. 2002


Základní kapitál
Reinvestovaný

        zisk
Základ.  kapitál

+ reinvest. zisk
Ostatní kapitál
Celkem

Mld. CZK
798,1
215,0
1 013,1
152,4
1 165,5

Mld.USD
26,5
7,1
33,6
5,1
38,7

Mld.EUR
25,3
6,8
32,1
4,8
36,9

Poznámka: 
kurs 1 USD = 30,141 CZK

kurs 1 EUR = 31,600 CZK

Celková částka přímých zahraničních investic ke konci roku 2002 dosáhla 1 165,5 mld. Kč, což představuje meziroční nárůst cca 183 mld. Kč. Největší investiční akcí roku 2002 byla privatizace akciové společnosti Transgas.

Celkový objem PZI v tuzemsku reprezentuje investice do cca 3700 společností. Tato skupina zahrnuje všechny zahraniční investory na území ČR s výjimkou statisticky nevýznamných drobných podnikatelů. Přibližně polovina celkového objemu PZI je tvořena investicemi do 70 největších společností. Z hlediska teritoriálního členění zaujímají trvale největší podíl Nizozemí a Německo, odkud pochází více než 56 % investovaného kapitálu. Více než 86 % celkového objemu přímých investic v ČR má původ v zemích EU.

V sektorovém členění zahraničních investic v České republice nedošlo k výrazným posunům. Největší objem stavu investic vykazuje peněžnictví a pojišťovnictví, doprava a telekomunikace a odvětví obchodu. Spolu s ostatními odvětvími služeb se na stavu zahraničních investic podílely 53 procenty. Do zpracovatelského průmyslu, v něm zvláště do odvětví zpracování ropy, výroby chemických a ostatních minerálních výrobků a výroby motorových vozidel, směřovalo 36 % zahraničního kapitálu investovaného v České republice.
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Vybrané ukazatele charakterizující výkony domácích podniků se zahraniční účastí představují tržby, přidaná hodnota, export a import zboží a služeb. Jejich hodnoty rostly, avšak s nižší dynamikou než v roce 2001. Také přebytek obchodní bilance generovaný podniky se zahraniční účastí dosáhl pouze 4 mld. Kč oproti 18 mld. Kč v roce 2001. Na tomto výsledku se významně projevilo zahrnutí údajů za společnost Transgas, jejíž obchodní bilanci charakterizují vysoké objemy importu plynu. Tato investice se výrazně projevila i na přírůstku přidané hodnoty v odvětví dopravy a telekomunikací. Nárůst přidané hodnoty zaznamenal také zpracovatelský průmysl, odvětví finančního zprostředkování a skupina ostatních služeb. Zaměstnanost ve společnostech se zahraniční účastí se vyvíjela v souladu s trendem celé ekonomiky a vykázaný počet pracovníků poklesl oproti předchozímu roku o cca 14 tisíc.

Nárůst tržeb oproti roku 2001 dosáhl téměř 200 mld. Kč. Z důvodu přílivu zahraničních investic do základního kapitálu je patrný nárůst tržeb v některých odvětvích (např. výroba kancelářských strojů a počítačů, výroba a rozvod elektřiny, plynu a vody, prodej a opravy motorových vozidel, pozemní doprava a potrubní přeprava, peněžnictví). V některých odvětvích (výroba potravin a nápojů, výroba papíru) je zaznamenán nárůst tržeb i při  nezměněné výši základního kapitálu proti minulému roku nebo při snížení investic do základního kapitálu. Vzestup objemu tržeb v těchto odvětvích však nelze jednoznačně přičíst zvýšení výkonnosti bez dalších analýz, např. nákladů. Pokles tržeb v odvětvích zpracování dat a činnosti v oblasti nemovitostí spočívá v restrukturalizaci podniků a změně odvětvové klasifikace.

Rozdělení podniků se zahraniční účastí v tuzemsku z  hlediska počtu pracovníků dokládá, že největší objem přímých investic (cca 64 % z celkového objemu) je soustředěn do velkých podniků s více než 250 zaměstnanci. Do středních podniků s 51 – 250 zaměstnanci je alokováno 14 % objemu zahraničního kapitálu a na zbývajících cca 22 % se podílejí malé podniky do 50 zaměstnanců a společnosti nevykazující vlastní zaměstnance. Zahraniční vlastníci vykazují ve většině společností se zahraniční majetkovou účastí rozhodující vliv. Více než 66 % podniků je vlastněno zahraničním investorem stoprocentně a dalších 23 % vykazuje více než padesátiprocentní podíl na základním kapitálu tuzemské společnosti.
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