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HLAVNI VYVOJOVE TRENDY

VNEJSI PROSTREDI A JEHO VLIV NA VYVOJ PLATEBNI BILANCE

Zahrani¢ni makroekonomické prostfedi bylo v roce 2006 pfiznivé. Tempo rdstu
svétové ekonomiky se meziro¢né zrychlilo. Vyznamné se zvysil hospodarsky
rast zemi Evropské unie, ktery se téméf zdvojndsobil a za rlstem USA zao-
stal pouze 0 0,3 %. V zemich stfedoevropského regionu, zejména v zemich
sousedicich s Ceskou republikou, vykazoval ekonomicky rlist vy$si dynamiku
v porovnani s vyvojem v zemich eurozény. Ekonomicky rozvoj vytvarel pfiznivé
podminky pro odbyt Ceské produkce. Nejvyssi rist pfebytku obchodni bilance
vykazal Cesky zahrani¢ni obchod se SRN a Slovenskem.

V roce 2006 pokracoval rdst cen energii a surovin v disledku ekonomického
rastu vyspélych a rozvijejicich se ekonomik. Cena ropy na svétovych trzich
vrcholila ve 3. Ctvrtleti, poté cena klesla na Uroven pocatku roku. Na svéto-
vych trzich byl patrny rdst cen nezeleznych kovd, textilnich surovin, kaucuku
a potravin, coz se nepfiznivé promitlo do ceskych dovoznich cen a sménnych
relaci. Dopad rdstu zahrani¢nich cen na tuzemské dovozce byl tlumen kurzo-
vym vyvojem koruny vic¢i EUR a USD.

Meénové podminky na tuzemském penéznim trhu v porovnani se zahrani¢nimi
trhy byly charakteristické nizkou hladinou Urokovych sazeb a zapornym uro-
kovym diferencidlem. Zejména ve druhé poloviné roku dominoval rlst akcii na
trzich Evropy a USA podpofeny pfiznivymi vysledky hospodareni firem, fuzemi
a akvizicemi. Na tuzemském trhu s dluhopisy prevazovala poptavka po dlouho-
dobych vladnich dluhopisech. Jejich vynosnost srovnatelna s vynosy v eurozéné
byla v prdbéhu roku pfi mirném rdstu pomérné rozkolisand. V souhrnu se vyvoj
na zahranic¢nich trzich projevil pfedevsim v rostoucim objemu zahrani¢nich
akcif v rukou tuzemskych investortl a tendenci k odlivu kapitalu formou port-
foliovych investic do zahranici.

BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE CESKE REPUBLIKY

Saldo vykonové bilance (saldo bilance zboZi a sluzeb) bylo v roce 2006
aktivni ve vysi 3,2 % HDP (meziro¢ni nartst o 1,2 p.b.). Rlst vynosa z pfi-
mych a portfoliovych investic poukdzanych do zahrani¢i a pfechod bilance
transferd do pasiva mél za nasledek meziro¢ni narust deficitu bézného uctu
na 3,1 % HDP.

Vedle rlstu zahrani¢ni poptdvky se na tomto vyvoji podilely efekty spojené
s prilivem pfimych investic do Ceské republiky. Rdst vyvozu a aktiva obchodni
bilance byl zfejmy ve vztahu k zemim Evropské unie. Vlivem rdstu cen suro-
vin na svétovych trzich se zvysil dovoz z Ruské federace. Domdaci poptavka
zvy3ovala také dovoz zejména spotiebniho zbozi z Ciny (vypocetni technika,
elektrické pristroje a spotiebice).

Sménné relace se v roce 2006 zhorsily o 1,6 procentniho bodu vlivem rlstu
dovoznich cen energetickych surovin a neZeleznych kovd. V pfipadé strojiren-
ské produkce se sménna relace mirné zlepsila.

V bilanci sluzeb byl patrny pokracujici rdst prebytku v dopravnich sluzbach.
Jejich vyvoz prevysil dovoz zejména u silni¢ni a potrubni dopravy, zatimco
aktivni saldo Zelezni¢ni dopravy pokleslo. Meziro¢ni pokles cistych prijma ze
zahrani¢niho cestovniho ruchu je dlsledkem rostoucich vydaja ¢eskych obcant
na zahrani¢ni cesty. Rovnéz nardst poptavky ceskych podnikd po dovozu ostat-
nich sluzeb ze zahranici prevysil tempo rdstu vyvozu.
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TAB. I.1.

Zahranicni makroekonomické prostredi bylo v roce 2006 priznivé
(ro¢ni tempa ristu HDP v %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006

USA 0,8 16 2,5 39 32 3.3
Japonsko 0,2 0,3 1.4 2,7 1,9 2.2
Evropska unie (EU-27) 2,0 1.2 1.3 2,5 1.7 3,0
Eurozéna (EUR-13) 1.9 0,9 0,8 2,0 1.4 2,7
Zdroj: Eurostat

GRAF I.1.

Ceny ropy se ve druhém pololeti 2006 snizovaly
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Urokovy diferencial koruny byl viici EUR a USD v roce 2006 zaporny
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GRAF 1.3

Deficit bézného uctu se prohloubil
(v mld. K&, v %)
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GRAF L.5.
Vyse schodku bilance ostatnich sluzeb se mirné snizila
(v mld. K¢&)
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GRAF 1.6.

Deficit bilance vynos se zvysil v dusledku riistu vynost PZI
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GRAF 1.7.
Deficit bilance soukromych prevodi se promitl ve zhorseni celkového salda
bilance transferti
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GRAF 1.8.

Podnikovy sektor byl v roce 2006 nejvétsim cistym prijemcem
zahranicniho kapitalu
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RUst schodku bilance vynosd ovlivnily vyssi vydaje spojené s vynosy z pfimych
zahranic¢nich investic v Ceské republice. Podle predbé&znych vysledkd hospo-
dareni tuzemské dcefiné spole¢nosti navysily objem dividend poukazanych do
zahranici a soucasné se zvysil predpokladany objem reinvestovaného zisku.
Obdobné se vyvijely vynosy z portfoliovych investic, u kterych se vyplacené
dividendy vice nez zdvojnasobily. Vyznamné zatiZeni bilance vynost predstavo-
valy naklady na zahrani¢ni pracovniky v Ceské republice. Pozitivni vliv na saldo
bilance vynost méla bilance uUrokl z ostatnich finan¢nich aktiv a pasiv v du-
sledku vyssich dosazenych vynost z devizovych rezerv CNB a ze zahrani¢nich
aktiv tuzemskych obchodnich bank.

Deficit bilance béznych transfert se v roce 2006 prohloubil v ddsledku zhorseni
bilance soukromych transferd do zahranici (finan¢ni pfevody a poplatky). Na
vznik pasiva vladnich transfer pdsobil rist objemu vratek DPH nerezidentim.
Bilance inkas a plateb ve vztahu k fonddm Evropské unie zahrnovand do bi-
lance transferd zaznamenala mirny meziro¢ni nartst deficitu (¢ast pfijmu je
vykazovana na kapitdlovém uctu).

KAPITALOVY A FINANCNI UCET

Na kapitdlovém uctu vznikl prebytek v souvislosti s rdstem pfijmd ze struk-
turélnich fondd Evropské unie a kladného salda z obchodovéani s nehmotnymi
nefinan¢nimi aktivy (licence, patenty apod.). Na strané vydajd je naopak zahr-
nuto prominutf vliadni pohledavky vaci zahranici.

Aktivni saldo na finanénim uctu platebni bilance se meziro¢né vyrazné snizilo.
Zahrani¢ni zdroje byly ¢erpany predevsim podnikovym sektorem ve formé pfi-
mych zahrani¢nich investic a finan¢nich UvérQ. V nizsim rozsahu se uskutecnilo
Cerpani zahrani¢nich Gvérd bankovnim sektorem.

Podnikovy sektor byl v roce 2006 nejvétsim prijemcem kapitalu ze zahranici
a soucasné navysoval své zahrani¢ni aktiva. Cerpéani zahrani¢nich zdroji se
uskutecnilo v rozsahu 206 mld. K¢. Vice neZ polovinu naplfioval pfiliv zahra-
ni¢nich pfimych investic ve formé navysovani zékladniho kapitalu dcefinych
spolecnosti a prfedpoklddané vyse reinvestovaného zisku. Zvysila se poptavka
zahrani¢nich portfoliovych investor po tuzemskych akciich a dluhopisech. Na
druhou stranu tuzemské podniky uspély v privatizaci zahrani¢nich podnik
a navysily pfimé investice v zahranici. Podniky zvy3ily investice do zahrani¢nich
cennych papird. Celkovy Ccisty pfiliv zahrani¢niho kapitdlu do podnikové sféry
se mezirocné témer nezménil a Cinil 71 mld. K¢.
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V bilanci vlddniho sektoru doslo k vyznamnému poklesu cistého Cerpani za-
hrani¢nich zdrojd. Oproti pfedchozimu roku se neuskutecnil prodej statniho
majetku do rukou zahrani¢nich investord a mezirocné klesl objem investic za-
hrani¢nich portfoliovych investortd do ndkupu tuzemskych vliadnich dluhopisa.
VIddni sektor cerpal Uvéry od EIB na vystavbu dopravni infrastruktury, rozvoj
Skolstvi a regionalni projekty.

Ménové financni instituce zaznamenaly rUst pasivnich operaci. Obchodni banky
Cerpaly zahrani¢ni zdroje ve formé pfijimani zahrani¢nich depozit a finan¢nich
uvérd. Aktivni operace zahrnovaly pfedevsim investice bank do nadkupu zahra-
ni¢nich cennych papira.

DEVIZOVE REZERVY

Rlst devizovych rezerv CNB o 2,1 mld. K& (po vylouceni vlivu kurzovych po-
hybU) byl dtsledkem vynost z investovani devizovych rezerv, ¢aste¢ného pro-
deje vynosl devizovych rezerv na trhu a salda transakci uskutecnénych pro
klienty CNB.

VYVOJ INVESTICNI POZICE A DLUHU VUCI ZAHRANICI

Prohloubenf deficitu investi¢ni pozice Ceské republiky va¢i zahranici v roce
2006 na 1034 mld. K¢ souviselo predevsim s pfilivem zahranicnich pfimych
a ostatnich investic do Ceské republiky. V poméru k HDP tvofi schodek inves-
ti¢ni pozice vici zahrani¢i 32 %. Zahrani¢ni dluh Ceské republiky ke konci roku
¢inil v nominalnim vyjadreni 1217 mld. K¢, tj. 38 % HDP.

GRAF 1.9.
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GRAF 1.10.
Vyznam zahrani¢niho financovani vladniho sektoru poklesl
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GRAF I.11.
U ménovych finanénich instituci vyznamné poklesla investicni aktiva v zahranici
(v mld. K¢&)
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GRAF II.1.1.

1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

Pfebytek obchodu se zemémi EU prevysil deficit dosazeny s ostatnimi zemémi

(v mld. K¢&)

1.1. OBCHODNI BILANCE

Obchodni bilance v metodice platebni bilance dosahla v roce 2006 prebytku ve
vysi 68,2 mld. K& Obchodni bilance je vyjadfena v hodnotach FOB a v dovozu
jsou navic zapocteny nakupy zbozi nezahrnuté do statistiky zahrani¢niho ob-

2002 2003

2004

2005

. EU-27 W Ostatni zemé

TAB. I1.1.1.

2006

—— Saldo obchodni bilance (prava osa)

Aktivum se staty EU zasadné ovlivnilo celkovy vysledek obchodni bilance

(v mid. K¢, %)

Dovoz
2006

Vyvoz

2006 Index Index

115
115
127

1674 114
1471 113
124 121

Evropa 1976
EU-27 1833
Ruska federace 34 43

Amerika 65 68 104 66 69 104
USA 50 49 99 45 48 106
Asie 71 79 11 248 313 126
Cina 7 9 126 91 123 136
Tchajwan 1 1 103 18 25 137
Japonsko 8 9 17 57 62 110
Ostatni svét 20 22 108 17 16 98
Celkem 1869 2144 1147 | 1805 2072 1148
GRAFII.1.2.

Pretrvévajici deficit obchodu s Cinou a s Ruskem
(v mld. K¢&)
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TAB. I1.1.2.

Podil vyvozu a dovozu podle komoditnich skupin
(v %)

Podil na celku

Skupiny SITC Vyvoz

2005 20 2005
0 Potraviny 33 2,9 4,5
1 Napoje, tabak 0,6 0,5 06
2 Suroviny 2,5 2,6 28
3 Paliva 31 2,9 9,2
4 Tuky, oleje 0,1 0,1 0,2
5 Chemikalie 6,4 6,0 11,0
6 Trzni vyrobky 21,7 20,9 20,5
7 Stroje a prepr. zafizeni 50,8 53,1 40,3
8 Pramyslové vyrobky 11,5 11,0 10,8
9 Nezarazené 0,0 0,0 0,1

Celkem 100,0

2005

239
300
-69

Celkem

Dovoz

Bilance

2006

302
362
-81
-1

2
-234
-114
-24
-53
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chodu (ndkup pohonnych hmot na letiStich v zahranici v hodnoté 3,6 mlid. K¢).
Od roku 2005 se zvysil prebytek obchodni bilance.

Ke zvySeni vyvozu Ceského zboZi prispély investice plynouci do zemé v pfedcho-
zich letech a hospodarsky rdst v zemich EU. RUst exportu byl patrny predevsim
v prmyslovych odvétvich a mezirocné se zvysil prebytek obchodni bilance se
strojirenskymi vyrobky. Podil podnikd se zahrani¢ni Ucasti na rlstu prebytku
obchodnf bilance se zvysuje.

V teritoridlni strukture zahrani¢niho obchodu se zbozim zaujima rozhodujici
podil obchod se zemémi EU. Do zemi EU sméfovalo pres 85 % vyvozu a po-
chazelo odtud témér 71 % dovozu. Pfebytek dosaZzeny ve vzdjemném obchodu
se zemémi EU vyrazné prevysil deficit obchodni vymény s ostatnimi zemémi.
Aktivni saldo obchodu se zemémi EU meziro¢né vzrostlo o 62 mld. K¢.

V¢ asijskym zemim se meziro¢né prohloubilo pasivum obchodu zejména s Ci-
nou, Tchajwanem a Japonskem. Nejvice narostlo pasivum obchodu s Cinou,
a to 0 30 mld. K¢ v dasledku rdstu dovozu kanceldfskych strojd, elektrickych
a telekomunikacnich zafizeni a dovozu textilu. Obchodni schodek s Ruskem se
meziro¢né prohloubil o 12 mld. K& vlivem rdstu cen dodavek ropy a zemniho

plynu.

V komoditni struktufe zahrani¢niho obchodu dosahuje nejvy3siho podilu na vy-
vozu skupina stroje a prepravni zafizeni (SITC), pficem?Z jeji podil se dale zvysil.
DalSimi vyznamnymi poloZzkami vyvozu jsou trzni a pramyslové vyrobky.

Na strané dovozu je objemové nejvyznamnéjsi skupina strojirenskych a pfepravnich
zafizeni a vedle trznich a prdmyslovych vyrobkd také chemikdlie a skupina paliv.

1.1.1. Sménné relace

Pokles vyvoznich cen v roce 2006 0 1,2 % a mirny rdst cen dovozu o 0,3 % vy-
ustil ve zhorseni sménnych relaci o 1,5 procentniho bodu. Na pokles cen vyvozu
meély nejvétsi vliv ceny napojl a tabaku, déle ceny strojirenské produkce a trz-
nich vyrobkd, které nedosahly urovné pfedchoziho roku (obé skupiny - index
98,2). Vyssich cen vyvozu v porovnani s rokem 2005 bylo dosazeno u surovin
(index 112,4) a paliv (index 105,8).

Ceny dovazenych paliv mezirocné vzrostly (index 112,6). Mirné se zvedly ceny
trznich vyrobkd. Rlst cen dovazenych energetickych komodit na svétovych
trzich byl ¢aste¢né zmirnén meziro¢nim zpevnénim prdmérného nomindiniho
kurzu CZK/USD o0 5,6 %. Ceny ostatnich komoditnich skupin se pohybovaly
pod urovni cen pfedchoziho roku, nejvyraznéjsi pokles dovoznich cen byl za-
znamenan u surovin a pramyslovych vyrobkd.

Zhorseni sménnych relaci bylo v rozhodujici mife ovlivnéno vyvojem cen paliv
a trznich vyrobkd. Sménné relace strojirenské produkce, potravin a napoju a ta-
baku se proti Grovni pfedchoziho roku nezménily.

Svétové ceny primyslovych surovin a potravin se v roce 2006 v porovnani s ro-
kem 2005 zvySovaly vlivem poptavky ze strany dynamicky rostoucich ekonomik
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USA, Ciny a Indie. Uhrnny index svétovych cen surovin a potravin dosahl v ro¢-
nim prdméru 125,9. Ze sedmi hlavnich skupin ovlivnily zvySeni svétovych cen
nejvice ceny kovl. Primérné ceny kovU vzrostly o 52,5 %, zejména ceny zinku,
médi, stfibra a hliniku. Ceny pfirodniho kaucuku vzrostly meziro¢né o 40,8 %.
Cena ropy vzrostla v prdméru o 20 % a zemniho plynu o 33,5 %. Cena seve-
romofrské ropy Brent vzrostla z cca 55 USD za barel na hodnotu pfes 66 USD,
u ropy Ural z cca 50 USD na 56 USD. Zvysily se ceny potravin a olejd, textilnich
surovin a kuzi. Naopak cenové Urovné roku 2005 nedosahlo surové drevo.

BOX 1
Konkurence v zahrani¢nim obchodé a pricing-to-market

Exportujici firmy jsou pfi zménach nominalniho sménného kurzu vystavovany
zméndm cen vyvazeného zbozi pfi pfepoctu na domaci ménu. | kdyz teore-
ticky ,zakon jedné ceny” tvrdi, Ze zboZi by mélo stat ve vSech zemich stejné
pfi vyjadreni v jedné méné, tedy pfi posilovani domaci mény exportni ceny
vyjadiené v zahrani¢ni méné by mély rist a naopak pfi oslabovani domaci
meény klesat, v realité tento zdkon zcela neplati. Tento jev poprvé popsal
v 80. letech zndmy ekonom Paul Krugman, ktery si v3iml, Ze pfi oslabovani
dolaru importni ceny rostou méné nez proporciondlné a nazval tento feno-
mén pricing-to-market — volné preloZzeno ,stanovovani ceny podle konkrét-
nich trznich podminek”. V rdmci této analyzy je méfen pricing-to-market
pro jednotliva exportujici odvétvi v CR a porovnan s mirou konkurence, jez
v téchto odvétvich panuje.

Mira konkurence se empiricky méri nejcastéji dvéma pristupy. Za prvé Ler-
nerovym indexem, jenZ je zalozen na méreni marzi firem. Cim vétsf Lernerdv
index, tim se soudi, Ze dané odvétvi je méné konkurenc¢ni a naopak. Za
druhé Rosse-Panzar elasticitou, kterd méfi elasticitu ceny produktu na cenu
nakladd. Kdyz se zvysi cena ndkladd v dokonalé konkurenci, cena produktu
musi byt zvysena stejné, jinak by firma prodévala zboZi pod vyrobni cenou.
Rosse-Panzar elasticita v dokonalé konkurenci je tedy jednotkova. Naopak
v nedokonalé konkurenci ma firma pol$tar v podobé marze, jiz je pro ni vy-
hodnéjsi snizit pfi rastu ceny nakladl, neZli ztratit ¢ast trhu. V nedokonalé
konkurenci je Rosse-Panzar elasticita mensi neZ jedna. Pro porovnanf velikosti
pricing-to-market a konkurence v jednotlivych odvétvich Ize sestrojit model
zalozeny na Rosse-Panzar modelu, ktery soucasné méfi pricing-to-market
a Rosse-Panzar elasticitu. Pricing-to-market je méren jako zména relativni
ceny (poméru vyvozni a doméci ceny) zbozi pfi zméné nominalniho méno-
vého kurzu a Rosse-Panzar elasticita jako zména této relativni ceny na zménu
ceny nakladd.

Model byl odhadnut na panelovych datech za exportujici firmy. Data pouzita
v této analyze jsou data z Ctvrtletnich finan¢nich vykazt 94 ceskych expor-
tujicich podnikt za obdobi 1993-2003, jeZ jsou stazena z databdze Magnus
- CEKIA. Vysledek analyzy ukazuje, Ze existuje vztah mezi konkurenci v da-
ném odvétvi a velikosti pricing-to-market, jez exportujici firmy uplatriujf.
Tento vztah dokazuji i nasledujici grafy — ¢im mensi konkurence (méfeno
Rosse-Panzar elasticitou nebo Lernerovym indexem), tim vétsi pricing-to-mar-
ket. Na zdkladé této analyzy Ize identifikovat exportujici odvétvi, jez operuji
v relativné vétsi nebo mensi konkurenci. V relativné vétsi konkurenci operuji
firmy v textilnim primyslu, ve vyrobé kovl a v chemickém prdmyslu, v rela-
tivné mensi konkurenci operuji firmy v odvétvi automobilovém a ve vyrobé
elektrickych pfistrojd. Vice o vysledcich analyzy v CNB WP10/2006.

TAB. 11.1.3.

Zhorseni celkovych sménnych relaci ovlivnila sménna relace paliv

(meziro¢ni indexy v %; rok 2005=100)

Skupiny SITC e
0 Potraviny 99,2
1 Napoje, tabak 94,1
2 Suroviny 112,4
3 Paliva 105,8
4 Tuky, oleje 99,6
5 Chemikalie 99,6
6 Trzni vyrobky 98,2
7 Stroje a prepr. zafizeni 98,2
8 Primyslové vyrobky 97,4
Celkem 98,8
GRAF 11.1.3.

Ruist cen surovin byl tlumen vyvojem kurzu koruny
(indexy v %; rok 2005=100)
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TAB. I1.1.4.

Aktiva dopravy a cestovniho ruchu pokryvaji schodek ostatnich sluzeb
(v mld. K&)

2005 2006 zména
Saldo bilance sluzeb 36,5 34,6 -1,9
z toho
Vyvoz 282,0 300,4 18,4
Doprava 76,7 84,3 7,6
Cestovni ruch 11,8 113,1 1,3
Ostatni sluzby 93,5 103,0 9,5
Dovoz 245,5 265,8 20,3
Doprava 56,3 62,0 57
Cestovni ruch 57,8 60,0 2.2
Ostatni sluzby 131,4 143,8 12,4
GRAF IL.1.4.
V roce 2006 se prebytek bilance sluzeb mirné snizil
(v mld. K¢&)
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GRAF I1.1.5.
Vy Y piinos pro platebni bilanci pred | ¢isty vyvoz letecké
asilni¢ni dopravy

(v mld. K¢&)
12

o< —
N

T T
2004 2005 2006

—— letecké doprava silniéni doprava Zelezniéni doprava

TAB. I1.1.5.

Pocet hostti v hromadnych ubytovacich zafizenich vzrostl
(mil. osob, dny)

2003 2004 2005 2006
Pocet osob 51 6,1 57 6,5
Primérna doba pienocovani 33 3.1 29 31

potrubni doprava

1.2. BILANCE SLUZEB

V roce 2006 byla bilance sluzeb aktivni ve vysi 34,6 mld. K¢ (1,2 mld. EUR),
coZ predstavuje v porovnani s pfedchozim rokem pokles o 1,9 mld. K¢&. Vyvoz
sluzeb se meziro¢né zvysil o 18,4 mld. K¢ pfi navySeni dovozu o 20,3 mld. K¢.
Pokles aktiva sluzeb oproti pfedchozimu roku byl ovlivnén nizsim pfirtstkem vyvozu
sluZzeb v cestovnim ruchu a ostatnich obchodnich sluzbach v porovnani s vyvojem
tuzemské poptavky po dovozu. Cisty vyvoz sluzeb cestovniho ruchu meziro¢né
poklesl na 53,1 mld. K¢, ¢isty dovoz ostatnich sluzeb se zvysil na 40,8 mld. K¢.

V obchodu se sluzbami mezindrodnf{ pfepravy zboZi a osob vyvoz prevy3oval do-
voz a vysledné aktivum se zvysilo na 22,3 mld. K¢. Tento vysledek byl dosazen
pfi vyvozu dopravnich sluzeb v objemu 84,3 mld. K¢ a dovozu 62 mld. K¢.

Na celkovém vyvozu a dovozu dopravnich sluZeb se rozhodujici mérou podilely
silni¢nf a leteckd doprava, které na celkovém obratu zaujimaly 73 %. Objemové
nejvyznamnéjsi silni¢ni doprava zaznamenala meziro¢ni narlst prebytku vyvozu
nad dovozem o 3,1 mld. K¢ na 10,4 mld. K& V rozhodujici mife jsou vykony
silnicni dopravy vaci zahranici spojeny s pfepravou nakladu.

Letecka doprava zaznamenala v protikladu s pfirlstky pfedchozich let stagnaci
dosazeného aktiva ve vysi 10,8 mld. KC. Na strané vyvozu se v souvislosti s po-
klesem celkovych vykonUl sniZila hodnota vyvozu sluzeb osobni pfepravy, coz
bylo téméf kompenzovano nizsi poptavkou po dovozu osobni letecké prepravy
a ostatnich sluZeb letecké dopravy.

Skutecnosti je trvaly pokles aktiva bilance sluzeb v Zelezni¢nf dopravé. Me-
ziro¢né se snizilo o 2,5 mld. K¢ na 1,2 mld. K¢ v disledku rychlejsiho rdstu
dovozu nakladni dopravy v porovnani s vyvozem.

Naopak u potrubni prepravy byl vykazan vyssi prirdstek pfepravnich vykond pro
zahranicni subjekty, nez kolik ¢inila poptavka tuzemskych subjektd na dovoz
sluzeb potrubni pfepravy. Potrubni tranzit plynu a ropy se na celkovém saldu
sluzeb podilel 1,5 mld. K¢.

Bilance dopravnich sluZzeb uskute¢nénych namofni a fi¢ni dopravou a ostat-
nich obsluznych sluZeb pfi zajistovani dopravy nebyla ve spojitosti s celkovymi
vysledky zahrani¢niho obchodu s dopravnimi sluzbami objemové vyznamna.
V souhrnu byl za tyto dopravni sluzby vykdzan deficit 1,6 mld. K¢.

Devizové pfijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu meziro¢né vzrostly o 1,1 %
na 113,1 mld. K¢. V pribéhu roku se v hromadnych ubytovacich zafizenich uby-
tovalo 0 1,6 % vice zahrani¢nich hostt (6,5 mil.) a prmérna doba pobytu se
meziro¢né zvysila na 3,1 dne. Nejvyssi mezirocni nardst prenocovdani (o 10,3 %)
zaznamenaly vicehvézdickové hotely. Zdjem se naopak sniZil o ubytovani v kem-
pech (0 3,8 %) a v turistickych ubytovnach (o 1,5 %). Vyznamné vzrostl pocet
zahranic¢nich hostl (o 34,3 %) a pocet jejich prfenocovani (o 25,8 %) v lazen-
skych zafizenich.

Nejpocetnéjsi klientelu v hromadnych ubytovacich zafizenich pfedstavuji na-
vitévnici z Némecka (25,1 % z celkového poctu ubytovanych zahrani¢nich
hostl). V meziro¢nim srovnani vzrostly pocty hostd ze Slovenska (o 8,3 %),
Ruska (0 29 % ), USA (0 6,1 %) a Polska (o 4,6 %). Naopak se sniZil pocet
hostl z Velké Britéanie (0 13,8 %), Francie (0 6,8 %) a Rakouska (0 4,5 %).

Naklady ceskych obcand na vyjezdovy cestovni ruch mezirocné vzrostly o 3,8 %
na 60 mld. K&. RUst vydajl na zahrani¢ni cestovni ruch ovliviiujf rostouci naroky
a uroven poskytovanych sluzeb v misté dovolené a volba atraktivnich cilovych
destinaci.
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Ve struktufe pfijm0 a vydajd zahrani¢niho cestovniho ruchu prevazuji hoto-
vostni platby. Podil transakci platebnimi kartami se v3ak stale zvysuje, zejména
na strané vydajd. Platebnimi kartami vydanymi k u¢tdm v zahranici byly v roce
2006 realizovany v CR penézni transakce za 41,4 mid. K¢ a na celkovych pfi-
jmech se podilely 36,6 %. Podil plateb platebnimi kartami na transakcich pro-
vedenych nasimi obc¢any v zahrani¢i dosahl 34,2 % (20,5 mld. K¢) z celkovych
vydajd zahrani¢niho cestovniho ruchu.

V bilanci ostatnich sluzeb vzrostl v porovnani s pfedchozim rokem vyvoz
0 9,5 mld. K¢ a jeho celkovad hodnota ¢inila 103 mld. K& Dovoz ostatnich
sluzeb rostl rychleji (o0 12,3 mld. K¢ na 143,8 mld. K¢), coz se promitlo v me-
ziro¢nim prohloubenf deficitu o0 2,9 mld. K¢.

V meziro¢nim srovnani byl v roce 2006 u fady objemové vyznamnych poloZzek
patrny rychlejsi rlst dovozu neZ vyvozu. Pfes dosazeny pfirlstek vyvozu se
zhorsilo vysledné saldo v polozkdch sluzeb pfedavanych mezi podniky spfizné-
nymi zahranicni Gc¢asti (o 1,9 mld. K¢), sluZzeb pronajm0 a operacnich leasingl
(o 1,1 mld. K¢&), postovnich a kuryrnich sluzeb, poradenskych a konzulta¢nich
sluZzeb a obchodnich operaci se zboZzim (o0 5,8 mld. K¢).

U vybranych poloZek byl pokles vnéjsi konkurenceschopnosti ceskych poskyto-
vatell sluZzeb doprovazeny stagnaci nebo ristem tuzemské poptavky po jejich
dovozu. V nejvyssi mife se propad vyvozu promitl ve zhorseni salda obchodnich
operaci se zbozim (o 5,8 mld. K¢), financ¢nich sluzeb o 4,2 mld. K¢, a autor-
skych honordru a licenci o 0,5 mld. K¢.

Dalsim vyznamnym segmentem je okruh sluzeb ¢eskych vyvozcl s rostouci
konkurenceschopnosti na zahranicnich trzich, kterd se projevuje v meziro¢nim
prirastku cistého vyvozu. Pfikladem téchto sluZeb je vyvoz sluzeb vypocetni
techniky (pfirGstek cistého vyvozu o 4,9 mld. K¢), ostatnich sluzeb obchodni
povahy (3,5 mld. K¢), sluzeb vyzkumu a vyvoje (1,2 mld. K¢), audiovizudlnich
(0,9 mld. K¢) a technickych sluzeb (0,5 mld. K¢).

U sluzeb spojenych s pojisténim a zajisténim se Uroven prijmd v podstaté
nezménila a vyvoz pojistnych sluzeb nebyl v kontextu celkového vyvozu vy-
znamny. Na zlepSeni bilance pojistén{ se podilel pokles ¢astek poukazovanych
za nakup sluzeb zahrani¢nim zajistovnam o 1 mld. K& Obdobny vyvoj byl dale
patrny v pfipadé nékupu sluzeb diplomatickymi a konzularnimi ufady Ceské
republiky v ciziné.

1.3. BILANCE VYNOSU

Bilance vynosd skoncila v roce 2006 s deficitem ve vysi 183,4 mld. K¢
(6,5 mld. EUR), coz predstavuje v porovnani s pfedchozim rokem nardst
o0 27,7 mld. K¢&. Pfijmy se zvySily o 15,7 mld. K¢ pfi témér trojndasobném
narldstu vydajl. Zatimco na strané pfijm0 69 % predstavovala inkasa uUrokd,
ve vydajich 60 % transakci souviselo s vynosy pro zahrani¢nf vlastniky tu-
zemskych akcif.

Podle odhadt CSU se zvysil v roce 2006 pocet cizincll zaméstnanych v Ceské
republice o cca 20 % a jejich pocet ke konci roku dosahl 225 tis. osob. Sou-
¢asné byl patrny meziro¢ni narlst nakladd na pracovni silu (mzdové naklady
a socidlni prispévky). Soubéh téchto faktor se promitl v nartstu nakladd tu-
zemskych zaméstnavatell spojenych se zaméstnavanim cizincd o 30 % na
¢astku 59,4 mld. K¢. Pocet ceskych obcant pracujicich v zahranici byl ke konci
roku 2006 odhadovdn na necelych 27 tis. osob. Pfirastek jejich pFijm0 nebyl
tak vyrazny a Cinil 23,7 mld. K&. Vy33i odliv pracovni sily brzdi regulace pracov-
nich trh nékterych zemf Evropské unie.

GRAF I1.1.6.

Ve struktufe pijmi a vydaji zahrani¢niho cestovniho ruchu prevazuiji
hotovostni thrady

(v mld. K&)
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TAB. I1.1.6.

Vynosy ze zahrani¢nich investic zvysily deficit bilance vynosi
(v mld. K&)

2005 2006 zména

Saldo bilance vynost -155,7 -183,4 -27,7
z toho

Vynosy 105,7 1214 15,7

Pfijmy z prace v zahranici 22,0 23,7 17

Investicni vynosy 83,7 97,7 14,0

dividendy 18,8 7.2 -11,6

reinvestovany zisk -37 7.2 10,9

aroky 68,6 83,3 14,7

Naklady 261,4 304,8 43,4

PFijmy z préace v zahranici 45,5 59,4 13,9

Investicni vynosy 2159 245,4 29,5

dividendy 77.2 99,3 221

reinvestovany zisk 78,2 82,1 39

aroky 60,5 64,0 Bi5)

Poznamka: dividendy a reinvestovany zisk za rok 2006 jsou odhadnuté a budou zpfesnény
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TAB. 11.1.7.
Bilance béznych prevodu presla do pasiva
(v mld. K¢&)

2005

Saldo béznych pfevodi 1,3
z toho

PHjmy 78,5
vladni 43,5
pfijmy z rozpoétu EU 25,8
ostatni 17,7
soukromé 35,0
Vydaje 67,2
vladni 43,7
odvody do rozpoétu EU 30,8
ostatni 12,9
soukromé 23,5

TAB. I.2.1.

Strukturalni fondy EU vyrazné ovliviiuji vyvoj kapitalového tctu

(v mld. K¢)
2005

Kapitalovy ucet 4,8
v tom fondy EU 5.2

2006

-19,7

65,9
49,0
24,4
24,6
16,9

85,6
53,9
31,1
22,8
31,7

2006

Vynos z majetkovych investic tuzemskych investor( v zahrani¢i zaznamenal me-
ziro¢n{ pokles v dusledku nizsich vyplacenych dividend z hospodaiského vysledku
Ceskych primych zahrani¢nich investic. Naopak dividendy inkasované tuzemskymi
portfoliovymi investory se navysily. Dividendy vyplacené zahrani¢nim vlastnikim tu-
zemskych spole¢nosti meziro¢né vzrostly o 22,1 mlid. K¢ na 99,3 mld. K¢&. V tomto
vyvoji se odrazily pfiznivé vysledky hospodareni firem a rlist trzni hodnoty akcii.

Na rozvoj podnikl reinvestovali tuzemsti investofi zisk ve vysi 7,2 mld. K¢&. Predpokla-
dana vyse reinvestovaného zisku v tuzemskych dcefinych spolec¢nostech se zvysila na
82,1 mld. K¢&. Udaje o vy3i dividend a reinvestovanych ziskd jsou pfedbézné a budou
zpresnény na zékladé vybérového Setfeni o pfimych investicich za rok 2006.

Urokové vynosy z cennych papirl pro tuzemské portfoliové investory v rozhodu-
jici mife pochazeji z drzby dlouhodobych obligaci. Objem urokl z kratkodobych
instrumentl penézniho trhu nebyl objemové vyznamny. Tuzemsti investofi inkaso-
vali uroky ze zahrani¢nich dluhopist ve vysi 17,9 mld. K¢, zatimco investovani do
tuzemskych dluhopist vyneslo zahrani¢nim vlastnikéim 9,2 mld. K¢.

Urokové bilance z ostatnich finan¢nich aktiv a pasiv byla aktivni 19,1 mld. K¢. Vy-
znamnou mérou k tomu prispély vy33i vynosy z investic devizovych rezerv CNB. Cisty
urokovy vynos obchodnich bank se v roce 2006 zdvojnasobil a dosahl 5,2 mld. K¢.

Urokova bilance vladniho sektoru byla zéporna a prevazovaly v ni platby drokd
z prijatych Gvérd od EIB. Déle jsou zahrnuty kalkulované Uroky z kontraktu za
prondjem stihacich letount Gripen. Z vlddnich Gvérd poskytnutych v minulosti do
zahranici nebyly splatky urokd v roce 2006 vyznamné.

Urokova bilance podnikového sektoru byla v roce 2006 vzhledem k dluznickému
postaveni zdporna. Platby Urok( z Cerpanych financ¢nich a dodavatelskych Gveérd
prevysSovaly inkasované uroky z poskytnutych vyvoznich Gvér(. V porovnani s pred-
chozim rokem se jejich objem pfilis nezménil.

1.4. BEZNE PREVODY

Bilance béznych prevodd skoncila v roce 2006 pasivem ve vysi 19,7 mld. K&. Pre-
vaznou ¢ast transakci tvorily prevody vladniho sektoru a rozhodujici polozkou byly
toky prostfedkd mezi Ceskou republikou a rozpoctem Evropské unie. Cisty odliv
prostiedkd z Ceské republiky do fond Evropské unie za transakce zaznamendavané
v bilanci transfert se meziro¢né zvysil na 6,7 mld. K¢.

Rast poctu cizincl zaméstnanych v Ceské republice se promitl do meziro¢niho
zvyseni odvodU dani z pfijmu a pfispévkl na socidlni zabezpeceni a zvysil se vynos
z ostatnich dani a poplatkd. Vydajova strdnka byla ovlivnéna vracenim DPH nerezi-
dentim. Dalsi vydaje vlddniho sektoru byly spojeny predevsim s vyplatou sociélnich
davek (penzi) zahrani¢nim prijemctm, platbami pfispévk mezindrodnim institucim
a vydaji na poskytovani zahrani¢ni pomoci.

Bilance prevodU ostatnich sektor( byla zaporna. Na strané vydajd se uskutecnily platby
za prevody prostiedk domdacnosti, platby dani z pfijmu a sociadlniho pojisténi ¢eskych
obcant pracujicich v zahranici, platby ostatnich dani a vydaje na dary a remitence.

2. KAPITALOVY UCET

Saldo kapitalového uctu bylo v roce 2006 aktivni ve wysi 8,5 mid. K¢ (0,3 mid. EUR). V-
voj na kapitlovém uctu byl ovlivnén zejména prijmy ze strukturdlnich fondd Evropské
unie. Transakce spojené s obchodovanim s nehmotnymi statky (patenty, licence, ochranné
znamky, emisni povolenky) a prevody majetku migrantt byly objemové témér vyrovnané.
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3. FINANCNI UCET

Na finan¢nim uctu platebni bilance dosahl ¢isty pfiliv zahrani¢nich zdroju
111,6 mld. K¢ (3,9 mld. EUR), coZ v porovnani s rokem 2005 predstavuje
pokles 0 43,2 mld. K¢&. Meziro¢né se snizil pfiliv kapitalu ve formé pfimych
zahrani¢nich investic a zvysil se objem pfilivu ostatnich investic. Salda tok
portfoliovych investic a finan¢nich derivatt skoncila za rok 2006 pasivem.

3.1. PRIME ZAHRANICNI INVESTICE

Saldo pfimych zahrani¢nich investic v roce 2006 meziro¢né pokleslo o 175 mld. K¢
na 104,3 mld. K¢. Hlavnim faktorem na strané pfilivu byla absence privatizac-
nich pfijmd. Na strané investic do zahrani¢i se meziro¢né zvysil odliv zdroja
vlivem akvizic spole¢nosti CEZ v zemich stfedni a jihovychodni Evropy.

3.1.1. Ceské piimé investice v zahranici

Objem tuzemskych investic v zahrani¢i v roce 2006 meziro¢né vzrostl a dosahl
30,4 mld. K¢ (1,1 mld. EUR). Investice do zakladniho kapitélu cinily 22,1 mld. K¢,
predpoklddany objem reinvestovaného zisku se zvysil na 7,2 mid. K¢ a objem Gvérd
v ramci pfimé investice dosahl 1,1 mld. K¢. Nejvétsi objem investic do odvétvi vyroby
elekttiny, plynu a vody (60 %) byl vysledkem akvizic CEZu v Polsku, v Bulharsku
a v Rumunsku. Do odvétvi nemovitosti a sluzeb pro podniky odplynulo 5,1 mld. K¢
(16,7 %) a do odvétvi obchodu a oprav 3,4 mid. K¢ (11,3 %). Podil zpracovatel-
ského pramyslu se meziro¢né snizil a dosahl 2,1 mid. K& Z toho 1,1 mld. K¢ tvorily
investice do odvétvi vyroby potravin, napojd a zpracovani tabaku a 1 mld. K¢ do
vyroby chemickych vyrobkd. Investice do ostatnich odvétvi nebyly tak vyznamné.
Podle teritoridIniho ¢lenéni nejvice investic sméfovalo do Nizozemska (38,2 %)
v dusledku transakce spole¢nosti CEZ pii koupi polskych elektraren prostfednictvim
dcefiné spolecnosti. Dale investice sméfovaly zejména do Bulharska (22,2 %) a na
Slovensko (7,6 %).

3.1.2. Pfimé zahranicni investice v Ceské republice

Objem pFimych zahrani¢nich investic v Ceské republice meziro¢né poklesl
7 279,2 mld. K¢ (9,4 mld. EUR) v roce 2005 na 134,7 mld.K¢ (4,8 mld. EUR) v roce
2006. Dlvodem byl vyrazny pokles privatizacnich pfijmd. Investice do zékladniho
kapitdlu dosahly 35,5 mld. K& (1,3 mld. EUR) v dUsledku navySovani majetkovych
Ucasti stavajicich spole¢nosti se zahrani¢ni Ucasti a vznikem novych podnikd, a to
jak akvizicemi existujicich spole¢nosti, tak formou investic na , zelené louce”.

Objem reinvestovaného zisku podle odhad CNB meziro¢né mirné vzrostl
a dosahl 82,1 mid. K¢ (2,9 mld. EUR). Uvéry spojené s pfimou investici ¢inily
17,1 mld. K¢ (601,5 mil. EUR). Pomér pfimych zahrani¢nich investic k HDP se
v roce 2006 sniZil na 4,2 % oproti 9,4 % v roce 2005.

Z hlediska rozdélenf pfilivu zahrani¢nich investic do sektor( ekonomiky je nejvét-
$im prijemcem sektor sluzeb, ktery absorboval 60,3 % investovaného zahranic-
niho kapitalu. Z toho prevaZovaly investice do odvétvi nemovitosti a sluzeb pro
podniky a do odvétvi obchodu a oprav. Do zpracovatelského primyslu pfiplynulo
36,7 % z celkového objemu investic. Zajem investorU se soustredil na technicka
odvétvi, pfedevsim na vyrobu motorovych vozidel a vyrobu kovovych vyrobkd.
Primarni sektor zemédélstvi a dobyvani nerostl se podilel na celkovych inves-
ticich pouze okrajové (3 %). Z celkového objemu investic pochazelo 88,2 %
ze zemi Evropské unie. Hlavni investorské zemé byly Lucembursko (21,6 %),
Némecko (19,4 %), Rakousko (14,0 %) a Nizozemsko (11,1 %).

TAB. 11.3.1.
Ve struktufe finan¢nich toku se mezirocné snizil objem pfilivu
primych investic a vzrostl pfiliv ostatnich investic

(v mld. K¢&)
2005 2006 Zména
Finanéni ucet 154,8 11,6 -43,2
Pfimé investice 279,6 104,3 -175,3
ceské v zahranici 04 -30,4 -30,8
zahraniéni v CR 279,2 134,7 -144,5
Portfoliové investice -81,2 -26,9 54,3
Ceské v zahranici -82,1 -68,4 13,7
zahraniéni v CR 0,9 41,5 40,6
Finanéni derivaty -2,8 -6,3 -3,5
aktiva -29 -10,9 -8,0
pasiva 01 4,6 4,5
Ostatni investice -40,8 40,5 81,3
1. Dlouhodobé investice 32,7 451 12,4
poskytnuté do zahranici -16,3 -6,0 10,3
prijaté ze zahranici 49,0 511 21
2. Kratkodobé investice -73,5 -4,6 68,9
poskytnuté do zahranici -98,1 -29,5 68,6
prijaté ze zahranici 24,6 24,9 0,3
GRAF 11.3.1.
Aktivni saldo pfimych investic se meziro¢né snizilo
(v mld. K¢&)
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TAB. 11.3.2.

Vy z piimych zahraniénich investic v CR se stabilizuje

(v mld. K&)

2002 2003 2004 2005 20062)

Vynos 103,3 1183 156,6 159,9 180,3
Stav PZI 11655 1161,8 1280,6 1491,6 1617,1
Vynosnost (%) 8,9 10,2 12,2 10,7 11,1
3) predb&zné data

GRAF 11.3.3.
V roce 2006 prevysil objem dividend objem reil ého zisku
(v mld. K¢&)

2002 2003 2004 2005 2006

N Dividendy B Reinvestované zisky EE Uroky

3.1.3. \Wnosy z pfimych zahranicnich investic v CR

Vynos z pfimych investic, ktery je vysledkem vyvoje vyplacenych dividend, re-
investovaného zisku a Urokd z ostatniho kapitalu, se v poslednich letech po-
stupné zvySuje a v roce 2006 dosahl podle pfedbéznych udajd 180,3 mld. K¢.
Oproti predchdazejicim letdm, kdy reinvestované zisky tvorily rozhodujici formu
rozdéleni vytvoreného zisku, doslo v roce 2006 k prevaze vyplat vytvorenych
a naakumulovanych zisk( do zahranici v podobé dividend nad jejich ponecha-
nim na uzemi CR.

Pomér vynosu ke stavu pfimych zahrani¢nich investic udava vynosnost inves-
tic, kterd dosahla podle predbé&znych udajd v roce 2006 vyse pfiblizné 11 %
a dlouhodobé se stabilizuje na Urovni okolo 10 %.

Objem dividend z pfimych investic se kazdym rokem zvySuje a v roce 2006 dosahl
podle pfedbéznych udajd 89,4 mlid. K¢. Jde zatim o nejvyssi ¢astku vyplacenych
dividend do zahranici. Vice neZ tfetina z celkového objemu vyplacenych dividend
pfipadala na odvétvi finan¢niho zprostfedkovani, dalsi vyznamné skupiny odvétvi
byly doprava a telekomunikace a zpracovatelsky pramysl. Vysoky objem vyplace-
nych dividend v roce 2006 byl spojen s dobrymi vysledky hospodareni podnik(
v bé&Zném roce a také naakumulovanych ziskd z pfedchozich let. Objem dividend
byl vyplacen relativné malym poctem subjektd, na vyplaté pfiblizné 50 % podilu
objemu dividend se v roce 2006 podilelo pouze 3est vyznamnych spolecnosti se
zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Objem reinvestovaného zisku se meziro¢né mirné
zvysil a v roce 2006 cinil 82,1 mld. K¢. PFiblizné 50 % z celkového objemu re-
investovaného zisku bylo vytvofeno ve zpracovatelském primyslu, a to zejména
v odvétvi vyroby motorovych vozidel. Prijmy z Urokd z Uvérd se podilely na celko-
vém vynosu cca 5 % a dosahly stejné jako v roce 2005 pfiblizné 8,8 mid. K¢.

BOX 2
Vynosy z primych zahrani¢nich investic v mezindrodnim srovnani

Pfimé zahrani¢ni investice (PZIl) jsou povazovény za jeden ze zdkladnich
zdrojl hospodarského rdstu a exportni vykonnosti tranzitivnich zemi stfedni
a vychodni Evropy. Zakladnim motivem zahranic¢nich investorl k investovani
v hostitelské zemi je vSak ocekdvani budouciho toku vynosl z uskute¢néné
investice. S postupem ¢asu proto zcela pfirozené pozorujeme nardst defi-
citd bilanci vynost v zemich s vysokou zdsobou PZI. Zejména v tranzitivnich
zemich postupné roste vaha bilance vynosl na celkovém saldu bézného
Uctu platebni bilance. JelikozZ je celkové saldo bézného uctu jednim z nejsle-
dovanéjsich ukazatel makroekonomické stability zemé, stévaji se faktory,
které ovliviiuji vynosy z PZI, ddleZitou soucasti indikatord vnéjsi ekonomické
rovnovahy.

Celkové vynosy z PZI rozdélujeme na vynosy plynouci ze zakladniho jménf
v zahranicf vliastnéného podniku a na urokové vynosy z poskytnutych vnitro-
firemnich Gvérd. Vynosy ze zédkladniho jménf se navic rozdéluji na dividendy
a ostatni rozdélené zisky na strané jedné a na reinvestované a nerozdélené
zisky na strané druhé. Dosahovana celkova vynosnost PZl je mezi jednot-
livymi zemémi odlisnd a dochazi navic k jejimu vyvoji v zavislosti na stari
pocatecni investice. Empiricka evidence naznacuje, Ze dana investice je v po-
¢ate¢nim obdobi méné ziskova a s postupem doby dochazi k nérdstu jeji
vynosnosti. V obdobi zralosti dané investice, tedy v dobé kdy uZ vétSinou
zahranicni investor obdrzel zpét plvodni vysi pocatecni investice zvysenou
o urcitou miru vynosnosti, zavisi ve velké mife na jeho dalSich ziskovych
ocekdvanich, zda bude ochoten reinvestovat dosazené zisky v hostitelské
ekonomice. Mezi faktory dulezité pro rozhodovani zahrani¢nich investort
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mezi reinvestovanim zisku a vyplacenim vynost zpét do matefské zemé patfi
napriklad rlst HDP v hostitelské ekonomice, ndklady na pracovni silu, stuper
konkurence na trhu, cenové vlivy na trhu nebo dosazeny stupen deregulace
hospodarstvi.

Podil vynost z PZI bez reinvestovanych ziskd na zasobé
PZI v predchozim obdobi

(v %) A
pramér
za
2000 2001 2002 2003 2004 2005 obdobi
Ceska republika 2,7 2,9 41 4,9 71 6,42 4,7
Finsko 8,6 9,5 9,3 6,9 7,5 6,9 8,1
Francie 1,3 1,7 1,3 1,7 1,4 1,3 1,4
Irsko 5,4 5,9 4,9 4,0 5,5 6,5 5,4
Litva 1,9 2,6 1,8 4,2 4,9 7,0 3,7
Madarsko : 4,7 4,6 3,9 6,6 6,1 5,2
Polsko 4,6 5,3 4,5 4,2 5,6 7,6 5,3
Portugalsko 49 4,6 4.4 3,7 3,9 3,9 4,2
Slovinsko : : 3,7 2,7 3,2 3,3 3,2
Velka Britanie 6,3 7,2 3,0 3,7 5,1 4,7 5,0

a) revidovany tdaj, CNB
Zdroj: Eurostat

Z pohledu aktudlni vnéjsi ekonomické rovnovéhy je nejvyznamnéjsi velikost
vynost z PZI bez reinvestovanych ziskl, nebot tyto finan¢ni toky vytvareji
okamzity tlak na vnéjsi ekonomickou nerovnovdhu zemé a tim zvysuji po-
Zadavky na profinancovani jejiho deficitu bézného Uctu. Zatimco ve vétsiné
vyspélych ekonomik se podil dividend a Urokl z vnitropodnikovych uvér(
na celkové zasobé PZI pohyboval v poslednich letech na relativné stabilnich
Urovnich nebo mirné klesal, tak v tranzitivnich ekonomikdch pozorujeme
postupny nardst podilu repatriovanych vynost z PZI na celkové zasobé PZI.
To je ddno zejména nizsim stafim PZI v tranzitivnich zemich ve srovnani
s vyspélymi ekonomikami. Také v tranzitivnich zemich mtzeme proto oce-
kdvat postupnou stabilizaci celkovych vynost v zavislosti na stafi pocatecni
investice. O dalsim setrvani zahrani¢niho investora pak zejména rozhoduji
dlouhodobéjsi ziskova ocekdavani. Tato ocekdvani se projevuji ochotou za-
hrani¢niho investora reinvestovat urcitou ¢ast svych ziskl zpét v hostitelské
ekonomice. Podil reinvestovanych ziskl na celkovych vynosech z PZl je pro-
zatim v tranzitivnich ekonomikdch v praméru vyssi ve srovnani s vyspélymi
ekonomikami, coZ naznacuje stéle nevycerpané pfilezitosti pro zhodnocenf
investic v dalSim obdobi.

3.2. PORTFOLIOVE INVESTICE

3.2.1. Vyvoj na penéZnich a kapitalovych trzich

Urokové sazby v eurozéné a USA v roce 2006 rostly. Oficidlni klicova arokova
sazba ECB se béhem roku postupné zvySovala z trovné 2,25 % az na 3,50 %.
Fed zvedl oficidIni Urokové sazby postupné o jeden procentni bod na 5,25 %.
Urokovy diferencial koruny byl vi¢i euru a americkému dolaru zaporny.

Svétové akciové trhy a indexy prednich burz v Evropé, USA i Asii posunuly
v roce 2006 sva dlouhodoba maxima (historické maximum prekonal v roce
2006 jen index DJIA, ostatni hlavni indexy v Evropé a v USA sva historicka
maxima z roku 2000 nepfekonaly). Trhy podpofily hlavné zpravy o novych fu-
zich a akvizicich, které byly v roce 2006 rekordni. Celosvétové akciim pomohl



12 | Il. PODROBNA CAST

GRAF I1.3.4.

Index prazské burzy dosahl v roce 2006 nového maxima
(2.1.2006 = 100, v bodech)

we 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
— X — BUX — wic
DJStoxx50 —— Dow Jones  —— FISE 100
GRAF 11.3.5.

Zahrani¢ni poptéavka po akciich a dlut
obchodovani na prazské burze v roce 2006
(v mld. K¢&)
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GRAF 11.3.6.

Vysledné saldo odlivu portfoliovych investic v poslednich letech ovliviuji
predevsim rostouci ké investice do zahrani¢nich cennych papird
(v mid. K¢&)
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GRAF 11.3.7.
Na strané pasiv smérovaly investice nerezidentii predevsim do ceskych
dluhopisti emitovanych na zahrani¢nich trzich
(v mld. K&)
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rdst zisk@ firem a pfiznivy vyvoj ekonomiky. V poslednich mésicich roku pfispél
k oZiveni trhu i pokles cen ropy.

Prazska burza cennych papirl na zacatku roku pokracovala rlstem zapoca-
tym v roce 2005, a to az do konce I. pololeti 2006, kdy doslo k poklesu cen.
Ve druhé poloviné roku nastal obrat a domaci akciové trhy zakoncily rok
opétovnym rlstem. Akcie prosly béhem roku vyraznou korekci a nakonec ve
celkové objemy obchodd dosahly druhé nejvyssi hodnoty v historii. Hlavni
index PX meziro¢né posilil 0 7,9 %.

Z hlediska celkového objemu obchodovani ve vysi 1447,8 mld. K¢ doslo v roce
2006 k meziro¢nimu poklesu o 8,04 %. Na akciovém trhu bylo zobchodovano
za 848,9 mld. K¢, tj. pokles 0 18,5 %. Nejvice obchodovanymi akciemi byly
akcie CEZ, ZENTIVA, KOMERCNI BANKA a TELEFONICA 02 C.R. Na celkovém
objemu obchodUl se trh s akciemi podilel 58,6 %, zbyvajici podil pfipadl na
dluhopisy.

Objem obchodd s dluhopisy na prazské burze meziro¢né vzrostl 0 12,3 % na
598,9 mld. K&. Nejvyssi objemy obchodd byly, obdobné jako v letech minu-
lych, se statnimi dluhopisy (téméf 90 %). Naopak nejméné se obchodovaly
komunalni dluhopisy. Na celkovém objemu obchodl participoval trh s dluho-
pisy 41,4 %. Vynosy Ceskych statnich dlouhodobych dluhopisl se v roce 2006
pohybovaly v obdobné vysi jako dluhopisy v zemich eurozény.

3.2.2. Portfoliové investice

U portfoliovych investic nastal v roce 2006 ¢isty odliv zdrojd ve vysi
26,9 mld. K¢ (0,9 mld. EUR) a meziro¢né se snizil o 54,3 mld. K¢ Na strané
aktiv pokracoval zajem Ceskych investorl o majetkové i dluhové instrumenty.
Na strané pasiv zahrani¢ni investice sméfovaly do dluhovych cennych papirt
emitovanych v korunach.

U aktiv doslo k ¢istému odlivu zdrojd do zahrani¢i ve vysi 68,4 mld. K¢,
z toho saldo investic do zahrani¢nich majetkovych cennych papirt doséahlo
43,6 mld. K¢ a do dluhopist rezidenti investovali v saldu 24,8 mld. K¢.

Na strané pasiv se Cisty pfiliv zahrani¢nich portfoliovych investic meziro¢né
zvysil a celkové dosahl 41,5 mld. K& Nové investice do tuzemskych dluho-
pist v roce 2006 dosahly vy3e 35,7 mld. K¢, coZ souviselo zejména s emisemi
Ceskych dluhopist na zahrani¢nich trzich v celkovém rozsahu 22,0 mld. K¢.
Do ceskych akcii a podilovych listd bylo v roce 2006 nerezidenty investovano
5,7 mld. K¢.

3.3. FINANCNI DERIVATY

U polozky finan¢nich derivat doslo k ¢istému odlivu zdroja ve vysi 6,3 mld. K¢
(0,2 mld. EUR) a meziro¢né se zvysil v souvislosti s rlistem objemu zajistova-
cich operaci.

3.4. OSTATNI INVESTICE

Saldo ostatnich investic bylo, na rozdil od predchoziho roku, aktivni (pfiliv
zdrojud) ve vysi 40,5 mld. K¢ (1,4 mld. EUR). Nejvyssi pfiliv zdrojd ze zahranici
(29,2 mld. K¢) vykazal bankovni sektor (polozky bez portfoliovych investic).
Komercni banky bé&hem roku snizily sva kratkodoba zahrani¢ni aktiva, ze-
jména vklady u zahrani¢nich bank.
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VIadni sektor cerpal v saldu zdroje ze zahranici v ¢astce 14,5 mld. K¢. Na strané
aktiv pfijmy souvisely s provddénim deblokac¢nich operaci a inkasovanymi splat-
kami v minulosti poskytnutych vlddnich dvérd (5,0 mld. K¢). Na strané pasiv
(9,5 mld. K¢) se jednalo zejména o cerpani Uvérl od EIB na centrdlni i regio-
nalni Urovni na budovani infrastruktury a rozvoj skolstvi.

Podnikovy sektor v saldu cerpal zahrani¢ni Gvérové zdroje pouze ve vysi
1,0 mld. K¢ Na strané aktiv odliv zdrojd v celkové vysi 54,6 mld. K¢ predstavuji
témér vyhradné kratkodobé uloZzky u zahrani¢nich bank. Na pfilivu finanénich
zdrojU na strané pasiv 55,5 mld. K¢ se rovhomérné podileji jak dlouhodobé
(28,8 mld. K¢), tak kratkodobé (26,7 mld. K&) Gvéry.

Na strané pasiv CNB se snizily kratkodobé vklady Evropské komise ve vys3i
4,2 mld. K¢.

4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Devizové rezervy CNB po vylou¢eni vlivu kurzovych pohybl se zvy-
Sily o 2,1 mld. K¢&. Stav devizovych rezerv ke konci roku 2006 dosahl
656,6 mld. K¢ (23,9 mld. EUR). V meziro¢nim poklesu stavu devizovych
rezerv o 70,1 mld. K¢ se promitly kurzové rozdily spojené se zhodnocenim
Ceské mény vici USD i EUR. Devizové rezervy pokryvaji vice nez 3 mési¢ni
hodnotu dovozu zboZi a sluzeb.

5. INVESTICNIi POZICE, ZAHRANICNIi DLUH, DLUHOVA SLUZBA
5.1. INVESTICNI POZICE

Investi¢ni pozice CR vGci zahranici ke konci roku 2006 byla pasivni ve vys3i
1034,0 mld. K¢ (37,6 mld. EUR), coZ predstavuje v poméru k HDP 32 %.
Meziro¢né doslo k prohloubeni ¢isté dluznické pozice statu o 198,8 mlid. K¢.
Vysledné saldo bylo ovlivnéno zejména meziro¢nim ndrlstem stavu pasiv
0 218,1 na ¢astku 2928,8 mld. K& Nejvyssi nardst stava vykdzaly zahrani¢ni
pfimé investice (125,5 mld. K¢), portfoliové investice (50,2 mld. K¢) a ostatni
investice (37,9 mld. K¢). Aktiva ve srovnani s predeslym rokem vzrostla
o 19,3 mld. K¢&. Z hlediska struktury aktiv doslo k nejvyznamnéjsimu navy-
Seni aktiv u polozky portfoliovych investic (64,2 mld. K¢), dale u pfimych
investic v zahrani¢i (16,8 mld. K¢&) a u finan¢nich derivatd (10,9 mld. K¢).
Naopak stav devizovych rezerv CNB meziro¢né poklesl o 70,1 mld. K¢. Rov-
néz stav ostatnich investic poklesl o 2,5 mld. K¢.

DluZnicka pozice z pfimych investic (1 511,5 mld. K¢&) vzrostla meziro¢né
o0 108,7 mld. K¢. Do rastu stavu zahrani¢nich pfimych investic se promitly
prirGstky investic do zakladniho jméni podnikl, pfedpoklddaného podilu
zahrani¢nich vlastnikd na reinvestovaném zisku a ¢erpani mezipodnikovych
uvérda.

U portfoliovych investic (bez CNB) doslo k meziro¢nimu nérlstu ¢isté véFi-
telské pozice o 14 mld. K¢ na ¢astku 44 mld. K¢, Stav portfoliovych inves-
tic nerezidentl ke konci roku dosdhl ¢astky 488 mld. K¢ (meziro¢ni narlst
0 50,2 mld. K¢). Portfolio zahrani¢nich investort je téméF rovnomérné rozlo-
7eno do majetkovych i dluhovych instrumentd. Portfoliové investice ¢eskych
subjektt vykazaly hodnotu 532 mld. K¢, coZ predstavuje meziro¢ni nardst
0 55,2 mld. K¢. Z hlediska struktury i v roce 2006 prevladaji investice do dlu-
hovych instrumentd, ale v porovnani s minulym rokem rychleji rostl zajem rezi-
dentl o ndkup zahrani¢nich majetkovych cennych papirt. Podrobna teritorialni
struktura aktiv a pasiv portfoliovych investic je uvedena v pfiloze ¢. 7.

GRAF 11.3.8.

Saldo ostatnich investic preslo opét do aktiva
(v mld. K&)

200

2001 2002 2003 2004 2005 2006
mmm  Aktiva - banky mmmm  Aktiva - viada mmmm  Aktiva - ostatni Pasiva - banky
Pasiva - vidda mmmm Pasiva - ostatni —— Saldo
TAB. 11.4.1.

Stav devizovych rezerv CNB pokryva vice nez 3 mésiéni dovoz zbo?i a sluzeb
(v mld. K&, v mésicich)

2005 2006 Zména
Devizové rezervy CNB 726,7 656,6 -70,1
Kryti dovozu zbozi a sluzeb 4,2 33 -0,9

TAB. I1.5.1.

Dluznicka pozice CR vzrostla
(v mld. K&)

2005 2006 Zména
Aktiva 1875,4 1894,7 19,3
Pasiva 2710,6 29287 218,1
Saldo investi¢ni pozice celkem  -835,2 -1034,0 -198,8
Poznamka:
V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pimych investicich kromé tvérovjich operaci zahruty
i majetkové podily a v portfoliowjch investicich kromé dluhovych cennych papirti i majetkové cenné papiry.
TAB. I1.5.2.
Vyvoj investi¢ni pozice nejvice ovlivnily pfimé investice
(v mld. K¢&)

2005 2006 Zména
PFimé investice -1402,8 -1511,5 -108,7
Portfoliové investice 30,0 44,0 14,0
Financni derivaty 10,7 171 6,4
CNB 724,0 657,8 66,2
Obchodni banky 104,2 65,5 -38,7
Viada =132 =3, -17.4
Podniky -287,4 -275,6 11,8
Souhrnna invest. pozice celkem -835,2 -1034,0 -198,8

Poznémka
V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych investicich kromé tvérovych operaci zahrnuty
i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé diuhovych cennych papird i majetkové cenné papiry.
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2006

12170
372,2
844,8

30,6%

TAB. 11.5.3.
Podil kratkodobé zadluZzenosti mirné pokles!
(v mlid. K¢&)
2005
Zahrani¢ni zadluzenost celkem 1 142,2
kratkodoba 358,7
dlouhodoba 783,5
Podil kratkodobé zadluzenosti  31,4%
GRAF I1.5.1.

Na zahrani¢ni zadluzenosti se nejvice podili podnikovy sektor

(v mlid. K¢&)
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TAB. 11.5.4.

2005
Ostatni sektory

Ve struktufe zadluzenosti v clenéni podle instrumentt

prevazuji pujcky a dluhopisy
(v mld. K¢&)

2005

Nastroje penézniho trhu 33
Dluhopisy a sménky 214,0
Pajcky 433,9
Vklady 188,6
Obchodni tvéry 107,0
Ostatni pasiva 19,9
Mezipodnikové pujcky v ramci PZI  175,5
Celkova zadluzenost 1142,2

2006

3,0
2433
4739
173,0
120,4

20,1
183,33
1217,0

Zména

74,8
13,5
61,3
-0,8%

2006

Zména

03
29,3
40,0

-15,6
13,4
0,2
7.8
74,8

Stav finan¢nich derivatd skoncil s aktivnim saldem ve vysi 17,1 mld. K¢ a mezi-
ro¢né narostla véritelska pozice u této polozky o 6,4 mld. K¢.

Devizové rezervy CNB ¢astkou 657,8 mld. K¢, po ocisténi o zdvazky CNB vici
nerezidentdm, predstavuji hlavni polozku aktiv investi¢ni pozice vici zahranici.
Pokles stavu devizovych rezerv souvisel v rozhodujici mite s dopadem kurzovych
vlivll na jejich korunovou hodnotu.

Aktivum investi¢ni pozice obchodnich bank (bez portfoliovych inves-
tic) bylo ve srovndni se stejnym obdobim minulého roku o 38,7 mld. K¢
nizsi a v saldu vykdzalo 65,5 mld. K¢. Meziro¢ni pokles véfitelské pozice
komercnich bank souvisel zejména se snizenim stavu kratkodobych de-
vizovych aktiv v zahrani¢i (40,0 mld. K¢). Na strané pasiv doslo k meziro¢-
nimu narldstu dlouhodobych finan¢nich a Ucelovych uvéra cerpanych ze
zahrani¢i o cca 10,6 mld. K¢, zatimco kratkodoba pasiva poklesla o cca
7,4 mld. K¢.

VIadni sektor se na celkovém saldu investi¢ni pozice podilel pasivem 31,3 mld. K¢.
Meziro¢né doslo k prohloubeni dluznické pozice vlady o 17,4 mld. K¢. Vladni
aktiva v dasledku deblokac¢nich operaci a splatek vlddnich avérd poklesla
0 8,5 mld. K¢&. Na strané pasiv doslo k narastu cerpdni dlouhodobych pljcek
(0 8,9 mld. K¢) prijatych od mezindrodnich instituci na budovani dopravni in-
frastruktury a rozvoj skolstvi. Polozka nezahrnuje prostfedky ziskané vladou
z dluhopist emitovanych na zahrani¢nim trhu a z korunovych dluhopist vlady
nakoupenych nerezidenty.

Dluznickd pozice podnikového sektoru (275,6 mld. K&) se meziro¢né sni-
zila o 11,8 mld. K¢, predevsim vlivem meziro¢niho nartstu kratkodobych
aktiv.

5.2. ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

Celkova zadluzenost Ceské republiky vaci zahrani¢i ke konci roku 2006 dosahla
1217,0 mld. K¢ (44,3 mld. EUR), coZ je cca 38 % HDP. Podle predbéznych od-
hadl se dluh denominovany v korundch (458,3 mld. K¢) na této ¢astce podilel
cca 37,7 %. Ve srovnani s rokem 2005 doslo k narUstu celkové zadluzenosti
0 74,8 mld. K¢, predevsim vlivem rlstu dlouhodobych zévazkd (o 61,3 mld. K¢).
Dlouhodoba zadluZenost se na celkovém dluhu podilela 69,4 % a dosahla
844,8 mld. K¢. Kratkodobé zadluzenost vzrostla o 13,5 mld. K¢ a na celkovém
dluhu se podilela 30,6 %.

Na celkové zadluzenosti se z hlediska sektori z 57,1 % podili podnikova sféra.
Podil komercnich bank na celkové zadluzenosti ¢ini 22,4 % a ve strukture
pasiv prevazuji kratkodobé zdvazky. Vladni sektor (Ustfedni vldda a obce) se
podilel na celkové zadluzenosti CR 20,3 %. VIadni sektor vedle emise dlouho-
dobych obligaci pokracoval v ¢erpani dlouhodobych pajcek od Evropské inves-
ti¢ni banky a zahrani¢nich bank. Ke konci roku 2006 vykazal vladni sektor stav
dlouhodobé zadluzenosti ve vysi 246,6 mld. K¢. Kratkodoba dluznicka pozice
vlddy a centralni banky je z hlediska celkového objemu kratkodobych pasiv
zanedbatelna.

Z hlediska struktury pouzivanych instrumentd se na celkovém zahrani¢nim
dluhu nejvyraznéji podilely pujc¢ky (38,9 %). Zadluzenost ve formé dluho-
pist ke konci roku 2006 predstavuje 20 %. Podil pljcek cerpanych v ramci
primych investic (15,1 %) a obchodnich Uvéra (9,9 %) meziro¢né nepatrné
narostl. Vklady nerezidentd u tuzemskych bank predstavuji 14,2 % podil
na celkovém dluhu. Dalsi typy instrumentl jsou v celkové struktufe zadlu-
Zenosti nevyznamné.
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5.3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazkd vaci zahranici za rok 2006 pred-
stavovala naklady ve vysi 207,3 mld. K. Splatky jistiny ¢inily 171,7 mld. K¢
a na urocich bylo zaplaceno 35,6 mld. K¢ Meziro¢né se naklady na dluhovou
sluzbu zvysily o cca 17,6 mld. K¢.

Nejvétsi podil dluhové sluzby ve vysi cca 91 % uhradil podnikovy sektor
(188,8 mld. K¢&). Podniky splacely zejména Uvéry pfijaté od primych investor(
a od zahrani¢nich bank. Obchodnf banky celkové splatily cca 10,1 mld. K¢ ze
svych dlouhodobych zahrani¢nich zavazkd. Splatky vlddniho sektoru, vcetné
obci a mést, predstavovaly ¢astku cca 8,4 mld. K¢ Centrdlni banka uhradila
ro¢ni splatku dluhu vaci EIB ve vysi 20,8 mil. K¢&.

Financovani dluhové sluzby predstavovalo 8,5 % z vyvozu zboZi a sluzeb za
rok 2006.

6. POUZITE ZKRATKY

BCPP Burza cennych papird Praha

BU b&Zny ucet

BUX index burzy Budapest

CIF Cost, Insurance and Freight (oznaceni cen v zahrani¢nim

obchodé podle dodacich podminek; vyjadfuje vlastni hodnotu
zboZi a pfimé obchodni naklady spojené s dopravou)

CP cenné papiry

CPI Consumer Price Index (index spotfebitelskych cen)
CZK, K¢ Ceska koruna

CEz Ceské energetické zavody, a.s.

CEKIA Ceska kapitélova informacni agentura

CNB Ceské narodni banka

CR Ceska republika

csu Cesky statisticky urad

DJ STOXX 50 Dow Jones Euro Stoxx 50 (celoevropsky index 50 vybranych
cennych papird)

DJIA Dow Jones Industrial Average (index burzy New York)

DPH dan z pridané hodnoty

DS dluhova sluzba

ECB European Central Bank (Evropskd centralni banka)

EFTA European Free Trade Association (Evropské sdruzeni volného obchodu)
EIB European Investment Bank (Evropskd investi¢ni banka)

EHP Evropsky hospodarsky prostor

EU European Union (Evropska unie)

EUR euro

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate (referen¢ni Grokova sazba evrop-

ského mezibankovniho trhu)
EUROSTAT Evropsky statisticky urad

Fed Federal Reserve System (Federalni rezervni systém)
FTSE 100 Finacial Times Stock Exchange (index burzy Londyn)
FOB Free On Board (oznaceni cen v zahrani¢nim obchodé podle do-

dacich podminek; vyjadfuje hodnotu samotného zbozi nezahr-
nujici pfimé obchodni ndklady souvisejici s dopravou)

HDP hruby domdci produkt

HNP hruby ndrodni produkt

ISPA Instrument for Structural Policies for Pre-Accession (program
pomoci Evropské unie)

LIBOR London Interbank Offered Rate (londynska referen¢ni meziban-

kovni Urokova sazba)

GRAF I1.5.2.
Dluhova sluzba po roce 2012 vzroste zejména v souvislosti se splatk
vladnich zavazka
(v mld. K&)
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MF
MMF
NAFTA

NEER
PHARE

OB
OECD

PONz
PPI
PRIBOR

PX
PZI
REER
SITC

SAPARD

SEPA
S&P
ULCT
USA
usb
WIG
WP
Z0

Ministerstvo financi

Mezindrodni ménovy fond

North American Free Trade Agreement (Severoamericka dohoda
o volném obchodu)

Nominal Effective Exchange Rate (nomindini efektivni kurz)
Pologne-Hongrie Actions pour la Reconversion Economique
(program pomoci Evropské unie)

obchodni bilance

Organization for Economic Co-operation and Development
(Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj)

pfimé obchodni ndklady zahrani¢ni

Producer Price Index (ceny primyslovych vyrobc()

Prague Interbank Offered Rate (prazska referen¢ni mezibankovni
urokova sazba)

index Burzy cennych papir Praha

pfimé zahrani¢ni investice

Real Effective Exchange Rate (redlny efektivni kurz)

Standard International Trade Classification (standardni mezina-
rodni klasifikace zbozi)

Special Accession Programme for Agriculture & Rural Develop-
ment (program pomoci Evropské unie)

Single Euro Payments Area (jednotna oblast pro platby v eurech)
ratingova agentura Standard & Poor's

Unit Labour Cost Total (jednotkové naklady prace celkem)
United States of America (Spojené staty americké)

americky dolar

index burzy Varsava

Working Paper

zahrani¢ni obchod



PRILOHA C. 1

REVIZE UDAJU PLATEBNI BILANCE CESKE REPUBLIKY ZA OBDOBI 2004 - 2006

Na zékladé dohody CSU a CNB o koordinaci statistickych ¢innosti v oblasti platebni bilance byla dne 7. 6. 2007
zvefejnéna revize dat za roky 2004 (od pfistoupeni CR k EU), 2005 a 2006. Hlavnim ddvodem revize byl
prechod na novy zdroj dat o vyvozu a dovozu dopravnich a ostatnich sluzeb. Pfi revizi byl dovoz zboZi vedle
hodnoty CIF' také nové vykazan v hodnoté FOB a zapracovéan do obchodni bilance od data pFistoupeni CR
k EU. Vyuzita byla i administrativni data.

Revize v oblasti sluzeb

Metodické divody

Hlavnim dlvodem revize je pfechod na nové zdroje dat o vyvozu a dovozu dopravnich a ostatnich sluzeb.
Dosavadni informace ziskdvané z podkladd bank na zakladé kédovani transakci klienty bank s vyuzitim
platebnich tituld byly nahrazeny vysledky pfimého Setfeni CSU u respondentd o vyvozu a dovozu sluzeb
uskutecnéného v letech 2005 a 2006. Data o dovozu zboZi budou kromé podrobného zverejiiovani v hod-
notach CIF, nové souhrnné zvefejiiovana i v metodice FOB. Po pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii
nabyl v souladu s predpisy Spolecenstvi2 i¢innosti limit pro statistické oznacovani transakci klienty bank ve
vysi 12 500 EUR, ktery bude pravdépodobné od ledna 2008 zvySen na 50 000 EUR. Vypovidaci schopnost
informaci zaloZenych na oznacovani platebnich tituld zejména v oblasti sluzeb se snizovala, nebot Fada
transakci zlstavala jako podlimitni statisticky neoznacena. V ddsledku liberalizace ekonomiky navic narustal
pocet plateb realizovanych mimo tuzemsky bankovni sektor na uctech firem v zahranic¢i. Déle jsou podle
mezindrodnich standardd do béZného uctu platebni bilance postupné implementovény polozky nezbytné
pro narodni Ucty, které nelze prostfednictvim inkas a plateb sledovat.

Spolupréce CSU a CNB v oblasti primdrniho sbéru udaji o vyvozu a dovozu sluzeb

V roce 2004 byla dohodnuta postupnd zména primarniho zdroje dat o vyvozu a dovozu sluzeb (ostatni
sluzby a nékteré druhy dopravy) a transfert z podkladt bank na zékladé kodovani plateb na metodiku pfi-
mého zjistovani vyvozu a dovozu sluzeb u respondentd CSU a vyuzivani administrativnich zdrojd. Rovnéz
bylo dohodnuto, Ze Udaje o cestovnim ruchu bude déle monitorovat CNB do doby pfijeti eura na uzemi CR,
a to s vyuzitim podkladd ze sménarenské cinnosti a ze zUc¢tovani platebnich karet.

Zmény zdrojd dat v oblasti sluZeb (a transfer() jsou zavére¢nou etapou premény systému shromazdovani dat
o platebni bilanci v souladu s obecnym trendem uplatfiovanym v zemich EU. Cilem je sniZit zavislost na uda-
jich o oznacovani klientskych operaci z bank a ziskavat Udaje pfimo od firem a z administrativnich zdrojad.

Metodika nového zjistovani vyvozu a dovozu sluzeb byla vytvofena spolecné obéma institucemi. Pri hledani
nahrady za platebni tituly byly vyuzity také administrativni zdroje a do Setfeni byly zahrnuty i nové poza-
davky (obchodovani s emisnimi povolenkami, zavedeni mytného v CR apod.). Pilotni projekt ¢tvrtletnich
Setfeni byl uskute¢nén v letech 2005 a 2006. Byla vytvorena databaze 4 700 respondentl a postupné
byly doladény jednotlivé tituly sluzeb. Podle analyzy dodacich podminek provedl CSU propocet hodnoty
PONZz3 u vyvozu a dovozu. Jde o ndklady (pfedevsim dopravni) hrazené v cené kontraktu pfi dodavce zboZi.
Dovozni PONz byly prevedeny z obchodni bilance do dopravnich ndkladd a hodnota vyvoznich PONz je
zahrnuta do pfijma z dopravy.

Obchodni bilance

Do data pristoupeni CR k EU byly udaje o obchodni bilanci vykazovény pouze v hodnotach FOB. Po pfistou-
peni CR k EU presel CSU na metodiku Intrastat a Extrastat a zacal vykazovat data o vyvozu v hodnotach

1 CIF hodnota zbozi v¢etné zahrani¢nich obchodnich nakladd na hranici dovéazejici zemé, FOB hodnota zboZi na hranici vyvazejici zemé,
2 Natizeni Evropské komise 2560/2001 o preshrani¢nich platbach v euro
3 Pfimé obchodni naklady zahrani¢ni (rozdil mezi hodnotou CIF a FOB)
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FOB a dovozu v hodnotach CIF. Pro obchodnf bilanci je nezbytné pouzivat hodnoty FOB v narodnich uctech
a platebni bilanci. Z divodu metodické jednotnosti a nedostupnosti jinych dat byla do platebni bilance od
doby pfistoupeni CR k EU pfebirana data o dovozu v metodice CIF a do dopravnich sluzeb byly zapracovany
naklady na dopravu vynaloZzené ceskymi prepravnimi spole¢nostmi (nad rdmec nakladd zahrnutych v hod-
notach CIF). Nyni byl odstranén metodicky nesoulad.

Do dovozu zboZi byly pfesunuty polozky dosud evidované v ramci dovozu sluzeb (zboZi nakoupené ceskymi
subjekty v zahrani¢i — konkrétné nakup pohonnych hmot do letadel). Hodnota tohoto zboZi neni zahrnuta
ve statistice zahrani¢niho obchodu.

Shrnuti

Prechod na pfimé statistické zjistovani v oblasti platebni bilance je objektivni nutnosti vyvolanou nafizenimi
Evropské komise pro statistiku platebni bilance a migraci platebnich systémU zemi eurozény na SEPA4 (od
ledna 2008 se zdmérem ukonceni migrace v roce 2010). Dalsim dlvodem je skutecnost, Zze do bézného uctu
jsou zaclefiovany pozadavky Eurostatu v oblasti nadrodnich Gctl, které nelze prostfednictvim platebnich titult
zjistit, a proto je nutné vyuzivat jiné zdroje informaci.

4 Single Euro Payments Area
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FINANCNI TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROPSKOU UNIi V ROCE 2006

2004 2005 2006
mil. EUR mil. K¢ mil. EUR mil. K¢ mil. EUR mil. K¢
Predvstupni pomoc 156,9 4877,9 67,9 2 004,9 31,1 875,9
PHARE 82,5 2576,7 58,6 1725,2 31,1 875,9
ISPA 35,8 1086,8
SAPARD 38,6 1214,4 9,3 279,7
Zemédélstvi 90,8 28137 428,5 12739,3 503,5 14 251,0
trzni opatieni 4,7 147,3 69,4 2048,8 64,4 1824,5
pfimé platby 0,0 0,0 212,4 6329,5 255,3 7 239,2
rozvoj venkova 86,0 2 666,4 146,0 4339,2 176,3 4982,1
veterinarni opatieni 0,8 21,8 7.3 205,2
Strukturalni operace 193,4 6 082,9 212,1 6 268,6 508,2 14 337,7
strukturalni fondy 161,6 5118,5 137,9 4080,0 249,1 7 005,4
Fond soudrznosti 31,8 964,3 74,3 2188,6 259,1 73323
Vnitini politiky 12,2 387,4 29,8 884,2 24,0 675,8
prechodna opatreni 0,0 0,0 10,9 320,1 3,5 100,3
vnitini politiky - komunitarni programy 12,2 387,4 18,9 564,0 20,4 575,5
Kompenzace 331,3 10 466,5 300,0 8943,0 201,9 5710,2
Celkové pfijmy z rozpoctu EU 784,6 24 628,4 1038,3 30839,8 1268,6 35 850,6
Finan¢ni nastroj EHP 3,3 91,6
Bilateralni pomoc Norska
Celkové pfijmy 784,6 24 628,4 10383 30839,8 1271,9 35942,2
tradicni vlastni zdroje (cla, ...) 61,2 1910,1 146,9 4373,7 149,7 4233,1
zdroj DPH 80,5 2548,8 151,0 4507,8 172,8 4.896,8
zdroj HNP 374,7 11 865,3 651,5 19 463,4 669,2 18 958,4
kompenzace Velké Britanii 51,8 1639,0 79,0 2359,0 81,5 2314,2
Celkové odvody vlastnich zdroji EU 568,1 17 963,2 1028,3 30 703,9 1073,3 30402,4
Cista pozice véi rozpoctu EU 216,5 6 665,2 10,0 135,9 195,3 54481
platby Evropské investi¢ni bance 27,7 879,8 27,7 823,3 27,7 794,3
podil na zékladnim kapitalu 7.9 249,4 7.9 233,4 7.9 225,2
podil na rezervach 19,9 630,3 19,9 589,9 19,9 569,1
platba Evropské centralni bance 5,7 184,9
podil na zakladnim kapitalu 5,7 184,9
Vyzkumny fond pro uhli a ocel 6,0 173,8
Celkové odvody vici institucim EU 601,6 19 027,9 1056,0 31527,2 1107,0 313704
Cista pozice vicéi institucim EU 183,1 5600,5 -17,7 -687,4 164,9 4571,7

Pramen: MF, propocet CNB

Statistika platebni bilance sleduje transakce na Uctech spojené s prevody prostiedkd mezi institucemi EU,
rozpoctem Komise a institucemi v Ceské republice. Prostfedky z evropskych fond( jsou pfevadény ve pro-
spéch Narodniho fondu ministerstva financi, ktery je platebni agenturou pro provadéni strukturalnich ope-
raci. Platby na zemédélskou politiku jsou pfijmem specidlné zfizeného Uctu ministerstva zemédélstvi. Prijmy
jsou realizovany v eurech a do platebni bilance jsou prepocteny kurzem pouzitym pro danou transakci.
Hodnoty uvedené v prehledu v jednotlivych letech jsou platby do CR na ucty centrélnich instituci, nikoliv
objem cCerpdani prostfedk ekonomickymi subjekty na nasem Uzemi. Odvody vlastnich zdrojd jsou realizo-
vany v korunach z u¢tu ministerstva financi a pfepocet do eur je proveden kurzem deviza stfed platnym
v den transakce.

1. PFijmy z rozpoctu EU

V roce 2006 byla Ceska republika pfijemcem finan¢nich prostiedk( z néstroji pfedvstupni pomoci. Na
projekty uskutec¢néné v ramci PHARE bylo pfijato v roce 2006 celkem 1,3 mld. K¢. Soucasné byly realizovany
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vratky financ¢nich prostfedkd z ukoncenych a vyuctovanych programt zpét do rozpoctu Komise v celkové
vysi 0,4 mld. K&. Vysledkem jsou cisté pFijmy na projekt PHARE ve vy3i 0,9 mld. K¢. Cerpani pomoci z pro-
gramu PHARE bylo pro Ceskou republiku v roce 2006 ukon¢eno, posledni prostfedky z tohoto programu
byly Zadateltim vyplaceny k 30. listopadu 2006. Nastroj ISPA byl ukonc¢en pro nové Zadatele jiz k 30. dubnu
2004 a nahrazen cCerpanim z Fondu soudrznosti v ramci kapitoly strukturdlnich operaci>. Program SAPARD
byl na konci roku 2005 také ukoncen.

Dotace zemédélcim z Evropské unie dosahly v roce 2006 celkové vySe 14,2 mld. K& Na trzni opatfent
z kapitoly zemédélstvi obdrzela Ceska republika 1,8 mld. K& Pro pfimé platby zemé&délcam bylo v roce
2006 piijato celkem 7,2 mld. K& Na projekty z programu Horizontélni plan rozvoje venkova ziskala Ceska
republika z Evropské unie v roce 2006 zalohové platby ve vysi 5 mld. K¢. Na veterindrni opatreni bylo pfijato
v roce 2006 celkem 0,2 mld. K¢. Polozka veterinarni opatfeni zahrnuje pokutu za prekroceni mlé¢nych kvot
ve vysi 145 mil. K¢ Pokuta byla uhrazena vyrobci mléka a prevedena na pfijmovy Ucet ministerstva zemé-
délstvi a o tuto ¢astku bude Ceska republika v piistim roce narokovat méné u Evropského zemédélského
garancniho a podplrného fondu. Dotace urcené pro zemédélstvi jsou pfijmem Uctu kapitoly ministerstva
zemédélstvi a nasledné budou prevedeny ve prospéch Statniho zemédélského intervenéniho fondu, ktery je
platebni agenturou pro spravu dotaci a vyplaty zemédélciim. V rozpoc¢tovém obdobi 2004-2006 bylo pfijato
z programu spole¢né zemédélské politiky celkem 29,8 mld. K¢.

Z kapitoly strukturalnich operaci ziskala Ceska republika v roce 2006 zalohové a pribézné platby
ze strukturdlnich fond EU v celkové vysi 7 mld. K¢. Prijaté prostfedky jsou pfijmem Narodniho fondu
ministerstva financi a dale jsou po ¢astech prevadény na Gcty platebnich jednotek, ze kterych jsou pro-
placeny kone¢nym pfijemcdm. Proces Cerpani z jednotlivych opera¢nich programu se rozbiha a financ¢ni
prostfedky jsou postupné vypldceny aZz zpétné na dokoncené casti projektd. V prvnich tfech letech
rozpoctového obdobi 2004-2006 prijala Ceskd republika ze strukturalnich fondd Evropské unie celkem
16,2 mld. K¢&. Vyplata dotaci kone¢nym uZivateldm pomoci v tomto obdobi dosahla jiz cca 10,5 mld. K¢.
Céstka vyplacend ekonomickym subjektim od vstupu do EU do konce roku 2006 byla zatim nizsi nez
prijaté prostfedky z fondt EU, ale cerpani prostfedkt bude probihat i po skonc¢eni daného programova-
ciho obdobi. Z Fondu soudrznosti ptijala Ceské republika v leto3nim roce celkem 7,3 mld. K¢&. Zadosti
na ¢erpdni z Fondu soudrznosti jsou propldceny na zékladé konkrétnich projektl v oblasti infrastruktury
nebo Zivotniho prostiedi. Na projekty financované z Fondu soudrznosti (zahrnuje i projekty v rdmci pro-
gramu ISPA) ziskala Ceska republika v prvnich tfech letech po pfistoupeni celkem 11,6 mid. K¢, z toho
pfiblizné 10 mld. K¢ jiz bylo profinancovano na konkrétni projekty, jako napf. modernizace Zelezni¢nich
koridort, vystavba dalnic, rekonstrukce vodovodnich a kanaliza¢nich systémU nebo vystavby cisticek
odpadnich vod.

V ramci kapitoly vnitFni politiky ziskala Ceska republika v roce 2006 celkem 0,7 mld. K¢&. Ceskd re-
publika jako ¢lensky stat Evropské unie je pfijemcem pomoci z programu Evropskych spolecenstvi tzv.
Pfechodového nastroje. V roce 2006 byly prijaty prostfedky na tento nastroj v celkové vysi 0,1 mld. K¢.
Vnitini politiky jsou dale provadény s vyuZitim komunitdrnich programd, které jsou zaméreny na pod-
poru ,mensich” projektt v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyzkumné kapacity,
kultura, informacni spole¢nost, ochrana spotiebitele a mnohé dalsi. U komunitarnich programd nenf
stanovena alokace na jednotlivé ¢lenské staty a Cerpani prostifedkl zavisi vyhradné na aktivité samot-
nych pfijemcd pomoci. Zachyceni ¢erpdni prostiedkl je obtizné, nebot prostfedky jsou pfevadény pfimo
Ucastnikam programu. V prehledu finan¢nich tokUd jsou pro rok 2006 zahrnuty platby na komunitarni
programy v celkové vysi 0,6 mld. K¢. Z toho 0,4 mld. K¢ predstavuji Cisté platby, po zapocteni vratek
z jiz dokoncenych a vyuctovanych projektt, realizované prostfednictvim narodnich agentur. Platby pro
programy zabezpecované narodnimi agenturami (Sokrates, Narodni vzdélavaci fond, Mlddez) byly do
prehledu zahrnuty na zakladé primého statistického Setreni.

V ramci rozpoctovych kompenzaci pro nezhorseni ¢isté pozice po vstupu do Evropské unie, které byly vy-
sledkem jednani kodariského summitu, ziskala Ceska republika v roce 2006 celkem 5,7 mld. K¢&. V prvnich
tfech letech po pfistoupenf ziskala Ceska republika kompenzace v celkové vysi 25,4 mid. K¢. Kompenzace
byly proplaceny mési¢né a byly pfimym zdrojem statniho rozpoctu. V rozpoctovém obdobi 2007-2013 jiz
nebude Ceska republika rozpoc¢tové kompenzace dostavat.

5 Vsechny platby z Fondu soudrznosti pfijaté ve prospéch dfive schvalenych projektl ISPA jsou zachyceny v pfehledu pod polozkou Strukturdini
operace - Fond soudrznosti.
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Soucasti prijmU jsou také prostfedky pomoci z mimorozpoctovych zdrojl - finanéni nastroj EHP a bila-
teralni pomoc Norska. Na zadkladé obou uvedenych finan¢nich mechanism se staty EHP/Norsko zavazuijf
prispivat ekonomicky slabsim zemim v Evropském hospodarském prostoru poskytovanim grantd na inves-
ti¢ni a rozvojové projekty v prioritnich oblastech, jako napt. ochrana a obnova kulturniho dédictvi, ochrana
Zivotniho prostredi, podpora soudnictvi, zdravotnictvi ¢i péce o dité. V letech 2004 ani 2005 nebyly cerpany
na tyto programy zadné prostiedky. V prosinci 2006 pfijala Ceskd republika v rdmci pomoci statd Evrop-
ského hospodarského prostoru prostiedky ve vysi 0,1 mld. K¢.

2. Odvody do rozpoctu EU

Odvody Ceské republiky do rozpoétu Evropské unie jsou placeny v korunach v pravidelnych mési¢nich
splatkach a jejich celkova vyse v roce 2006 cinila 30,4 mld. K¢. Jednd se o zélohové platby a konecné vyuc-
tovani bude provedeno vzdy po ukonceni obdobi zpétné podle pfislusnych definitivnich statistickych udajt
a s ohledem na vyvoj kurzu EUR/K¢ v daném obdobi. Objemové nejvyznamnéjsi polozkou je zdroj zaloZeny
na hrubém narodnim produktu, déle zdroj podle DPH, kompenzace Velké Britdnii a nejmensi podil pfipada
na tradi¢ni zdroje EU jako cla a cukerné davky. Celkové odvody vlastnich zdroji v programovacim obdobf
2004-2006 dosahly vyse 79,1 mld. K¢.

3. Splatky zakladniho kapitdlu EIB a poplatek do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel

V z4ari 2006 byla uhrazena treti splatka kapitadlu a rezerv Evropské investi¢ni banky v celkové vysi
0,8 mld. K¢. V lednu 2006 byl zaplacen prvni poplatek do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel ve
vysi 0,2 mlid. K¢.

4. Shrnuti

Cista pozice Ceské republiky viéi rozpoétu Evropské unie, propoctend jako rozdil celkovych pijmd
z rozpoc¢tu a odvodt do rozpoctu Evropské unie, dosdhla v roce 2006 aktivniho salda 5,4 mld. K¢. Po
zahrnuti plateb mimo rozpocet Komise se snizilo aktivni saldo s Evropskou unii na 4,6 mld. K¢.
Celkové v obdobi 2004-2006 ziskala Ceska republika od instituci EU 9,5 mld. K¢&. V platebni bilanci jsou
vzdjemné prevody zaznamenavany na bézném Gc¢tu v rdmci polozky vladnf transfery, pasivni saldo béznych
prevodu z Evropské unie v roce 2006 dosahlo 6,6 mld. K¢. Na kapitalovém Gctu platebni bilance jsou zazna-
menany pouze pfevody z Fondu soudrznosti Evropské unie a prevod ¢asti zdlohovych a prabéznych plateb
v rdmci strukturdlnich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prevodd spojenych se strukturdInimi operacemi
Evropské unie Cinilo 12 mld. K¢. Splatka kapitdlu a rezerv Evropské investi¢ni banky je zahrnuta na financ-
nim Uctu platebni bilance a predstavuje pasivni saldo ve vysi 0,8 mld. K¢.
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VYVOJ KURZU KORUNY

1. VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY

Graf 1:

Vyvoj kurzu koruny viici EUR a USD v roce 2006

(CZK/EUR - leva osa, CZK/USD - prava osa)
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Koruna v pribéhu roku postupné posilovala proti obéma hlavnim svétovym méndm, tj. americkému dolaru
a euru. Za cely rok koruna posilila 0 5,4 % proti euru a 0 15,1 % proti americkému dolaru. Na pocatku
roku posilovala vlivem pozitivniho sentimentu ve stfedoevropském regionu a ocekavani ohledné investice
firmy Hyundai v Ceské republice. Na poc¢atku bfezna koruna korigovala své zisky, kdyz ECB zvysila sazby
0 0,25 procentniho bodu a vynosy americkych vladdnich dluhopist vzrostly na nejvyssi hodnoty za posledni
dva roky. Nasledné zacala ¢eskd ména postupné posilovat, podporena predevsim oslabovanim amerického
dolaru a zvy3enim vyhledu hodnocenf zavazkd CR agenturou Moody's.

Na pocatku cervna se mény stfedoevropského regionu dostaly znovu pod tlak vlivem negativnich domacich
zprév a koruna mirné oslabila, kdyz investory ovlivnil také patovy vysledek parlamentnich voleb v CR. Koruna
se pohybovala v Gzkém pasmu okolo hranice 28,5 K¢ za euro az do prelomu Cervence a srpna, kdy posilila
poprvé v historii tésné pod hranici 28,0 K¢ za euro. Dlvodem bylo predevsim oslabovani dolaru a zvyseni
sazeb ECB, které mélo byt podle minéni nékterych investorl signdlem i pro ostatni centrdlni banky v regionu
k dalSimu zvySeni Urokovych sazeb. V zafi koruna vyraznéji oslabila po varovani agentury S&P o moznosti
snizeni vyhledu ratingu CR a ozndmeni CNB i nékterych predstavitel( vlady o tom, Ze neni realistické oce-
kavat, ze CR pfijme euro v roce 2010.

Od fijna a zejména pak v prosinci koruna zacala opét posilovat. Dlvodem byl jednak znovu sldbnouci dolar
a také nakupy korun zahrani¢nimi investory, ktefi opoustéli investice do dolaru s tim, jak se snizovalo oce-
kavani moznosti zvySovani sazeb v USA a naopak se oc¢ekdvalo zvySovani sazeb ve stfedoevropském regionu.
V prosinci tak koruna dosahla dosud nejsilnéjsi hodnoty v historii proti euru, a to 27,4 K¢.

2. EFEKTIVNI KURZY KORUNY

Nominalni efektivni kurz koruny

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadieny bazickym indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i znehodnocenti
(index pod 100) narodni mény vici kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zékladnimu obdobi (rok 2005). Index
NEER je propocten ve dvou variantach metodou vazeného geometrického priméru nominalnich ménovych kurz(, se
zohlednénim véhovych podild 23 zemi, jejichz celkovy podil na zahrani¢nim obchodu CR zaujima cca 90 %. NEER je
pocitan v ¢asové rfadé jako mésicni a jako rocni primér na bazi roku 2005 za 12 ménovych oblasti. Exporty a importy
zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim vahovym podilem s pouZitim kurzu koruny vaci euru.
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Tabulka 1:
Nominalni efektivni kurz koruny v %

2006
(mési¢ni ddaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 103,0 1039 103,4 1042 1053 1052 1051 1057 1050 1049 1056 106,6
Vahy: obrat zahr. obchodu skupin 5-8 SITC 103,17 104,1 103,5 1044 1054 1053 1052 1059 1052 1051 1059 106,8

apreciace > 100; depreciace < 100

Hodnota indexu nominéiniho efektivniho kurzu koruny posilila v roce 2006 meziro¢né o 4,7 %. Shodny
vyvoj vykazuje také index nomindlniho efektivniho kurzu koruny, kde vahami je obrat zahrani¢niho ob-
chodu skupin 5-8 SITC. Trend posilovani hodnoty indexu nomindiniho efektivniho kurzu koruny patrny jiz
od druhého Ctvrtleti 2004 tak déle pokracoval i v roce 2006. Pfevazna ¢ast aprecia¢niho ristu v roce 2006
pfipadd na prelom druhého a tfetiho ctvrtleti a posledni mésic roku. Na tomto vyvoji se projevil zejména vliv
zhodnoceni kurzu koruny vaci euru a americkému dolaru. Rozsah posileni byl zmirfiovan zejména vyvojem
kurzu slovenské koruny, zlotého a rublu. Celkové doslo v roce 2006 ke zhodnoceni prdmérného ro¢niho
kurzu koruny vici vsem méndm vahového kose.

Redlny efektivni kurz koruny

Ve srovnéni s pfedchozim rokem se index redlného efektivniho kurzu koruny v roce 2006 deflovany spo-
tfebitelskymi cenami zvysil 0 4,3 %, cenami prmyslovych vyrobcd pouze o 2,1 %. Vyvoj byl ovlivnén pre-
devsim posilenim kurzu koruny. Index redlného kurzu koruny byl ve srovnani s vyvojem nominalniho kurzu
koruny snizen rychlejsim rGstem zahrani¢nich cen oproti cendm tuzemskym. Pomalejsi tempo rlstu indexu
deflovaného cenami pramyslovych vyrobct bylo ovlivnéno tim, Ze zahrani¢ni ceny priimyslovych vyrobcu
(zejména v eurozoéné) rostly rychleji nez ceny tuzemské. Vyvoj spotfebitelskych cen v tuzemsku a v zahranici
nebyl tak rozdilny.

Graf 2:
Redlny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy a nominalni efektivni kurz koruny posilily
(mési¢ni tdaje v %, rok 2005 = 100)
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Pramen: Propoc¢ty CNB z cenovych indexd ECB

Tabulka 2:

Realny efektivni kurz koruny v % deflovany cenovymi indexy

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 2006

(mésicni Udaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
Ceny pramyslovych vyrobct 100,7 101,5 100,7 101,2 102,1 102,0 1020 1028 1024 1023 103,0 1039
Spotiebitelské ceny 103,0 103,8 103,17 103,7 1048 1045 1044 1052 1047 1041 1046 1057

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexti ECB
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Index redlného kurzu koruny deflovany jednotkovymi ndklady prace vzrostl oproti pfedchozimu roku
0 5,7 %, coz bylo zplsobeno rychlejSim rlstem tuzemskych jednotkovych nakladl prace neZ v zahranici.
Pfi pouziti deflatoru HDP se index redlného kurzu koruny meziro¢né zvysil 0 4,8 %.

Graf 3:
NEER a REER deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP

(Ctvrtletni Udaje v %, rok 2005 = 100)
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Pramen: Propo¢ty CNB podle statistik ECB

Tabulka 3:

Nominalni efektivni kurz koruny a redlny efektivni kurz koruny v % deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP
Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 2005 2006

(¢tvrtletni Gdaje v %, rok 2005 = 100) 1. 1. I IV. I In. . IV.
ULCT 99,9 99,0 101,3 100,2 102,7 104,9 106,5 107,4
HDP 100,2 99,3 100,0 100,8 103,1 104,6 105,5 106,0
NEER 99,7 99,2 100,2 101,2 103,4 104,9 105,3 105,7

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexd ECB



PRILOHA C. 4

PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2006
(pfedbézné udaje - 7.6.2007)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -100 324,9 -3561,4 -4 585,0
Obchodni bilance 68 213,0 2401,2 2979,3
Vyvoz 2 144 005,5 75684,3 95 114,9
dovoz 2075792,5 73 283,1 92 135,6
Bilance sluzeb 34 572,8 12191 1530,7
prijmy 300 370,9 10 602,7 13331,2
doprava 84.292,7 29744 37349
cestovni ruch 113 125,0 39935 5026,4
ostatni sluzby 102 953,2 36348 4569,9
vydaje 265 798,1 9383,6 11 800,5
doprava 62 008,2 21884 27483
cestovni ruch 60 015,4 2119,0 2670,0
ostatni sluzby 143 774,5 5076,2 6382,2
Bilance vynosu -183431,3 -6 484,3 -8 204,1
vynosy 121 355,9 428238 5381,0
néklady 304 787,2 107671 13 585,1
Bézné prevody -19 679,4 -697,4 -890,9
prijmy 65 872,5 23239 2910,6
vydaje 85551,9 30213 3801,5
B. KAPITALOVY UCET 8 467,0 300,1 380,0
prijmy 14.269,5 504,5 636,2
vydaje 5802,5 204,4 256,2
Celkem A a B -91 857,9 -3261,3 -4 205,0
C. FINANCNI UCET 111611,3 3957,2 50721
Pfimé investice 104 307,1 3686,7 4 666,5
v zahranici -30370,0 -1072,9 -1354,9
zakladni kapital a reinvestovany zisk -29228,4 -1033,2 -1306,6
ostatni kapital -1141,6 -39,7 -48,3
zahranicni v tuzemsku 134 677,1 4759,6 60214
zakladni kapital a reinvestovany zisk 117 628,4 4160,3 5266,0
ostatni kapital 17 048,7 599,3 755,4
Portfoliové investice -26 882,5 -933,1 -1131,5
aktiva -68 383,5 -2 407,2 -3005,9
majetkové cenné papiry a Ucasti -43 559,2 -1537,5 -1938,4
dluhové cenné papiry -24 824,3 -869,7 -1067,5
pasiva 41501,0 14741 1874,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 5758,0 206,3 267,6
dluhové cenné papiry 35743,0 1267,8 1606,8
Finan¢nf derivaty -6 323,5 -224,6 -286,0
aktiva -10899,8 -390,6 -504,9
pasiva 4576,3 166,0 218,9
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2006 - pokracovani

(predbézné udaje - 7.6.2007)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
Ostatnf investice 40510,2 14282 18231
aktiva -35522,5 -1274,7 -1683,3
dlouhodobd -6 060,0 -212,7 -261,1
CNB
obchodnf banky -10715,5 -376,2 -463,6
vlada 4983,6 1751 217,0
ostatni sektory -328,1 -11,6 -14,5
kratkodoba -29 462,5 -1062,0 -1422,2
obchodni banky 247701 857,1 986,5
vlada
ostatni sektory -54 232,6 -1919,1 -2 408,7
pasiva 76 032,7 27029 3506,4
dlouhodobd 51095,2 1807,6 22877
CNB -18,1 -0,6 -0,8
obchodnf banky 127334 452,4 581,2
vlada 9550,3 337,8 428,7
ostatni sektory 28829,6 1018,0 12786
kratkodoba 24 937,5 895,3 12187
CNB -4147,6 -144,8 -170,7
obchodni banky 2 369,2 97,2 217,8
vlada
ostatni sektory 26715,9 942.,9 1171,6
Celkem A, Ba C 19 753,4 695,9 867,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -17 679,0 -622,8 -775.1
Celkem A, B, CaD 2074,4 73,1 92,0
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist) -2074,4 -731 -92,0

Poznamky: Celoro¢ni udaje jsou ziskédny nactenim dat za jednotliva Ctvrtleti.

Definitivni Udaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich ddajt CSU o obchodnf bilanci.
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2006 (podrobna)
(pfedbézné udaje - 7.6.2007)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -100 324,9 -3561,4 -4 585,0
Obchodni bilance 68 213,0 2401,2 29793
Vyvoz 2144 005,5 75684,3 95 114,9
Dovoz 20757925 73 283,1 92 135,6
Bilance sluzeb 34572,8 1219,1 1530,7
Prijmy 300 370,9 10 602,7 13 331,2
Doprava 84 292,7 2974,4 3734,9
potrubni tranzit 7 563,4 266,7 334,1
ostatni 76729,3 2707,7 3400,8
Cestovni ruch 113 125,0 3993,5 5026,4
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 102 953,2 3634,8 4569,9
spojové sluzby 9861,1 348,2 438,5
postovni a kuryrni sluzby 1334,6 47,2 59,8
telekomunikacni sluzby 8526,5 301,0 378,7
stavebni a montazni prace 4811,9 170,1 214,7
sluzby v oblasti pojisténi 229,2 8,1 10,2
Zivotni a penzijni pojistén{ 14,0 0,5 0,6
pojisténi zbozi 2,4 0,1 0,1
ostatni pojisténi 193,6 6,8 8,6
zajisténi 19,2 0,7 0,9
pomocné sluzby pfi pojistént
finan¢ni sluzby 87973 310,7 390,8
sluzby vypocetni techniky a informaci 19993,7 705,4 884,7
sluzby vypocetni techniky 19902,0 702,2 880,6
informacni sluzby 91,7 3,2 41
autorské honorare, licen¢ni poplatky apod. 690,9 24,4 30,9
ostatni obchodni sluzby 54 819,1 1935,6 24344
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 798,7 28,0 34,9
obchodni operace se zbozim -1601,0 -56,7 -71,8
ostatni sluzby spojené s obchodem 2399,7 84,7 106,7
prondjem stroju a zafizeni 14231 50,3 63,7
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 52 597,3 1857,3 23358
prévni, Ucetnické a poradenské sluzby 8599,1 304,0 383,4
pravni sluzby 7278 25,7 32,3
Ucetnické a auditorské sluzby 34426 121,7 153,6
poradenstvi v podnikani a fizeni, "public relations" 4428,7 156,6 197,5
reklamni sluzby 10972,0 387,6 488,4
vyzkum a vyvoj 2380,0 84,1 106,0
technické sluzby 5997,2 211,6 265,8
sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 11125 39,3 49,4
sluzby v oblasti odpadového hospodérstvi 2111 7,4 9,3
jiné sluzby obchodni povahy 17 510,4 618,2 776,7
sluzby mezi podniky v rdmci primych investic 5815,0 205,1 256,8
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 2735,6 96,5 1211
audiovizudlIni sluzby 23254 82,0 103,0
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 47,0 1,7 2,1
sluzby v oblasti vzdélavani 124,5 4,4 5,6
ostatni 238,7 84 10,4
vladni sluzby 788,9 27,8 34,6
diplomatické a konzularni zastoupeni 788,7 27,8 34,6
vladni prijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.)
ostatni vladni pfijmy 0,2
nezarazené sluzby 225,5 8,0 10,0
Vydaje 265 798,1 9383,6 11 800,5
Doprava 62 008,2 21884 27483
potrubni tranzit 6 070,9 2141 268,4
ostatni 55937,3 19743 24799
Cestovni ruch 60 015,4 2119,0 2670,0
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 143 774,5 5076,2 6382,2
spojové sluzby 10 236,4 361,5 4549
postovni a kuryrni sluzby 23159 82,0 104,1
telekomunikacni sluzby 7 920,5 279,5 350,8
stavebni a montazni prace 3916,2 1384 1751

sluzby v oblasti pojisténi 5443,4 191,8 240,0
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v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Zivotni a penzijni pojistént
pojisténi zbozi
ostatni pojisténi
Zzajistént 5 443,4 191,8 240,0
pomocné sluzby pfi pojisténi
finan¢ni sluzby 24 537,5 866,4 1089,7
sluzby vypocetni techniky a informaci 12 166,6 429,6 540,1
sluzby vypocetni techniky 11779,4 415,9 522,7
informacni sluzby 387,2 13,7 17,4
autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 11 849,2 418,3 526,0
ostatni obchodni sluzby 70 879,5 25029 3147,7
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 8895,1 314,0 394,3
obchodni operace se zbozim
ostatni sluzby spojené s obchodem 8895,1 314,0 394,3
pronajem stroju a zarizenf 4981,0 175,8 220,9
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 57 003,4 20131 25325
prévni, Ucetnické a poradenské sluzby 15974,2 563,6 707,2
pravni sluzby 519,7 18,3 23,1
Ucetnické a auditorské sluzby 2809,8 99,2 125,0
poradenstvi v podnikani a fizeni, "public relations" 12 644,7 446,1 559,1
reklamnf sluzby 5517,7 195,1 246,2
vyzkum a vyvoj 6 344,4 224,4 283,8
technické sluzby 5966,2 210,8 265,7
sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 856,7 30,2 37,9
sluzby v oblasti odpadového hospodérstvi 55,1 1,9 2,4
jiné sluzby obchodni povahy 13 484,6 476,5 600,2
sluzby mezi podniky v rédmci pfimych investic 8804,5 310,6 389,1
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 3001,7 105,9 132,8
audiovizudlni sluzby 1480,0 52,2 65,2
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 31,9 11 1,4
sluzby v oblasti vzdélavani 383,1 13,5 17,0
ostatni 1106,7 39,1 49,2
vladni sluzby 17132 60,3 74,5
diplomatické a konzularnf zastoupeni 1195,1 421 52,1
vladni prijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 109,0 3,8 4,8
ostatni vladni pfijmy 409,1 14,4 17,6
nezarazené sluzby 30,8 1.1 1.4
Bilance vynost -183431,3 -6 484,3 -8 204,1
Vynosy 121 355,9 4282,8 5381,0
pijmy z préce v zahranici 23700,0 836,2 1050,2
vynosy z investic 97 655,9 3446,6 4330,8
piimé investice 92273 325,6 410,0
dividendy 18221 64,4 81,9
zisky reinvestované v zahranici 7 165,2 252,8 317,5
uroky 240,0 8,4 10,6
portfoliové investice 23 288,5 822,0 1032,4
dividendy 5424,3 191,6 241,8
uroky 17 864,2 630,4 790,6
ostatni investice - Uroky, vynosy z rezerv CNB 65 140,1 2299,0 2888,4
Naklady 304 787,2 10 767,1 13 585,1
néklady na praci cizincd v CR 59 434,0 2098,6 26414
vynosy z investic 245 353,2 8 668,5 10943,7
piimé investice 180 291,6 6372,0 8055,7
dividendy 89412,9 3165,1 4029,2
zisky reinvestované v CR 82 118,7 2897,8 3638,3
uroky 8760,0 309,1 388,2
portfoliové investice 19015,8 671,6 847,8
dividendy 9822,0 347,6 4422
uroky 9193,8 324,0 405,6
ostatni investice - Uroky 46 045,8 1624,9 2 040,2
Bézné pievody -19679,4 -697,4 -890,9
Prijmy 65 872,5 23239 2910,6
vladni 48 971,8 1727,2 2159,5
soukromé 16 900,7 596,7 7511
Vydaje 85551,9 3021,3 3801,5
vladni 538577 1902,3 2395,0
soukromé 31694,2 1119,0 1 406,5
B. KAPITALOVY UCET 8467,0 300,1 380,0
Prijmy 14 269,5 504,5 636,2
Vydaje 5802,5 204,4 256,2
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v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Celkem A a B -91 857,9 -3261,3 -4 205,0
C. FINANCNI UCET 111611,3 3957,2 50721
PFimé investice 104 307,1 3686,7 4 666,5
Ceské v zahraniéi -30 370,0 -1072,9 -1354,9
zakladni kapital -22 063,2 -780,4 -989,2
reinvestovany zisk -7 165,2 -252,8 -317,4
ostatni kapital -1141,6 -39,7 -48,3
Zahraniéni v Ceské republice 134 677,1 4759,6 6 021,4
zakladni kapital 35509,7 1262,6 1627,7
reinvestovany zisk 82 118,7 2897,7 3638,3
ostatni kapita 17 048,7 599,3 755,4
Portfoliové investice -26 882,5 -933,1 -1131,5
Aktiva -68 383,5 -2407,2 -3005,9
majetkové cenné papiry a Ucasti -43 559,2 -1537,5 -1938,4
CNB
obchodnf banky -3930,4 -138,5 -174,5
vlada 12,8 0,5 0,6
ostatni sektory -39 641,6 -1399,5 -1764,5
dluhové cenné papiry -24 824,3 -869,7 -1067,5
CNB
obchodni banky -17710,3 -619,9 -757,2
vlada 3638,1 127.,9 157,9
ostatni sektory -10752,1 -377,7 -468,2
Pasiva 41501,0 14741 1874,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 5758,0 206,3 267,6
obchodnf banky -2 146,2 -77.2 -102,3
ostatni sektory 7 904,2 283,5 369,9
dluhové cenné papiry 35743,0 1267,8 1606,8
CNB
obchodnf banky 6976,9 244,7 300,1
vlada 8166,8 291,7 375,2
ostatni sektory 20599,3 731,4 931,5
Finanéni derivaty -6 323,5 -224,6 -286,0
Aktiva -10899,8 -390,6 -504,9
Pasiva 4576,3 166,0 218,9
Ostatni investice 40 510,2 1428,2 1823,1
Aktiva -35522,5 -1274,7 -1683,3
dlouhodoba -6 060,0 -212,7 -261,1
CNB
obchodni banky -10715,5 -376,2 -463,6
vlada 4983,6 1751 217,0
ostatni sektory -328,1 -11,6 -14,5
kratkodoba -29 462,5 -1062,0 -1422,2
obchodni banky 24 770,1 857,1 986,5
vlada
ostatni sektory -54232,6 -1919,1 -2 408,7
Pasiva 76 032,7 2702,9 3506,4
dlouhodoba 51 095,2 1807,6 22877
CNB -18,1 -0,6 -0,8
obchodni banky 12733,4 452,4 581,2
vlada 9550,3 337,8 428,7
ostatni sektory 28829,6 1018,0 1278,6
kratkodoba 24 937,5 895,3 12187
CNB -4 147,6 -144,8 -170,7
obchodni banky 2 369,2 97,2 217,8
vldda
ostatni sektory 267159 942,9 1171,6
Celkem A, Ba C 19 753,4 695,9 867,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -17 679,0 -622,8 -775.1
Celkem A, B, CaD 2074,4 73,1 92,0
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-narust) -2074,4 -73.1 -92,0
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi /*

v teritoridIni strukture

Odliv v roce 2006

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zény Celkem Celkem Celkem
mil. K¢é tis. USD tis. EUR
A1 CELKEM SVET 30 370,0 1343 268,8 1071515,5
E1 EVROPA 29929,1 1323771,2 1055 962,3
z toho
BE Belgie 12,5 551,3 439,8
DK Dénsko 1.1 48,3 38,5
FR Francie =77 -342,0 -272,8
IE Irsko -1,9 -84,7 -67,5
T Italie 77,0 3405,0 27161
LU Lucembursko -1,7 -76,1 -60,7
DE Némecko 22429 99 205,9 79 135,8
NL Nizozemsko 11 606,9 513 373,8 409 514,4
PT Portugalsko 1824,7 80 706,5 64 379,0
AT Rakousko 14,6 645,0 514,5
ES Spanélsko -7,6 -334,4 -266,7
GB Velkd Britanie 1603,1 70907,2 56 562,1
cy Kypr 454,8 20115,3 16 045,9
EE Estonsko 0,7 31,2 24,9
[ Litva -10,0 -444,1 -354,2
LV Lotyssko 1.4 60,6 48,4
HU Madarsko 810,2 35835,8 28 586,0
PL Polsko 795,4 35181,2 28 063,8
SI Slovinsko -153,7 -6 798,1 -5422,8
SK Slovensko 2 303,1 101 865,1 81257,1
IS Island 0,2 6,7 53
LI Lichtenstejnsko 179,7 7 950,2 6341,8
CH Svycarsko 413,1 18 272,8 14 576,1
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 7770,5 343 688,6 274 157,8
z toho
BY Bélorusko 10,5 463,5 369,7
BA Bosna a Hercegovina 7.8 345,1 275,3
BG Bulharsko 6739,6 298 094,4 237 787,7
GG Guernsey 0,2 6,9 5.5
HR Chorvatsko 1,7 73,4 58,5
RO Rumunsko 511,4 22 620,4 18 044,1
RU Rusko 402,7 178129 14 209,2
TR Turecko 58,3 2 580,7 2 058,6
UA Ukrajina 37,4 1655,9 1320,9
cs Srbsko a Cernd Hora 0,8 35,4 28,3
E7 AMERIKA -92,7 -4 099,5 -3270,1
E8 SEVERNI AMERIKA -107,3 -4 744,2 -3784,4
z toho
CA Kanada -15,6 -690,1 -550,5
us Spojené staty americké -91,7 -4 054,1 -3233,9
E9 STREDNI AMERIKA -30,1 -1331,5 -1062,1
z toho
VG Britské Panenské ostrovy -13,8 -609,5 -486,2
KY Kajmanské ostrovy -134,5 -5947,6 -4 744,4
CR Kostarika 5,0 219,5 175,1
MX Mexiko 113,2 5006,2 3993,4
F1 JIZNi AMERIKA 44,7 1976,2 1576,4
z toho
AR Argentina 40,5 1791,6 1429,2
BR Brazilie 59 262,5 209,4

PE Peru -1,8 -78,0 -62,2



PRILOHA C.

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI - pokra¢ovani

v teritoridIni struktufe

Odliv v roce 2006

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zony Celkem Celkem Celkem
mil. K¢ tis. USD tis. EUR
F2 ASIE 533,5 23597,2 18 823,3
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 418,3 18 499,3 14 756,8
z toho
R frén -1,9 85,4 68,1
AE Spojené arabské emiraty 328,3 14522,0 11584,1
GE Gruzie 91,9 4062,7 3240,8
F6 OSTATNI ASIJSKE ZEME 115,3 5097,9 4 066,5
z toho
CN Cina 59 261,7 208,8
HK Hongkong -2,7 -118,3 -94,4
IN Indie 10,0 443,7 354,0
JP Japonsko 119,5 5287,3 4217,6
MN Mongolsko -0,1 -4,9 -3,9
MM Myanmar -0,3 -11.1 -8,9
SG Singapur 3,2 141,2 112,7
uz Uzbekistan -20,4 -901,6 -719,2
u2 Eurozéna 15 759,6 697 050,2 556 031,8
u4 Mimo eurozénu 14 610,4 646 218,6 515 483,7
D3 EU-25 21565,7 953 852,9 760 881,3
D5 Mimo EU-25 8804,3 389 416,0 310 634,2
D2 EU-15 17 363,8 768 005,7 612 632,4
D4 Extra EU-15 13 006, 1 575 263,1 458 883, 1
D8 Nové ¢lenské zemé EU 2004 4201,8 185 847,1 148 248,9
V1 EU-27 28816,7 1274 567,7 1016 713,1
V2 Extra EU-27 1553,3 68 701,1 54 802,4
A8 OECD 21869,6 967 297.3 771 605,8
A5 EFTA 593,0 26 229,7 20923,2
B1 NAFTA 5.9 262,0 209,0
ca "Offshore" financni centra 32,2 1422,9 1135,0

/* - pfedbézna data
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi /*

v odvétvové struktufe

Odliv v roce 2006

Kéd  OKEC Sektory a odvétvi Celkem Celkem Celkem

mil. K¢ tis. USD tis. EUR
0595 01-05 ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV -1.9 -82,4 -65,8
1495 10-14 DOBYVANIi NEROSTU 636,3 28 142,7 22 449,2
3995 15-37 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 2080,9 92 037,8 73 417,9

z toho

1605 15-16 Vyroba potravin a ndpojt, zpracovani tabaku 11121 49 190,4 392388
1805 17-18 Textil, odévy -1271,0 -56 216,8 -44 843,8
1900 19 Cinéni a Uprava usni, vyroba brasnaiského, sedlafského zboZi a obuvi 15,6 690,0 550,4
2205 20-22 Drevarsky praimysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 236,5 10 462,3 8345,7
2300 23 Koksovan, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvk a sloucenin 8,6 380,4 303,4
2400 24 Vyroba chemickych vyrobkd 1025,8 45 371,5 36 192,5
2500 25 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobk 82,4 36441 2906,8
2600 26 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku 532,7 23 563,5 18 796,4
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky 9,4 417,7 333,2
2900 29 Viyroba strojti a zafizeni 68,4 3026,9 24145
3000 30 Vyroba kancelafskych strojd a pocitacli (v¢. pristrojt na zpracovani dat) 0,0 0,0 0,0
3100 31 Viyroba elektrickych strojd a pfistroju jinde neuvedenych -29,6 -1311,2 -1045,9
3200 32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizent a pfistrojt 12,2 540,9 431,4
3300 33 VWyroba zdravotnickych, presnych, optickych a ¢casomérnych pfistroju 18,4 812,0 647,7
3400 34 Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, privést a navésa 257,9 11 406,8 9 099,1
3500 35 Vlyroba ostatnich dopravnich zafizeni -12,9 -571,7 -456,0
3600 36 Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys! 13,3 589,8 470,5
3700 37 Zpracovani druhotnych surovin 0,9 41,4 33,0
4195 40-41  ELEKTRINA, PLYN, VODA 18 206,7 805 285,6 642 370,3
4500 45 STAVEBNICTVI 147,5 6526,1 5205,8
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 34241 151 450,7 120 811,1
5500 55 POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 8.1 359,9 2871
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -109,6 -4 848,9 -3867,9
6895 65-67 FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 800,0 35 386,1 28 227,2
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 5084,5 224 886,1 179 390,0
9995 75-99  OSTATNI SLUZBY 93,3 4125,2 3290,6
9999 01-99 CELKEM 30370,0 13432688 1071515,5

/* - pfedbéznd data
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /*

v teritoridIni struktufe

Priliv v roce 2006

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zony Celkem Celkem Celkem
mil. K¢ tis. USD tis. EUR
A1 CELKEM SVET 134 677,1 5956 793,6 4751 689,7
E1 EVROPA 122 493,4 5417 905,1 43218224
z toho
BE Belgie -1560,4 -69 014,7 -55 052,5
DK Dénsko -1313,4 -58 093,9 -46 341,0
Fl Finsko 45,1 1995,6 1591,8
FR Francie 61325 2712411 216 367,0
IE Irsko 284,2 12 569,2 10 026,3
IT Itélie -3991,1 -176 526,0 -140 813,4
LU Lucembursko 291391 1288 826,7 1028 087,4
DE Némecko 26 176,1 11577754 923 548,8
NL Nizozemsko 14 951,0 661 283,5 527 500,9
PT Portugalsko -575,5 -25453,1 -20303,8
AT Rakousko 18913,8 836 562,5 667 319,6
GR Recko 14,1 623,1 497,0
ES Spanélsko -2233,4 -98785,3 -78 800,3
SE Svédsko -1420,5 -62 828,2 -50 117,6
GB Velka Britanie 11877,3 525 336,4 419 056,9
cY Kypr 12 509,8 553 310,6 441 371,8
EE Estonsko 1241 5487,8 4377,6
Lv Lotyssko 1,6 68,6 54,7
HU Madarsko 206,5 9132,9 7 285,2
MT Malta 222,8 98533 7 859,9
PL Polsko 3064,1 135 527,1 108 109,0
SI Slovinsko -130,4 -5767,5 -4 600,7
SK Slovensko 6289,3 278 175,9 221 898,8
IS Island 13,6 601,2 479,6
LI Lichtenstejnsko 905,9 40 066,4 31960,7
NO Norsko 153,4 6783,5 54111
CH Svycarsko 1899,6 84019,7 67 021,9
E2 OSTATNi EVROPSKE ZEME 794,3 351334 28 025,7
z toho
AD Andora -4,8 -211,3 -168,5
BY Bélorusko 4,8 212,2 169,3
BA Bosna a Hercegovina 54,7 24189 1929,5
BG Bulharsko -0,9 -38,0 -30,3
Gl Gibraltar 407,5 18 022,9 14 376,7
GG Guernsey -1,0 -43,0 -34,3
HR Chorvatsko 24,8 1098,6 876,4
JE Jersey -14,5 -641,7 -511,9
MK Makedonie -9,0 -398,1 -317.5
MD Moldavie 11,0 484,7 386,6
IM Ostrov Man -125,3 -5543,6 -4.422,1
RU Rusko 270,6 11967,5 9546,4
SM San Marino 45,3 20039 1598,5
TR Turecko 7.2 318,6 254,2
UA Ukrajina 50,8 22451 1790,9
cs Srbsko a Cerna Hora 2,4 105,3 84,0
E4 AFRIKA -379,1 -16 769,4 -13 376,8
EG Egypt -0,2 -6,9 -5,5
SC Seychely -379,0 -16 761,5 -13370,5
E7 AMERIKA 6 854,3 303 166,9 241 834,0
E8 SEVERNI AMERIKA 5765,3 255 001,1 203 412,5
z toho
CA Kanada 267,0 11811,3 9421,8
us Spojené staty americké 5498,3 243 189,8 193 990,6
E9 STREDNI AMERIKA 1088,4 48 139,1 38 400,2
z toho
BS Bahamy 286,0 12 651,8 10092,2

BZ Belize 494,2 218588 17 436,6
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR - pokra¢ovani

v teritoridIni struktufe

Priliv v roce 2006

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zény Celkem Celkem Celkem
mil. K& tis. USD tis. EUR
BM Bermudy -215,3 -9524,8 -7597,8
VG Britské Panenské ostrovy -1062,7 -47 004,6 -37 495,3
KY Kajmanské ostrovy 1449,3 64 101,9 51133,6
MX Mexiko -299,9 -13 264,1 -10 580,7
AN Nizozemské Antily 169,6 7 502,2 5984,4
PA Panama 130,1 5754,2 4590,1
VC Svaty Vincenc a Grenadiny 137,1 6063,8 48371
F1 JIZNi AMERIKA 0,6 26,7 21,3
z toho
BR Brazilie 0,6 26,7 21,3
F2 ASIE 6174,8 273 110,3 217 858,1
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 11,5 509,0 406,0
z toho
IL Izrael -4,5 -199,7 -159,3
SA Saudskd Ardbie 0,5 21,9 17,5
GE Gruzie 13,5 597,1 476,3
SY Syrie 2,3 100,8 80,4
F6 OSTATNI ASISKE ZEME 6 163,2 272 601,3 217 452,0
z toho
CN Cina 328,6 14533,8 11 593,5
HK Hongkong 3,3 1471 1174
IN Indie 451,6 19973,0 15932,3
D Indonésie -4,6 -203,4 -162,2
JP Japonsko 2677,2 118411,5 94 455,9
Kz Kazachstan 10,6 469,5 374,5
KR Korejska republika 2 668,5 118 029,1 94 151,0
MY Malajsie 4,4 193,3 154,2
SG Singapur 60,3 2 666,2 2 126,8
W Tchaj-wan -35,8 -1581,4 -1261,4
™ Turkmenistan -0,8 -37,3 -29,8
F7 OCEANIE A POLARNI OBLASTI -466,2 -20619,3 -16 447,8
z toho
AU Austrélie -2,3 -100,4 -80,1
MH Marshallovy ostrovy -432,0 -19 106,2 -15240,8
NR Nauru 3,6 158,7 126,6
NZ Novy Zéland 0,1 3,0 2,4
G2 Polarni oblasti -10,3 -454,9 -362,9
WS Samoa 0,2 8,4 6,7
u2 Eurozéna 87 295,6 3861097,9 3079 968,9
u4 Mimo eurozénu 47 381,6 2095 695,8 1671720,8
D3 EU-25 118 726,7 5251300,8 4188 923,4
D5 Mimo EU-25 15 950,5 705 492,8 562 766,3
D2 EU-15 96 439,0 4265512,2 3402 567,1
D4 Extra EU-15 38238,2 1691 281,5 1349122,6
D8 Nové ¢lenské zemé EU 2004 222877 985 788,7 786 356,3
V1 EU-27 118 796,6 5254 394,2 4191 390,9
V2 Extra EU-27 15 880,5 702 399,5 560 298,8
A8 OECD 118 881,5 5258 151,2 4194 387,9
A5 EFTA 2972,4 131470,8 104 873,3
B1 NAFTA 5465,4 241737,0 192 831,8
ca "Offshore" financni centra 2165,9 95799,3 76 418,4

/* - pfedbézné data
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /*

v odvétvové struktufe

Priliv v roce 2006

Kéd  OKEC Sektory a odvétvi Celkem Celkem Celkem

mil. K¢ tis. USD tis. EUR
0595 01-05 ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV -1229,0 -54 359,6 -43 362,3
1495 10-14 DOBYVANIi NEROSTU 5208,7 230 382,2 183 774,1
3995 15-37 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 49 489,6 2 188 934,6 1746 096,7

z toho

1605 15-16 Vyroba potravin a npojt, zpracovani tabaku 24786 109 630,2 87 451,2
1805 17-18 Textil, odévy 518,5 22 935,4 18 295,4
1900 19 Cinéni a Uprava usni, vyroba brasnaiského, sedlafského zboZi a obuvi 7,2 3204 255,6
2205 20-22 Drevarsky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 3490,1 154 367,5 123137,8
2300 23 Koksovani, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvkd a sloucenin 275,8 12 196,6 97291
2400 24 Viyroba chemickych vyrobkut 44153 195 288,2 155779,9
2500 25 Vyroba pryZovych a plastovych vyrobk 7830,7 346 352,7 276 283,0
2600 26 Viyroba ostatnich nekovovych mineréinich vyrobka 96,7 4275,9 3410,9
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky 87841 388 523,5 309 922,3
2900 29 Vyroba strojl a zafizent 4.841,0 214 119,8 170 801,8
3000 30 Vyroba kanceldrskych stroji a pocitact (v¢. pfistrojt na zpracovéani dat) 1140,8 50 456,2 40 248,5
3100 31 Viyroba elektrickych strojt a pfistrojd jinde neuvedenych 2002,8 88 585,9 70 664,3
3200 32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizent a piistrojt -4 391,6 -194 2413 -154 9448
3300 33 Viyroba zdravotnickych, presnych, optickych a casomérnych pfistroji -527,4 -23328,4 -18 608,9
3400 34 Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, privést a navésa 17 906,6 792 010,7 631781,0
3500 35 Viyroba ostatnich dopravnich zafizenf 528,5 23375,4 18 646,4
3600 36 Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky primysl 26,5 11743 936,7
3700 37 Zpracovani druhotnych surovin 65,4 2891,6 2 306,6
4195 40-41  ELEKTRINA, PLYN, VODA -5584,8 -247 017,8 -197 044,2
4500 45 STAVEBNICTVI -786,7 -34795,1 -27 755,8
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 25506,9 11281728 899 935,0
5500 55 POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 1020,4 45 131,5 36 001,1
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -2535,3 -112 136,7 -89 450,6
6895 65-67 FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 19 287,6 853 093,1 680 506,0
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 442111 1955 464,6 1559 859,5
9995 75-99  OSTATNI SLUZBY 88,7 39241 3130,2
9999 01-99 CELKEM 1346771 5956 793,6 4751 689,7

/ * - pfedbézna data
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PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2006

mld. K&
ODVETVOVA Trzni hodnota TERITORIALNI Trzni hodnota PODLE DRUHU CP  Trzni hodnota
STRUKTURA cenného papiru STRUKTURA cenného papiru cenného papiru
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné energie 143,4 Spojené krélovstvi V. Briténie a Sev. Irska ~ 117,2 Majetkové CP 241,6
Vefejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpeceni 96,4 Spojené staty americké 84,8 Dluhové CPse spl. nad 1 rok  111,4
Fin. zprostfedkovani kromé pojist. a penzij. financovani 59,2 Lucemburské velkovévodstvi 63,8 Dluhové CP se spl. do 1 roku 3,1
Spoje 36,1 Rakouska republika 27,5
Vyroba tabakovych vyrobk( 5,1 Svycarské konfederace 11,8
Vyroba ostat. nekovovych mineralnich vyrobku 2,7 Francie vcetné teritorif 11,3
Cinnosti v oblasti nemovitosti 1,8 Kyperska republika 9,9
Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské zprac. ropy 1,6 Belgické krélovstvi 6,4
Ostatni 9,8 Ostatni 23,4
CELKEM 356,1 CELKEM 356,1 CELKEM 356,1

Cinnosti v oblasti nemovitosti

Vyroba koksu, jadernych paliv
rafinérské zprac. ropy
0,5%

Viyroba ostat. nekovovych
mineralnich vyrobkd
0,7%

0,5%

Vyroba tabakovych vyrobku

1,4% Ostatni

2,8%

Spoje
10,1% Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a
tepelné energie
40,3%

Fin. zprostfedkovani kromé pojist.
a penzij. financovani Vefejna spréva a obrana; povinné
16,6% socidlni zabezpeceni
27,1%

Kyperska republika
2,8%

/

Francie vcetné teritorii
3,2%

Belgické kralovstvi Ostatni
1.8% 6.6%

Svycarska konfederace

Spojené kralovstvi
3,3%

— V. Britanie
a Sev. Irska
32,9%

Rakouska republika

7.7% /

Lucemburské velkovévodstvi Spojené staty americké
17,9% 23,8%

Dluhové CP se spl. nad 1 rok
31,3% Dluhové CP se spl. do 1 roku

0,9%

Majetkové CP
67,8%
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI k 31.12.2006 /*

Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

v mil. K&
Eurostat/OECD Code Geografické a ekonomické zény majetkové CP dluhopisy celkem
dlouhodobé kratkodobé
E1 EVROPA 181553 292 028 4133 477 714
D2 EU-15 156 291 246 405 4101 406 797
z toho:
AT Rakousko 33118 6822 35 39975
BE Belgie 52 436 1538 1 53975
DE Némecko 11113 41528 199 52 840
DK Dansko 10 840 10 860
ES Spanélsko 413 5380 1 579
Fl Finsko 173 354 0 527
FR Francie 8337 23008 26 31371
GB Velka Britanie 3894 23823 687 28404
GR Recko 38 21209 0 21247
IE Irsko 4296 13802 2711 20809
IT Italie 384 17 902 10 18 296
LU Lucembursko 30408 21220 15 51643
NL Nizozemsko 11396 37514 386 49 296
PT Portugalsko 1 4136 0 4137
SE Svédsko 174 2564 0 2738
4A Mezinarodni organizace 100 24 765 20 24 3885
D8 NOVE CLENSKE ZEME EU 15528 25 839 16 41383
z toho:
cy Kypr 3378 578 0 3956
EE Estonsko 44 209 0 253
HU Madarsko 4239 6124 1 10 364
PL Polsko 3398 10 042 0 13 440
Sl Slovinsko 824 882 0 1706
SK Slovensko 3645 8004 15 11 664
A5 EFTA 1334 9091 5 10 430
z toho:
IS Island 0 6618 1 6619
CH Svycarsko 1236 13 0 1249
Ll Lichtenstejnsko 1 0 0 1
NO Norsko 97 2 460 4 2561
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 8400 10 693 12 19 105
z toho:
cs Srbsko a Cernd hora 0 1 0 1
GG Guernsey 106 651 0 757
Gl Gibraltar 1 1175 0 1176
HR Chorvatsko 0 717 0 717
JE Jerzey 409 6 009 0 6418
RO Rumunsko 3 227 0 230
RU Rusko 6273 1517 1 7 801
TR Turecko 1608 265 1 1874
UA Ukrajina 0 131 0 131
E7 AMERIKA 18 303 30 209 36 48 548
E8 SEVERNI AMERIKA 12943 23 766 35 36 744
z toho:
CA Kanada 125 1915 1 2041
us Spojené staty americké 12818 21851 34 34703
E9 STREDNI AMERIKA 5265 6208 1 11474
z toho:
AN Nizozemské Antily 528 835 0 1363
BB Barbados 2 0 0 2
BM Bermudy 991 1 0 1002
BS Bahamy 4 0 0 4
BZ Belize 0 150 0 150
KY Kajmanské ostrovy 2952 5212 1 8165
VG Britské Panenské ostrovy 784 0 0 784
MX Mexiko 4 0 0 4
F1 JIZNI AMERIKA 95 235 0 330
z toho:
AR Argentina 0 2 0 2
BR Brazilie 93 1 0 94
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI k 31.12.2006 - pokra¢ovani

Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

v mil. K&
Eurostat/OECD Code Geografické a ekonomické zény majetkové CP dluhopisy celkem
dlouhodobé kratkodobé
EC Ecuador 232 0 232
PE Peru 1 0 0 1
Uy Uruguay 1 0 0 1
F2 ASIE 2034 1575 0 3609
z toho:
CN Cina 842 0 0 842
HK Hongkong 419 0 0 419
ID Indonésie 10 0 0 10
IL Izrael 28 0 0 28
IN Indie 6 0 0 6
1Q Irdk 1038 1038
P Japonsko 582 15 0 597
KR Korea 107 0 0 107
Kz Kazachstan 0 522 0 522
SG Singapur 13 0 0 13
™W Tchaj-wan, ¢inska provincie 18 0 0 18
TH Thajsko 9 0 0 9
F7 AUSTRALIE A OCEANIE 14 1761 1 1776
z toho:
MH Republika Marshallovy ostrovy 2 0 0 2
AU Austrélie 12 1761 1 1774
E4 AFRIKA 219 124 0 343
z toho:
cl Republika pobiezi slonoviny 0 1 0 1
EG Egypt 5 0 0 5
GQ Rovnikova Guinea 123 123
LR Liberie 2 0 0 2
MU Mauricius 195 0 0 195
ZA Jihoafricka republika 17 0 0 17
A1l Celkem 202 123 325 697 4170 531990

/ * - pfedbézna data
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
AKTIVA 1347 954,9 1448400,7 1544963,0 1579922,9 1537284,6 1549333,7 1875403,8 1894747,4
Piimé investice v zahranici 25114,9 27 899,3 41176,1 44 3971 58 581,5 84 087,4 88772,7 105600,0
zékladni kapital 224159 24797,5 37 633,6 394721 50 965,5 70 664,0 80061,1 96 510,0
ostatni kapital 2699,0 3101,8 3542,5 4925,0 7616,0 134234 87116 9090,0
Portfoliové investice 104 3453 180431,3 185138,6 274 344,7 343968,7 372237,6 4678085 5319904
majetkové cenné papiry a Ucasti 66 318,2 92 2229 68 675,5 86 464,7 47 337,7 76 121,3 146957,6 202 122,7
dluhové cenné papiry 380271 88 208,4 116463,1 187880,0 2966310 296116,3 3208509 3298677
Financni derivaty 6347,2 15754,8 31213,2 24 129,5 39695,3 42 556,2 53 456,0
Ostatni investice 757 065,5 736 903,7 778 435,7 515356,2 419090,0 4170719 549564,4 547 063,3
dlouhodobé 323131,1 315625,5 3101339 179639,6 157598,6 1184327 136314,1 129684,5
CNB 329,1 307,3 280,9 468,4 600,0 31845 29938
obchodni banky 89900,1 75537,9 79 663,7 67 966,9 66 121,3 58137,8 83231,1 87 666,1
vlada 210221,3 220777,8 210694,9 97 156,8 79 483,9 48 574,9 38408,5 29 894,6
ostatni sektory 23009,7 18 980,7 19 468,0 14 235,0 11 525,0 11120,0 11 490,0 9130,0
kratkodobé 433934,4 4212782 468301,8 335716,6 2614914 298639,2 413250,3 4173788
¢NB 52,9 51,2 376,7 98,8 71,7 71,1 131,3
obchodni banky 336117,2 3141153 3596385 2138154 161150,2 184588,0 273879,1 2339275
z toho zlato a devizy 2189958 228961,7 2571386 1630329 115884,8 128119,8 198042,8 166 580,8

vlada 87,1 2324,5 102,4 9,5 0,1
ostatni sektory 97817,2 107 110,0 108 525,0 119 200,0 100 140,0 113970,0 139300,0 183 320,0
Rezervy CNB 461429,2 496 819,2 5244578 714611,7 6915149 636241,5 7267020 656637,7
zlato 677,0 4640,4 4469,9 4653,8 47843 42539 5526,8 5690,9
zvlastni prava cerpani 7,7 31,0 1371 238,7 118,0 289,8 346,0
rezervni pozice u MMF 116,0 54783 7081,5 11949,9 9137,5 4.447,7 23246
devizy 460 752,2 491 001,2 514 188,0 686 516,1 674451,8 6226064 7163152 6481921
ostatni rezervni aktiva 1053,9 290,6 16 223,2 90,2 125,7 122,5 84,1
PASIVA 1458 893,3 1640270,0 1789030,7 1977 177,7 2064768,3 23743284 2710646,3 2928 764,2
Pfimé investice v Ceské republice 6315053 818411,6 982 335,0 1165529,1 1161783,6 1280594,8 1491564,0 1617 053,0
zékladni kapital 538379,3 7022178 837537,3 1013102,9 1009391,8 1121842,3 1316101,8 1433723,0
ostatni kapital 93126,0 1161938 144797,7 152 426,2 152391,8 1587525 175462,2 183330,0
Portfoliové investice 165579,2 164 592,0 180 346,2 201120,0 223620,4 3810194 437806,0 487994,5
majetkové cenné papiry a Ucasti 98011,8 115670,6 128740,1 128 097,7 140788,6 208872,1 2204958 241594,8
dluhové cenné papiry 67 567,4 48921,4 51 606,1 730223 82831,8 172147,3 217310,2 246 399,7
Financni derivaty 5307,9 11 495,2 226719 19 448,3 31 806,1 31868,4 36 444,7
Ostatni investice 661808,8 6519585 614 854,3 587 856,7 659916,0 680908,1 749407,9 787272,0
dlouhodobé 379172,2 3523234 3325932 3263213 360279,2 373456,4 4176457 4488832
CNB 1971 180,4 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8 27,2
obchodni banky 118 368,9 84 607,4 73 688,6 63 541,0 58 056,3 52 020,8 51639,8 62 263,6
vlada 208529 19699,2 9476,2 9475,8 22 456,0 320654 523221 61236,4
ostatni sektory 239753,3 2478364 2492950 253190,0 279670,8 289300,0 313636,0 325356,0
kratkodobé 282636,6 299 635,1 2822611 2615354 2996368 307451,7 331762,2 33838838
CNB 25,8 8,8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5 1779,0
obchodni banky 229988,7 226176,2 190487,6 176 196,2 208534,0 1850252 2013157 19393438

vldda

ostatni sektory 52 622,1 73 450,1 91705,0 85295,0 91080,0 121560,0 124520,0 1426750
SALDO INVESTICNI POZICE -110938,4 -191869,3 -244067,7 -397254,8 -527483,7 -824994,7 -835242,5-1034016,8

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. EUR 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
AKTIVA 37 308,5 41 276,8 48 310,3 49 997,6 47 439,8 50 856,2 64 657,9 68912,4
Piimé investice v zahranici 695,1 7951 1287,6 1405,0 1807,8 2760,1 3060,6 3840,7
zékladni kapital 620,4 706,7 1176,8 12491 15728 2319,5 2760,2 3510,1
ostatni kapital 74,7 88,4 110,8 155,9 235,0 440,6 300,4 330,6
Portfoliové investice 2888,1 5142,0 5789,2 8681,8 10614,7 12 218,6 16 128,5 19 348,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 1835,6 2628,2 21475 2736,2 1460,8 2498,7 5 066,6 7 351,2
dluhové cenné papiry 1052,5 25138 36417 5945,6 9153,9 9719,9 11061,9 11997,4
Financni derivaty 180,9 492,6 987,8 744,6 1303,0 1467,2 1944,2
Ostatni investice 20954,0 21000,4 243413 16 308,7 12 932,9 13 690,2 18 947,2 19 896,8
dlouhodobé 8943,6 8994,8 9697,8 5684,8 4863,4 3887,5 4699,7 4716,6
CNB 9,4 9,6 8,9 14,4 19,7 109,8 108,9
obchodni banky 24883 21527 24911 2150,8 2 040,5 1908,3 2 869,6 31884
vlada 5818,5 6291,8 6588,3 3074,6 24528 1594,5 13242 1087,3
ostatni sektory 636,8 540,9 608,8 450,5 355,7 365,0 396,1 332,0
kratkodobé 120104 12 005,6 14 643,5 10623,9 8069,5 9802,7 14 247,5 15180,2
CNB 1,5 1,6 11,9 3,0 2,4 2.4 4,8
obchodni banky 9303,0 8951,7 112457 6766,3 4973,0 6059,0 94425 8508,0
z toho zlato a devizy 6061,3 6525,0 8040,6 5159,3 3576,1 4205,5 6827,9 6 058,6

vlada 2,7 73,6 32 0,3
ostatni sektory 27074 30524 3393,5 37721 3090,3 3741,0 4802,6 6 667,4
Rezervy CNB 12771.3 14 158,4 16 399,6 22614,3 21339,8 20 884,3 25054,4 23 882,1
zlato 18,7 132,3 139,8 147,3 147,6 139,6 190,6 207,0
zvlastni prava cerpani 0,2 1,0 4,3 7.4 3,9 10,0 12,6
rezervni pozice u MMF 3,3 171,3 2241 368,8 299,9 153,3 84,5
devizy 12752,6 13992,6 16 078,4 217252 20813,2 20436,8 24 696,3 23574,9
ostatni rezervni aktiva 30,0 9,1 513,4 2,8 4,1 4,2 3,1
PASIVA 40 379,0 46 744,7 55942,2 62 568,9 63717,6 77 936,3 934544 106 519,9
Pfimé investice v Ceské republice 17 478,7 23323,2 30717,2 36 883,8 35852,0 42 035,0 51424,4 58 812,6
zékladni kapial 14901,2 20011,9 26 189,4 32 060,2 311493 36 824,0 45 375,0 52 144,9
ostatni kapital 25775 3311,3 45278 48236 4702,7 5211,0 6049,4 6667,7
Portfoliové investice 4582,8 4690,6 5639,3 6364,6 6900,8 12 506,8 15 094,1 17 748,5
majetkové cenné papiry a Ucasti 27127 3296,4 4025,6 4053,7 43447 6 856,2 7 602,0 8786,9
dluhové cenné papiry 1870,1 1394,2 1613,7 2310,9 2556,1 5650,6 74921 8961,6
Financni derivaty 151,3 359,5 717.5 600,1 1044,0 1098,7 1325,5
Ostatni investice 18 317,5 18 579,6 19 226,2 18 603,0 20 364,7 22 350,5 25837,2 28 633,3
dlouhodobé 10 494,7 10 040,5 10 400,0 10 326,6 111181 12 258,5 14399,1 16 326,0
CNB 5,5 5.1 4,2 3,6 3,0 2,3 1,6 1,0
obchodni banky 3276,2 24111 2304,2 2010,8 1791,6 1707,5 1780,4 2 264,5
vlada 577,2 561,4 296,3 299,9 693,0 1052,5 1803,9 22272
ostatni sektory 6635,8 7 062,9 77953 8012,3 8630,5 9 496,2 10813,2 11833,3
kratkodobé 7822,8 8539,1 8826,2 8276,4 9246,6 10092,0 11438,1 12307,3
CNB 0,7 0,3 2,1 1.4 0,7 28,4 204,3 64,7
obchodni banky 6 365,6 6 445,6 5956,5 55758 6435,2 6073,4 6940,7 7053,5

vldda

ostatni sektory 1456,5 2093,2 2867,6 2699,2 2810,7 3990,2 4293,1 5189,1
SALDO INVESTICNI POZICE -3 070,5 -5467,9 -7631,9 -12571,3 -16 277,8  -27 080,1 -28796,5 -37607,5

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
AKTIVA 37 465,0 38304,3 42 609,1 52 417,7 59 923,8 69 274,9 76 273,2 90 762,0
Piimé investice v zahranici 698,0 737,8 1135,6 1473,0 2283,5 37598 36104 5058,4
zékladni kapital 623,0 655,8 1037,9 1309,6 1986,6 3159,6 3256,1 4623,0
ostatni kapital 75,0 82,0 97,7 163,4 296,9 600,2 354,3 435,4
Portfoliové investice 2900,2 47717 5106,0 9102,0 13 408,0 16 643,7 19 025,9 25483,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 18433 24389 1894,0 2 868,7 1845,2 3403,6 5976,8 9682,1
dluhové cenné papiry 1056,9 23328 3212,0 62333 11562,8 13 240,1 13 049,1 15801,3
Financni derivaty 167,8 434,5 1035,6 940,6 1774,9 1730,8 2560,6
Ostatni investice 21041,9 19 488,1 21468,8 17 098,2 16 336,3 18 648,4 22 350,9 26 205,4
dlouhodobé 8981,1 8347,0 8553,3 5960,0 6143,3 52954 5543,9 62121
CNB 8,7 8,5 9,3 18,3 26,8 129,5 143,4
obchodni banky 2498,7 1997,7 21971 2 255,0 25774 2599,5 3385,0 4199,4
vlada 5842,9 5838,7 5810,8 32234 30983 21719 1562,1 1432,0
ostatni sektory 639,5 501,9 536,9 472,3 449,3 497,2 467,3 437,3
kratkodobé 12 060,8 111411 12915,5 11138,2 10 193,0 13353,0 16 807,0 19993,3
CNB 1.4 14 12,5 3,8 3,2 2,9 6,3
obchodni banky 93421 8307,1 9918,6 70938 6281,7 8253,5 111387 11 205,6
z toho zlato a devizy 6 086,8 6 055,1 7 091,7 5409,0 4517,2 5728,6 8054,4 7 979,5

vlada 2,4 77,1 4,0 0,4
ostatni sektory 27187 28326 2993,1 3954,8 3903,5 5095,9 5 665,4 87814
Rezervy CNB 12 824,9 13 138,9 14 464,2 23708,9 26 955,4 28 448,1 29 555,2 31454,2
zlato 18,8 122,7 123,3 154,4 186,5 190,2 224,8 272,6
zvlastni prava cerpani 0,2 0,8 4,6 9,3 5,3 11,8 16,6
rezervni pozice u MMF 31 151,1 2349 465,8 408,6 180,9 11,4
devizy 12 806,1 12 985,0 14181,0 22776,8 26 290,3 27 838,4 291327 31049,6
ostatni rezervni aktiva 27,9 8,0 538,2 3,5 5,6 5,0 4,0
PASIVA 40 548,4 43 378,5 49 340,3 65 597,6 804853 106 162,7 110242,7 140293,4
Pfimé investice v Ceské republice 17 552,0 21643,7 27 092,2 38 669,2 45 286,7 57 258,9 60 662,3 77 459,9
zékladni kapital 14 963,7 18570,8 23098,8 336121 39 346,4 50 160,6 53526,2 68 678,0
ostatni kapital 25883 30729 39934 50571 5940,3 7098,3 7136,1 87819
Portfoliové investice 4602,1 4352,8 49738 6672,6 8716,8 17 036,4 17 805,7 23375,9
majetkové cenné papiry a Ucasti 27241 3059,0 3550,6 42499 5488,0 9339,2 8967,6 115729
dluhové cenné papiry 1878,0 1293,8 14232 24227 32288 7697,2 8838,1 11 803,0
Financni derivaty 140,4 3170 752,2 758,1 1422,2 1296,1 17458
Ostatni investice 18 394,3 17 241,6 16 957,3 19 503,6 25723,7 30 445,2 30478,6 377118
dlouhodobé 10 538,7 9317,5 9172,7 10 826,5 14 043,8 16 698,2 16 985,8 21502,4
CNB 5,5 4,8 3,7 38 3,7 31 19 1.3
obchodni banky 3289,9 22375 20323 2108,1 2263,1 2326,0 2100,2 2982,6
vlada 579,6 521,0 261,3 314,4 875,4 14337 21280 29333
ostatni sektory 6663,7 6554,2 6 875,4 8400,2 10901,6 12935,4 12 755,7 15 585,2
kratkodobé 7 855,6 79241 77846 8677,1 11679,9 13747,0 13492,8 16 209,4
CNB 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411 85,2
obchodni banky 6392,3 59814 5253,5 5845,7 81287 8273,0 81875 9289,8

vldda

ostatni sektory 1462,6 1942,5 2529,2 28299 3550,3 5435,3 5064,2 6834,4
SALDO INVESTICNI POZICE -3083,4 -5074,2 -6731,2 -13179,9 -20561,5 -36887,8 -33969,5 -49531,4

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikt a véfiteld

v mil. K¢ 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH  813576,5 808 122,8 811258,1 813 305,2 895139,6 1011807,9 1142180,3 1217 001,7
v tom:
Dlouhodoba 497 872,1 464 323,8 465 687,8 498 833,8 5359959 667327,6 783533,1 8448445
podle dluzniki
CNB 12 527,6 180,4 1334 114,5 96,1 70,2 47,8 27,2
obchodni banky 128 703,3 957371 88401,4 80 063,7 73276,4 64 346,5 65418,9 76 426,6
vlada 32303,5 29753,5 30839,2 47701,3 690299 1477291 221003,4 246 569,8
ostatni sektory 324 337,7 338652,8 346313,8 3709543 393593,5 455181,8 497063,0 5218209
podle veritel
zahrani¢ni banky 257 410,0 228 709,6 2293055 230589,8 2515353 269081,3 276594,3 3048559
vladni instituce 4239,2 3405,7 2373,6 1747,2 9636,0 9 555,5
mnohostranné instituce 58 202,2 67 521,2 70879,0 69 894,7 83779,6 84 862,4 105187,7 109 106,6
dodavatelé a pfimf investofi 93831,4 99 560,2 105944,3 1188294 109 287,9 143 301,2 170586,6 170 625,0
ostatni investofi 84.189,3 651271 57 185,4 77772,7 91393,1 170082,7 2215285 2507015
Kratkodoba 3157044 343799,0 345570,3 3144714 359 143,7 344480,3 358647,2 3721572
podle dluzniki
CNB 25,8 8.8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5 1779,0
obchodni banky 230000,5 226 246,1 192438,4 177 474,4 210017,0 1884959 2026169 1966482
vlada 7.0 2115,0 465,0 761,0 710,0 33346 1102,4 350,0
ostatni sektory 85671,1 115 429,1 1525984 136 191,8 148393,9 1517833 149 001,4 173 380,0
podle veritel
zahrani¢ni banky 201808,8 203 333,8 192126,4 168 200,7 218 436,1 202 372,6 197 820,7 192 668,8
mnohostranné instituce 861,3 5918,8 1768,2
dodavatelé a pfimf investofi 817946 106 988,6 116 278,4 112 256,8 105 563,9 98611,3 102 235,6 123 495,0
ostatni investofi 32101,0 33 476,6 37 165,5 34013,9 35143,7 42 635,1 52 672,1 54 225,2
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 8925,7 8950,9
v tom:
Dlouhodobé 89257 8950,9
Kréatkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 822502,2 817 073,7 811258,1 813 305,2 895139,6 1011807,9 1142180,3 1217 001,7
v tom:
Dlouhodoba 506 797,8 473 274,7 465 687,8 498 833,8 5359959 667327,6 783533,1 8448445
Kréatkodoba 315704,4 343799,0 345570,3 3144714 3591437 3444803 3586472 372 157,2
Dlouhodoba zadluzenost celkem 506 797,8 473 274,7 465 687,8 498 833,8 5359959 667 327,6 783533,1 8448445
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 254 398,0 245 389,0 203 102,3 207 325,2 2221209 2722021 322498,4 324907,2
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukr. kapitélu 252399,8 227 885,7 2625855 291508,6 3138750 3951255 461034,7 5199373

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikt a véfitelt

v mil. EUR 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 22518,1 23 030,0 25 367,7 257375 27 623,5 332121 39378,7 44 262,6
v tom:
Dlouhodoba 13 780,1 13 232,3 14 561,9 15785,9 16 540,5 21904,7 27 013,7 30727,2
podle dluzniki
CNB 346,8 51 4,2 3,6 3,0 2,3 1.6 1,0
obchodni banky 3562,2 27283 27643 25337 2261,3 21121 2 255,4 2779,6
vlada 894,1 847,9 964,3 1509,5 2130,2 4.849,1 7619,5 8967,8
ostatnf sektory 8977,0 9651,0 10 829,1 11739,1 12146,0 149412 17 137,2 18978,8
podle veritel
zahrani¢ni banky 7124,6 6517,8 7170,3 72972 7762,2 8832,5 9536,1 11087,7
vladni instituce 17,3 97,0 74,2 55,3 332,2 347,5
mnohostranné instituce 1610,9 1924,2 2216,4 22119 2585,4 27855 3626,5 3968,2
dodavatelé a pfimf investori 25971 28373 3312,8 3760,4 3372,6 4703,8 5881,3 6205,7
ostatni investofi 2330,2 1856,0 1788,2 24611 2820,3 55829 7 637,6 9118,1
Kratkodoba 8738,0 9797,7 10 805,8 9 951,6 11 083,0 11 307,4 12 365,0 13 535,4
podle dluzniki
CNB 0,7 0,3 2,1 1.4 0,7 28,4 204,3 64,7
obchodni banky 6365,9 6 447,6 6017,5 5616,3 6481,0 6187,3 6 985,6 7152,2
vlada 0,2 60,3 14,5 241 21,9 109,5 38,0 12,7
ostatnf sektory 23712 3289,5 47717 4309,8 45794 4982,2 5137,1 6305,8
podle veritel
zahrani¢ni banky 5585,6 5794,7 6 007,7 53228 6 740,8 6642,8 6820,2 7 007,4
mnohostranné instituce 28,3 204,0 64,3
dodavatelé a pfimf investofi 22639 3049,0 3636,0 3552,4 3257,7 3236,8 35248 4491,5
ostatni investofi 888,5 954,0 1162,1 1076,4 1084,5 1399,5 1816,0 1972,2
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 247,0 255,1
v tom:
Dlouhodoba 247,0 255,1
Kréatkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 227651 23 285,1 25 367,7 257375 27 623,5 332121 39378,7 44 262,6
v tom:
Dlouhodobé 140271 13487,4 14561,9 157859 16 540,5 21904,7 27 013,7 30727,2
Kratkodoba 8738,0 9797,7 10 805,8 9951,6 11 083,0 11307,4 12 365,0 135354
Dlouhodoba zadluzenost celkem 14 027,1 13 487,4 14 561,9 15785,9 16 540,5 21904,7 27 013,7 30727,2
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 7 041,2 6993,1 6 350,9 6 560,9 6 854,5 8934,9 11118,7 11817,0
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukr. kapitalu 6985,9 6494,3 8211,0 9225,0 9 686,0 12 969,8 15 895,0 18 910,2

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véfitelt

v mil. USD 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1) 2)

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 22612,5 21371,6 22 374,0 26 983,4 348928 45 240,7 46 452,8 58 296,7

v tom:
Dlouhodoba 13 837,9 12 279,5 128434 16 550,0 20 893,3 29 838,0 31 866,5 40 469,7
podle dluzniki
CNB 348,2 4,8 3,7 3,8 3,7 3.1 1.9 1.3
obchodni banky 35772 2531,8 24381 2 656,3 2 856,4 28771 2 660,6 3661,0
vladda 897,9 786,9 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4 8988,3 118111
ostatni sektory 9014,6 8956,0 9551,1 12 307,3 15342,4 20352,4 20215,7 24 996,3

podle veritel

zahrani¢ni banky 7 154,4 6048,4 6324,1 7 650,4 93804,9 12031,3 11 249,2 14 603,2
vladnf instituce 117,8 90,1 65,5 58,0 391,9 457,7
mnohostranné instituce 1617,7 1785,7 1954,8 23189 32658 37944 4278,0 5226,4
dodavatelé a pfimf investori 2 608,0 2633,0 29219 39424 4260,1 6 407,4 6937,8 8173,3
ostatni investofi 2 340,0 17223 15771 2 580,3 3562,5 7 604,9 9 009,6 12 009,1
Kratkodoba 8774,6 9092,1 9530,6 104334 13 999,5 15 402,7 14 586,3 17 827,0
podle dluZnikd
CNB 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411 85,2
obchodni banky 6392,6 5983,3 5307,3 5888,1 8186,5 84282 8240,5 9419,8
vladda 0,2 55,9 12,8 25,3 27,7 149,1 44,8 16,8
ostatni sektory 2381,1 3052,7 4208,6 4518,5 5784,4 6786,7 6059,9 8305,2

podle veritel

zahrani¢ni banky 5609,1 53774 5298,7 5580,5 8514,7 9 048,6 8 045,4 9229,2
mnohostranné instituce 38,5 240,7 84,7
dodavatelé a pfimf investofi 22733 28294 3206,9 37244 4114,9 4409,2 4158,0 5915,6
ostatni investofi 892,2 885,3 1025,0 1128,5 1369,9 1906,4 2142,2 2597,5
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 248,1 236,7
v tom:
Dlouhodoba 2481 236,7
Kréatkodoba
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 22 860,6 21608,3 22 374,0 26 983,4 348928 45 240,7 46 452,8 58 296,7
v tom:
Dlouhodoba 14 086,0 12 516,2 12843,4 16 550,0 20893,3 29838,0 31866,5 40 469,7
Kratkodoba 8774,6 9092,1 9530,6 10433,4 13 999,5 15402,7 14 586,3 17 827,0
Dlouhodoba zadluzenost celkem 14 086,0 12 516,2 128434 16 550,0 20 893,3 29 838,0 31866,5 40 469,7
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 7 070,8 6489,5 5601,4 6 878,5 8 658,3 12170,9 13 116,1 15 563,7
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukr. kapitélu 7015,2 6026,7 7242,0 9671,5 12 235,0 17 667,1 18 750,4 24906,0

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. K¢ 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
I. Vlada 41 236,2 40 819,4 31304,2 48 462,3 697399 151063,7 2221058 2469198
Kratkodoba 7,0 21150 465,0 761,0 710,0 33346 11024 350,0
Nastroje penézniho trhu 7.0 2 115,0 465,0 761,0 710,0 33346 1102,4 350,0
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 412292 38704,4 30839,2 47 701,3 690299 147729,1 2210034 246 569,8
Dluhopisy a sménky 20376,3 19 005,2 21363,0 38225,5 465739 115663,7 1686813 1853334
Puajcky 11927,2 10 748,3 9 476,2 94758 22 456,0 320654 42 686,1 51680,9
Obchodni uvéry 9636,0 9 555,5
Ostatni pasiva 8925,7 8950,9
1. CNB 12 553,4 189,2 201,9 158,7 118,9 936,7 5974,3 1806,2
Kratkodobd 25,8 88 685 44,2 22,8 866,5 5926,5 1779,0
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 25,8 8,8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5 1779,0
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 12527,6 180,4 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8 27,2
Dluhopisy a sménky 12 330,5
Pajcky 1971 168,9 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8 27,2
Vklady
Ostatni pasiva 11,5
Ill. Obchodni banky 358 703,8 321983,2 280839,8 257538,1 283293,4 252842,4 2680358 273074,8
Kratkodoba 230000,5 226 246,1 1924384 1774744  210017,0 1884959 2026169 1966482
Nastroje penézniho trhu 11,8 69,9 1950,8 1278,2 1483,0 3470,7 1301,2 2713,4
Pajcky 39 666,7 25262,6 10702,3 5854,0 5194,2 10 600,3 15463,9 20656,7
Vklady 172 845,7 187 663,7 167 189,3 160 882,7 195009,1 164499,8 1732287 160313,1
Ostatnf pasiva 17 476,3 13249,9 12 596,0 9459,5 8330,7 99251 12623,1 12 965,0
Dlouhodoba 128 703,3 95737,1 88401,4 80 063,7 73276,4 64 346,5 654189 76 426,6
Dluhopisy a sménky 10334,4 11129,7 147128 16 522,7 15220,1 123257 13779,1 14163,0
Puajcky 91 050,7 66 994,3 51636,7 52 752,0 493143 44 290,6 41 648,5 50 987,6
Vklady 27 318,2 17 613,1 218281 10 789,0 8319,4 73213 95233 10 866, 1
Ostatni pasiva 223,8 422,6 408,9 468,0 409,9
IV. Ostatni sektory 316 882,8 337 888,1 354114,5 3547199 3895956 4482126 4706022 511870,9
Kratkodobd 53776,5 73 580,5 91 705,0 852950 91080,0 123432,0 1254658 142 675,0
Néstroje penézniho trhu 1154,4 130,4 1872,0 945,8
Puajcky 27221 8310,1 36 320,0 23935,0 42 830,0 51300,0 45 820,0 49 885,0
Vklady
Obchodni Gvéry 49 900,0 65 140,0 55 385,0 61360,0 48 250,0 70 260,0 78 700,0 92 790,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 263 106,3 264307,6 2624095 2694249 2985156 324780,6 3451364 369 1959
Dluhopisy a sménky 23353,0 16 471,2 13114,5 16 234,9 18844,8 35480,6 315004 43839,9
Puajcky 207 153,3 222621,4 2272550 235890,0 255520,0 270490,0 288180,0 300 560,0
Vklady
Obchodni Gvéry 32 600,0 25215,0 22 040,0 17 300,0 14 210,0 12 900,0 18 660,0 18 000,0
Ostatnf pasiva 9940,8 5910,0 6796,0 6796,0
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové ptjcky 93 126,0 116 193,8 144797,7 152426,2 152391,8 158752,5 175462,2 183 330,0
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 93126,0 116193,8 144797,7 152 426,2 152 391,8 158 752,5 175462,2 183 330,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 822502,2 817 073,7 811258,1 813 305,2 895139,6 1011807,9 1142180,3 1217 001,7

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. EUR 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
I. Vlada 1141,4 1163,3 978,8 1533,6 21521 4 958,6 7 657,5 8980,5
Kratkodoba 0,2 60,3 14,5 24,1 21,9 109,5 38,0 12,7
Nastroje penézniho trhu 0,2 60,3 14,5 24,1 21,9 109,5 38,0 12,7
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 1141,2 1103,0 964,3 1509,5 2130,2 48491 76195 8967,8
Dluhopisy a sménky 564,0 541,6 668,0 1209,6 1437,2 3796,6 5815,6 6740,6
Pajcky 330,1 306,3 296,3 299,9 693,0 1052,5 1471,7 1879,7
Obchodni uvéry 332,2 347,5
Ostatni pasiva 2471 255,1
1l. CNB 347,5 54 6.3 5.0 37 30,7 205,9 65,7
Kratkodoba 0,7 0,3 2,1 1,4 0,7 284 204,3 64,7
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 0,7 0,3 2,1 1.4 0,7 28,4 204,3 64,7
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 346,8 51 4,2 3,6 3,0 2,3 1,6 1,0
Dluhopisy a sménky 3413
Pajcky 5,5 4,8 4,2 3,6 3,0 23 1,6 1,0
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
Ill. Obchodni banky 9928,1 9175,9 87818 8150,0 8742,3 8299,4 9241,0 9931,8
Kratkodoba 6 365,9 6447,6 6017,5 5616,3 6481,0 61873 6 985,6 71522
Nastroje penézniho trhu 0,3 2,0 61,0 40,5 45,8 113,9 44,9 98,7
Pajcky 1097,9 719,9 334,7 185,2 160,3 348,0 533,1 751,3
Vklady 4784,0 5348,1 52279 5091,2 6017,8 5399,6 5972,4 5830,6
Ostatnf pasiva 483,7 377,6 3939 299,4 257,1 3258 435,2 471,6
Dlouhodoba 3562,2 27283 2764,3 25337 2261,3 21121 22554 27796
Dluhopisy a sménky 286,0 317,2 460,1 5229 469,7 404,6 475,0 515,1
Pujcky 2520,1 1909,2 1614,7 1669,4 1521,8 1453,8 1435,9 1854,4
Vklady 756,1 501,9 682,5 341,4 256,7 240,3 3283 395,2
Ostatni pasiva 7,0 13,1 13,4 16,2 14,9
IV. Ostatni sektory 8770,6 9629,2 11073,0 11225,3 12 022,7 14712,4 16 224,9 18 616,9
Kratkodobd 14884 2096,9 2867,6 26992 2810,7 4051,6 43257 51891
Néstroje penézniho trhu 31,9 3,7 61,4 32,6
Pujcky 75,4 236,8 1135,7 757,4 1321,7 1683,9 1579,8 1814,3
Vklady
Obchodnf tvéry 1381,1 1856,4 1731,9 1941,8 1489,0 2306,3 27133 33748
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 72822 75323 82054 8526,1 9212,0 10 660,8 11 8992 13427,8
Dluhopisy a sménky 646,4 469,4 410,1 513,8 581,5 1164,6 1086,0 1594,5
Pajcky 5733,5 63443 7106,1 7 464,8 7 885,2 8878,7 9935,5 10931,4
Vklady
Obchodnf tvéry 902,3 718,6 689,2 547,5 438,5 423,5 643,4 654,7
Ostatni pasiva 306,8 194,0 234,3 247,2
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové pujcky 2 577,5 33113 4527,8 4823,6 4702,7 5211,0 6 049,4 6 667,7
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 2577,5 3311,3 45278 4823,6 4702,7 5211,0 6 049,4 6667,7
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 22 765,1 23 285,1 25 367,7 25737,5 27 623,5 33212,1 39 378,7 44 262,6

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. USD 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006
1 2)
I. Vlada 1146,2 1079,5 863,3 1607,9 2718,5 6 754,5 9033,1 11827,9
Kratkodoba 02 559 12,8 253 27,7 149,1 44,8 16,8
Nastroje penézniho trhu 0,2 55,9 12,8 25,3 27,7 149,1 44,8 16,8
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 1146,0 1023,6 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4 89883 11811,1
Dluhopisy a sménky 566,4 502,6 589,2 1268,2 18154 51717 6860,3 88778
Pajcky 331,5 284,3 261,3 314,4 875,4 1433,7 1736,1 2 475,6
Obchodni uvéry 391,9 457,7
Ostatni pasiva 2481 236,7
1. CNB 348,9 5.0 5.6 53 4,6 41,8 243,0 86,5
Kratkodobd 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 241,1 85,2
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411 85,2
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 348,2 4,8 3,7 3,8 3,7 3,1 1,9 1,3
Dluhopisy a sménky 342,7
Pajcky 5,5 4,5 3,7 38 3,7 31 1.9 1.3
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
Ill. Obchodni banky 9 969,8 8515,1 77454 8544,4 11042,9 11305,3 10901,1 13 080,8
Kratkodoba 6392,6 59833 5307,3 58881 8186,5 84282 8240,5 9419,8
Nastroje penézniho trhu 0,3 1,9 53,8 42,4 57,8 155,2 53,0 130,0
Pajcky 1102,5 668, 1 295,1 194,2 202,5 474,0 628,9 989,5
Vklady 4.804,1 4962,9 4611,0 5337,7 7601,5 7 355,2 7 045,2 7679,3
Ostatnf pasiva 485,7 350,4 347,4 3138 324,7 443,8 513,4 621,0
Dlouhodoba 35772 2531,8 24381 2656,3 2 856,4 2877,1 2660,6 3661,0
Dluhopisy a sménky 287,3 294,3 405,8 548,2 593,3 551,1 560,4 678,4
Pajcky 2530,6 1771,7 14241 1750,2 19223 1980,4 1693,9 24424
Vklady 759,3 465,8 602,0 357,9 3243 3273 387,3 520,5
Ostatni pasiva 6,2 16,5 18,3 19,0 19,7
IV. Ostatni sektory 8807.4 8935,8 9766,3 11768,7 15 186,5 20 040,8 19 139,5 24519,6
Kratkodobd 1494,7 1.946,0 25292 28299 3550,3 5519,0 51027 6834,4
Néstroje penézniho trhu 32,1 3,5 83,7 38,5
Pajcky 75,7 219,8 1001,7 7941 1669,5 22938 1863,5 2 389,6
Vklady
Obchodnf tvéry 1386,9 1722,7 1527,5 20358 1880,8 31415 3200,7 4444,8
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 7312,7 6 989,8 7237,1 89388 11 636,2 14 521,8 14 036,8 17 685,2
Dluhopisy a sménky 649,0 435,6 361,7 538,6 734,6 1586,4 1281,1 2100,0
Pajcky 5757,6 58874 6 267,5 7 826,2 9 960,2 12 094,3 117204 14397,4
Vklady
Obchodnf tvéry 906, 1 666,8 607,9 574,0 553,9 576,8 758,9 862,2
Ostatni pasiva 387,5 264,3 276,4 325,6
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové pujcky 2 588,3 3072,9 39934 50571 5940,3 7 098,3 7 136,1 87819
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 2588,3 30729 39934 5057,1 5940,3 7 098,3 7 136,1 8781,9
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 22 860,6 21608,3 22 374,0 26 983,4 34892,8 45 240,7 46 452,8 58 296,7

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH K 31.12.2006

v mil. K¢
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluZenosti k
31.12.2005 31.12.2006
1. FINANCNI UVERY 379 359 96 963 49 545 18 692 -16 725 410 052
Obchodnfi banky 41649 16 393 5765 2316 -1289 50 988
CNB 48 18 3 -3 27
Vlada 42 686 979% 164 1013 -635 51681
Podniky 294 976 70776 43 598 15 360 -14 798 307 356
2. DLUHOPISY 213 960 35988 0 8 595 -6 612 243 336
Obchodni banky 13779 5484 599 -5 100 14163
Vladda+obce 168 681 8923 6707 7729 185333
Podniky 31500 21581 1289 -9241 43 840
3. VKLADY 9991 3372 1266 128 -821 11276
Obchodni banky 9991 3372 1266 128 -821 11276
4. OBCHODNI UVERY 180 223 139 480 120 860 8 200 -18 662 180 181
Vlada (dov. zavazky) 9636 81 434 1 9 556
Podniky (dov. zavazky) 18 660 5519 3 867 -2 312 18 000
Podniky (ost. kapital) 151927 133 961 116 912 7766 -16 351 152 625
5. CELKEM 783 533 275 803 171 671 35615 -42 820 844 845
DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 8,5%
v mil. EUR
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2005 31.12.2006
1. FINANCNI UVERY 13 080 3420 1748 660 162 14914
Obchodnfi banky 1436 578 203 82 43 1854
CNB 2 0 1 0 0 1
Vldda 1472 346 6 36 68 1880
Podniky 10170 2 496 1538 542 51 11179
2. DLUHOPISY 7377 1269 0 303 204 8 850
Obchodni banky 475 193 0 21 -153 515
Vldda+obce 5816 315 0 237 610 6 741
Podniky 1086 761 0 45 -253 1594
3. VKLADY 344 119 45 5 -8 410
Obchodni banky 344 119 45 5 -8 410
4. OBCHODNI UVERY 6213 4921 4264 289 -316 6 554
Vlada (dov. zavazky) 332 0 3 15 19 348
Podniky (dov. zavazky) 643 195 136 0 -47 655
Podniky (ost. kapital) 5238 4726 4125 274 -288 5551
5. CELKEM 27 014 9729 6 057 1257 42 30728
DS/ Vyvoz zboZi a sluzeb 8,5%
v mil. USD
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2005 31.12.2006
1. FINANCNI UVERY 15429 4288 2191 826 2115 19 641
Obchodni banky 1694 725 255 102 278 2442
CNB 2 0 1 0 0 1
Vlada 1736 433 7 45 314 2 476
Podniky 11997 3130 1928 679 1523 14722
2. DLUHOPISY 8701 1593 0 380 1362 11 656
Obchodnfi banky 560 243 0 26 -125 678
Vldda+obce 6 860 395 0 297 1623 8878
Podniky 1281 955 0 57 -136 2 100
3. VKLADY 406 149 56 6 41 540
Obchodnfi banky 406 149 56 6 41 540
4. OBCHODNI UVERY 7331 6 169 5346 362 479 8633
Vlada (dov. zavazky) 392 0 4 19 70 458
Podniky (dov. zavazky) 759 244 171 0 30 862
Podniky (ost. kapital) 6 180 5925 5171 343 379 7313
5. CELKEM 31867 12 199 7593 1574 31997, 40 470
DS/ Vyvoz zbo7i a sluzeb 8,5%
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DLUHOVA SLUZBA €R Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2006

v mil. K&
Zadluzeni
k 31.12.2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 844 845 130 726 92 186 98 440 77 397 107 891 338 204
uroky 37 098 28678 25419 20937 16 363 82629
Zahrani¢ni banky jistina 304 856 50 962 46 132 50 404 48 357 46 172 62 830
uroky 16 056 11034 8792 6 396 4028 27 493
VIadni instituce jistina 9556 870 1437 1501 1570 1520 2 658
uroky 411 359 293 224 154 180
Mnohostranné instituce jistina 109 107 8888 4701 5973 7 501 9419 72 625
uroky 3818 3457 3209 2910 2 540 11775
Dodavatelé a pfimf investofi jistina 170 625 59 029 23962 12 092 11 680 46 485 17 377
uroky*/ 6 566 4030 3786 3293 1867 345
Ostatni investori jistina 250702 10978 15954 28472 8289 4295 182 714
uroky 10 246 9798 9339 8115 7774 42 837
DLUZNICI jistina 844 845 130 726 92 186 98 440 77 397 107 891 338 204
uroky 37 098 28678 25419 20937 16 363 82629
CNB jistina 27 18 9
uroky 2 1
Obchodni banky jistina 76 427 10 370 9121 18 465 6 597 3860 28013
uroky 4925 2041 1778 1093 927 2 354
VIadni instituce jistina 246 570 7 560 8171 19811 11411 7576 192 041
uroky 9013 8503 8236 7473 7026 48 052
Ostatni sektory jistina 521821 112778 74 885 60 165 59 389 96 454 118 150
uroky 23158 18134 15 405 12 371 8410 32223
CELKEM jistina 844 845 130 726 92 186 98 440 77 397 107 891 338 204
uroky 37 098 28678 25419 20937 16 363 82 629
DLUH. SLUZBA UHRNEM 167 824 120 864 123 860 98 334 124 254 420 834
*/Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2006
v mil. EUR
Zadluzeni
k 31.12.2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 30727 4755 3353 3580 2815 3924 12 301
uroky 1349 1043 925 761 595 3005
Zahrani¢ni banky jistina 11088 1853 1678 1833 1759 1679 2 285
uroky 584 401 320 233 146 1000
VIadni instituce jistina 348 32 52 55 57 55 97
uroky 15 13 11 8 6 7
Mnohostranné instituce jistina 3968 323 171 217 273 343 2 641
uroky 139 126 117 106 92 428
Dodavatelé a pfimf investofi jistina 6206 2147 872 440 425 1691 632
uroky*/ 239 147 138 120 68 13
Ostatni investori jistina 9118 399 580 1036 301 156 6 645
uroky 373 356 340 295 283 1558
DLUZNiICI jistina 30727 4755 3353 3580 2815 3924 12 301
uroky 0 1349 1043 925 761 595 3005
CNB jistina 1 1
uroky 0
Obchodni banky jistina 2780 377 332 672 240 140 1019
uroky 179 74 65 40 34 86
VIadni instituce jistina 8968 275 297 721 415 276 6 985
uroky 328 309 300 272 256 1748
Ostatni sektory jistina 18 979 4102 2724 2188 2160 3508 4297
uroky 842 660 560 450 306 1172
CELKEM jistina 30727 4755 3353 3580 2815 3924 12 301
uroky 1349 1043 925 761 595 3005
DLUH. SLUZBA UHRNEM 6 104 4 396 4 505 3576 4519 15 306

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH

V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2006

v mil. USD
Zadluzeni

k 31.12.2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 40 470 6262 4416 4715 3707 5168 16 201
troky 1777 1374 1218 1003 784 3958
Zahrani¢ni banky jistina 14 603 2 441 2210 2414 2316 2212 3010
uroky 769 529 421 306 193 1317
VIadni instituce jistina 458 42 69 72 75 73 127
troky 20 17 14 1 7 9
Mnohostranné instituce jistina 5226 426 225 286 359 451 3479
uroky 183 166 154 139 122 564
Dodavatelé a pfimf investofi jistina 8173 2828 1148 579 560 2227 832
uroky*/ 315 193 181 158 89 17
Ostatni investori jistina 12 009 526 764 1364 397 206 8752
uroky 491 469 447 389 372 2052
DLUZNICI jistina 40 470 6262 4416 4715 3707 5168 16 201
troky 1777 1374 1218 1003 784 3958

CNB jistina 1 1

uroky 0
Obchodni banky jistina 3661 497 437 885 316 185 1342
uroky 236 98 85 52 44 113
VIadni instituce jistina 11811 362 391 949 547 363 9199
uroky 432 407 395 358 337 2302
Ostatni sektory jistina 24 996 5402 3587 2882 2 845 4620 5660
uroky 1109 869 738 593 403 1544
CELKEM jistina 40 470 6262 4416 4715 3707 5168 16 201
troky 1777 1374 1218 1003 784 3958
DLUH. SLUZBA UHRNEM 8039 5790 5933 4710 5952 20 159

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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