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MANDAT CNB

PECOVAT O CENOVOU STABILITU,

PECOVAT O FINANCNI STABILITU
A O BEZPECNE FUNGOVANI
FINANCNIHO SYSTEMU

V CESKE REPUBLICE,

VYDAVAT BANKOVKY A MINCE,
RIDIT PENEZNi OBEH A ZUCTOVANI BANK,

VYKONAVAT DOHLED
NAD OSOBAMI PUSOBICIMI
NA FINANCNIM TRHU.




Ménovou politikou usilujeme o zachovani cenové stabili-
ty, tedy o udrzeni nizké a stabilni inflace. Makroobezret-
nostni politikou pec¢ujeme o finanéni stabilitu a odolnost
finanéniho systému, které jsou nezbytnou podminkou pro
zachovani cenove stability. Spoleénym ptisobenim ménové
a makroobezitetnostni politiky tak prispivime k udrzeni
dtvéry v hodnotu ¢eské koruny a ke stabilité makroekono-
mického prostredi.

Dohledem nad finanénim trhem, tvorbou pravidel obeziet-
ného chovani a jednani se zakazniky chranime klienty osob
a instituci, které podnikaji na finan¢nim trhu.

Pri vykonu pravomoci v oblasti reSeni krize bank, druzstev-
nich zalozen a nékterych obchodnikti s cennymi papiry vy-
tvarime podminky pro co nejhladsi reseni jejich pripadné
krize bez pouziti verejnych prostredki.

Provozovanim mezibankovniho platebniho systému a vy-
davanim bankovek a minci zajiStujeme plynuly platebni
styk a hladky obéh hotovosti.

Jako banka statu poskytujeme statu a verejnému sektoru
bankovni sluzby.

V souladu s hlavnim cilem s odbornou péc¢i nakladame
s devizovymi rezervami.

Jsme soucasti Evropského systému centralnich bank a po-
dilime se na plnéni jeho cilt a ukolu.






NA CEM STAVIME

NEZAVISLOST

Siroce pojata a zakonem podloZena nezavislost centralni ban-
ky je klicovou podminkou uspésné realizace ménové politiky,
tedy dlouhodobého nizkoinflaéniho rlistu ekonomiky, stejné
tak jako objektivhiho dohledu nad finan¢nim trhem.

OTEVRENOST A DUVERYHODNOST

Vysoka mira nezavislosti musi byt doprovazena vysokou mirou
odpovédnosti vii¢i verejnosti za plnéni nasich cili. Verejnosti
i jejim volenym zastupctim otevrené a pravidelné sdélujeme
své cile a miru jejich napliiovani, stejné jako nase nazory, za-
méry a predpoklady do budoucna, a tim ¢inime nase konani
srozumitelné, predvidatelné, a proto duvéryhodné.

ODBORNA ZDATNOST

Odborné zdatni a kompetentni zaméstnanci jsou predpokla-
dem pro to, aby se CNB darilo posilovat jeji povést jako dtivé-
ryhodné a otevirené instituce doma i v mezinarodnim meéritku.
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ROK 2022 VE ZKRATCE

Ceska ekonomika byla vyznamné ovlivnéna valkou na Ukra-
jiné. Pod tihou energetické krize a vyrazného zhorSeni senv
timentu doméacnosti vstoupila ve druhé poloviné roku do
mélké recese.

Raketovy rist svétovych cen energii na pozadi nadale pte-
hiratého tuzemského trhu prace, doznivajiciho vlivu robust-
ni doméci poptavky a pokracujicich problémi v globalnich
dodavatelskych retézcich vyustil v mimoradny nartst infla-
ce. Primérna mira inflace za cely rok ¢inila 15,1 %.

V reakci na mimoradné silné infla¢ni tlaky, které se promi-
taly do eskalujiciho a plo§ného cenového riistu, bankovni
rada v prvni poloviné roku zvysila hlavni irokovou sazbu
ve étyrech krocich o 3,25 procentniho bodu na 7 %. Sou-
¢asné CNB béhem roku piilezitostnymi intervencemi na
devizovém trhu branila nadmeérnym vykyviim kurzu koruny.

Rozsah cyklickych rizik nakumulovanych v bilancich
bankovniho sektoru byl zvySeny. Na poc¢atku roku jesté
doznivalo poskytovani vysokého objemu novych uvérd na
bydleni, zaroven pokracovalo pomérné silné tempo ristu
uvérh poskytnutych nefinan¢nim podnikim zejména v ci-
zich ménach. Proto bankovni rada v bireznu zvysila sazbu
proticyklické kapitalové rezervy na 2,5 % s té¢innosti od
1. dubna 2023 a ve zbytku roku ponechala nastaveni sazby
bez dalsich zmén.



Na éervnovém i listopadovém jedndni o finanéni stabilité
bankovni rada potvrdila nastaveni hornich hranic tvéro-
vych ukazateld pro hypotéky. Hlavnimi dtvody byly pretrva-
vajici vysoké nadhodnoceni cen bydleni a snaha o zachova-
ni kvality portfolia uvéra na bydleni v prostiredi ztiZenych
finanénich podminek domacnosti.

V reakei na ruskou invazi na Ukrajiné doslo k vyraznému
odlivu vkladi z banky Sherbank CZ, ktera ztratila schop-
nost dostat svym zavazktim. CNB 28. inora vydala piredbéz-
né opatreni, kterym Sberbank CZ zakazala poskytovat nové
uvéry a prijimat vklady a omezila ji v nakladani s aktivy.
Zaroven iniciovala zahajeni vyplaty pojisSténych vkladt Ga-
ranc¢nim systémem finanéniho trhu. K 30. dubnu nabylo
pravni moci rozhodnuti CNB o odnéti licence. V kvétnu pak
Sberbank CZ vstoupila do likvidace a v srpnu bylo zahajeno
insolvené¢ni rizeni.

V souvislosti s konfliktem na Ukrajiné a ¢etnymi vybéry
hotovosti klienty Sberbank CZ vznikla na poc¢atku birezna
v penéznim obéhu mimoradna situace. Bankdm byla v pri-
béhu dvou tydnti vydana hotovost ve vysi cca 45 mld. Ké
a 11. birezna vyse obéZiva dosdhla historického maxima
765,9 mld. Ké. Nasledné se situace rychle uklidnila a znac-
né ¢ast obéziva (cca 18 mld. K¢) se vratila jesté do konce
brezna do zasob CNB. I pres popsany vyvoj nedoslo k na-
ruseni plynulosti penéZzniho obéhu.

S uc¢innosti od 1. ¢ervence doslo k obméné bankovni rady
CNB. Prezident republiky jmenoval AleSe Michla guverné-
rem CNB, Evu Zamrazilovou viceguvernérkou CNB a Karinu
Kubelkovou a Jana Fraita ¢leny bankovni rady CNB. Ban-
kovni rada v tomto novém sloZeni si nasledné rozdélila
kompetence tykajici se dohlizeni na éinnosti CNB.
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PRIORITOU JE
SNIZENI INFLACE

Dovolte mi, abych vAm poprvé z funkce guvernéra predstavil
vyroéni zpravu Ceské narodni banky. Ruska agrese na Ukrajiné
vedla po cely rok 2022 k nevratnym ztratdm na lidskych Zivo-
tech, ztracenym nadéjim a nesé¢etnym ekonomickym Skodam.
Generace, ktera si myslela, ze valku v Evropé nikdy nezazZije,
proziela.

Valka se v Cesku, stejné jako jinde v Evropé, projevila extrém-
nim nartstem cen energii a potravin. Do ekonomik, ve kterych
obihalo prilis velké mnozstvi penéz, prisel ndkladovy Sok. Rlist
cen komodit spolu s doznivajicimi problémy v dodavatelskych
retézcich a mezinarodni dopravé zpltisobenymi covidovymi
uzavirkami vedl k prudkému nartistu inflace nejen u nés, ale
v§ude ve svété.

Pominu-li odtivodnény rist cen béhem transformace hospodar-
stvi ze socialismu na kapitalismus, nové jmenovand bankovni
rada prebrala v poloviné roku 2022 vedeni centralni banky

Y X7

v obdobi historicky nejvyssi inflace.
Naprostou prioritou tak bylo a je podstatné sniZeni inflace.

Zakladni sazby CNB proto byly béhem roku 2022 nastaveny
na nejvyssi irovni od roku 1999. V listopadu 2022 jsem v pro-
jevu na Ekonomicko-spravni fakulté Masarykovy univerzity
predstavil podminky, za jakych bude nase koruna znovu silna.
Kurz koruny ke koneci roku 2022 posilil na maximum za po-
slednich 14 let. Tento mix ménovych podminek tak byl ke konci
roku nejprisnéjsi za posledni dvé dekady. To spolu s prisnym
nastavenim néastroji finan¢ni stability vedlo k prudkému
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zpomaleni tvorby uvértli, zejména hypoték, a tedy mnozstvi pe-
néz v ekonomice. Utlumeni uvérové aktivity prispélo k tomu, Ze
napriklad jadrova inflace zacala od podzimu roku 2022 klesat.
Silna koruna pak zleviiovala drahy dovoz surovin a kompo-
nentll. Dlilezité pro nas bude zabezpecit, aby i celkova inflace
klesala k nasemu cili, ke dvéma procentim. Kli¢ ke snizeni
inflace mé i vlada — snizeni deficitu statniho rozpoctu povede
pokud by vlada méla ambici statni rozpocéet co nejdrive vyrov-
nat — inflaéni tlaky by to podstatné snizilo, a to rychle.

Celkovée ale k porazeni inflace na dlouhou dobu bude potieba
i naprava hospodaistvi. Prili§ jsme se namlsali, prejedli, pros-
té rozSoupli a vyuZili k tomu zadluzovani. V obdobi poslednich
deseti let byly urokové sazby prilis nizké, dlouhou dobu nulové.
Na zacatku roku 2017 byla intervencemi neiumérné zvySena
bilance CNB, respektive prebyteéna likvidita bankovniho sek-
toru z 1 300 mld. K¢ (prosinec 2016) na 2 400 mld. K¢ (duben
2017). Tim vznikl prebytek penéz v ekonomice a moznosti pro
vétsi uvérovani. Vée pomdhalo roztacet inflaci. Rozjizdéla se
filozofie ,,ptijcte si, pljcte si, pljcte si, kupte si, kupte si, kupte
si“. S nové jmenovanou bankovni radou se, myslim, shodujeme
na tom, Ze urokové sazby zlistanou po urc¢itou dobu vyssi, nez
jsme byli v predchozich deseti letech zvykli. Chceme motivo-
vat lidi a firmy ke spoteni a investovani. Berte to jako navrat
k tradiénim hodnotadm, jako jsou uspory, nikoliv utraty.

Zadali jsme u sebe. U provoznich vydaji CNB. V bance se ridi
mzdovy vyvoj v souladu s dohodou uzavirenou pri kolektiv-
nim vyjedndvani. Podle kolektivni smlouvy mély v roce 2022
a 2023 zaméstnancim mzdy vzrist o primérnou ro¢ni inflaci
navysSenou o 2,5 procentniho bodu. To by znamenalo nartst
mzdovych prostitedkili o 18,3 % v roce 2022, respektive o0 11,6 %
v roce 2023 (podle kolektivni smlouvy se za zaklad pro vypocet
navySeni bere odhad inflace ze Zpravy o ménové politice — pod-
zim 2022). V absolutnich ¢islech by to byl meziro¢ni nartst cel-
kovych osobnich nakladt o 379 mil. Ké v roce 2022 a 304 mil. Ké
v roce 2023 (+18,8 % v roce 2022 a +12,7 % v roce 2023). JiZ v pro-
sinci 2021 schvalila piredchozi bankovni rada zvy$eni objemu
penéz vyplacenych zaméstnanctim odpovidajici riistu primeér-
né mzdy v roce 2022 o osm procent. Podle vyvoje inflace pak
meély byt zaméstnanctim mzdy dale navySeny. To by ale bylo
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v dobé rizika rozpoutdni mzdové-infla¢ni spirdly neptijatel-
né. Zaroven se ukazalo, Ze navazani ristu mezd na inflaci je
z makroekonomického pohledu nevhodné. A proto CNB pii-
slu$nd ustanoveni kolektivni smlouvy po dohodé s odborovou
organizaci upravila. NaSi odborari v bance ukazali, Ze se cho-
vaji odpovédné a zastavaji pragmaticky pristup k véci. Na za-
kladé nové uzavireného dodatku byl nartst primérné mzdy pro
rok 2022 dojednan ve vysi 8,5 % a jako ¢asteénou kompenzaci
dostali zaméstnanci CNB zvy$eny benefitni prispévek uréeny
primarné na penzijni sporeni, jehoZ platnost je ¢asové ome-
zena do konce roku 2023. V koneéném disledku to znamenalo
narist osobnich nakladd v roce 2022 o 314 mil. Ké (tj. o 16 %).
Pro rok 2023 bylo upravou kolektivni smlouvy dohodnuto
snizeni ristu mzdovych prostiredkli na 4,5 %. Oc¢ekavame,
7e rust osobnich nakladt v roce 2023 bude tedy minimalné
o polovinu nizsi a bude realizovana podstatné vétsi iispora
nez v roce 2022. Celkové za dva roky bude provozni tispora
z divodu prejednani kolektivni smlouvy pres 100 mil. K¢.

Tim ovsem uspory v CNB nekonéi. Mzdy ¢lenti bankovni rady
byly zmraZzeny do doby, neZ se podaii snizit inflaci. Na rok
2023 jsme zmrazili i platy vrcholovych manaZert. Zaméiime
se na racionalizaci provozu instituce. Zadali jsme audit vSech
agend a od toho se budou odvijet i pripadné personalni uspory
(pocet zaméstnanctli vzrostl z 1365 ke konci roku 2016 na 1493
ke konci roku 2022).

Pro nové jmenovanou bankovni radu je vyzvou nejen provozni
hospodarenti, ale i ztratové hospodareni CNB jako celku. Vlivem
razantniho zvySovani urokovych sazeb v prvni poloviné roku
2022 a vlivem poklesu cen aktiv na svétovych trzich se CNB do-
stala loni do hospodarské ztraty y11,9 mld. Ké, nejvyssi v histo-
rii. Z toho 159,6 mld. K¢ byly naklady na provadéni ménové po-
litiky (¢im vice CNB zvy$i sazby, tim vy$si uroky musi bankam
vyplacet za ukladanou piebyte¢nou likviditu), 207,7 mld. K¢
byla ¢ista ztrata z drzeni devizovych rezerv, 42,5 mld. Ké ztrata
z titulu posileni koruny a 3,04 mld. K¢ nas stal provoz a nové
investice. PFal bych si, aby CNB byla jednou ziskova. Nepijde
to ale rychle. Zamérime se na zvySeni o¢ekavaného vynosu
aktiv banky a diverzifikaci devizovych rezerv. A také na to,
aby provozni, respektive osobni vydaje nasi banky jiz nerostly
tak hodné jako v roce 2022. VSe ale musi byt podfizeno nase-
mu zdkonnému mandatu, tedy dosahovani cenové stability.
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Pri nastavovani urokovych sazeb, které ovliviiuji ndklady na
provadéni ménové politiky, tak budu ja i kolegové z bankovni
rady klast primarni diraz na cile ménové politiky, ne na cil
ziskovosti banky.

Finanéni sektor ziistava stabilni. CNB po zac¢atku valky odebra-
la licenci bance Sberbank poté, co u ni doslo k rychlému a ne-
udrzitelnému odlivu likvidity. Ukazalo se, Ze postupy pro ta-
kové situace jsou dobie nastaveny a Ze zachrannd sit ¢eského
finanéniho trhu funguje dobre. Stabilita finané¢niho systému
nebyla ohroZena a subjekty s pojiSténymi vklady velmi rychle
dostaly za svoje vklady ndhradu. Presto bych rad zdtraznil:
dbejte na to, komu svétrujete své penize, diverzifikujte riziko.

KdyZ budeme mit ispory a kapitdl, mtiZeme s nimi financo-
vat nové investice a rozvijet obchod. Proto zaénéme spotit.
Hned. Plati to pro stat, pro firmy i pro lidi. Kumulace kapitalu
a znalosti, pracovitost, podnikatelsky duch a nikoliv dluhy - to
vSe zaruci, Ze se zvySi nabidka a potencidl zemé a ekonomika
poroste neinfla¢né. A hlavné, kdyz je vice uspor a méné dluhi,
neroztaci se prilis mnozstvi penéz v ekonomice, podstatna to
podminka pro sniZeni inflace. To, co potfebujeme, je piepnout
opét na obchod a predevsim export, ktery je klicovy pro za-
méstnanost. Nase koruna musi byt silna a schopné konkuro-
vat ostatnim ménam vyspélych zemi na svété. Vysledkem pak
bude nizka inflace. Jinak nez nasi praci, pili, podnikatelskym
duchem a spotenim to ale neptijde.

V CNB ptijdeme prikladem.

Ale§ Michl, guvernér
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Ceska ekonomika byla v roce 2022 vyznamné ovlivnéna valkou na Ukra-
jiné, ktera se po pandemii koronaviru stala dalsim vnéjsim Sokem v Fadé
s dalekosahlymi ekonomickymi dopady. JiZ na podzim 2021 doslo k prud-
kému zdraZeni elektfiny a zemniho plynu na svétovych burzach, které po
propuknuti ozbrojeného konfliktu na Ukrajiné koncem Unora 2022 nabralo
na obratkach. Rdst spotiebitelskych cen a nardst nejistoty vedly k vyrazné-
mu zhorseni sentimentu domacnosti. Postcovidové oZivovani se postupné
zbrzdilo a tuzemska ekonomika ve druhé poloviné roku 2022 vstoupila do

mélké recese.

Ceské firmy celily rychlému rostu nakladd, na némi se podilely zejména
dovozni ceny, ale i solidni dynamika nominalnich mezd, ktera odrazela
pokradujici napéti na trhu prace. Dynamika mezd ale zaostavala za ristem
spotiebitelskych cen, a tudii se vyrazné propadla kupni sila domacnosti.
| pies postupné odeznivani domacich poptavkovych vlivl inflace v zafi 2022
akcelerovala ai na 18 % v disledku promitani cenovych tlakd ze zahranici.
Tim pfekonala dlouholeta maxima. Cenovy rist v poslednim ctvrtleti znacné

zpomalil vlivem vladnich opatieni na omezeni rstu cen energii.

V reakci na mimoradné silné inflaéni tlaky a ve snaze navratit inflaci ke 2%
cili pokrac¢ovala CNB v dal$im zpFisiiovani ménovych podminek. Hlavni
Urokova sazba v ¢ervnu 2022 vystoupala na 7 %, coZ je nejvyssi hodnota
od roku 1999. Na této Grovni pak zistala po zbytek roku. Spolu s tim CNB
béhem roku 2022 pfileZitostnymi intervencemi na devizovém trhu branila
nadmérnym vykyvim kurzu koruny.

Ménovépolitické operace na volném trhu v prostiedi vyssich Grokovych
sazeb a sprava devizovych rezerv pfi poklesu cen dluhopist i akcii staly
za Géetni ztratou CNB ve vysi 412 mld. K¢, kterou v zavéru roku umocnilo

posileni kurzu koruny.
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MENOVA POLITIKA

Hlavnim tikolem ménové politiky je péée o cenovou stabilitu.
CNB od ledna 1998, tedy jiz ¢tvrt stoleti, uplatiiuje rezim cilo-
vani inflace, v némz usiluje o inflaci v blizkosti predem vyhlase-
ného cile pro meziro¢ni priristek indexu spotrebitelskych cen.
Infla¢ni cil je nastaven na hladiné 2 % s toleran¢nim pasmem
* 1 procentni bod. Cil na této trovni odpovida praxi vyspélych
ekonomik.

Ménova politika CNB v roce 2022 éelila soub&hu nékolika
ekonomickych $okti. Tim nejvyznamnéjsim bylo propuknu-
ti valky na Ukrajiné a s ni souvisejici energeticka krize. Na
pocatku roku byl ekonomicky rtist tazen investi¢ni aktivitou
firem a silnym spotrebitelskym apetitem domacnosti, které

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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tézily z dobré prijmové situace dané napjatym trhem prace
a z vladni podpory. Po vpadu ruskych vojsk na Ukrajinu vSak
doslo k vyraznému zhorsSeni sentimentu doméacnosti. To spolu
s vyCerpanim polstare vynucenych uspor z doby pandemie,
prudce rostoucimi cenami energii a zprisnénim ménové poli-
tiky vedlo k propadu spotiebitelské poptavky ve zbytku roku.
Oproti tomu investiéni aktivita firem zistala i pres vysoké ceny
energii solidni. Rist ¢eské ekonomiky byl v souhrnu za cely rok
mirné tlumen fiskalni politikou, a to zejména prostrednictvim
vlivu na spotiebu domacnosti. To bylo dano odeznénim velké
¢asti podpurnych programt z doby pandemie, jehoZ restrik-
tivni dopad na ekonomiku jako celek byl z¢asti kompenzovan
dal$imi opatienimi na prijmové i vydajové strané verejnych
rozpoc¢ti. Také zahrani¢ni poptavka byla neprizniveé ovlivnéna
valkou na Ukrajiné, coZ jeSté umocnily pokracujici problémy
v globalnich dodavatelskych a vyrobnich retézcich. Exportni
vykonnost ¢eské ekonomiky proto zlistala do¢asné utlumena
a podniky byly v prvni poloviné roku nuceny ke zvySené tvorbé
zasob. Ekonomice ve druhé poloviné roku zacal postupné do-
chazet dech a vstoupila do mélké recese. V ihrnu za cely rok
2022 vzrostla ¢eska ekonomika o 2,4 %.

Domaci cenovy vyvoj byl v roce 2022 vyznamné ovlivnén mi-
moradné silnymi infla¢nimi tlaky ze zahraniéi. Ty byly tazeny
zejména prudkym zdraZenim zemniho plynu a elektriny, které
zacalo jiz na konci roku 2021. Vyrazného nartistu svétovych cen
energii jsme byli svédky i v inoru, a to ndsledkem ruské agrese
na Ukrajiné. Dal$i podobny Sok pak ptiSel v letnich mésicich,
kdy se zastavily dodavky ruského plynu do Evropy, v té dobé
urychlené doplnujici své zasobniky pred nadchazejici zimou.


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Inflacni-cile-vybranych-centralnich-bank/
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Vyvoj-na-evropskem-trhu-se-zemnim-plynem/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/inflacni-cil/

22

Rist vnéjsich inflaénich tlakti umocnily i pokradéujici obtize
v globalnich vyrobnich a dodavatelskych tetézcich.

Velké cast infla¢nich tlakli pramenila i z domaci ekonomiky,
kde v podminkach dobré prijmové situace domacnosti nada-
le pretrvavala ochota spotrebiteli akceptovat rostouci ceny.
Proinfla¢né ptisobilo také pretrvavajici napéti na trhu prace
a s nim spojend solidni dynamika nomindlnich mezd. I pres
rychlé zapojovani mnoha desitek tisic ukrajinskych uprchlikt
do pracovniho procesu ztistala mira nezaméstnanosti velmi
nizka a podniky se po vétsinu roku potykaly s nedostatkem pra-
covnikil. Ani v téchto podminkach v§ak nedokazal riist mezd
drzet krok s vysokou inflaci a v redlném vyjadieni tak ztistal
hluboce zaporny. V poloviné roku kulminoval riist dovoznich
cen, ktery ve zbytku roku zpomaloval diky pozvolné ustupuji-
cim obtizim v globalnich vyrobnich a dodavatelskych retézcich
a mirnému poklesu svétovych cen energii. Ke zvolnéni inflac-
nich tlakt ptispélo i zmirnéni doméacich poptavkovych vlivi,
mimo jiné v diisledku klesajicich redlnych pi{jmt domacnosti
a predeslého zprisnovani ménové politiky. Od 1éta zacal zpo-
malovat i rist ndkladi vlastnického bydleni, které jsou zachy-
ceny v podobé tzv. imputovaného nadjemného. V ném se zacalo
projevovat predchozi zvySovani urokovych sazeb CNB, které
zbrzdilo rist uvérlt na bydleni a tim i rist cen nemovitosti.

Meziro¢ni prirtstek spotrebitelskych cen za rok 2022 éinil
v primeéru 15,1 %. Vysoky a dale prudce akcelerujici rlist spo-
trebitelskych cen byl plo§ny a dominantné k nému prispivala
jadrova inflace. Cim dal rychleji ale zdraZovaly také potraviny
a mésicéni ucty domacnosti spojené s bydlenim. Neobvykle vyso-
ka zlstavala témér az do konce roku také meziro¢ni dynami-
ka cen pohonnych hmot. K mirnému poklesu inflace v zavéru
roku prispéla vladni opatieni na omezeni rlistu cen energii,
tj. zavedeni usporného tarifu a odpusténi poplatku na podpo-
rované zdroje energie. Stejnym smérem pusobilo ochlazovani
domaci ekonomiky.
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Soubéh mimoradné silnych infla¢nich tlakt, které se promitaly
do eskalujiciho a plo§ného cenového ristu, vytvarel potiebu
dalsiho zprisnéni ménové politiky CNB. Bylo zapoti‘ebi omezit
prisak téchto infla¢nich tlakl ze zahranic¢i i z doméaci ekono-
miky do cenového vyvoje v delsim obdobi a nepripustit nartst
dlouhodobych inflaénich oéekavani, ktery by mohl vést k roz-
vinuti mzdové-infla¢ni nebo ziskové-infla¢ni spirdly. Bankov-
ni rada proto v prvni poloviné roku pokrac¢ovala ve zvySovani
urokovych sazeb a hlavni urokova sazba (tzv. dvoutydenni repo
sazba) zacatkem léta vystoupala na 7 %. Véasné a razantni
zprisnéni ménové politiky u¢inéné do té doby i rozhodnuti
bankovni rady odhliZzet do¢asné od vyvoje inflace, ktery je pod
bezprostrednim vlivem silnych vnéjsich cenovych Sokti, vedly ve
druhé poloviné roku k ponechani tirokovych sazeb beze zmény.

BN @CNB_cz
Bankovni rada #CNB na svém dne$nim jednani ponechala Grokové sazby
na stavajici Grovni. Dvoutydenni repo sazba (2T repo sazba) tak zOstavé na 7 %,

diskontni sazba na 6 % a lombardni sazba na 8 %.
Hurokovesazby

EKONOMIKA

" B

:I : 7 ! % = ]
cnsponeas | 7,00% | 6,00% | 8,00 %
Urokové sazby
na stavajici Grovni 2T REPO SAZBA DISKONTNI SAZBA LOMBARDNI SAZBA



https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/CNB-pokracuje-ve-zprisnovani-menove-politiky/
https://twitter.com/CNB_cz/status/1555169304638898176?s=20
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Kurz koruny na koneci tinora v souvislosti s vypuknutim val-
ky na Ukrajiné prudce oslabil a poc¢atkem biezna piekonal
hranici 25,5 CZK/EUR. Nadmérnym vykyvim kurzu a dal§imu
oslabovani koruny posléze zabranily intervence CNB na devizo-
vém trhu, diky nimZ se koruna brzy vratila k predchozi urovni
okolo 24,5 CZK/EUR. K opétovnym intervencim CNB pristoupila
v kvétnu a potreba zasahti CNB na devizovém trhu trvala aZ do
Fijna. Ve ¢tvrtém ¢tvrtleti CNB na devizovém trhu ptisobila jiz
jen okrajové, nadale vsak deklarovala svoji pripravenost bra-
nit nadmérnym vykyviim kurzu koruny. V zavéru roku koruna
vlivem trznich faktori postupné zpeviiovala aZ na hodnoty
kolem 24 CZK/EUR a byla tak nejsilnéjsi od roku 2011. V kon-
textu vysoké inflace byl vyvoj ¢eské koruny velmi vitany, nebot
posilujici koruna pomdhala tlumit infla¢ni tlaky tim, Ze brz-
dila zdrazovani zbozi z dovozu, véetné energetickych surovin.

172022 3/2022 5/2022 7/2022 9/2022 11/2022 172023
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Ménoveépolitické Grokové sazby v letech 2016-2022
(v%)

— 2T repo sazba
Diskontni sazba

——  Lombardni sazba

Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2022
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OPERACE
NA FINANCNIM TRHU

Mé&novou politiku CNB realizuje prostiednictvim operaci na
mezibankovnim trhu. Rozhodujici ¢ast téchto aktivit predsta-
vuji dvoutydenni repo operace, jejichz prostirednictvim cent-
ralni banka z bankovniho sektoru stahuje likviditu. Cenovym
limitem pro tyto operace je dvoutydenni repo sazba, ktera je
kliéovou ménovépolitickou sazbou. Nastaveni této sazby se
ddle promité do trznich urokovych sazeb a nasledné do dalsich
ekonomickych veli¢in. Objem ménovépolitickych repo operaci
je stanoven tak, aby byly na penéznim trhu k dispozici rezervy
v takové vysi, ktera umoznuje bankam plnit predepsanou hladi-
nu povinnych minimalnich rezerv a efektivné investovat volnou
likviditu. CNB denné sestavuje predikei vyvoje likvidity v ban-
kovnim sektoru a zverejnuje ji na svych webovych strankach.
Tim poskytuje bankdm informaci o aktualni situaci na trhu,
ktera jim umoznuje optimalizovat planovani jejich likvidit-
nich potreb. Vysledkem efektivniho rizeni likvidity v roce 2022
bylo meziro¢ni sniZzeni primérné vyse volnych rezerv o 33 %
a minimalni pocet pripadt nedodrzeni povinnych minimal-
nich rezerv.

Bankovni rada rozhodla, Ze po dobu provadéni intervenci na
devizovém trhu bude pozastaven program odprodeje ¢asti vy-
nosu z devizovych rezerv.

Likviditu bankovniho sektoru v uplynulém roce ovliviiovaly
vedle zmén kliéovych tirokovych sazeb CNB a devizovych in-
tervenci i dal$i mimoradné vlivy, zejména valka na Ukrajiné
a s ni spojeny nec¢ekany vyvoj obéziva, o kterém podrobnéji
pojednava kapitola 4 této zpravy.
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Na zakladé zakona o CNB a zdkona o rozpocétovych pravidlech
centralni banka poskytuje bankovni sluzby statu, které za-
hrnuji vedeni uc¢tl, provadéni platebniho styku a sluzby sou-
visejici s Fizenim likvidity souhrnnych uétt statni pokladny.
V souéasné dobé CNB vede dva souhrnné uéty, v korunach
a v eurech. Rizeni likvidity souhrnnych uétt statni pokladny
probiha v kazdodenni uzké spolupraci s Ministerstvem financi.
Sestavenim predikce prijmi a vydajti vSech subjektli podrize-
nych souhrnnym uétim je stanoven objem prostredkt, které
ministerstvo miize investovat na trhu. Operace jeho jménem
provadi CNB. V roce 2022 bylo takto v priiméru denné na trhu
ukladano 380 mld. Ké.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

Strukturalni prebytek likvidity v roce 2022
(v mld. K¢
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SPRAVA DEVIZOVYCH
REZERV

CNB spravuje vlastni devizové rezervy, které slouzi predevsim
k podpore vykonu nezavislé ménové politiky. Hlavni funkei de-
vizovych rezerv je poskytovat dostateény objem cizoménové
likvidity pro operace CNB na volném trhu.

Devizové rezervy tvori zahraniéni aktiva ve vybranych smeénitel-
nych ménach, ménové zlato, zvlastni prava ¢erpani a rezervni
pozice u Mezindrodniho ménového fondu (MMF) a dalsi kratko-
dobé aktiva ve vztahu k zahranic¢i. Objem devizovych rezerv ke
konci roku 2022 dosahl 3 165,8 mld. K¢ (131,35 mld. EUR). Velikost
a strukturu devizovych rezerv CNB pravidelné zverejiiuje na,
svych webovych strankach.

Zasady pro spravu devizovych rezerv zohlednuji funkci, kterou
devizové rezervy plni, a berou pritom na zietel jejich bezpeé-
nost, likviditu a vynos. Nejvétsi podil na objemu investic maji
dluhové cenné papiry vydané vladami ekonomicky vyspélych
zemi, vybrané dluhopisy s vladni zarukou a dalsi dluhopisy
emitentil s nejvy$sim kreditnim hodnocenim (napi. nadnarod-
nich rozvojovych bank). Cast devizovych rezerv CNB investuje
do vetejné obchodovanych akcii. Ke spravé likviditnich portfo-
lii pouziva zejména repo operace, ulozky u centralnich bank
a cenné papiry s dobou splatnosti do jednoho roku. VesSkeré
veéritelské pozice u soukromych protistran (tedy bank a dalsich
finanénich instituci) jsou kryty finanénim zajisténim v podo-
bé hotovosti nebo vysoce kvalitnich vlddnich cennych papirt.


https://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance_stat/devizove_rezervy/drs_rada.htm
https://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance_stat/devizove_rezervy/drs_struktura.htm
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-trh/ctvrtletni-informace-o-devizovych-rezervach-cnb/
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180 Vyvoj objemu devizovych rezerv v letech 2012-2022
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25,5 MLD. EUR

OBJEM DEVIZOVYCH
INTERVENCI V ROCE 2022

DEVIZOVE
OBCHODY CNB
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Strukturu a velikost devizovych rezerv CNB v roce 2022 nejvice
ovliviiovaly devizové intervence na podporu stability kurzu
koruny. Tyto operace piedstavovaly v ihrnu za cely rok prodeje
v objemu 25,5 mld. EUR. Intervence mély vyznamny vliv nejen
na velikost devizovych rezerv, ale téz na jejich ménovou a lik-
viditni strukturu. Potiebnou cizoménovou likviditu CNB pro
ucely intervenci ¢erpala vyhradné z eurového likviditniho port-
folia. To mélo za nasledek pokles zastoupeni eura v ménové
strukture devizovych rezerv z 56,8 % na 51,3 % a pokles velikosti
likviditni transe na 21,7 % aktivné spravované ¢asti rezerv.
Mirné dale vzrostlo zastoupeni ¢inského portfolia na 1,8 %.

Cilem pro velikost akciového portfolia je iiroven 20 % inves-
ti¢ni transe. Ke konci roku 2022 dosahovalo zastoupeni akeii
v investi¢ni transi 23,1 % a v podilu z celkového objemu aktivné
spravovanych portfolii devizovych rezerv 17,5 %. Struktura ak-
ciovych investic se oproti minulosti nezménila. CNB investuje
do verejné obchodovanych akeii s vysokou trzni kapitalizaci
a benchmarky portfolii nadale predstavuji hlavni svétové ak-
ciové indexy: evropsky MSCI Euro, americky S&P 500, britsky
FTSE 100, japonsky Nikkei 225, kanadsky S&P TSX a australsky
S&P ASX 200. V minulosti akciova portfolia pro CNB obhospo-
darovali vyhradné externi spravci, a to spole¢nosti BlackRock
a State Street Global Advisors. V roce 2021 zapocal zalozenim
interniho akciového portfolia v britskych librach presun do
spravy vykonavané interné v CNB. Tento proces v roce 2022
pokracoval a do interni spravy byla prevzata vyznamna ¢ast
portfolii v eurech, americkych dolarech a australskych dola-
rech. Podil akciovych portfolii spravovanych externimi spravci
tak v roce 2022 poklesl na necelych 43 %.

Celkova ztrata aktivné spravované ¢asti devizovych rezerv vy-
jadrend jako vaZzeny primeér vynost portfolii mérenych v jejich
vlastnich ménéach ¢inila v roce 2022 celkoveé 5,95 %. Negativné
se na vynosu portfolif projevily rostouci urokové sazby na dlu-
hopisovych trzich a oslabujici akciové trhy. Zmény kurzu koru-
ny vic¢i rezervnim ménam pak ztratu vyjaddienou v korunach
dale navysily na 7,95 %.


https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-trh/devizove-obchody-cnb/
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Za rok 2022 zaznamenala likviditni transe vynos 0,65 % a in-
vestiéni transe ztratu 8,51 %. Z jednotlivych portfolii devizovych
rezerv zaznamenaly v roce 2022 zisk pouze likviditni portfolia
a investiéni portfolio v ¢inském Zen-min-pi.
Souhrnné vynosy a ztraty portfolii clenéné podle mény portfolia (bez kurzovych vlivd) v roce 2022
Transe Euro Americky Kanadsky Australsky Britska libra Japonsky jen Svédska Cinské Celkem
dolar dolar dolar koruna Zen-min-pi
Likviditni +0,03 % +1,84% - +0,65 %
Investi¢ni -7,90% -12,04% -6,69 % —6,64 % -6,76 % -7,68% -527% +3,18% -851%

Pri investi¢nim rozhodovani se CNB ridi ekonomickymi a, fi-
nanénimi faktory. CAst investic lze nicméné oznadit za in-
vestice slouzici ke zlepSeni v oblastech zivotniho prostiedi,
socidlnich podminek a podpoie spravy podle principu ,,péce
radného hospodare”, oznac¢ovanych téz souhrnné jako spo-
le¢ensky zodpovédné ¢i ESG (environmental, social and go-
vernance). V roce 2022 mirné klesl podil téchto investic na
spravovanych portfoliich na 3,62 % (z 3,69 % v roce 2021).



MENOVA POLITIKA
V TURBULENTNI DOBE
A HOSPODARENI CNB

Spolecensky zodpovédné investice v roce 2022

31

Kategorie dluhopisu Objem (v mil. EUR) Podil na devizovych rezervach
Zivotni prosttedi 925,32 0,78 %
Sociélnf oblast 25513 022%
UdrZitelny rozvoj 577,31 0,49 %
Nadnérodni rozvojové banky 251298 2,13 %
Celkem ESG 4270,74 3,62 %

Cast devizovych rezerv piredstavuje ménové zlato a ta Gast po-
hledavky vii¢ci MMF, ktera byla uhrazena nebo je vedena v cizi
méné, tj. rezervni pozice u MMF, drzba zvlaStnich prav ¢erpani
(SDR) a bilateralni uvér MMF. Tato nekorunova finanéni pozice
viéi MMF ke konci roku 2022 ¢inila 3,1 mld. SDR.

Béhem roku 2022 CNB ¢ast zlata ve svém drzeni pouzila na
vyrobu pamétnich minci. Zaroven vSak ¢ast zlata dokoupila
podle postupu pro drzbu zlatych zadsob schvaleného v roce
2019, jehoZ primarnim cilem je udrzet objem zlata CNB na,
urc¢ité minimalni urovni. CNB tak méla ke konci roku 2022
v drzeni priblizné 12 tun zlata, tj. priblizné o 13 % vice nez na
konci roku 2021. V roce 2022 byla také analyzovdna moznost

navySeni objemu zlata v devizovych rezervach.
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HOSPODARENI

Hospodateni CNB se ¢leni na tii oblasti — oblast ménovou, oblast
provozni a oblast emise a spravy zasob penéz. Pro celkovy
hospodarsky vysledek je nejzasadnéjsi oblast ménova, ktera
je zaroven nejvice volatilni a je podrizend plnéni zakonnych
cili CNB.

Vétsinu majetku CNB (aktiv) tvoii devizové rezervy (98 %) in-
vestované na zahranicénich finanénich trzich, zatimco v zavaz-
cich (pasivech) dominuji korunové ulozky (rezervy) doméaciho
finan¢éniho sektoru (64 %) a emitované obézivo (22 %).

Rozvaha CNB
Aktiva Devizové rezervy (pfepocteno do korun) 98 %

Fixni aktiva 0,1%

Ostatni aktiva 1,9 %

Pasiva Korunové Glozky domaciho finanéniho sektoru 64 %
Obéiivo 22 %

Ostatni pasiva 14 %

Vysledek ménové oblasti je pak dan vynosy z aktiv (devizovych
rezerv), naklady na pasiva (respektive naklady na ménové ope-
race, které rostou se zvySujici se zadkladni sazbou CNB) a vy-
vojem ménového kurzu, jimZ se devizové rezervy precenuji do
korun. V dtisledku cyklického vyvoje a exogennich Soktli byva
vzajemna bilance téchto tii faktora rozkolisand. Volatilitu hos-
podariského vysledku prohloubil nartst celkové ucetni rozvahy,
ktera se béhem kurzového zavazku v letech 2013-2017 témér
ztrojnasobila. Naopak obézivo neni uroceno a v dlouhodobém
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horizontu sehrava klicovou roli tim, Ze vytvari prostor pro do-
sazeni budouci kladné tirovné vlastniho kapitalu.

V roce 2022 celila globalni ekonomika soubéhu mimoradné sil-
nych infla¢nich tlakl a ristu geopolitického napéti, coz vedlo
k nejistoté ohledné budouciho ekonomického vyvoje a vyrazné
trzni volatilité. V prostiredi rychle rostouci inflace prakticky
vSechny centralni banky véetné CNB zpristiovaly ménové pod-
minky. Rlst ménovépolitickych a trznich sazeb vedl k poklesu
cen dluhopisti obchodovanych na finan¢nich trzich, v jehoz
disledku zaznamenali drzitelé aktiv kapitalové ztraty. ZvySena
rizikova prémie zasdhla také akciové trhy, které v disledku
vyprodejl vyrazné poklesly.

Vyvoj na finanénich trzich se odrazil v poklesu vykonnosti de-
vizovych rezerv. CNB zaznamenala v roce 2022 v této oblasti
souhrnnou ucetni ztratu ve vysi 208 mld. Ké. Kurzovy prispévek,
ovlivnény pohybem kurzu koruny, byl v prtibéhu roku smiSeny.
V zavéru roku koruna pomeérné vyrazneé posilila, ¢imz prohlou-
bila negativni vysledek o dalsich 42 mld. Ké.

Dluhopisova trida aktiv, ve které je investovana nejvétsi ¢cast
devizovych rezerv, uzaviela rok souhrnnou ztratou 151 mld. K¢,
tazenou kapitalovou slozkou. Meziro¢né lepsi vysledek zazna-
menala urokova slozka portfolia. Akciové portfolio zajistovalo
v predchozich letech, kdy prevlddaly velmi nizké iirokové saz-
by, podstatnou ¢ast vykonnosti devizovych rezerv. Navzdory
pretrvavajicim komplikacim udrzely hlavni akciové indexy
rlustovy trend az do konce roku 2021. Zasadni obrat ptinesla
akcelerujici inflace doprovazend zpirisnénim ménovych pod-
minek vyznamnymi svétovymi centralnimi bankami a riistem
geopolitického napéti, na které hlavni akciové trhy reagovaly
poklesem. V dlisledku kapitalovych ztrat proto akciové port-
folio zaznamenalo souhrnnou ucetni ztratu 65 mld. Ké. Riist
meénovépolitickych a trznich urokovych sazeb mél naopak po-
zitivni vliv na vykonnost instrumentt penézniho trhu, které
byly nékolik let kviili zApornym sazbam v eurozéné ztratové.

CNB zpristiovala doméci ménové podminky od ¢ervna 2o021.
V priitbéhu jednoho roku vyrazné vzrostla hladina ménovépo-
litickych urokovych sazeb (napfr. dvoutydenni repo sazba se
zvysila o 6,75 p. b.). Rlst téchto sazeb v kombinaci s objemem
steriliza¢nich pasiv predstavoval velmi vyraznou zatéz pro hos-
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podareni. Naklady na provadéni ménové politiky (aroky, které
CNB plati bankam za ukladani jejich pirebyteéné likvidity a po-
vinnych minimdalnich rezerv) meziro¢né vzrostly o 135 mld. K¢
a na konci roku 2022 dosahly celkovych 160 mld. Ké. Bankovni
sektor ukladal volnou likviditu prednostné prostrednictvim
stahovacich dvoutydennich repo operaci. V priméru CNB tim-
to zplsobem sterilizovala 2 564 mld. K¢ s celkovymi roénimi
naklady 151,7 mld. Ké. Primérna mésiéni hodnota depozitni
facility meziro¢né klesla na 29 mld. Ké s celkovymi roénimi
naklady 1,3 mld. K¢é. Povinné minimalni rezervy obchodnich
bank uloZené v centralni bance predstavovaly pro hospodareni
souhrnnou zatéz 6,6 mld. Ké.

CNB dale prijala ispornd opatieni ke ztlumeni ristu nakladt
v oblasti provozni, jehoZ pri¢iny jsou blize vysvétleny v kapi-
tole 7.

V souhrnu skon¢il rok 2022 ucetni ztratou ve vysi 12 mld. Ké.
Hlavnim diivodem zaporného hospodarského vysledku CNB
za rok 2022 byl soubéh poklesu cen pevné uroc¢enych dluho-
pisovych a akciovych portfolii a ristu uroceni volné likvidity
tuzemského bankovniho sektoru. Rekordni hodnotu ucéetni
ztraty umocnil v zavéru roku kurzovy vyvoj.

Hospodafsky vysledek CNB v letech 2021 a 2022
(v mil. K¢)

2022 2021 Meziro¢ni zména

1. Celkem -411 855 -37739 -374116

2. Oblast ménova —-408 456 -34519 -373937

2.1, Provédéni ménové politiky —-159 630 —24 403 -135227

2.2. Sprava devizovych rezerv —207 690 79 786 —287 476

2.3. Kurzové rozdily =42 475 -91433 48 958

2.4, Klientské operace 1334 1508 =174

2.5. Ostatni operace 5 23 -18

3. Oblast emise a spravy zasob penéz -359 —-605 246

4, Oblast provozni -3 040 -2615 -425
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Vyvoj hospodarského vysledku CNB v roce 2022
(v mld. K¢ osa x — jednotlivé mésice roku)

u Sprava devizovych rezerv
] Kurzové rozdily

Provadéni ménové politiky
u Dal3i ¢innosti

——  Hospodérsky vysledek

Vlastni kapital CNB v letech 2000-2022
(v mld. K¢)

] Zakladni kapital a fondy
Ocenovaci rozdily

] Neuhrazend Ucetni ztréta

| Hospodafsky vysledek

—— Vlastni kapital
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hospodarskych vysledkli se postupné podarilo negativni uro-
ven vlastniho kapitalu vyrazné snizit a béhem roku 2021 CNB
vykazovala dokonce kladné hodnoty. Vysledek hospodaieni
v letech 2021 a 2022 posunul droven vlastniho kapitalu zpét
do negativniho pasma na -2481 mld. Ké. Jak jsme jiz predeslali,
hospodarsky vysledek vychazi z icetni rozvahy. Ta soucasna
je oproti minulosti vyrazné vyssi. Zatimco na konci roku 2022
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2 ve

Dne 28. Gnora 2022 zahajila CNB spravni fizeni se Sberbank CZ, a.s. (dale
jen ,Sberbank CZ") o odnéti povoleni pUsobit jako banka. Zarovei bance
predbéZnym opatfenim zakazala poskytovat nové Gvéry a prijimat vklady
a omezila ji v nakladani s aktivy. Dbvodem byla neschopnost Sberbank CZ
plnit zavazky vicdi klientdm poté, co doslo ke zhorseni jeji likviditni situace.
Tu zpUsobil vyznamny odliv klientskych vkladi v reakci na napadeni Ukraji-
ny Ruskem. Dne 30. dubna pak nabylo pravni moci rozhodnuti, kterym CNB
odiala Sberbank CZ bankovni licenci. CNB v pribéhu jara 2022 opakované
vysvétlovala verejnosti, Ze Sberbank CZ byla specifickym pfipadem, vyvo-
lanym geopolitickym vyvojem. | na takové pfipady je vsak cesky finanéni
systém jako celek pripraven. Zjisténi CNB v oblasti finan¢ni stability i pravi-
delné provadéné zatéZové testy opakované potvrzuji, Ze ¢eské banky jsou
stabilni, silné a zdravé. Jejich stabilitu vyznamné posiluje skutecnost, Ze
jsou i v evropském kontextu nadstandardné dobre kapitalové vybavené.
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Sberbank CZ byla do zah&jeni ruské agrese vii¢i Ukrajiné ve
¢tvrtek 2. Uinora 2022 ¢eskou bankou splnujici pozadavky
bankovni regulace. V patek 25. inora doslo nasledkem ruské
agrese k velmi rychlému a bezprecedentnimu odlivu likvidity
banky (,,run na banku®), ktera nebyla schopna plnit své za-
vazky a tudiz se ocitla v selhani.

Postupy pro takové situace upravuje zejména zakon o bankach,
zakon o ozdravnych postupech a reSeni krize na finanénim
trhu a souvisejici evropsky rdmec pro krizové rizeni odvijejici
se od smérnice pro ozdravné postupy a reSeni krize.

POSOUZENI PODMINEK PRO OPATRENI K RESENI KRIZE

ProtoZe Sberbank CZ selhavala, CNB posuzovala splnéni pod-
minek pro uplatnéni opatieni k reSeni krize. Vyhodnocovala,
zda je reSeni krize ve verejném zajmu, zda je uplatnéni opat-
reni k reSeni krize nezbytné a primérené k dosazeni jednoho
nebo vice ucelli reSeni krize a zda by pripadna likvidace nebo
reSeni tipadku banky v insolvenénim tizeni nevedly k dosazeni
uvedenych ucell resSeni krize v téZe mire.

Soucasti hodnoceni verejného zajmu je také hodnoceni dive-
ryhodnosti a proveditelnosti likvidace. Zde CNB konstatovala,
7e reSeni krize Sberbank CZ cestou likvidace bylo jak davéry-
hodné, tak proveditelné. To znamenalo, Ze Garan¢ni systém
finan¢éniho trhu (GSFT), resp. Fond pojisténi vkladd, mél dosta-
tek likvidnich prostredkil na vyplatu krytych vkladl a zaroven

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

98 %

KRYTYCH VKLADU Z CELKOVEHO
OBJEMU 26 MLD. KC JIZ FOND
POJISTENT VKLADU VYPLATIL
KLIENTUM SBERBANK CZ

(K BREZNU 2023)
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Sberbank CZ uméla do GSFT predat data o klientech, kterym
mél GSFT vyplacet ndhrady krytych vkladi.

Na zakladé vyhodnoceni objektivnich kritérii CNB dospéla
k zavéru, Ze verejny zdjem nebyl pritomen.

CNB také posuzovala existenci alternativnich opatreni, ktera
by mohla selhani Sberbank CZ v primérené 1htté odvratit,
a konstatovala, ze zadna takova opatreni v okamziku selhani
neexistovala.

ProtoZe nebyly splnény v§echny zdkonné podminky pro uplat-
néni opatreni k reseni krize, nasledoval postup podle zakona
o bankéach.

Také dalsi evropské banky ze skupiny Sberbank Europe AG
selhaly z likviditnich d@ivodi. ProtoZe §lo o preshrani¢ni ban-
kovni skupinu, CNB koordinovala postupy béhem vikendu
26.—27. inora v ramci kolegia pro reSeni krize, zejména pak
se skupinovym organem dohledu (Evropskou centralni bankou
a Jednotnym mechanismem dohledu SSM) a se skupinovym
organem prislusnym k reSeni krize (Jednotny vybor pro reSe-
ni krizi, SRB). Rozhodovani probihalo koordinované tak, aby
k dal$im krok@im mohlo dojit v pondéli 28. tinora rano pied
otevienim financénich trht.

ODNETI LICENCE

V pondéli 28. unora CNB zah4jila se Sberbank CZ spravni #i-
zeni ve véci odnéti licence, nebot banka nebyla schopna plnit
své zavazky viéi vériteldm. Sou¢asné CNB vydala piredbézné
opatreni, kterym Sberbank CZ uloZila zdrzet se (i) jednani
spocivajiciho v poskytovani, ¢erpani a prodluzovani splatnosti
uveért, (ii) jednani spoéivajiciho v prijimani vkladd, (iii) jedna-
ni vedouciho k porizovani (ndkupu) aktiv s uréitymi vyjimkami
a (iv) zcizovani aktiv ¢i jejich zatéZovani pravy tietich osob.

Ve stejny den také CNB odeslala GSFT oznameni o neschop-
nosti Sberbank CZ dostat zavazkim viic¢i opravnénym oso-
bam za zdkonnych a smluvnich podminek (,,rozhodny den pro
vyplatu nahrad). GSFT pak vyplatu vklad® zah4jil v zakon-
né 1hité sedmi pracovnich dnt. Vyplata pojisténych vkladt


https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-zahajila-kroky-k-odejmuti-licence-Sberbank-CZ/
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25. UNORA 26.-27. UNORA 28. UNORA 9. BREZNA 14. DUBNA 30. DUBNA
run na banku koordinace postupl zahéjenti fizeni zahajeni vyplaty rozhodnuti prévni moc
v ramci kolegia o odnéti licence, pojisténych vklado 0 odebrani licence rozhodnuti
pro feseni krize vydani predbéZného
opatreni a aktivovani
GSFT

(do ekvivalentu 100 tis. EUR) probih4a prostrednictvim Komer¢-
ni banky a.s. a ve chvili uzavérky udajua pro tuto zpravu je
vyplaceno priblizné 98 % krytych vkladl z celkového objemu
cca 26 mld. K¢.

Néasledné 1y4. dubna CNB rozhodla o odebrani bankovni licen-
ce Sberbank CZ; toto rozhodnuti nabylo pravni moci 30. dub-
na. Na navrh CNB byla Sberbank CZ usnesenim Mé&stského
soudu v Praze k 2. kvétnu zrusena s likvidaci. Souéasné soud
jmenoval likvidatorku JUDr. Jitinu LuZovou, ktera zacala vy-
konavat ukony smeérujici k vyporadani zavazkl a pohledavek
Sberbank CZ. Likvidatorka se musela vyporadat se sloZitou
situaci v oblasti mezinarodnich sankci, zejména sankeci uloze-
nych americkou vladou, resp. americkym uradem pro kontrolu
zahrani¢nich aktiv.

LIKVIDACE A NASLEDNA INSOLVENCE

V rameci likvidace se likvidatorka pokusila o prodej uvérového
portfolia a nabidla ho ¢eskym bankadm. V této fazi se ji vsak
aktiva Sberbank CZ nepodatilo prodat, protoze zadny zdjemce
nepodal zavaznou nabidku.

Likvidatorka na zakladé insolven¢niho testu vyhodnotila, Ze
Sberbank CZ byla k 30. ¢ervnu v upadku, a 29. ¢ervence pred-
lozila Méstskému soudu v Praze navrh na zah4ajeni insolven¢-
niho rizeni. Méstsky soud v Praze vydal 2. srpna usnesent,
kterym ustanovil JUDr. Jitinu LuZovou predbéZnou insolvené-
ni spravkyni Sberbank CZ. Dne 26. srpna 2022 vydal Méstsky
soud v Praze usneseni, kterym byl na Sberbank CZ prohlasen
konkurz a dosavadni likvidatorka JUDr. LuZova se stala insol-
venéni spravkyni s plnou ptisobnosti dle insolvenéniho zakona.
Insolvenéni spravkyneé se souhlasem ¢lent prozatimniho véritel-
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SBERBANK CZ
2. KVETNA 30. CERVNA 29. CERVENCE 26. SRPNA 7. LISTOPADU
Sberbank CZ Sberbank CZ navrh prohlaseni smlouva
zrusena s likvidaci je v upadku na insolvenéni konkurzu o smlouvé budouci

fizeni

na odkup aktiv

ského vyboru zopakovala sviij zamér prodat aktiva Sberbank CZ,
tentokrat ve fazi insolvenéniho rizeni. Nejlepsi nabidku na
odkup ¢4asti zavodu podala Ceska sporitelna, se kterou insol-
vencéni spravkyné podepsala 7. listopadu smlouvu o smlouvé
budouci. GNB tento prodej schvalila 25. listopadu. Transakei
také schvalil Urad pro ochranu hospodaiské soutéze. Vypora-
dani by mélo probéhnout v prvnim pololeti 2023 a uspokojeni
7 insolvence pak do konce roku 2023. V sou¢asné dobé probi-
haji pripravné prace spojené s prevodem aktiv.

Insolvenéni spravkyné také tispésné zadala o prodlouzeni vy-
jimky z americkych sankei, a to zejména s ohledem na hladky
pribéh celého transakéniho procesu s Ceskou sporitelnou.

POUCENI

Pribéh konce Sberbank CZ se stale jeSté zcela neuzavrel, nic-
méné jiz nyni je mozné z néj vyvodit nékolik pouceni. Za prvé,
odnéti licence malé bance a jeji likvidace, resp. insolvence,
neohrozily stabilitu finan¢niho trhu jako celku. Platebni styk,
prijimani vkladd a poskytovani uvért probiha bez preneseni
problémt Sberbank CZ na jiné subjekty finanéniho trhu v CR

a bez jakychkoliv otrest.

Za druhé, proces probiha bez narokt na prostiredky ze statni-
ho rozpoctu. Prostiredky na stat navazanych subjektli (napf-.
municipalit) nejsou prostiedky statniho rozpoctu a tyto sub-
jekty s témito prostiredky nakladaji na zakladeé vlastniho ob-
chodniho rozhodnuti.
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Za treti, prokdzalo se bezchybné fungovani GSFT a Fondu pojis-
téni vkladd, ktery po aktivaci ze strany CNB zajistil, Ze zhruba
sto tisic pojisténych vkladatell dostalo ndhradu (vklady do
ekvivalentu 100 tis. EUR) v rekordné kratkém case, ve velmi
vysokém objemu 26 mld. K¢ a bez jakychkoli provoznich pro-
blémi.

Za ctvrté, existuje velkd pravdépodobnost, Ze v pripadé uspés-
ného priibéhu insolvence velci vkladatelé (fyzické osoby s vkla-
dy nad 100 ooo EUR, podniky i municipality) obdrzi vysoké
procento svych vklada zpatky. Pokud vSe ptijde hladce, mohlo
by se tak stat ve druhé poloviné roku 2023. K tomu je potieba,
aby v dobé vyporadani transakce neexistovaly soudni spory
napadajici proces prodeje.

Vyznamnym poucéenim je také tivaha o rizikovosti investic a po-
jisténi vkladt. Nékteri véritelé, zejména podniky a municipa-
lity, vychazeji z predstavy, Ze vklady v bance jsou bezrizikova
investice. Tak tomu v§ak neni: i pouhé uloZeni penéz na ucétu
v bance s sebou nese riziko. Pojisténi vkladt toto riziko pouze
snizuje.

VYROCNI ZPRAVA
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Péée o finanéni stabilitu a bezpe¢né fungovani finanéniho systému v CR patii
mezi kli¢ové cile centralni banky. CNB rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika
ohroiZeni stability finan¢niho systému. Prostfednictvim své pravomoci nasta-
vovat pfFislusné makroobezietnostni nastroje predchazi vzniku téchto rizik
nebo je snizuje. Tim vytvaii makroobezretnostni politiku a pfispiva k odol-
nosti financniho systému a udrzeni financni stability. Prostfednictvim dohledu
nad finanénim trhem nejen usiluje o udrZeni silného a zdravého finanéniho

sektoru, ale také chrani klienty subjektd, které podnikaji na finanénim trhu.

V roce 2022 zacalo zpomalovat pfijimani novych cyklickych rizik do bilanci
bankovniho sektoru, aviak jejich rozsah zstal zvyseny. CNB reagovala zvy-
Senim sazby proticyklické kapitalové rezervy na 2,5 % s G¢innosti od 1. dubna
2023. Nastaveni hornich hranic Gvérovych ukazateld pro hypoteéni Gvéry po-
nechala stabilni na dfive schvalenych Grovnich. Hlavnim ddvodem bylo pietr-
vavajici vysoké nadhodnoceni cen bydleni a zachovani kvality portfolia Gvé-
r& na bydleni v prostiedi ztiZenych finanénich podminek sektoru domacnosti.

Financni trh a jeho jednotlivé sekiory ¢elily v uplynulém obdobi nejen do-
zvukdm koronavirové pandemie, ale také dosledkim aktualni geopolitické
a ekonomické situace. Vzhledem ke globalnimu ekonomickému vyvoji a agre-
si Ruska vi¢i Ukrajiné byl finanéni trh vystaven nebyvale vysokému stupni
nejistoty a mimoradnym externim vlivim, coZ musel adekvatné reflektovat
také vykon dohledu ze strany CNB. Proto kromé standardnich dohledovych
aktivit CNB v odGvodnénych pfipadech pouiila ad hoc dohledové nastroje
operativné reagujici na vzniklou situaci (napf. mimoradny denni monito-

ring vyvoje likvidity bank a druZstevnich zaloZen po zahajeni ruské agrese).

Podrobnosti o aktivitaich CNB v oblasti finanéni stability a dohledu nad finané-
nim trhem lze nalézt ve specializovanych pravidelnych publikacich, jimiz jsou
Zprava o finan¢ni stabilité a Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem.


https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/publikace-o-financni-stabilite/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/souhrnne-informace-fin-trhy/zpravy-o-vykonu-dohledu-nad-financnim-trhem/
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MAKRO-
OBEZRETNOSTNI
POLITIKA

Bankovni rada prijima rozhodnuti v oblasti makroobezret-
nostni politiky zpravidla ¢tyrikrat ro¢né. Podkladem pro jarni
a podzimni jednani jsou analyzy a expertni zavéry obsazené
ve Zpravach o finanéni stabilité, které jsou poté zpristupné-
ny verejnosti (zpravidla v ¢ervnu a prosinci). Na dalich dvou
jednanich bankovni rada rozhoduje o nastaveni proticyklické
kapitalové rezervy.

V roce 2022 c¢elily sektory doméacnosti a nefinan¢nich podniki,
a neprimo s nimi i finanéni sektor, soubéhu nékolika ekono-
mickych a finanénich Sokt. Ty souvisely zejména se slozitou si-
tuaci vyvolanou energetickou krizi spojenou s valkou na Ukraji-
né. Obava CNB ze zvy$eni rizik pro finanéni stabilitu souvisela
predevsim s moZznym nartistem miry selhani zadluZenych sub-
jektt, jejichz finanéni zdravi se mohlo zhorsit z diivodu zdra-
zeni energii spole¢né se zprisnénymi ménovymi podminkami.
Analyzy zacilené primarné na tato rizika sice potvrdily mirny
narust selhani domacnosti i nefinan¢énich podnikt, ten viak
nedosahoval systémového rozmeéru. V souvislosti se znac¢nou
volatilitou finan¢nich trhli a nejistotou ohledné vyvoje globalni
i doméaci ekonomiky panujici po cely lonisky rok provedla CNB
zatézové testy simulujici silné nepriznivé Soky. Témi dolozila
schopnost dohliZzenych instituci zvySenou zatéz ustat.

Bankovnimu sektoru napomohl k dosazeni vysoké miry odol-
nosti i postupné vytvareny kapitadlovy polStar na horsi ¢asy,
konkrétné proticyklicka kapitalova rezerva. Sazbu této rezervy
bankovni rada na jare lonského roku zvysila na troven 2,5 %,

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

.V dobé, kdy je nas hlavni cil
podstatné sniZeni inflace, musime
byt velmi pfisni a neslevovat

v narocich na banky i jejich klienty,

aby vznikalo méné dluhd."

ALES MICHL, GUVERNER

MAKRO-
OBEZRETNOSTNI
POLITIKA

ROZHODNUTI
E E O MAKRO-
. - OBEZRETNOSTNI
POLITICE

ZATEZOVE TESTY



https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/rozhodnuti-bankovni-rady-cnb/
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/zatezove-testy/
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/
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47 %

PODIL UVERU V EURECH
NA CISTYCH NOVE
SJEDNANYCH UVERECH
NEFINANCNIM PODNIKUM
ZA ROK 2022

Sazba proticyklické kapitalové rezervy
v evropskych zemich v letech 2022 a 2023
(v % celkového objemu rizikové expozice; zdroj: ESRB)

| Sazba pouzivana k 12/2022
|| Sazba ohlasend k 2/2023

PROTICYKLICKA
KAPITALOVA
REZERVA

VAROVANI ESRB
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a to zejména z dtivodu doznivajiciho poskytovani vyznamné
zvySeného objemu novych uvérh na bydleni. Do konce roku
2022 bankovni rada nastaveni sazby na této urovni jesté tii-
krat potvrdila, nebot rozsah cyklickych rizik nakumulovanych
v bilancich bankovniho sektoru byl nadale zvySeny a navic
pokracovalo pomérné silné tempo ristu uvért poskytnutych
nefinanénim podnikim zejména v cizich ménéch. Témito kro-
ky bankovni rada zaroven reagovala v souladu s varovanim
vydanym Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB), které
apelovalo na posilovani odolnosti bankovniho systému v ze-
mich EU viiéi uvedenym nejistotdm a rizikiim. Podobné jako
CNB zvysilo sazbu proticyklické kapitalové rezervy i nékolik
dalsich ndrodnich makroobeziretnostnich organt v EU.

3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
il | | |
0,0
IS NO CZ DK BG SE SK LU RO EE DE FR HR IE

Odolnost kli¢ovych instituci bankovniho sektoru posiluje i ka-
pitalova rezerva pro jiné systémové vyznamné instituce. Podle
vyhodnoceni provedeného v loriském roce CNB na zakladé vy-
sledného skore rozsirila seznam systémové vyznamnych insti-
tuci ptisobicich v CR z péti na $est. Sazba kapitalové rezervy
pro téchto Sest instituci byla s platnosti od roku 2023 stano-
vena podle urovneé jejich systémové vyznamnosti v rozmezi od

0,5 do 2,5 % z objemu rizikové vdZzenych aktiv.


https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/proticyklicka-kapitalova-rezerva/
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.cs.pdf
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banka spofitelna Bank

V oblasti finanéni stability se CNB intenzivné vénuje riziktim
souvisejicim s vazbou mezi cenami nemovitosti a uvéry na
jejich potizeni. Ve snaze omezit rizika pramenici z této vazby
nastavuje CNB horni hranice uvérovych ukazatelt LTV (pomér
vySe uvéru k hodnoté zajisténi), DTI (pomér vySe dluhu a roc-
nich ¢istych prijma Zadatele o uvér) a DSTI (podil dluhové
sluzby na ¢istych ro¢nich prijmech). V reakci na prudky rist
cen reziden¢nich nemovitosti v CR a vyrazné zvy$eny objem
poskytnutych novych uvért na bydleni v roce 2021 a na pocat-
ku roku 2022 nastavila CNB tyto horni hranice s ti¢innosti od
1. dubna 2022 na uroven 8o % u LTV (resp. 9o % pro zadatele
mlad$si 36 let u financovani vlastniho bydleni), na 8,5nasobek
éistych roénich prijmi Zadatele u DTI (resp. 9,5n4sobek) a na
uroven 45 % ¢éistych mésiénich prijmt Zadatele u DSTI (resp.
50 %). Navzdory rychlému poklesu objemu nové poskytnutych
uvérd na bydleni a zvolnovani dynamiky ristu cen rezidenc-
nich nemovitosti zejména ve druhé poloviné roku potvrdila
bankovni rada na ¢ervnovém i prosincovém jednani o finanéni
stabilité nastaveni hornich hranic na téchto trovnich. Hlavnim
dtvodem bylo pretrvavajici vysoké nadhodnoceni cen bydleni
a zachovani kvality uvérového portfolia bankovniho sekto-
ru v situaci, kdy doslo ke znaénému poklesu realnych piij-
mu v prostiredi vyrazného nartistu nakladi domacnosti poten-
cialné usilujicich o uvéry na bydleni.

VYROCNI ZPRAVA
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ZA ROK 2022

Sazba rezervy pro jiné systémové vyznamné
instituce v roce 2022

(skére systémové vyznamnosti instituce v %, prava osa:
sazba v % celkového objemu rizikové expozice)

| Skore systémové vyznamnosti

Sazba (prava osa)

KAPITALOVA
REZERVA PRO
JINE SYSTEMOVE
VYZNAMNE
INSTITUCE

HORNI HRANICE
UVEROVYCH
UKAZATELU

-57 %

POKLES OBJEMU CISTYCH
NOVYCH UVERU NA BYDLENT
ZA ROK 2022 OPROTI CELEMU
ROKU 2021

.| pfes soucasny pokles hypotecni
Ovérové aktivity je dalsi pdsobeni
ukazatel( LTV, DSTI a DTI délezité
pro zachovani dlouhodobé stability
bank a domacnosti."
KARINA KUBELKOVA,
CLENKA BANKOVNI RADY


https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/stanoveni-horni-hranice-uverovych-ukazatelu/
https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/seznam-jinych-systemove-vyznamnych-instituci/
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Cisté nové Gvéry na bydleni v letech 2019-2022
(mésicni objemy v mid. K¢)

—  Cisté nové Gvéry véetné navyseni

—— Refinancované Gvéry

LIMITY HYPOTECNICH UKAZATELU

ZOHLEDNOVANI
ENVIRONMENTAL-
NICH FAKTORU

KLIMATICKY
ZATEZOVY TEST
VE ZPRAVE

O FINANCNI
STABILITE -
PODZIM 2022
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PO JEDNANI BANKOVNI RADY 30. 11. 2022 BEZE ZMENY

DTI 8,5 9.5
DSTI 45 % 50 %
LTV 80 % 90 %

Pro Zadatele mladsi 36 let,
pokud bude Gvér slouzit
Platné od 1. dubna 2022 k nakupu vlastniho bydleni
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Jednim z aktualné diskutovanych zdrojt systémovych rizik
je prechod k udrzitelné ekonomice. Urc¢ité obavy vyvolava-
ji dopady zmén klimatu ¢i néktera opatreni hospodarskych
politik zamérenych na jejich zmirnéni. Jak zména klimatu,
tak uvedend opatireni se primo ¢i neptimo dotknou hlavnich
¢innosti finanéni instituci. Nejen z toho dtivodu provedla CNB
v prvni poloviné roku 2022 dotaznikové Setireni mezi banka-
mi, pojisStovnami a penzijnimi spole¢nostmi, aby zjistila miru
implementace environmentalnich faktort do procest jejich
rizeni, strategii ¢i produktové politiky. Z vysledkt vyplynulo,
7e financ¢ni instituce jiz zohlednuji nebo planuji do konce
roku 202 zohledniovat environmentalni rizika, ktera z dlou-
hodobého hlediska povazuji za vyznamna pro svou hlavni
¢innost. Klimaticka rizika se poc¢inaje lonskym rokem stala
soudasti zatézovych scénart CNB, pricemz na prvni nepiizni-
vy scénarl s klimatickymi prvky byl bankovni sektor testovan
na podzim. Analyzou moznych kanali dopadu klimatickych
rizik v loniském roce prosel také pojistovaci sektor. Rizika


https://www.instagram.com/p/Cllv5XzrojC/
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Zohlednovani-environmentalnich-faktoru-ve-financnim-sektoru/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2022_podzim/zfs_podzim_2022.pdf
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spojend s prechodem k udrzitelné ekonomice nabyvaji na vy-
znamu pozvolné, budou proto vyzadovat zvySenou pozornost
iv dal&ich letech.

Pokracujici deficitni hospodareni sektoru ¢eskych vladnich
instituci v roce 2022 zvysilo vyptijéni potirebu statu. Velka ¢ast
nartstu statniho dluhu skongéila v bilanci domaciho bankovni-
ho sektoru. Objem statnich dluhopisti CR drzenych domacimi
bankami opét narostl, ¢imz zesilila priméa vazba mezi obéma
sektory a také riziko pro finanéni stabilitu pramenici z tohoto
vztahu. CNB kaZzdoroéné vyhodnocuje rizika koncentrace expo-
zic domécich bank vii¢i stdtnim dluhopistim prostirednictvim
zatézového testu verejnych financi. Rozhodujici indikator svr-
chovaného rizika se v roce 2022 v testovaném scénaiti zvysil,
avSak ztstal pod dohledové stanovenymi prahovymi hodnota-
mi. CNB proto nebude v nejblizsich trech letech vyzadovat po
bankach tvorbu dodate¢ného kapitalového pozadavku k po-
kryti rizika koncentrace téchto expozic. Dodate¢né analyzy
nicméné ukazuji, Ze negativni ekonomicky vyvoj v kombinaci
s nedostate¢nou kredibilitou ohledné navratu ke strukturalné
vyrovnanéjSimu rozpoctu v dalsich letech by mohly vést ke sni-
zeni dosud robustni divéry investorli v udrzitelnost verejnych
financi CR. Svrchovanému riziku bude proto vénovana zvysena,

pozornost i vroce 2023.

ZATEZIOVY

TEST VEREJNYCH
FINANCI

VE ZPRAVE

O FINANCNI
STABILITE -

JARO 2022

67 %

PODIL STATNICH DLUHOPISU
CR DRZENYCH DOMACIMI
FINANCNIMI INSTITUCEMI
NA VYDANYCH STATNICH
DLUHOPISECH CELKEM
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Uvérové instituce

Investi¢ni fondy

Meziroéni zména v dribé statnich dluhopist CR
vybranymi sektory v roce 2022
(zména mezi prosincem roku 2021 a 2022 v mld. K¢)

Pojistovny Penzijni fondy


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/zpravy_fs/fs_2022_jaro/zfs_jaro_2022.pdf
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REGULACE

CNB se v loniském roce aktivné zapojila do pripravy rady za-
kont v oblasti finanéniho trhu, a to zejména ve spolupraci
s Ministerstvem financi. Pripravila prislusné provadéci vy-
hlasky, vydala radu vykladovych stanovisek a odpovidala na
dotazy uc¢astnikli finanéniho trhu k aplikaci regulace. V ram-
ci kontaktniho mista pro finanéni inovace dale usporadala
dva kulaté stoly k zavadéni inovativnich technologii v oblasti
finanénich produktt a sluZeb. V listopadu 2022 také CNB pu-
blikovala prvni ucelenou zpravu o problematice digitadlnich

pendz centralnich bank v CR.

NARODN
BANKA @CNB__z

Vydavame prvni uceleny materidl zabyvajici se problematikou digitalnich penéz
centrélnich bank (CBDC). Publikace je vystupem pracovni skupiny CNB vedené
¢lenem bankovni rady Oldfichem Dédkem. Podrobnosti a publikace ke stazenf:

DIGITALNI
| A Digitdini penize centrainich hank 4 fﬂ;
P E N I Z E — ¥y sup cracon| skupiny CNE - “
- k probiematice CEOC) -

L 2022

CENTRALNICH
BANK =



https://twitter.com/CNB_cz/status/1589906019349540864?s=20
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/
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V roce 2022 se CNB zapojila do pripravy zejména nasledujicich
pravnich predpist (podrobnéjsi informace bude dostupné ve
Zpravé o vykonu dohledu nad finanénim trhem za rok 2022):

e navrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v oblas-
ti finanéniho trhu. Navrh prinasi revizi upravy kapitalo-
vych pozadavkli na obchodniky s cennymi papiry a nova
pravidla pro vydavani krytych dluhopisti a prreshrani¢ni
nabizeni investi¢nich fondl. Zohledniuje prredpisy EU v ob-
lasti udrzitelného financovani a skupinového financovani

(tzv. crowdfunding),

e novely zdkona o evidenci skute¢nych majitelti, ktera revi-
duje definici skuteéného majitele,

e novel predpist v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu,
jez zejména zavedou danové zvyhodnény ucet dlouhodo-
bych investic a ddle mimo jiné méni pravidla pro predc¢as-
né splaceni hypote¢niho tvéru na bydleni v zdkoné o spo-
trebitelském uveéru,

e novely zdkona o ochrané spotiebitele a obéanského zadkoni-
ku. V zdkoné o ochrané spotrebitele dochazi k rozsireni do-
hledové piisobnosti CNB, ktera bude u ji dohlizenych osob
nove vykonavat dohled nad dodrzovanim zakazu vyjmeno-
vanych zneuzivajicich ujednani ve spotiebitelskych smlou-
vach, jejichZ obsah nemél spotiebitel moznost ovlivnit,
nebot byly sepsany predem (typicky formularové smlouvy),

e novely zdkona o pojistovnictvi, ktera transponuje zmény
provedené ve smeérnici o pristupu k pojistovaci a zajistovaci
éinnosti a jejim vykonu, jejichz tiéelem bylo mimo jiné po-
silit pravomoc evropského organu dohledu EIOPA. Dalsim
cilem novely zdkona o pojiStovnictvi bylo adaptovat sta-
vajici pravni upravu na narizeni Komise v penesené pra-
vomoci (EU) 2015/35 zejména v oblasti odménovani osob,

e ndavrhu zdkona o panevropském osobnim penzijnim produk-
tu (PEPP), jimZ doslo k adaptaci ¢eského pravniho radu na
prislusné natrizeni o PEPP. Zakon upravuje oblasti nezbytné
pro fungovani nafizeni v praxi, zejména ptisobnost CNB,
prestupky a prava a povinnosti poskytovatelt, distributort
a Ucastnikli panevropského osobniho penzijniho produktu.

VYROCNI ZPRAVA
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ZA ROK 2022
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V priibéhu celého roku se CNB dale podilela na pripravé sta-
novisek a pripominek k navrhtim evropskych predpisti projed-
navanym v pracovnich skupinadch Rady EU a v rdmci trialogi
s Evropskym parlamentem. Ve vybranych agendach regulace
finanéniho trhu CNB také podporovala ¢innost predsednictvi

CR v Radé EU ve druhém pololeti roku 2022.

7 prijatych unijnich predpisi $lo zejména o nasledujici:

narizeni o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalo-
zené na technologii distribuovaného registru, jehoz cilem
je zavést pravni upravu pro trzni infrastrukturu zaloZenou
na této technologii,

narizeni o digitdlni provozni odolnosti finanéniho sektoru,
které dopada na témér vsechny subjekty finan¢niho trhu
a obsahuje pozadavky na rizeni rizik v oblasti informac¢-
nich a komunikaénich technologii, véetné vyuzivani infor-
macnich a komunikacénich sluzeb tiretich stran, hlaseni
zévaznych incidentli souvisejicich s témito technologiemi
a testovani digitalni provozni odolnosti. Nadto natrizeni
stanovuje poZzadavky na smluvni ujednani mezi poskyto-
vateli informacénich a komunikaénich sluzeb z rad tretich

stran a subjekty finan¢niho trhu a vytvari rdmec pro do-
hled nad kritickymi poskytovateli téchto sluzeb,

provadéci natrizeni Komise k natizeni o zvetejniovani in-
formaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich
sluzeb, které upresnuje obsah a strukturu nékterych po-
vinneé zvefejnovanych informaci.
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CNB jako organ dohledu nad finan¢nim trhem udéluje opravné-

ni k ¢innosti (licence, povoleni a registrace) vétsiné subjektt,

které poskytuji sluzby na finanénim trhu. Vydava i jind povo-

leni ¢i souhlasy, napriklad schvaluje nabyvani kvalifikovanych

ucasti na regulovanych subjektech, udéluje souhlasy k vykonu

funkce vedoucich osob, schvaluje prospekty cennych papirt

nebo dava souhlas s uverejnénim nabidky prevzeti.

Pocty vybranych dohlizenych subjektd v roce 2022
Kategorie finanéniho subjektu® Stav k 31. 12. 2021 PrirGstek v roce Ubytek Stav k 31. 12. 2022

2022 v roce 2022

Uvérové instituce 52 2 4 50
Sektor pojistoven (pojistovny, zajistovny, Ceska kanceld¥ pojistiteld 42 0 0 42
a Exportni garancni a pojistovaci spolecnost, a.s.)
Penzijni spole¢nosti a fondy 51 2 0 53
Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy? 511 89 18 582
Obchodnici s cennymi papiry 75 5 10 70
Platebnf instituce a instituce elekironickych penéz 42 5 4 43
z toho: sprévci informaci o platebnim Gctu 3 0 0 3
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelé 89 0 17 72
elektronickych penéz malého rozsahu
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5
Nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych Gvérd 83 1 3 81
Emitenti cennych papir( piijatych na requlovaném trhu v CR 110 10 15 105
Trini infrastruktura® 10 0 0 10
Akreditované osoby ¥ 78 4 9 73
Sménarnici 863 22 25 860

1 — Vcetné pobocek zahrani¢nich spolecnosti. 2 — Investi¢ni spolecnosti, pobocky zahranicnich investicnich spolecnosti, hlavni administratofi, investi¢ni fondy s pravni osobnosti a podilové fondy.
3 — Role subjektd v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho systému, provozovatele vyporadaciho sys-
tému s neodvolatelnosti vyporédéni, centrélniho depozitare a administratora referencnich hodnot. 4 — Osoby akreditované CNB k poFadani zkousek k ovéfovani odbornosti podle ctyr zékon(: zdkona o distribuci pojistént
a zajisténi, zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni, zdkona o spotfebitelském Gvéru a zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu. Jedna akreditovana osoba mdze mit jednu az ¢tyfi akreditace.
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NEJVYZNAMNEJSI UDALOSTI V LICENCNI, SCHVALOVACI
A POVOLOVACI OBLASTI PODLE SEKTORU

V sektoru uvérovych instituci CNB vydala souhlas s nabytim
kvalifikované ucasti Banky CREDITAS a.s. na Expobank CZ a.s.
(od 4. *ijna 2022 Max Banka a.s.). V prtitbéhu roku probihala
dil¢i spravni rizeni tykajici se projektu akvizice Moneta Money
Bank skupinou PPF, ktery byl v roce 2022 zastaven. Po odné-
ti bankovni licence Sberbank CZ, a.s., udélila CNB souhlas
k prevodu obchodniho zadvodu Sberbank CZ, a.s., v likvidaci,
na Ceskou spotitelnu a.s.

V sektoru pojistoven CNB rozsirila povoleni pojistovnam
DIRECT Pojistovna a.s. (zajiStovaci ¢innost) a Credendo —
Short-Term EU Risks uvérova pojiStovna, a.s. (pojisténi skod
na draznich vozidlech).

V sektoru nebankovnich poskytovateli investi¢nich sluzeb CNB
udélila opravnéni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry spo-
le¢nostem RUBIKONFIN a.s. a Aisa International s.r.o.

V sektoru platebnich sluzeb v roce 2022 pokracovalo zpomalo-
vani naporu zadosti o povoleni k ¢innosti. CNB vydala povoleni
k ¢innosti instituce elektronickych penéz ThePay.cz, s.r.0.

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fond udélila
CNB v roce 2022 povoleni k ¢innosti spole¢nostem RSJ Asset Ma-
nagement investi¢ni spoleénost, a.s., Versute investiéni spolec-
nost, a.s., a MINT investiéni spole¢nost, a.s., a samospravnému
investiénimu fondu Evermore Capital Management a.s., SICAV.

Podle zdkona o doplnkovém penzijnim spoieni bylo v roce 2022
udéleno povoleni k vytvoreni dvou uc¢astnickych fondu, které
obhospodaiuji Conseq penzijni spole¢nost, a.s., a CSOB Pen-
zijni spole¢nost, a. s.

V oblasti emisi cennych papirtt CNB v roce 2022 vydala 108 roz-
hodnuti o schvaleni dokumentti v souvislosti s emisemi cen-
nych papirt (prospekti cennych papirt a jejich dodatki). Jed-
nalo se zejména o prospekty dluhopisti.

K obchodovani na regulovaném trhu byly nové prijaty cenné
papiry deseti emitenti (sedm emisi dluhopist a tri emise
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akcii). Naopak cenné papiry 15 emitentti byly z obchodovani
vyrazeny (tii emise akecii a 12 emisi dluhopist).

V pritbéhu roku CNB schvalila dvé zmény pravidel vypoiada-
ciho systému Centralniho depozitare cennych papirtt mimo
jiné v souvislosti s aplikaci discipliny pri vyporradani a udéle-
nim zptlisobilosti pro uvérové operace v Eurosystému ze strany
Evropské centralni banky (ECB). Dale CNB vedla devét rizeni
s Burzou cennych papirti Praha o pozastaveni vyjimek z povin-
nosti trzni transparence podle natizeni o trzich finanénich
nastrojlii a posuzovala zmény pravidel obchodovani. Centralni
depozitar cennych papirt podrobila pravidelnému prezkumu
a vyhodnoceni jeho souladu s narizenim o centralnich depo-
zitadrich cennych papirt.

Kromé subjekti uvedenych v prredchazejici tabulce provadi
CNB jesté registrace a zapisy do seznamti desetitisicti dal$ich
subjektl. Jedna se zejména o zprostiredkovatele finanénich
produktli — pojisténi, spotiebitelskych uvéra, investi¢nich slu-
zeb a dalsich produktt.
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VYKON DOHLEDU

CNB v ramci vykonu dohledu sledovala ¢innost a hospodareni
jednotlivych subjektti finan¢niho trhu a vyhodnocovala vyvoj
trhu jako celku i jeho dil¢ich segmentt, a to jak formou dohle-
du na dalku, tak prostrednictvim kontrol na misté v oblasti
obezretnosti, odborné péce a ochrany spotrebitele a boje proti
prani Spinavych penéz.

UVEROVE INSTITUCE

V tomto sektoru se CNB soustredila kromé sledovani vyvoje
kvality uvérovych portfolif a udrzovani dostate¢nosti kapitalu
a opravnych poloZek ke kryti pripadnych ztrat také na adekvat-
nost rizeni tirokového rizika v prostredi zvySenych urokovych
sazeb u klientskych uvéri ¢i rizeni kreditniho rizika z titulu
narustu nakladt avérovych klientti bank. Vzhledem k tirokové-
objemu cizoménovych uvérid, CNB provérovala, zda uvérové
instituce adekvatné ridi souvisejici rizika. Dle nazoru CNB
bankovni sektor ziistava stabilni, ziskovy, udrzuje si velmi dob-
ré kapitalové vybaveni a disponuje vysokou likviditou. V nad-
chazejicim obdobi vS§ak budou banky ¢elit vyzvam souvisejicim
s vlivem makroekonomického prostrredi na kvalitu jejich uvéro-
vého portfolia. Zptisobu, jimZ se banky budou s danou situaci
vyporadavat, bude dohled CNB vénovat zvySenou pozornost.

V oblasti dohledu odborné péce a ochrany spotrebitele u uvéro-
vych instituci se CNB v roce 2022 komplexné vénovala témattim
plnéni informacnich povinnosti viic¢i klientiim (véetné téch
souvisejicich s udrzitelnym financovanim), plnéni povinnosti
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spojenych s vedenim platebnich uc¢th, produktovému rizeni
a Tizeni rizik v relevantnich oblastech véetné souvisejiciho
nastaveni odpovidajicich vnitrnich postupt jednotlivych in-
stituei. Mimoradnou udalosti, se kterou se vdaném obdobi
CNB potykala, bylo selhani Sberbank CZ, a.s. CNB zejména
poskytovala klientlim informace ohledné rozsahu povinnosti
banky v navaznosti na jeji selhani, ohledné postupu klienti
v typickych situacich, provérovala vypoiradani nékterych trans-
akei klientti v kritickém obdobi a napomahala procesu usku-
te¢néni prevodi investi¢nich nastrojii v majetku zakaznikl
k jinym poskytovateliim investi¢nich sluzeb.

POJISTOVNY A PENZIJNI SPOLECNOSTI

V reakci na vyznamné mimoradné externi vlivy vénovala CNB
naddale zvySenou pozornost problematice kapitalové pozice
pojistoven a jejiho rizeni, intenzivnéj$imu sledovani vyvoje na
finanénich trzich a vyhodnocovani dopadti externich vlivii na
aktiva spravovana pojistovnami. Za u¢elem monitoringu aktu-
alni situace CNB zavedla poZzadavky na mimoiadné vykazovaci
povinnosti, které kontinualné aktualizovala a dopliovala, aby
reflektovaly nové vznikla rizika souvisejici s dopady ruské inva-
ze na Ukrajinu a s nepriznivym ekonomickym vyvojem. ZvySe-
nou pozornost vénovala v kontextu vyvoje geopolitické situace
posouzeni pripadnych rizikovych expozic pojistoven a dale téz
pojistnym odvétvim, ktera jsou externimi vlivy vice dotcena.

Dohledova Setreni a kazdoroéni sbér udajii o spotirebitelskych
trendech poukazaly mimo jiné na fadu novych tendenci v po-
jistném sektoru, mezi které patii technologické inovace a di-
gitalizace anebo snaha pojiStoven o zefektivnéni postupt
a vyuziti synergii ve skupiné, jez méa za nasledek delegovani
rady ¢innosti na externi poskytovatele. Vzhledem k potencial-
nimu presahu na kvalitu poskytovanych sluzeb zakaznikim
kladla CNB ve vztahu k pojistovnam zvy$ené naroky na fizeni
a snizovani rizik v oblasti odborné péée a ochrany spotiebi-
tele. Zamértila se také na postupné se zvySujici naroky na pro-
duktové rizeni a novou evropskou regulaci v oblasti udrzitel-
nych financi. CNB do své dohledové é¢innosti rovnéz vyraznym
zpusobem promitla ¢etné aktivity zastireSované Evropskym
organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni (EIOPA), napriklad metodologii pro hodnoceni pojistnych
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produkti s investi¢ni slozkou z pohledu jejich pridané hod-
noty pro zakaznika (value for money) nebo tematické Setreni
ohledné bankopojisténi.

V sektoru penzijnich spole¢nosti a fondé CNB zamérila svoji
pozornost na kapitdlovou primeérenost penzijnich spoleénos-
ti a posuzovani jejich systému rizeni kapitalu, a to zejména
v kontextu rostoucich urokovych sazeb, které maji negativni
dopad na hodnotu ocenovacich rozdild z cennych papirt v ma-
jetku transformovanych fondf.

KYBERNETICKA BEZPECNOST

Pro zajisténi hladkého fungovani finan¢niho trhu je nezbyt-
né zvySovani kybernetické odolnosti finanéniho sektoru jako
celku. V této souvislosti se CNB napiiklad prioritné zabyvala
schopnosti uvérovych instituci ridit kyberneticka rizika spojena
s tretimi stranami véetné urovné pohotovostniho planovani pro
pripady kybernetickych utokd nebo selhani kliéovych IT doda-
vatell. Vzhledem k pokracujici digitalizaci poskytovani financ-
nich sluzeb akcentovala CNB p¥i vykonu dohledu téZ nutnost
prijimani preventivnich opatreni proti kybernetickym tutoktim
a internetovym podvodim miticim na jednotlivé klienty.

BOJ PROTI PRANI SPINAVYCH PENEZ
A MEZINARODNI SANKCE

Mezi priority dohledu CNB dlouhodobé patri oblast boje pro-
ti prani Spinavych penéz a dodrzovani sankci. Ta byla v roce
2022 vyznamne ovlivnéna dopady evropskych sankei vii¢i Rusku
a Bélorusku, které byly ptijaty v dosud nebyvalém rozsahu.
Na jejich u¢inné dodrzovani ze strany dohliZenych subjekti
kladla CNB znaé¢ny diraz. V tomto ohledu mimo jiné vydala
aktualizovany dohledovy benchmark k pozadavkim na vybrané
postupy pro provadéni mezindrodnich sankei.

POSKYTOVATELE SPOTREBITELSKYCH UVERU

V této oblasti CNB dokon¢ila kontroly nebankovnich spoleénos-
ti poskytujicich uvéry zajisténé nemovitosti. Nedostatky shle-
dala zejména pri posuzovani zajisténi spotirebitelského uvéru,
kdy odhady v nékterych pripadech provedly osoby bez odborné


https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/upozorneni/Varovani-pred-opakujicimi-se-podvody-00001/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/dohled-financni-trh/.galleries/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledovy_benchmark_2018_02.pdf
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zpusobilosti, a ¢asteéné také pri posuzovani uvéruschopnos-
ti. V oblasti sjednavani spotrebitelskych uvért zjistila radu
smluvnich ujednani prodrazujicich spotrebitelské uvéry, ktera
spadaji do oblasti neregulované zakonem o spotrebitelském
uvéru a vyzaduji proto od spotrebitelt vétsi obezretnost.

Dohledové $etreni CNB u nebankovnich poskytovateltl spoti‘e-
bitelskych uvért prokazalo, Ze poskytovatelé i po ukonceni
uvérového moratoria umoznuji dluzniktim vyuzit odklad spla-
tek. V porovnani s obdobim platnosti moratoria se vsak jedna
o vyrazné mensi pocet zadatelll v fadu jednotek tisicu.

OSTATNI SUBJEKTY

V sektoru nebankovnich obchodnikli s cennymi papiry mezi-
ro¢né vzrostl celkovy pocet jejich zdkaznikt, a to z 860 tisic na
977 tisic. Navzdory nepriznivym faktortim na finanénich trzich
zlstal objem zdkaznického majetku meziroéné témér nezme-
nén a ke konci roku dosahoval vyse 1,315 bil. Ké. V ndvaznosti na
agresi Ruska na Ukrajiné a jeji dopady na Sberbank CZ, a.s., se
CNB zamérila na $etieni dopadi mezinarodnich sankei nejen
na ¢innost obchodnikil z hlediska jejich expozic na vlastni
knize ¢i vlastnickych struktur, ale i na ochranu zakaznického
majetku. CNB v daném kontextu také analyzovala kapitdlovou
vybavenost jednotlivych obchodnikt. Vykon dohledu rovnéz
ovlivnilo dokonceni transpozice smérnice o obezretnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky, ktera stanovuje nové po-
zadavky napriklad v oblasti vnitfné stanoveného kapitalu
a likvidnich aktiv. DoSlo také ke zméné v nastaveni procesu
dohledu a hodnoceni (SREP), na jehoZ zakladé je uré¢ovan ri-
zikovy profil jednotlivych obchodnik.

U investi¢nich spole¢nosti a fondi se vykon dohledu soustiedil
na monitoring dopadl ruské agrese na Ukrajiné na fondovy
sektor, oceniovani aktiv investiénich fondt, vykazovani financ-
nich nastroji dle mezindrodnich téetnich standardd IFRS
a adaptaci sektoru na zverejiiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financénich sluzeb. V pribéhu ro-
ku 2022 CNB participovala na spole¢ném Setreni Evropského
organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) v oblasti ocennovani
aktiv investi¢nich fondth. Specidlni pozornost byla vénovana
zejména ocetiovani méné likvidnich aktiv. Z $etreni CNB vy-
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plynulo, Ze mira znalosti pozadavkl evropské a narodni le-
gislativy a jejich implementace je v CR na prijatelné trovni,
pricemz byly identifikovany diléi nedostatky u konkrétnich
spravcl a rozdilna praxe pri faktickém naplnovani konkrét-
nich pozadavkl legislativy a vnitrnich predpisu.

Vykon dohledu nad nebankovnimi poskytovateli platebnich slu-
7eb se zaméroval na plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich
predpisti upravujicich oblast bezpeénosti informaci a rizeni
rizik informacénich a komunikac¢nich technologii a bezpeé-
nosti. V ramci dohledu na dalku zaméreného predevsim na
systémové vyznamnéjsi platebni instituce CNB kladla diraz
nejen na naplnéni legislativnich pozadavki, ale také na prak-
tické rizeni rizik z pohledu prinost pro samotné spole¢nosti.
Rovnéz kontroly na misté byly ve vybranych pripadech zamé-
reny na rizeni rizik, a to zejména na tizeni rizik informacénich
a komunikac¢nich technologii a bezpeénosti, s cilem provérit
praktické aspekty nastaveni procesi a redlny stav aplikace
bezpecénostnich opatreni popsanych v dokumentaci piredloZzené
v licenénim rizeni. Kontroly na misté se dale zamérovaly na
nastaveni systému kontroly a tizeni rizik v oblasti predchazeni
legalizace vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.
V souvislosti s novelou zakona o platebnim styku CNB provedla
Setreni zamérené na zplisob informovani o uplaté a sménném
kurzu v pripadech, kdy je platci prostrednictvim platebniho
terminalu nebo platebni brany nabizena tzv. dynamicka smé-
na mén.

Pri dohledu nad sménarniky se CNB soustiredila na ovéreni
systémového nastaveni a dodrzovani preventivnich opatreni
v boji proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu. Formou skrytych kontrol (mystery shopping) ové-
rovala plnéni povinnosti pri odstoupeni od smlouvy o sména-
renském obchodu a uverejnovani uplnych a bezvadnych infor-
maci na kurzovnich listcich. Vykon dohledu se dale zaméril
na proveérovani divéryhodnosti vedoucich osob a skuteénych
majitelli sménarnikt.

Distributori finan¢nich produktt v roce 2022 poprvé predkla-
dali CNB informace prostirednictvim nového vykazu zprostred-
kovatele finan¢nich sluzeb. Vykadzané udaje slouzily mimo jiné
k radé navazujicich tematickych Setreni a rizikové orientované
kategorizaci distributort finanénich produkti. Prostrednictvim
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kontrol na misté i dal$ich dohledovych aktivit CNB rovnéz ové-
rovala dodrzovani zadkonnych pozadavkl na odbornost a di-
véryhodnost ¢i na produktové rizeni. Dale vydala dohledové
sdéleni vztahujici se k povinnostem distributort pojisténi
v oblasti dohledu nad produktem a jeho rizeni.
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SANKCNI CINNOST

V sankéni oblasti CNB pro$etrovala predevsim podnéty k za-
hajeni rizeni z moci uredni a vedla rizeni, ve kterych ulozila
pokuty a opatieni k ndpraveé ¢i rozhodla o odnéti opravnéni
k ¢innosti. Tam, kde to umoziiuje pravni uprava, vedla CNB
také rizeni se subjekty, které poskytovaly finanéni sluzby bez
prislusného opravnéni. Pravomocna rozhodnuti z téch oblasti
dohledu, u kterych zédkon zverejnéni predpoklada, zverejnuje
CNB na svych webovych strankach.

CNB v roce 2022 vydala 188 sank¢nich rozhodnuti, z nichZ 154 na-
bylo pravni moci. Proti rozhodnuti byl podan rozklad v celkem
26 pripadech, z nichz v 16 pripadech CNB do konce roku 2022
o rozkladu rozhodla - ve 12 pripadech rozklad zamitla a roz-
hodnuti 1. stupné potvrdila, ve dvou pripadech ¢astec¢né upra-
vila vyrok, pri¢cemz v ostatnich ¢astech rozhodnuti potvrdila,
a ve dvou pripadech rizeni zastavila.

Nejvice sank¢nich rozhodnuti (49) CNB v roce 2022 vydala v ob-
lasti kolektivniho investovani. Druhou nejsilnéji zastoupenou
oblasti byla oblast platebnich sluZeb (23 vydanych rozhodnuti).


https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/pravomocna-rozhodnuti/
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Statistika vedenych sankénich Fizeni v roce 2022 v ¢lenéni podle pravni Gpravy

Préavni Gprava Pocty sankénich Fizeni Pocty sankénich Fizeni Pocty sankénich Fizeni Celkova vyse uloZenych

prechazejicich z roku 2021 zahajenych v roce 2022 pravomocné ukonéenych pokut v roce 2022

v roce 2022 (v tis. K&)

Z&kon o bankéch a zakon o spofitelnich a Gvérnich 8 5 10 2 450
druistvech
Zakon o pojistovnictvi a zakon o distribuci pojistén{ 6 8 1 1520
a zajisténi
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 6 22 24 14 965
Z&kon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich 6 52 49 7 820
fondech
Sménérensky zakon 1 6 7 230
Z&kon o ochrané spotfebitele 1 0 0 0
Z&kon o platebnim styku 12 24 23 1765
Zakon o obéhu bankovek a minci 0 2 2 350
Zékon o spotrebitelském Gvéru 20 13 18 36 830
Z&kon o nékterych opattenich proti legalizaci vynosd 2 4 2 450
z trestné cinnosti a financovani terorismu
Zakon o Ceské nérodni bance 0 1 8 300
Dohled nad finan¢nim trhem celkem 62 147 154 66 680

NEJVYZNAMNEJSI SANKCNi ROZHODNUTI VYDANA
V ROCE 2022

Jmenovité 1ze uvést pouze rozhodnuti vydana v oblastech, ve
kterych zakon umoznuje zverejnéni rozhodnuti.

CNB v roce 2022 odebrala nékolik desitek opravnéni k ¢innosti.
Nevyznamnéj$im takovym rozhodnutim bylo odebrani povoleni
k ¢innosti Sberbank CZ, a.s. Mezi dalsi vyznamnd& rozhodnuti
v tomto sméru patri odebrani povoleni k éinnosti Arca Capital
CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Kromé odebrani povoleni k ¢innosti CNB udélovala pokuty.
Viibec nejvyssi pokutu uloZila v roce 2022 v sektoru spotrebi-
telskych uvért. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., byla sankciovana ¢astkou 10 mil. K¢ za to, Ze u spotiebi-
teld, kteti predc¢asné splatili spotrebitelsky uvér na bydleni,
nesnizila celkové naklady téchto spotiebitelskych uvérh o uro-
kové naklady. Za stejny prestupek dostaly dalsi vysoké pokuty
spole¢nosti Modra pyramida stavebni sporitelna, a.s., ve vysi

5 mil. K¢ a Komeréni banka, a.s., ve vysi 7,5 mil. K¢.
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V sektoru spotiebitelskych uvéri CNB udélovala pokuty
i nebankovnim poskytovatelim spotiebitelskych uvéri. Nej-
vétsi pokutu ve vysi 5,4 mil. K¢ vymeérila spole¢nosti HELP
FINANCIAL s.r.0. Druhou nejvyssi pokutu dostala spole¢nost
ACEMA Credit Czech, a.s., ve vySi 2,5 mil. Ké. Nejzavaznéjsi
poruseni spoc¢ivala v nespravné provadéném posuzovani uve-
ruschopnosti Zadatele o uver.

Nejvyssi pokutu uloZenou podle zdkona o bankach ve vysi
1 mil. Ké obdrZela Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., za
nezavedeni ridiciho a kontrolniho systému zahrnujiciho pred-
poklady radné spravy a rizeni spoleénosti.

V oblasti pojistovnictvi ulozila CNB nejvyssi pokutu ve vysi
)00 tis. K¢ za nezavedeni ué¢inného ridiciho a kontrolniho sys-
tému v oblasti rizeni rizik a kontroly zajiStovani shody s prav-
nimi predpisy.

Emitenttim cennych papirtt CNB ulozila nékolik pokut za ve-
rejnou nabidku dluhopist bez uverejnéni prospektu cenného
papiru, nejvyssi z nich ve vysi 2 mil. Ké obdrzela spole¢nost
Energy financial group a.s.

V sektoru distributortt CNB ulozila nejvy$si pokutu ve vysi
250 tis. Ké spoleénosti Lucrum Credit Czech s.r.o. za to, Ze
bez prislusného opravnéni prostrednictvim webové aplikace
nabizela spotirebitelim moZnost sjednat spotrebitelsky uveér.
V oblasti distributort pojisténi a zajisténi byla nejvys$si pokuta
Joo0 tis. K¢ uloZena spoleénosti Klikpojisteni.cz, s.r.0., nebot ne-
zajistila, aby vSichni pracovnici zprostredkujici pojisténi byly
dtvéryhodné osoby. V oblasti investi¢nich zprostredkovatelt
CNB ulozila pokutu ve vysi 3,5 mil. K¢ spoleénosti IMPERIUM
FINANCE s.r.0. za to, Ze nesdélovala kli¢ové informace zakaz-
niklim, za neopravnény vykon ¢innosti ve vztahu k derivatim
a za nedostatky v evidenci.

V oblasti sménarenstvi CNB v roce 2022 uloZila nejvyssi poku-
tu ve vysi 100 tis. K¢ spoleénosti UAF, CZ s.r.0. za neozndmeni
zmény udaji uvedenych v zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti
sméndarnika, za neplnéni informacni povinnosti a poruseni
povinnosti provozovatele poskytnout pti vykonu dohledu po-
zadované informace a potrebnd vysvétleni.
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Podle zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynost
7 trestné ¢innosti a financovani terorismu byla uloZena nej-
vy$5i pokuta 250 tis. K¢.

Podle zakona o platebnim styku byla uloZena pokuta ve vysi
100 tis. K¢ spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slo-
vakia, a.s., za to, Ze nedisponovala aplika¢nim programovym
rozhranim, které by umoznovalo pti poskytovani platebnich
sluzeb komunikaci s uzivateli a osobami opravnénymi posky-
tovat platebni sluZzby bez vytvareni pirekazek.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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CNB A FINANCNI SYSTEM V CR:
USILI O STABILITU A DODRZOVANI
PRAVIDEL
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POSTUPY
PRI RESENI KRIZE

CNB pravidelné stanovi bankdm minimalni pozadavek na kapi-
tal a zplisobilé zavazky (MREL). Tento pozadavek je vedle kapi-
talového pozadavku dalsim dilezitym ukazatelem, jehoZ plnéni
ma za cil zvysit schopnost bank odolat nepriznivym okolnos-
tem a pripadné vyresit jejich krizi bez pouziti vetejnych pro-
sttedkti. MREL umoznuje klienttim, analytikim i investorim
porovnat banky mezi sebou i jejich vyvoj v ¢ase a je vyznam-
nym ukazatelem pro hodnoceni stability a odolnosti bank.

VSechny banky tento pozadavek plni, bud kapitalem, nebo
kombinaci kapitalu a zpusobilych zavazki. V roce 2022 ban-
ky vydavaly zptisobilé zavazky (predevsim ve formé dluhopisii)
i v prostredi, kde trhy nebyly prili§ aktivni a investoti byli
opatrni. Bankadm se vSak postupné dari budovat svoji kapacitu
a sméruji ke splnéni kone¢ného cile MREL ke konci roku 2023.

CNB aktualizovala plany pro re$eni krize viech velkych a stied-
nich bank a oznamila jim aktualizovany poZzadavek MREL.
V pripadé bank, které jsou ¢leny preshrani¢nich bankovnich
skupin, se pro spoleé¢né rozhodovani o planech a prislusnych
pozadavcich MREL ustavuje kolegium pro reSeni krize. CNB
se v roce 2022 Ucastnila péti kolegii, kde ridicim organem je
Jednotny vybor pro reSeni krizi (SRB), a jedno kolegium pro
reSeni krize sama ridila.

V oblasti zvy$ovani zpiisobilosti pro re$eni krize GNB pokraco-
vala ve spolupraci s bankami formou ,,0éekavani pro banky*“.
Pristup CNB vychazi z uverejnénych o¢ekavani SRB. O¢ekava-
ni jsou zamérena na vSechny relevantni oblasti planovaciho
procesu a jejich cilem je postupné zvySovat zplisobilost bank
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pro reSeni krize. Banky tato ocekavani rozpracovavaji do svych
internich postupt a procest tak, aby plnily viechna o¢ekavani
do konce roku 202.

V oblasti financovani reseni krize predepsala CNB bankam v ro-
ce 2022 dalsi pravidelny prispévek do Fondu pro reSeni kri-
ze ve vy$i 5 mld. K¢. Fond v souéasné dobé disponuje cca
27 mld. K¢, pricemz jeho cilova uroven ke konci roku 2024 by
méla dosdhnout cca 37 mld. Ké.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
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Vyse obéZiva k 31. prosinci 2022 ¢inila 709,5 mid. K< a za rok 2022 se sniZila
0 21,6 mld. K¢. Za dobu existence ¢eské koruny se jedna teprve o druhy rok,
ve kterém hodnota obéZiva klesla. Prvnim byl rok 2009, v jehoZ pribéhu

doslo ke snizeni mnozstvi penéz v obéhu o 11,9 mld. K¢.

Vyvoj obéziva byl v breznu 2022 ovlivnén ztratou divéry vkladateld ban-
ky Sberbank CZ. Od 28. Unora do 11. bfezna se mnoistvi penéz v obéhu
skokové zvysilo o 45,5 mld. K¢ a dosahlo historického maxima ve vysi
765,09 mid. K¢é. Nasledoval postupny pokles, ktery byl dan nejprve zklidné-
nim situace okolo Sberbank CZ a posléze i vysokymi Grokovymi sazbami

a klesajici ekonomickou aktivitou.

CNB i v roce 2022 pfispivala k hladkému fungovani platebniho styku v roli
provozovatele platebnich systémd ABO a CERTIS. V mezibankovnim plateb-

nim styku pokracoval trend vyrazného ristu vyuZivani okamzitych plateb.


https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/obeh/

78

M
L

NI OB

'K
N

PEN

K 30. ¢ervnu 2022 CNB ukon¢éila platnost bankovek starych
vzord 1995-1999 s uzkym stribiitym prouzkem, a to u v§ech
nominalnich hodnot s vyjimkou 5000 Ké. Tyto bankovky je sta-
le mozné vymeénovat za platné penize ve vSech bankach, od
1. ¢ervence 202/ pak jiz pouze na pokladnach CNB.

Ceska ména je nadale bezpeénd a je malo padélana. V roce
2022 bylo zadrZeno 1 120 kust padélanych a pozménénych ban-
kovek a minci ¢eské mény, 860 kusii padélanych a pozménénych
bankovek a minci zahrani¢nich mén, celkem tedy 1 98o kusi
(o 4 856 kusli méné nez v roce 2021). Zaroven bylo zadrzeno
3 593 kusti napodobenin.

KRATCE Z CNB

UKONCENI PLATNOSTI
STARSICH VZORU

BANKOVEK

0:00/3:12
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UKONCENI
PLATNOSTI
STARYCH VZORU
BANKOVEK

JAK POZNAT NEPLATNE VZORY BANKOVEK? n


https://youtu.be/p94Aobc568c
https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/bankovky/informace-k-ukonceni-platnosti-bankovek/ukonceni-platnosti-a-vymena-bankovek-uzky-prouzek/
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NUMIZMATICKE AKTIVITY

CNB v roce 2022 vydala celkem $est pamétnich minci a jednu
NUMIZMATIKA pamétni bankovku. V cyklu Méstské pamatkové rezervace emi-

tovala dvé zlaté mince o nominalni hodnoté 5000 K¢, vénované
Mikulovu a Litoméricim. Historicky prvni ¢eskou minci s ba-
revnym smaltovanim byla stiibrné pétisetkoruna s motivem

motocyklu Jawa, 250. CNB také vydala ti‘i dal$i pamétni stribr-
né mince, a to v nominalni hodnoté 200 Ké. V poradi druhou

pamétni bankovkou CNB se stala stokoruna s portrétem dru-
hého guvernéra Narodni banky Ceskoslovenské Karla Englige.

n KAREL ENGLIS - PAMETNI BANKOVKA
K BUDOVANI CESKOSLOVENSKE MENY

PAMETNI BANKOVKA
KAREL ENGLIS

> 0/00/ 507 . 7



https://youtu.be/N6bgi-_D7DY
https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/numizmatika/
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DOHLED NAD DODRZOVANIM ZAKONA
O OBEHU BANKOVEK A MINCI

Penézni ob&h véetnd prav a povinnosti CGNB, bank, zpracovateli

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

tuzemskych bankovek a minci, pravnickych osob a fyzickych DOHLED NAD

0sob upravuje zdkon o ob&hu bankovek a minci. CNB v roce ZEB'\;ZENN'\M

2022 provedla radu kontrol téchto subjektii, pri nichZz mimo

jiné testovala zarizeni pro zpracovani tuzemskych bankovek

a eurobankovek ¢i bankomaty a vyherni automaty. Pti skrytych

kontrolach (,,mystery shopping®) se zamérila na prijimani

a vymeénu poskozenych bankovek.

Kontroly v ramci dohledu nad penéinim obéhem v roce 2022
Subjekty Pocet kontrol Pocet zkontrolovanych Pocet zkontrolovanych Pocet skrytych

provozoven zafizent ¢ kurz0 kontrol

Banky 3 32 155 85
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 1 8 72
Provozovatelé anonymnich zafizenf 3 15 49 30
Nebankovni provozovatelé bankomatd 1 8 8 -
Osoby povérené k poradani kurz 2 - 3 ---
Provozovatelé kasin 2 19 22

V ramci vykonu dohledu nad penéznim ob&hem se CNB stéle

éastéji setkava s odmitanim hotovosti, zejména ze strany ob- POVINNOST

chodnikti. Vzhledem k tomu, Ze povinnost akceptace hotovosti :’gJTI(';AVA;ST

je legislativné uloZzena, bude CNB této oblasti nadale vénovat
zZvySenou pozornost.



https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/obeh/dohled-nad-peneznim-obehem/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/casto-kladene-dotazy/.galleries/stanoviska_a_odpovedi/pdf/k_povinnosti_akceptace_hotovosti_obchodniky.pdf
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ABO - prdmérny denni pocet transakci v roce 2022
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PLATEBNI STYK

SYSTEM ABO

CNB provozuje platebni systém ABO, v némz bylo k 31. prosinci
2022 vedeno 25 141 Uc¢tl, z toho 4 ooo vnitrnich ucta, 4 g15 ucth
zaméstnanct a 16 226 U6t pravnickych osob.

Vétsina uctd pravnickych osob jsou uéty podtizené souhrnnym
ucétim statni pokladny. Konkrétné 15 610 ucéth je vedeno v ceské
méné a 300 Uéth v jednotné evropské méné. Ostatni ucty prav-
nickych osob jsou Uéty bank, zahrani¢nich finanénich instituci
apod. Celkovy pocet ucétli meziro¢né kolisa jen minimalné.

Systém ABO zpracovava denné ve Spickach pres 1 mil. transak-
ci a v priméru okolo 0,5 mil. transakeci. V porovnani s rokem
2021 se celkovy pocet zpracovavanych transakei v systému ABO

Zvy&il o 5 %.

W Celkem B 7jinych bank Do jinych bank B Uvnitf ABO

5/2022 6/2022 712022 8/2022 9/2022 10/2022 11/2022 12/2022
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SYSTEM CERTIS

CNB provozuje také systém mezibankovniho platebniho styku
CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement
System), ktery v roce 2022 oslavil 30 let existence. Tento systém
zpracovava veskeré tuzemské mezibankovni prevody v ¢eskych
korundch, pricemz v redlném case kontroluje, zda banky maji
na uvedené prevody dostateéné kryti.

V roce 2022 zpracovalo zuétovaci centrum CNB celkem

856,5 mil. transakeci v celkové hodnoté 347 920 mld. Ké. Pra- STATISTIKY

NI . ; v o v . ; SYSTEMU CERTIS
meér ¢inil 3,40 mil. transakei denné. Primérna denni hodnota

transakei byla 1 381 mld. Ké.

K 31. prosinci 2022 mél CERTIS 46 piimych uéastnikl s vlast-

nim uétem v systému a Ctyri tzv. treti strany, tj. instituce, které

zajistuji zuc¢tovani napt. transakei z platebnich karet nebo
obchodi s cennymi papiry na uc¢tech primych ucéastniki.

V roce 2022 pristoupil do platebniho systému CERTIS jeden
novy primy ucastnik. Jednalo se o zahrani¢ni banku se sidlem
v ¢lenském staté EU. Dva primi uc¢astnici z platebniho systé-
mu CERTIS odstoupili, pficem? v jednom pripadé se jednalo
o diisledek zmény vlastnictvi ptivodniho primého udéastnika.

I v loniském roce pokracoval rostouci trend ve vyuzivani oka-

mzitych plateb. Jejich celkovy pocet vzrostl oproti minulému 21 %

roku o 30,3 % a jejich podil na vSech thradach vzrostl ze 17 %

v roce 2021 na 21 % v roce 2022. Okamzité platby k 31. prosinci PODIL OKAMZITYCH PLATEB

s - o . NA VSECH PLATBACH
2022 vyuzivalo 12 ucastnikti systému CERTIS.


https://www.cnb.cz/cs/platebni-styk/certis/statisticke-udaje/
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CERTIS - pocet transakci okamZitych plateb
Vv roce 2022
(v mil. transakci v jednotlivych mésicich)

| 2020
H 2021
w2022
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Vzhledem k dlouhodobému ristu poétu plateb mezi bankami

roste i pocet klienty chybné zadanych plateb. Nejvyznamnéjsi
inovaci platebniho systému CERTIS v roce 2022 byla digitaliza-
ce komunikace mezi bankami pri nespravné provedené platbé.
Systém CERTIS tak od loniského roku nabizi svym tcéastnikiim
moznost automatizované resit povinnost stanovenou zdkonem
o platebnim styku, kterou je poskytnout soué¢innost tém klien-
tim, kteri uvedli do zaslané transakce chybny ,jedine¢ny iden-
tifikdtor” prijemce platby, tedy chybné bankovni spojeni. Cilem
projektu digitalizace, realizovaného ve spolupraci s Ceskou
bankovni asociaci, bylo snizit oboustrannou administrativni

7 v

naroc¢nost souc¢innosti bank s jejich klienty a usnadnit rychlé

7

reSeni téchto situaci.

Digitalizace komunikace na mezibankovni irovni umoznila
bankdm nabidnout svym klientlim elektronicky snadné po-
dani zadosti o navraceni chybné zaslané platby a stejné tak
i prijemctim uzivatelsky snadné zprostredkovani navraceni
prostredkt, které jim nendlezi. Provazani téchto sluzeb smé-
rem ke klientiim je jiz v rezii jednotlivych ucéastnikl systému
CERTIS.
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Sbér dat od subjektd finanéniho trhu je vyznamnou podpUrnou ¢innosti,
nezbytnou pro ¥adné pInéni hlavnich ¢ild CNB v oblasti ménové politiky,
finan¢ni stability a dohledu nad finan¢nim trhem. Statistickym aktivitam
v uplynulém roce dominovaly zavrSeni migrace dat do nového datového
sbérného systému SDAT a jeho stabilizace, pokracujici implementace vykaz-
nictvi podle poZadavki dohledovych a jinych evropskych organd a zahajeni
sbéru dat o Gvérech fyzickych osob podnikateld v systému AnaCredit.

Ekonomicky a finanéni vyzkum pfispiva k vytvaFeni analytického a zna-
lostniho zazemi pro provadéni ménové politiky a rozhodovani o nastaveni
makroobezietnostnich politik. | v roce 2022 se aktivné podilel na vytvareni
a udriovani dobrého jména CNB formou G¢asti na mezinarodnich pro-
jektech a v mezinarodnich vyzkumnych sitich a skupinach, vystoupeni na
domacich a mezinarodnich odbornych férech a publikaci v mezinarodnich
casopisech.

Aktualni informace o vyzkumu CNB véetné publikaci, a to jak ve vyzkum-

nych fadach CNB, tak i v akademickych ¢asopisech, Ize nalézt v newsletteru

vave

CNB Research News, ktery je vydavan étyfikrat roéné. Podrobnéjsi infor-

mace o seminarich, konferencich a ostatnich vyzkumnych aktivitach lze
najit na webovych strankach CNB v ésti Vyzkum.


https://www.cnb.cz/en/economic-research/newsletter/index.html
https://www.cnb.cz/cs/ekonomicky-vyzkum/publikace-vyzkumu/research-and-policy-notes/
https://www.cnb.cz/cs/ekonomicky-vyzkum/publikace-vyzkumu/cnb-working-paper-series/
https://www.cnb.cz/cs/ekonomicky-vyzkum/publikace-vyzkumu/research-and-policy-notes/
https://www.cnb.cz/cs/ekonomicky-vyzkum/
https://www.cnb.cz/en/economic-research/newsletter/index.html
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STATISTIKA

V oblasti makroekonomickych statistik CNB ve spolupraci
s Ceskym statistickym uradem (CSU) zajistovala kompilaci,
harmonizaci a publikovani dat externich statistik a ¢tvrtlet-
nich finanénich uc¢ta. Zapocala rovnéz ostra faze produkce
nové statistiky emisi cennych papirti odvozené z dat Centrali-
zované databaze cennych papirt (CSDB). Zména byla prinosné
predevsim s ohledem na frekvenci, véasnost a zvySenou miru
detailu sestavovanych statistik, reflektujici mimo jiné nové
koncepty v oblasti zelenych a udrzitelnych financi. V dtisledku
toho zacala Evropska centralni banka (ECB) sbér informaci
z oblasti ESG (Enviromental, Social, Governance) o cennych
papirech od komerénich poskytovatelll dat a rozsirila o tyto
informace atributy cennych papirt v CSDB. V externich sta-
tistikdch a ve vladni finanéni statistice se CNB ve spolupraci
s CSU podilela rovnéz na zachyceni finanénich tokti souvise-
jicich s vinou béZenctl z Ukrajiny.

V oblasti ménové a finanéni statistiky byl zah4ajen rozsireny
sbhér dat statistiky platebniho styku podle revidovaného nai-
zeni ECB, které pokryva i obecné pokyny Evropského organu
pro bankovnictvi (EBA) k poZzadavkiim na oznamovani udajt
o podvodech. CNB rovnéz pokracovala ve svém zapojeni do pii-
pravy revidovaného narizeni na statistiku investi¢nich fond.
V segmentu nebankovnich statistik pak CNB rozsirila publi-
kaci Ménovd statistika o statistiku penzijnich fondt véetné
zékladniho statistického komentéare.

V oblasti statistiky mikrodat byl rozsiren sbér granuldrnich
dat o uvérech a uvérovém riziku (AnaCredit) o uvéry poskyt-
nuté fyzickym osobam podnikatelim. Toto rozsireni sbéru dat
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je jednim z nezbytnych predpokladi pro realizaci projektu
napojeni Centralniho registru uvért na data AnaCredit. Za-
vrSena byla rovnéz priprava sbéru dat o nové poskytnutych
spotrebitelskych uvérech zajiSténych obytnou nemovitosti.

V oblasti dohledové statistiky CNB pripravila novely vyhlagek
k vykaznictvi, které si vyzadala zména evropské legislativy.
Dale probihala stabilizace vykaznictvi metodiky kapitalovych
trhii po prechodu na novy shérny systém SDAT a pokracovala
priprava uprav reportingu za ¢ast dohledového vykaznictvi
fondt. V oblasti dohledového vykaznictvi uvérovych instituci
a sbéru dat v oblasti reSeni krize byly implementovany zmény
v metodikach vychazejicich z jednotnych vykazovacich raémet
EBA. Uprava metodik se dotkla i oblasti pojistovnictvi a penzij-
nich spole¢nosti. V pracovnich skupinach evropskych organt
dohledu CNB prosazovala expertni stanoviska k legislativnim
a metodickym aspektiim dohledového vykaznictvi, zejména
k zasadnim revizim klicové legislativy a souvisejicich metodik.

V ¢ervnu 2022 CNB ukonéila prevod vykaznictvi ze starého sys-
tému pro sbér statistickych a dohledovych dat (MtS) do nového
(SDAT). Posledni fazi procesu, ktery zapocal v roce 2019, bylo
dovr$eni migrace oblasti ,,Kapitalové trhy“. Provoz sbérné-
ho systému MtS tak mohl byt po 24 letech ukoncéen. Potrebné
upravy se v roce 2022 nevyhnuly ani Informaénimu systému pro
registraéni a licenéni ¢innosti (REGIS). Vznikla nova aplikace
umoznujici jednodussi podani zaddosti o prodlouzeni opravnéni
k éinnosti, véetné moznosti prijimat zadosti o opravnéni k dis-
tribuci panevropského osobniho penzijniho produktu (PEPP).

CNB i nadale zajistovala na zakladé smlouvy pro stat ¢innosti
v ramci Centralni evidence uéth. Databazi obsahujici zdkladni
informace o majitelich a disponentech vice nez 48 miliont
uéti vedenych v CR vyuzivaji predevsim organy finanéni a celni
spravy, ale také soudy a statni zastupitelstvi nebo Finanéni
analyticky urad. Celkem systém centralni evidence uc¢ta zpra-
coval v roce 2022 vice nez 2,5 milionu zadosti o data.


https://www.cnb.cz/cs/statistika/anacredit/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/centralni-registr-uveru/
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EKONOMICKY
VYZKUM

V kvétnu usporadala CNB tradiéni Research Open Day, na

RESEARCH
OPEN DAY

némz vystoupil jako hlavni re¢nik Luca Dedola (Evropska cent-
ralni banka). Ten ve své prezentaci predstavil vystupy vyzkum-
né sité Prisma, ktera se zabyva analyzou dynamiky inflace
v eurozoné. Pri ni se vyuzivaji také data o vyvoji cen sbhirané

(,scrapovana®) z internetu, ktera jsou na rozdil od oficidlnich

indexti dostupna na denni bazi. Reditel odboru ekonomického

vyzkumu Jan Briha pak ve svém vystoupeni prezentoval zku-

SEMINAR MARKET
FLEXIBILITY

AND MONETARY
INTEGRATION

senosti CNB se sbérem uvedenych dat z internetu v éeskych
podminkach. Tato data sekce ménova pouziva jako jeden z na-
strojii kratkodobé predikce ristu cen potravin.

V éervnu 2022 se konal semindi pod nadzvem Market flexibility

and monetary integration, ktery se vénoval interakci flexibility

trhli, ménové politiky a otazkam prijeti spole¢cné mény. Hlav-
nim re¢nikem byl profesor Nauro Campos (University College E E IPRAVA
London). Zavére¢na zprava ze seminare byla publikovana jako ’ £E SEMINARE

tematicka kapitola v Analyzach sladénosti 2022.

Bankovni rada udélila v roce 2022 tradi¢ni cenu za ekonomicky E P 4
vyzkum ¢lanku Holding the Economy by the Tail: Analysis of

Short- and Long-run Macroeconomic Risks autort Michala
Franty (CNB) a Jana Libicha (VSB-TU Ostrava a La Trobe Uni-
versity, Melbourne).

CENA

ZA NEJLEPSI
VYZKUMNY
CLANEK



https://www.cnb.cz/en/economic-research/conferences-seminars-and-workshops/market-flexibility/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/strategicke_dokumenty/analyzy_sladenosti_2022.pdf
https://www.cnb.cz/cs/ekonomicky-vyzkum/oceneni/
https://www.cnb.cz/en/economic-research/conferences-seminars-and-workshops/cnb-research-open-day-2022/
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FINANCNI VYZKUM

V roce 2022 se projekty v oblasti finanéniho vyzkumu zamértily
predevsim na transmisi makroobezietnostnich nastrojt, roz-
$ireni analytického aparatu CNB a vz4jemné plisobeni politik
centralni banky. Nad ramec edi¢nich ¥ad CNB publikuji ekono-
mové centralni banky také v prestiznich mezinarodnich akade-
mickych ¢asopisech. V roce 2022 uvetejnily ¢lanky finanéniho
vyzkumu napriklad International Journal of Central Banking,
Journal of Financial Stability, Journal of Economic Surveys
a Finance Research Letters.

Vyzkumnici CNB jsou aktivni i v rdmei nékolika mezinarodnich
iniciativ a pracovnich skupin. V roce 2022 se podileli mimo
jiné na aktivitdch International Banking Research Network,
ktera sdruzuje vyzkumniky z centralnich bank z celého svéta
za ucelem spoluprace na analyzach tykajicich se piredevsim
globalnich a nadrodnich bankovnich sektori, ale také dalsich
aspekti finanéniho systému a politik centralnich bank. V roce
2022 se zastupci CNB podileli na nékolika projektech zaméie-
nych na dopad nizkych urokovych sazeb na bankovni sektor.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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V druhé poloviné roku 2022 probéhlo predsednictvi Ceské republiky v Radé
EU, do néhoi se intenzivné zapojila také CNB. Jeji experti se na zakladé do-
hody s Ministerstvem financi G¢astnili vyjednavani o nékterych legislativ-
nich navrzich v oblasti regulace finanéniho trhu. Podileli se mimo jiné na
pripravé podkladovych materiald pro vedeni trialogl a jednani pracovnich
skupin a na konsolidaci vystupU z téchto jednani. Tuto spolupraci Minister-
stvo financi velmi ocenilo, nebof vyrazné prispéla k vykonu pfedsednické
role a ke znatelnym posunUm v projednani konkrétnich legislativnich na-
vrho (napfiklad tzv. bankovniho bali¢ku revidujiciho smérnici a nafizeni
o kapitalovych poiadavcich, revize nafizeni o evropskych fondech dlouho-

dobych investic a revize smérnice a nafizeni o trzich financnich nastroju).

CNB spole¢né s Ministerstvem financi rovnéz organizovala a hostila
neformalni jednani Rady pro hospodafrské a finanéni véci (ECOFIN)

2y

9. a 10. zafi 2022 v Praze, jehoZ se spole¢né s ministry financi a zastupci
unijnich instituci G¢astnili také guvernéfi centralnich bank ¢lenskych statd
EU. Toto zasedani bylo treti nejvéisi akci ceského predsednictvi a zG¢astnilo
se jej na 270 delegaty (véetné 19 guvernérd a sedmi viceguvernérd ¢i dalSich
celnych reprezentantd zahrani¢nich centralnich bank). ECB zastupovala

prezidentka Christine Lagardeova a ¢len Vykonné rady Fabio Panetta.

Nedilnou soudasti praiského jednani byl téz tradi¢ni pracovni obéd mo-
derovany guvernérem Alesem Michlem za Ucasti prezidentky ECB. Debata
se vénovala zejména dopaddm ruské agrese vici Ukrajiné na ekonomiku
EU, a to se zvlasinim zietelem na trhy s energiemi v clenskych statech a na

miru inflace.

Stejné téma bylo diskutovano také béhem nasledného spoleéného jedna-
ni guvernérd s ministry financi, ¢leny Evropské komise s ekonomickym
portfoliem a piedstaviteli dalSich instituci EU. Ministfi financi v rozpravé
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zddraziovali pfedevsim potiebu koordinovaného evropského postupu pii
feseni rostoucich cen energii a apelovali na Evropskou komisi, aby neotilela
s navrhy v oblasti trhu s energiemi. Vystupujici guvernéfi centralnich bank
naproti tomu zdUraziovali potfebu vyssi miry spoluprace mezi tvirci fis-
llnich a ménovych politik, respektive to, aby fiskalni politika nevytvarela

dodatecné inflacni tlaky.

Mezi dolezité vystupy praiského jednani patfilo oznameni politické dohody
ministrd na navyseni makrofinanéni pomoci EU pro Ukrajinu na 5 mid. EUR,
posun debaty o vybéru nového predsedy Evropského stabiliza¢niho
mechanismu a také diskuse ohledné dalsiho sméfovani ménové politiky ECB.
CNB vyuviila pofadani neformalniho jednani Rady ECOFIN rovnéi k bila-
teralnim jednanim se zahrani¢nimi partnery, mezi nimiz vynikly setkani
guvernéra Alese Michla a viceguvernérky Evy Zamrazilové s prezidentkou
ECB, ktera zavitala i do nového Navstévnického centra €NB, ¢i setkani
bankovni rady s prezidentem némecké Bundesbank Joachimem Nagelem.

V souvislosti s ceskym predsednictvim také CNB hostila v Praze vyjezdni
zasedani rady organd dohledu EBA a zasedani rady organG dohledu ESMA.
Vyjezdni zasedani EBA se uskutecnilo 11. a 12. €ervence a jeho U¢astnici
diskutovali o finan¢nich inovacich a vyzvach, které technologické zmény
v oblasti finanénich sluZeb predstavuji z pohledu vykonu dohledu i tvorby
regulace, jakoZ i o problematice komplexnosti jednotného souboru pra-
videl v oblasti bankovnictvi a 0 moinostech, jak nardstajici komplexnosti
regulace celit. Zasedani ESMA se konalo 15. a 16. listopadu a mimo jiné se

vénovalo tématdm udriitelnosti.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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EU A ZAPOJENI CNB
DO NARODNIHO KOORDINACNIHO MECHANISMU

V roce 2022 se konalo pét zasedani Generalni rady ECB, jichz
se za CNB tcastnili guvernéri Jiri Rusnok a Ale$ Michl, vi-
ceguvernér Tomas Nidetzky a ¢lenka bankovni rady Karina
Kubelkova. Jednani se vénovala zejména hodnoceni makroeko-
nomického, fiskdlniho a ménového vyvoje ve svété i v EU, ale
iradé dalsich aktualnich témat (véetné prijeti eura v Chorvat-
sku). Experti CNB se zapojili do ¢innosti 13 vybort Evropského
systému centralnich bank (ESCB) a velké ¢asti jejich podvy-
bort a pracovnich skupin. CNB rovnéz priibézné posuzovala
relevantni legislativni navrhy EU a ¢lenskych stati a vybrané
materidly ECB formou pisemnych konzultaci ECB.

CNB se dale zapojila do éinnosti vécné prislusnych formaci
Rady EU a jejich pracovnich a poradnich organi. Zastupci CNB
se primo ucastnili jednani napt. Hospodaiského a finané¢niho
vyboru nebo Vyboru pro hospodarskou politiku.

V roli poradniho organu vlady se CNB prostitednictvim Vyboru
pro EU na pracovni a vlddni urovni a jeho resortnich koordi-
nac¢nich skupin podilela na piipravé ramcovych pozic CR ke
strategickym a legislativnim dokumentiim EU a podkladi pro
zéstupce vlady CR na prislusné jednani.
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MEZINARODNI MENOVY FOND A DALSI MEZINARODNI
ORGANIZACE A RATINGOVE AGENTURY

I v roce 2022 CNB aktivné vstupovala do diskusi tykajicich se
mezinarodniho ménového a finané¢niho systému v ramci Mezi-
narodniho ménového fondu (MMF), kde zastupuje CR. Jarnich
zasedani MMF a Svétové banky se zucastnil viceguvernér Ma-
rek Mora, vyroénich zasedani pak guvernér Ales Michl a ¢lenka
bankovni rady Karina Kubelkova. Hlavnimi tématy projednéava-
nymi v MMF byly v roce 2022 moznosti dobrovolného presméro-
vani ¢asti zvlaStnich prav ¢erpani (SDR) pridélenych v ramci
vSeobecné alokace v srpnu 2021, 16. véeobecnd revize kvot, re-
akce na ruskou agresi na Ukrajiné a potravinovou a energe-
tickou krizi, jiz tato agrese vyvolala, ¢i liberalizace a tizeni
kapitalovych tokt. Jako véritel se CNB zapojovala do pomoci
poskytované ¢lenskym zemim MMF. Probihalo téZ hodnoceni
¢lenskych zemi véetnd CR v rameci bilateralniho dohledu MMF.
V listopadu 2022 v této souvislosti v Praze probéhla tradié¢ni
mise dle ¢lanku IV Dohody o MMF.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

CNB NA JEDNANI
MMF



https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-na-jednani-Mezinarodniho-menoveho-fondu/
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Stejné aktivni byla CNB i v dalgich mezindrodnich organi-
zacich a uskupenich, jejichZ je ¢lenem. Jeji zastupci se tak
ucastnili zejména jednani Banky pro mezinarodni platby a Ba-
silejské konzulta¢ni skupiny, ktera je soucéasti Basilejského
vyboru pro bankovni dohled. CNB participovala na 22. mezi-
narodni konferenci bankovnich dohledti a 3. vyro¢ni konfe-
renci skupiny bankovnich dohledii ze zemi stredni a vychodni
Evropy. Zastupci CNB se zuc¢astnili také jednani Regionalni
konzultaé¢ni skupiny pro Evropu Rady pro finané¢ni stabilitu ¢éi
pracovnich organti Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj.

V roce 2022 CNB pokradéovala rovnéz v uzké spolupraci s pred-
nimi ratingovymi agenturami (Moody’s, Fitch Ratings a S&P
Global) pti stanovovani suverénniho ratingového uvérového
hodnoceni CR. Ratingové hodnoceni CR v roce 2022 ztistalo ze
strany vSech vySe uvedenych ratingovych agentur nezmeénéno
(Fitch Ratings a Moody’s nicméné zménily vyhled ratingového
hodnoceni z irovné ,,stabilni® na ,,negativni®).

MEZINARODNI SPOLUPRACE NA FINANCNIM TRHU

CNB se v roce 2022 aktivné podilela na ¢innosti evropskych or-
gant dohledu (ESA), které se soustredily na dalsi posilovani
konvergence dohledovych postupti narodnich organi dohledu
v EU. Ve vétsi mire se ESA zamérily mimo jiné na oblast udrzitel-
ného financovani (ESG) a digitalniho finanénictvi. V neposledni
radé se vénovaly dopadiim ruské invaze na Ukrajinu na finan-
¢ni trhy.

Pokud jde o problematiku digitalizace finanénich sluzeb, ESA
v roce 2022 pokracovaly v pripravach na regulac¢ni rdmec pro
digitdlni provozni odolnost a na implementaci chystaného sou-
boru pravidel pro kryptoaktiva a poskytovani souvisejicich slu-
zeb. Na zadost Evropské komise ESA pripravily prislusné plany
implementace, uverejnily varovani pro spotrebitele pred riziky
souvisejicimi s investicemi do kryptoaktiv a vydaly technickou
radu k digitdlnim financim. V oblasti udrzitelnych financi ESA
spolec¢né vydaly podptrné materialy pro usnadnéni pouziti
ramce pro zverejiiovani informaci subjekty finanéniho trhu
a zapojily se do pripravy standardd pro podnikové vykaznictvi
v oblasti udrzitelnych financi. Zac¢aly se rovnéz vice vénovat
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problematice tzv. greenwashingu a analyzovaly otdzku moZz-
ného zaclenéni ESG rizik do obezretnostniho rdmce regulace
a dohledu v pojiStovnictvi, resp. bankovnim sektoru.

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) se v roce 2022 i nadale
zameéroval na implementaci standardi Basel III a na aktivi-
ty, kterymi byl povéren v oblastech rdmce pro krizové rizeni,
platebniho styku a boje proti prani Spinavych penéz. Rovnéz
probihaly pripravy celoevropskych zatézovych testli a nove za-
vadénych klimatickych zatéZzovych testi.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) v roce 2022 po-
kracoval v aktivitdch v raAmei projektu unie kapitalovych trhi.
Mimo jiné pripravil odpovédi ke konzulta¢nim materidltim Ev-
ropské komise tykajicim se kotovani cennych papirt a upravy
regulace a dohledu ustirednich protistran. Pokra¢oval rovnéz
ve snaze o zlepSeni dohledu a spoluprace pri preshrani¢nim
poskytovani investi¢nich sluzeb. V souvislosti s vyvojem situace
na Ukrajiné v pribéhu roku monitoroval vyvoj na energetic-
kych derivatovych trzich.

Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi (EIOPA) se mimo jiné zaméril na problematiku nedo-
state¢nosti pojistné ochrany v oblasti prirodnich katastrof, na
hodnoceni dopadti klimatickych rizik ¢i na ndkladovost rizi-
kovych investi¢nich zivotnich produktt. Vyhodnocoval rovnéz
implementaci doporuceni ze srovnavaciho Setreni k posuzo-
vani diveéryhodnosti ¢lent spravniho, *idiciho nebo dozorc¢iho
organu a kvalifikovanych akcionara pojistoven.

Clenkou rad organt dohledu EBA a EIOPA jmenovanou CNB
je Zuzana Silberova, reditelka sekce dohledu nad finanénim
trhem, ktera je zaroven od roku 2020 jiz podruhé ¢lenkou
spravni rady EIOPA.

Clenem rady organti dohledu ESMA jmenovanym CNB je Voj-
téch Belling, reditel sekce regulace a mezinirodni spolu-
prace, ktery se pro funkéni obdobi od 21. listopadu 2022 do
15. ¢ervna 202/ stal rovnéz mistopiredsedou ESMA. Od ledna
2021 do listopadu 2022 zastaval také funkci ¢lena spravni
rady ESMA.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

JMENOVANI
VOITECHA
BELLINGA
MISTOPREDSEDOU
ESMA



https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/Vojtech-Belling-se-stal-mistopredsedou-ESMA/
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Nedilnou souéasti vykonu dohledu CNB je také spoluprace a vy-
ména informaci s partnerskymi dohledovymi organy v zahrani-
¢i a aktivni zapojeni do ¢innosti kolegii organti dohledu. V roce
2022 CNB piisobila v celkem sedmi kolegiich organi dohledu
nad evropskymi bankovnimi skupinami a v jednom pripadé
plnila roli konsolidujiciho orgadnu dohledu. V prvni poloviné
roku se kolegia soustredila mimo jiné na vyménu informaci
o moznych dopadech ruské agrese vii¢i Ukrajiné a souviseji-
cich sankénich opatrenich. CNB se dale zapojila do éinnosti
deseti kolegii organt dohledu nad evropskymi pojiStovacimi
skupinami a podilela se na aktivitach kolegii organti dohledu
v oblasti boje proti prani Spinavych penéz, pricemz ve tirech
pripadech CNB jakoZto domovsky organ dohledu tato kolegia.
organizovala.

CNB se v loniském roce aktivné zapojila do ¢innosti organi-
zaci vydavajicich mezinarodni standardy v oblasti regulace
finanéniho trhu a dohledu nad nim (TAIS, IOPS, IOSCO). Tyto
organizace se soustredily mj. na oblast udrzitelnych financi
a problematiku digitalizace, pozornost vénovaly rovnéz dopa-
dim vyvoje makroekonomického prostiredi a nartstu geopo-
litického rizika.

ZAHRANICNI TECHNICKA POMOC

CNB se dlouhodobé vénuje poskytovani odborné pomoci za-
hrani¢nim centradlnim bankdm a orgdntim dohledu a je v této
oblasti vyhleddvanym partnerem.

V roce 2022 realizovala prezenéné seminaf se zamérenim na
problematiku penézniho obéhu a on-line semindaf zabyvaji-
ci se tématem Near-Term Forecasting and Data Analysis. Ve
spolupraci se Svétovou bankou také zorganizovala dvoudenni
prezenéni konzultaci pro experty Agentury dohledu nad kapi-
talovym trhem Albéanie.

Zaméstnanci CNB poskytovali technickou pomoc i ve spolu-
praci s MMF. V rdmci jeho misi participovali na deseti on-line
nebo prezencénich akcich pro centralni banky Gambie, Rwandy,
Kapverdskych ostrovi, Libérie, Sierry Leone, Malawi a zemi
Vychodoafrického spoleéenstvi.
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V minulém roce byl také zahajen pokracovaci program financo-
vany z prostredkil EU, ktery je zaméren na zvySeni odbornych
kapacit centralnich bank v zemich zapadniho Balkanu s vy-
hledem jejich integrace do ESCB. CNB se tak v piistich dvou
letech bude podilet na realizaci tohoto projektu formou ucasti
expertll na vzdélavacich aktivitach v oblasti restrukturalizace

bank a boje proti prani Spinavych penéz.

1
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S Géinnosti od 1. éervence doslo k obméné bankovni rady CNB. Prezident
republiky jmenoval Alese Michla guvernérem CNB, Evu Zamrazilovou vice-
guvernérkou CNB a Karinu Kubelkovou a Jana Fraita ¢leny bankovni rady
CNB. Bankovni rada v tomto v novém slozeni si nasledné rozdélila kompe-

tence tykajici se dohlizeni na ¢innosti CNB.

u mBiESKA Ceska narodni banka & @CNB_cz 1.7.2022 eee

Novy guvernér Ales Michl (@MICHLiq__) dnes osobné v budové
Ceské narodni banky privital nastupujici viceguvernérku

Evu Zamrazilovou (@EZamrazilova) a ¢lenku bankovni rady

Karinu Kubelkovou (@KubelkovaKarina). Je to poprvé v historii banky,
kdy v radé zasednou dvé Zeny.



https://twitter.com/CNB_cz/status/1542868338711400448?s=20
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PROVOZNI USPORY

Nové jmenovand bankovni rada se prioritné zavazala k pod-
statnému snizeni inflace. Kromé toho rozhodla o tom, Ze ptijde
prikladem celé ekonomice v oblasti provoznich uspor. Hlavni-
mi provoznimi ndklady v CNB jsou mzdy a benefity. CNB #idi
mzdovy vyvoj v souladu s dohodou uzavrenou pri kolektivnim
vyjednavani. V roce 2022 a 2023 mély byt zaméstnanclim mzdy
navySeny podle kolektivni smlouvy o primérnou roc¢ni inflaci
navySenou o 2,5 p. b. To by pro rok 2022 znamenalo nartlst
mzdovych prostiredkili o 18,3 %, resp. 0 11,6 % v nasledujicim roce
2023 (podle kolektivni smlouvy se za zdklad pro vypocet navysSe-

ni bere odhad inflace ze Zpravy o ménové politice podzim 2022).

V absolutnich ¢islech by to znamenalo meziro¢ni nartst cel-
kovych osobnich nakladi o 379 mil. Ké v roce 2022 a 304 mil. K&
v roce 2023 (+18,8 % v roce 2022 a +12,7 % v roce 2023). To by ale
bylo v dobé rizika rozpoutani mzdové-infla¢ni spiraly neprija-
telné. Zaroven se ukazalo, ze navazani rtistu mezd na inflaci
je z makroekonomického pohledu nevhodné. A proto CNB pri-
slusné ustanoveni Kolektivni smlouvy po dohodé s odborovou
organizaci upravila. Na zadkladé nové uzavireného dodatku byl
nartst primérné mzdy pro rok 2022 dojednan ve vysi 8,5 %
a jako ¢aste¢nou kompenzaci dostali zaméstnanci CNB zvy$e-
ny benefitni prispévek uréeny primarné na penzijni sporent,
jehoZ platnost je ¢asove omezena do konce roku 2023. V konec-
ném diisledku to tedy znamenalo nartst osobnich ndkladd
v roce 2022 0 314 mil. K¢ (tj. 0 16 %). Pro rok 2023 bylo upravou
kolektivni smlouvy dohodnuto sniZeni riistu mzdovych pro-
stiredkl na 2,5 %. O¢ekavame, Ze rlist osobnich nakladt v roce
2023 bude tedy minimalné o polovinu niZsi a bude realizovana
podstatné vétsi uspora nez v roce 2022.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

.CNB jde pfikladem, jak prostiednic-
tvim umirnénych mzdovych poZadav-
kb bojovat s inflaci. VaZim si toho,

Ze i odbory si uvédomuji svou odpo-
védnost za cenovou stabilitu v zemi

a akceptovaly kompromisni navrh."

ALES MICHL, GUVERNER
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Jako projev spoleéenské odpovédnosti centralni banky rovnéz
zlstaly zmrazeny mzdy ¢lenti bankovni rady do doby, nez se
podari snizit inflaci. Efektivitu fungovani CNB provéruje audit
vSech jejich agend, ktery bude dokoncen v roce 2023 a budou
se od néj odvijet i pripadné personalni uspory.
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RIZENI A ORGANIZACE

v v 7 v

Nejvyssim Fidicim orgdnem CNB je bankovni rada. Tvo¥i ji sedm
élenti — guvernér, dva viceguvernéti a dalsi ¢tyti ¢lenové ban-
kovni rady. K 31. prosinci 2022 byli ¢leny bankovni rady guver-
nér Ale§ Michl, viceguvernérka Eva Zamrazilova, viceguvernér
Marek Mora, ¢lenka bankovni rady Karina Kubelkova a ¢lenové
bankovni rady Oldfich Dédek, Jan Frait a Tomas Holub.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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Bankovni rada — sloZeni do 30. ¢ervna 2022
Zleva: Oldfich Dédek, Ales Michl, Tomas Nidetzky,
Jifi Rusnok, Marek Mora, Vojtéch Benda, Tomés Holub

Bankovni rada - slozeni k 31. prosinci 2022
Vzadu: Tomés Holub, Oldfich Dédek,

Karina Kubelkova, Jan Frait

Vepredu: Eva Zamrazilova, Ales Michl, Marek Mora
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V souladu s mandatem CNB bankovni rada stanovuje a provadi

ménovou a makroobezietnostni politiku, rozhoduje o zasad-
nich opatrenich tykajicich se dohledu nad subjekty ptisobicimi
na finanénim trhu a resi pripadné krize na finanénim trhu
a krize hotovostniho i bezhotovostniho penézniho obéhu. Ban-
kovni rada dale ur¢uje pravidla pro spolupraci CNB s tstredni-
mi bankami jinych statl, zapojeni do aktivit vybranych orga-
nd EU a spolupraci s mezinarodnimi finané¢nimi institucemi.
V jeji pravomoci je rovnéz rozhodovani o organiza¢nim uspo-
radani CNB a zakladnich ptisobnostech organizaénich ttvart
CNB v¢etné personalniho obsazeni jejich Feditelil. Schvaluje
rozpodet a zasady finan¢niho hospodareni CNB.


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/bankovni-rada/
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Vedle kolektivniho rizeni a rozhodovani dohliZeji jednotlivi

élenové bankovni rady na ¢innosti jednotlivych organizac¢nich

utvara podle vymezeni stanoveného bankovni radou.

Objem mezd vyplacenych ¢lendm bankovni rady v roce 20223

G
Clen bankovni rady Hrub4 mzda” Cista mzda?
Ales Michl 4827701 3596 463
Marek Mora 4739037 3494 658
Eva Zamrazilova — od 1. cervence 2022 2333437 1735178
Tomés Holub 3991737 2990 389
Oldfich Dédek 3959 000 2929130
Jan Frait — od 1. cervence 2022 1949 447 1472 205
Karina Kubelkové — od 1. ¢ervence 2022 1972238 1473308
Jifi Rusnok — do 31. Cervence 2022 3 448 644 2546 273
Tomés Nidetzky — do 31. cervence 2022 3 047 086 2277032
Vojtéch Benda — do 31. ervence 2022 2 445951 1841209

1 - Hrub4 mzda zahrnuje zékladni mzdu, odmény za vysledky prace a ndhrady mezd podle zakoniku prace. 2 — Cista mzda je hruba mzda po odecteni pojistného na vefejné zdravotni pojistént, pojistného na socialni
zabezpeceni, piispévku na statni politiku zaméstnanosti, dané z piijmu a solidarniho zvy3eni dané a pfipocteni slevy na dani na poplatnika a dafiového zvyhodnéni na vyZivované déti u téch ¢lend bankovni rady, ktefi
o uplatnéni slev pozéadali. 3 — V této tabulce neni zahrnuto penéZité vyrovnani vyplacené ¢lendm bankovni rady, jimz skoncil v roce 2022 mandét, souvisejici se zavazkem zdriet se po dobu péti mésicd vydélecné
konkurencni ¢innosti.

ORGANIZACNI STRUKTURA

Zasadni rozhodnuti tykajici se péce o cenovou a finan¢ni sta-
bilitu a dalSich ukoll v souladu s pravnimi piredpisy vymeze-
nou ptisobnosti CNB prijimé4 bankovni rada. Vykon rozhodnuti
bankovni rady a odpovédnost za rizeni béZného chodu banky
jsou delegovany na reditele organizac¢nich utvart.

Organiza¢ni strukturu CNB tvo¥i ustiedi v Praze a $est mi-
moprazskych pracovist v Brné, Ostrave, Plzni, Hradci Kralové,
Usti nad Labem a Ceskych Budé&jovicich, na kterych jsou dis-
lokovana tzemni pracovisté vybranych organizac¢nich utvari.

Organizadénimi utvary CNB jsou sekce a samostatné odbory.
Sekce se dale ¢leni na odbory a v pripadé sekce penézni na
odbory a pobocky. K plnéni rozhodnuti bankovni rady a vyko-
nu ¢innosti, které spadaji do pltisobnosti vice organizac¢nich
utvart a vyzaduji jejich izkou vzdjemnou spolupraci, slouzi
koordinac¢ni a poradni organy — vybory, odborné komise a pro-
jekeéni a koordinac¢ni tymy.
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ORGANIZACNI A PERSONALNI ZMENY

Novym reditelem sekce rozpoctu a ucetnictvi se k 1. dubnu
stal Daniel Safranek. Vedenim sekce kancelar byl od 8. derven-
ce povéren reditel odboru organizac¢niho a protokolu Lubo§
Jemelka. Namisto Jana Fraita, ktery se stal ¢lenem bankovni
rady, byl rizenim sekce finanéni stability od 1. éervence povéren
Libor Holub, ktery byl poté od 1. listopadu jmenovan reditelem
této sekce.

V pribéhu roku 2022 doslo mimo persondalnich i k nékolika vy-
znamnéjsim organiza¢nim zménadm. Odbor dohledu a kontroly
kapitalového trhu sekce dohledu nad finanénim trhem II byl
od 1. ledna nahrazen odborem dohledu a kontroly obchodnikt
s cennymi papiry a odborem dohledu a kontroly fondového in-
vestovani. Ke stejnému datu byla presunuta agenda licenéniho
rizeni v oblasti sménarnikil ze sekce dohledu nad finané¢nim
trhem II do sekce licen¢nich a sankénich rizeni. V agendach
etického ramce CNB v piisobnosti sekce kancelar do$lo kromé
vydani nového Etického kodexu CNB (s tiéinnosti od 1. ledna
2022) rovnéz k zavedeni tzv. vnittniho oznamovaciho systému
pro prijimani, evidenci a vytizovani oznameni o protipravnim
jednani (whistleblowing), véetné tzv. prislusné osoby pro pro-
vérovani ozndmeni jmenované bankovni radou.
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Ales Michl
guvernér

Marek Mora
viceguvernér

Eva Zamrazilova
viceguvernérka

Jan Frait
¢len bankovni rady

Oldfich Dédek
clen bankovni rady

Tomas Holub
¢len bankovni rady

Karina Kubelkova
clenka bankovni rady

SEKCE KANCELAR
SEKCE SPRAVNI
SAMOSTATNY ODBOR INTERNIHO AUDITU

SAMOSTATNY ODBOR LIDSKYCH ZDROJU

SEKCE REGULACE A MEZINARODNI SPOLUPRACE

SEKCE INFORMATIKY

SEKCE ROZPOCTU A UCETNICTVI
SEKCE MENOVA

SAMOSTATNY ODBOR RESTRUKTURALIZACE

SEKCE DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

SEKCE BANKOVNICH OBCHODU

SEKCE PENEZNI

SEKCE RIZENI RIZIK A PODPORY OBCHODU

SEKCE STATISTIKY A DATOVE PODPORY

SEKCE LICENCNICH A SANKCNICH ZARIZENI

SEKCE FINANCNI STABILITY

SEKCE DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM II

7

Lubos Jemelka
Zdenék Virius
Vladislav Jetensky

Helena Dybova

Vojtéch Belling

Milan Zirnsak

Daniel Safranek
Petr Kral

Radek Urban

Zuzana Silberova

Karel Bauer

Tomas Trtek

Jan Schmidt

Petr Stanék

[Karel Gabrhel

Libor Holub

Ladislav Krocak
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LIDSKE ZDROJE

Zaméstnanci piredstavuji pro CNB spolehlivou zakladnu, jez ji
umoznuje plnit zakonem svéirené cile a ukoly. Vysoka profesni
uroveni zaméstnanct CNB dovoluje i pri snizovani nakladi na
vzdélavani zameéstnancili efektivné rozvijet kli¢ové kompetence
centralniho bankovnictvi. Vyznamnou vyzvou je i pokracéujici
kultivace firemni kultury. Tohoto cile dosahuje CNB posilova-
nim tymové spoluprace a podporovanim kultury sdileni infor-
maci uvnitt CNB.

NABOR A PREZENTACE CNB NA TRHU PRACE

Uplynuly rok predstavoval vyzvu pro ndbor novych zaméstnan-
ct.. Kromeé obsazovani rady administrativnich pozic poptavala
CNB i mnozstvi specialistfi v oblasti prava, informaénich tech-
nologii a ekonomie.

CNB se i v roce 2022 umistila mezi trojici nejatraktivnéjsich
zaméstnavatelll pro studenty ekonomického zameéreni. Zajemci
o zaméstnani nebo staz v CNB se mohli se zastupci banky se-
tkat na studentskych veletrzich na pravnické fakulté Univerzi-
ty Karlovy, na Sanci Vysoké §koly ekonomické a na iKariéie na
CVUT v Praze a VUT v Brné. Naborovy tym CNB byl k dispozici
i navstévnikim diskusnich for v Hradci Kralové a Brné, ktera
poradala CNB ve spolupraci s ekonomickymi fakultami, a kon-
ferenci Ceské spole¢nosti ekonomické a Slovenské ekonomické
spolec¢nosti.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

KARIERA V CNB



https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/kariera/
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Nejen pro studenty ekonomickych obori nabidla CNB ptilroéni

staze v ramci pilotniho projektu. Vybrani studenti méli ptilezi-
tost seznamit se s CNB a podilet se na konkrétnich projektech
a ukolech v rdmeci vybranych tymu. Tento zptisob spoluprace se
studenty se velmi osvéd¢il, a proto v ném bude CNB pokradovat
i v dalsim obdobi.

ZAMESTNANECKE VYHODY

CNB na zakladé kolektivni smlouvy poskytuje svym zamést-
nancim Siroké spektrum benefitil. Mezi hlavni patri prispévky
na penzijni a zivotni pojiSténi, zavodni stravovani, zajisténi
zdravotni péce ¢i prispévek pri dlouhodobé nemoci. V ram-
ci upravy kolektivni smlouvy byl zaméstnanctim v roce 2022
a 2023 docasné zvySen prispévek uréeny primarné na penzijni
spofeni a Zivotni pojisténi jako ¢aste¢nd kompenzace za nizsi
mzdovy narust.
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SLOZENI ZAMESTNANCU Z HLEDISKA VZDELANI,
VEKU A ZASTOUPENI ZEN A MUZU

Vékova struktura zaméstnancu je dlouhodobé stabilni. Oproti
tomu struktura zameéstnanci podle nejvyssiho dosazeného
vzdélani se s postupem let proménuje v reakci na stale na-
ristajici odborné naroky na ¢innosti CNB. V roce 2022 dosahl
podil vysokoskolsky vzdélanych zaméstnancti 67,3 % (pro srov-
nani, v roce 2004 ¢inil 41 %).

Struktura zaméstnancd CNB
dle nejvyssiho dosaieného vzdélani
k 31. prosinci 2022

B Vysokoskolské vzdélani a doktorské vzdélani

W V/yssi odborné vzdélani, stredni vzdélani

s maturitou a ucebni obor s maturitou

W Ostatni — zakladni vzdélani

a ucebni obor bez maturity

67,3 %

Vékova struktura zaméstnancd k 31. prosinci 2022

do 30

30-40
40-50
50-60
nad 60

28,9 %
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Vyvoj poétu muzd a zen zaméstnanych v CNB
v letech 2013-2022

— muii

— Zeny

Pocet zaméstnancu v letech 2013-2022

W Fyzicky pocet zaméstnancd k poslednimu dni v roce
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Zastoupeni muzi a Zzen v CNB je téméi* vyrovnané.
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K 31. prosinci 2022 pracovalo v centralni bance 1 493 zamést-

nanct, tedy o 27 vice nez na konci roku 2021. Poc¢et zamést-

nanctl nejvice narostl v novém Navstévnickém centru a v ob-

lasti dohledu nad finanénim trhem. Soucasné stoupl i pocet

pracovnich mist na koneénych 1 518. Celkova mira fluktuace

zaméstnancl v roce 2022 ¢inila 5,8 % a oproti roku 2021 se

témér nezmeénila.
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VZDELAVANI ZAMESTNANCU

Jadro profesniho rozvoje v roce 2022 tvorilo odborné vzdélavani
spolu se zakonnymi a periodickymi Skolenimi. Odborné vzdé-
lavani se na celkovém poctu vzdélavacich akei podilelo 72 %,
7 toho 50 % probéhlo v rdmeci spoluprace Evropského systému
centralnich bank (ESCB) a dalsich mezinarodnich instituci.
Zaméstnanci se uéastnili hybridnich Skoleni organizovanych
v CNB, coz se ukazalo jako efektivni nastroj k predavani od-
bornych znalosti.

Vedle zvySovani odbornych znalosti ziskavali zaméstnanci nové
kompetence i v oblasti manazerskych a uzivatelskych doved-
nosti. Ty jim poskytuji nejen moZnost profesniho ristu, ale
také prilezitost ke zdokonalovani schopnosti profesionalné
prezentovat vysledky jejich prace v tuzemsku i v zahranici,
posileni spoluprace a v neposledni radé i zvyseni odolnosti
a adaptace na soucéasné turbulentni zmény.

600 6 000
550 5500
500 5000
450 4500
400 4000
350 3500
300 3000
250 2 500
200 2000
150 1500
100 1000
50 500
0 - 0
Odborné Jazykové Povinna Mékké Ufivatelské Manazerské

vzdélavani vyuka Skoleni dovednosti dovednosti vzdélavani
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Prehled vzdélavani zaméstnanct CNB v roce 2022

W Pocet vzdélavacich akef (levé osa)

— Pocet Gcastnikd (pravé osa)
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CNB se dlouhodobé snaii zvySovat srozumitelnost své komunikace s dora-
WWW.CNB.CZ zem na dodrZeni principG nezavislosti, otevienosti, dovéryhodnosti a od-
bornosti. Proto jsme v roce 2022 s potésenim pfijali cenu odborného portalu
Central Banking za otevienou a srozumitelnou komunikaci se Sirokou verej-

nosti i odborniky a trvalou snahu o dalsi zvySovani transparentnosti. | v roce

2022 jsme se zamé¥ili na dalsi priblizovani témat spojenych s praci centralni

banky. Ke komunikaci vyuZivame zejména internetové stranky na adrese

www.cnb.cz, socidlni média — Facebook, Instagram a Twitter — pofadani
FACEBOOK akci pro verejnost i odborniky a vlastni informacni servis. V uplynulém
roce odbor komunikace zodpovédél celkem 6 616 telefonickych podnétd,

odeslal 6 315 odpovédi na elekironicka podani a 942 odpovédi na kore-

spondencni podani.

INSTAGRAM

TWITTER



https://www.facebook.com/CeskaNarodniBanka/
https://www.instagram.com/ceska_narodni_banka/?hl=cs
https://twitter.com/cnb_cz
https://www.cnb.cz/cs/
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Zkusenosti ukazuji, Ze zdravi celé ekonomiky je do znaéné miry dano fi-
nanénim zdravim obyvatel. Dosahovani finanéni a ekonomické gramotnosti
ceské verejnosti je primarné roli statu a jeho vzdélavaciho systému. Nic-
méné i CNB moze diky své nezavislosti a potfebnému know-how ¢&asteéné
k tomuto cili prispivat. CNB tak zarovei ¢ini i se snahou mit na své strané
obdana, ktery se orientuje ve financni a ekonomické oblasti, coZ usnadnuje
a zefektiviiuje plnéni jejich zakonnych GkolG a omezuje piipadné nekalé
praktiky na finanénim trhu.

Slavnostnim otevienim Navstévnického centra dne 21. kvétna 2022 se po-
dafilo realizovat kli¢ovy pocin CNB na poli finanéni a ekonomické gramot-
nosti. Cilem projektu bylo od samého po¢éatku vice oteviit centralni banku
dialogu s verejnosti, ale také poskytnout Siroké verejnosti a zejména Skolam
vzdélavaci programy, jeZ osvétluji zakladni principy fungovani ekonomiky,
penéz a finanéniho systému. Navstévnické centrum CNB pfitom navazalo na
dosavadni stalé expozice Lidé a penize v Praze a Brné, které si zahy po svém
otevieni v letech 2002 a 2016 ziskaly oblibu predevsim u skol. S otevienim

centra je nové doplnila expozice Za ménou.
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KOMUNIKACE

Pozornost veiejnosti byla na CNB v uplynulém roce uprena
z mnoha davodt. Jednak vzhledem k vyznamné obméné ban-
kovni rady, tedy jmenovani nového guvernéra, viceguvernérky
a dvou ¢lenti bankovni rady k 1. Cervenci 2022, zaroven v ob-
lasti komunikace ménové politiky byla hlavnim tématem ce-
1ého uplynulého roku rostouci inflace. Centralni banka, jeji
nejvyssi predstavitelé i experti se v priibéhu celého roku sna-
7ili srozumitelné vysvétlovat jak jeji pri¢iny, tak kroky, které
jsou v kompetenci centralni banky pro jeji usmérnéni zpét
na dvouprocentni inflaéni cil CNB. Narostly poéty vystoupe-
ni predstaviteltt CNB v médiich, autorskych ¢lankt i reakei
na primé dotazy verejnosti prostirednictvim informaéniho
servisu. Vznikl novy format pro ptimou a otevirenou diskusi
zastupcti CNB s verejnosti. Tim je diskusni forum, které se
v roce 2022 konalo v Hradci Kralové a v Brné. V obou pripadech
ho pritom bylo mozné sledovat a klast dotazy vystupujicim
ivzdalené. Specialni komunikaci jsme pripravili také k prile-
zitosti ukoncéeni platnosti bankovek 100-2000 K¢ s tizkym stii-
btitym prouzkem. Obsah penézenek ¢eské verejnosti se pritom
ménil poprvé po deseti letech (v roce 2011 skoncila platnost
bankovky 50 Ké&). Do popredi zajmu verejnosti a komunikace
CNB se dostaly také pamétni emise CNB, a to zejména pamét-
ni bankovka vénovana jednomu ze zakladatell ¢eské mény
Karlu Englisovi a pamétni mince se smaltovanim s motivem
motocyklu Jawa 250.
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guvernér CNB
Ales Michl

DISKUSNT FORUM CNB

L 10PAD 9.00 MUNT
Masarykova univerzita v Brné ECON

Po cely rok 2022 se CNB potykala s opakovanymi stiZznostmi
veiejnosti tykajicimi se zneuziti jména CNB &i jejich nejvyssich
predstavitelti v podvodnych telefonatech ¢i e-mailech, jejichz
cilem je z kontaktovanych osob vyladkat citlivé udaje ¢i pri-
stupovéa hesla k jejich platebnim prostiedktim. Proti tomuto
jednani se CNB opakované vymezila, vysvétlovala, Ze centralni
banka timto zplisobem verejnost nekontaktuje, a apelovala,
aby lidé sva hesla ani pristupové udaje k platebnim prostied-
ktim nikomu nesvérovali.

DISKUSNI FORUM CNB: E
PRIBEH INFLACE, ZODPOVEDNE INVESTOVANI
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FINANCNI
A EKONOMICKA
GRAMOTNOST

Svymi projekty na podporu finanéni a ekonomické gramotnosti
se CNB zaméruje predevsim na zaky 2. stupné zakladnich §kol,
studenty strednich §kol a Sirokou verejnost.

V roce 2022 na webovém rozcestniku, ktery se vénuje projek-

FINANCNI tim a podkladiim na poli finané¢niho a ekonomického vzdeélava-

CZED'EAN\S&%:_CKE ni, GNB zverejnila v porradi tieti vyukovou prezentaci na téma
Inflace — nakaZlivy virus ekonomiky. Prezentace navazuje na
jiz existujici vjukové materialy CNB s ndzvem Osobni finan-

ce — aneb jak proplout bez nehody svétem financi a na téma

Proc¢ vznikaji krize?. Tyto vyukové materiadly predstavili autori

a manzelé Zlatu$e a Lubos Komarkovi na setkani CNB s udi-
teli na jare v Praze a na podzim v Olomouci. Pro uéitele byly
pripraveny dva vyucovaci bloky zameérené na osobni finance,
ekonomické krize a inflaci. Na zavér setkani se konala diskuse
o vyuce finanéni gramotnosti v Ceské republice a uéitelé sdi-
leli své zkugenosti z této oblasti. CNB pak uditele seznamila

s nabidkou Navstévnického centra a jeho expozicemi.



https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/financni-a-ekonomicka-gramotnost/
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CNB v roce 2022 nadale vyuzivala také internetovy portal Pe-
nize na utéku, ktery mladé Cechy (18-35 let) uéi orientovat
se nejen ve svété financi, ale také vést si vyrovnany domaci
rozpocet nebo vytvaret odpovidajici rezervy, aby se vyhnuli
finané¢nim potizim pri nepldnovanych udalostech. Mezi sté-
zejni vzdélavaci nastroje patrily rovnéz edukaéni prispévky
na socidlnich sitich.

AKTIVITY PODPOROVANE CNB

CNB je podporovatelem a spoluorganizatorem rady partner-
skych projekti. Jednim z nich je soutéz pro stredoskolské
studenty Ekonomicka olympiada, jejiZz nedilnou soudéasti je
Cena CNB. Zajemci o cenu CNB z rad semifinalisti Ekonomické
olympiddy méli za tkol natocit kratké video na predem urcené
téma. V roce 2022 se méli zamyslet nad otadzkou ,,Maji se cen-
trdalni banky angaZovat v ochrané klimatu?“. Vyherce vybrala
jako kazdy rok verejnost v internetovém hlasovani a porota
slozend z odbornikii CNB. Stredoskolaci se mohli zapojit i do
soutéze o nejlepsi esej na aktuadlni ekonomické téma, kterou
ve spolupraci s CNB a méstem Karvina organizuje Katedra,
financi a tcéetnictvi Obchodné-podnikatelské fakulty Slezské
univerzity v Opavé. Stale vétsi pozornosti se tési i tradi¢ni ce-
losvétova kampan Global Money Week, jejimz cilem je bojovat
proti chudobé, podporovat finanéni gramotnost a §itit osvétu
v oblasti finanéni prosperity napri¢ generacemi. CNB jiiv roce
2022 poskytla zastitu.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022

PENIZE NA UTEKU

EKONOMICKA
OLYMPIADA

CENA CNB



https://ekonomickaolympiada.cz/
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cena_cnb_2022/soutez-cena-cnb-2022/
https://www.penizenauteku.cz/
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NAVSTEVNICKE
CENTRUM CNB

N

ni a ekonomické gramotnosti za poslednich deset let se stalo
Navstévnické centrum CNB, které oslovuje verejnost Sirokou
Skalou aktivit s tématy ekonomie a financi.

Jeho priprava zacala v roce 2017 a zapojily se do ni desitky
zaméstnanci CNB - od odbornikii na ménovou politiku a fi-
nanc¢ni systém az po specialisty na upravy budovy. Zakladni
koncept nové expozice z hlediska jak obsahu, tak architektury
a designu vznikl ve spolupraci s renomovanou architektonic-
kou firmou SGL Projekt a dale se vyvijel ve shodé se vzdélavaci-
mi ambicemi CNB na poli finan¢ni a ekonomické gramotnosti.
Soucasti procesu byla také priprava lektorovanych programt
a edukativnich materialti. Vysledkem je moderni panelova ex-
pozice s audiovizualnimi prvky a personalizovanym pristupem,
ktera nabizi plnohodnotny zazZitek Sirokému spektru navstév-
niku, a to v zavislosti na jejich véku a znalostech. Expozice Za
meénou se vénuje roli moderni centralni banky v ekonomice.
V nékolika zastavenich se navstévnici mohou seznamit s po-
zici CNB v Ceské republice a ve svété, jeji éinnosti v oblasti
cenové stability, finanéniho systému, hotovostniho obéhu,
bezhotovostnich plateb a statistiky. Zazitek doplnuji elektro-
nické a mechanické interaktivni prvky, které navstévniklim
napoméhaji v pochopeni a zapamatovani problematiky. Pro-
stirednictvim hernich prvki a simulaci si navic kazdy miize vy-
zkouSet, jak naro¢né je naplnovani mandatu centralni banky.
Zasadnim poselstvim expozice je poznani, Zze CNB je souc¢asti
zivota kazdého ob¢ana Ceské republiky, ktery jeji éinnost svym
ekonomickym rozhodovanim ovliviiuje.
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NAVSTEVNICKE CENTRUM CNB: OFICIALNI TRAILER K EXPOZICI n
+ZA MENOU" (REZIE J. STRACH)

— x
‘NAVSTEVINICKE™
CENTRUM

0:00/1:15 o 2

Nové oteviené Navitévnické centrum CNB s sebou zaroven pii-
neslo progresivni koncepci celkového pojeti podpory finané- NAVSTEVNICKE
ni a ekonomické gramotnosti. Vedle expozic nabizi ve svych CENTRUM
prostorach vzdélavaci doprovodné programy, webové projekty
finan¢ni a ekonomické gramotnosti a pro zdjemce o odbornou

problematiku z oblasti ekonomie a financi také sluzby odborné

knihovny a Archivu CNB.



https://nc.cnb.cz/fork/
https://youtu.be/urWpe9H9IZU
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EXPOZICE CNB

Od zah&jeni provozu 21. kvétna 2022 do konce roku ptivitaly
expozice Navstévnického centra CNB v Praze na 37 000 navstév-
nika, z nichz témér polovinu tvorili Zaci a studenti zakladnich
a strednich Skol. Dalsich 3 214 zadjemcl navstivilo expozice
v budové CNB v Brné. Mimo to do Navitévnického centra zavi-
talo 69 mimoradnych navstév, napiiklad prezidentka Evropské
centralni banky Christine Lagardeova, ic¢astnici numizmatic-
kého vyboru ICOMON nebo valeéni veterani sdruzeni v Ceské
obci legionarske.

Cilem Navstévnického centra CNB je také poskytovat prostor
pro nové vystavy a vzdélavaci aktivity a nabizet navstévnikim
nova a zajimava témata z oblasti ekonomie, financi a obor,
které se jich dotykaji. Z tohoto dlivodu usporadalo dvé kratko-
dobé vystavy. Prvni z nich, nazvana Sidlo Ceské narodni banky
ve fotografii, nabidla unikatni pohled vyznamného ¢eského
fotografa Herberta Slavika na budovu ustredi Ceské narodni
banky. Druha predstavila u prilezitosti 155. vyro¢i narozeni
prvniho ¢eskoslovenského ministra financi Aloise Rasina vy-
bér archivnich dokumentti o ménové politice z ministerského
obdobi nejen Rasina, ale i Karla EngliSe. Pri této prilezitosti
byly v tzv. predtrezofi odhaleny busty obou osobnosti ¢eské-
ho ekonomického mysleni a tviirct ¢eské mény. Nabidku Na-
v§tévnického centra v pribéhu roku dale doplnily mimoradné
jednodenni aktivity pro Sirokou verejnost. Vedle jiz tradi¢ni
Brnénské muzejni noci, pii niz budovu CNB v Brné navstivilo
468 navstévnikil, se jednalo o blok divadelnich predstaveni
Penize nerostou na stromech nebo specidlné koncipované pro-
gramy vénované Halloweenu a vdnoénim svatktim.

Soucasti vzdélavaci prace centra je také priprava materidlt
pro zajemce o problematiku penéz a pedagogy. Z tohoto dii-
vodu vzniklo 25 druhii vzdélavacich materialti. Jedna se na-
priklad o pracovni listy, které reagovaly na ruskou invazi na
Ukrajinu a nabidly détskym uprchlikim moznost seznamit se
s éeskymi penézi a jejich pouzivanim v béZném Zivoté.

Neméné dilezitou oblasti ¢innosti Navstévnického centra
CNB je také jeho outreach program, tedy nabidka speciadlnich
aktivit, které napomahaji rozsirovat financéni a ekonomické
vzdélani i mimo prostory banky. S mobilnimi hernimi stoly,


https://nc.cnb.cz/pub/cs/ze-sveta-nc/Prezidentka-ECB-v-Navstevnickem-centru-CNB/
https://twitter.com/MICHLiq_/status/1605228714236616704?cxt=HHwWgICl9dfA9cYsAAAA
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vzdélavacimi aktivitami a odborniky se zajemci mohli v roce
2022 potkat napriklad v Brné na republikovém findle Odznaku
vsestrannosti poradaném Ceskym olympijskym vyborem nebo
na Noci védcti na vysokych §kolach v Praze a Brné.

Zahy po svém vzniku navazalo Navstévnické centrum CNB spo-
lupraci i s dalsimi subjekty, které se podileji na rozvoji finanéni
a ekonomické gramotnosti. Své prostory nebo odborné zazemi
proto poskytlo projektlim poradanym Institutem pro ekono-
mické vzdélavani (Ekonomickéa olympiada), Ceskou bankovni
asociaci (European Money Quiz), ABC Finanéniho vzdélavani
(fingrplay.cz) nebo Ceskoslovenskou obchodni bankou (Filiptv
pohar ekonomické gramotnosti).

STATISTIKA ‘i’[" ——
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92 000

POCET ODBORNYCH PUBLI-
KACI VE FONDECH ODBORNE
KNIHOVNY CNB V ROCE 2022

KATALOG
ODBORNE
KNIHOVNY

ARCHIV CNB
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ODBORNA KNIHOVNA

Poslanim odborné knihovny je poskytovat zaméstnancim CNB
i odborné verejnosti vypujéni, poradenské, referenc¢ni, biblio-
graficko-informacni a reSersni sluzby. Elektronicky katalog
knihovny je dostupny na webovych strankach CNB.

V roce 2022 knihovna nové nabidla registrovanym c¢tenairtim
vzdaleny pristup k plnym textim dokumentt v Narodni digi-
talni knihovné a vzdaleny pristup do licencovanych databazi
a elektronickych éasopisu.

Celkem odbornou knihovnu vyuzilo v uplynulém roce 2 772 ak-
tivnich ¢tenart, kteri uskutec¢nili v on-line ¢i fyzické formé

11190 Navstév.

ARCHIV CNB

Specializovany Archiv Ceské narodni banky spravuje a zpii-
stupnuje archivni dokumenty dokladajici déjiny ¢eského a ces-
koslovenského finan¢éniho systému. Archivni soubory, které
jsou v ném uloZeny, pochazeji nejcastéji z ¢innosti ¢eskoslo-
venskych finanénich ustavi a centralnich, verejnopravnich

a obchodnich bank a odrazi se v nich ekonomicky pohled na
minulost éeskych zemi a stredni Evropy.

Archiv CNB spravuje v souc¢asné dobé vice nez sedm a ptil
kilometru archivalii, z nichZ jsou badatelim predkladany
ke studiu ty, které jsou starsi triceti let. V roce 2022 v jeho
badatelné uskutec¢nilo 62 badatelli celkem 237 badatelskych
navstév. Kromeé toho archiv zpracovava pro Sirokou verejnost
také reSerse z oboru hospodaiskych déjin a v roce 2022 takto
vyridil 217 dotazt.

Archiv CNB piedstavuje své archivni bohatstvi prostrednictvim
vystavnich projekti. Vedle kratkodobych vystav v prostorach
Néavstévnického centra CNB nabidl veiejnosti v roce 2022 moz-
nost nahlédnout do svych dokumenti také na dvou dalsich vy-
stavach. Participoval jednak na vystavé Velkd Praha 1922—-2022,
ktera probéhla na prelomu zaii a rijna 2022 v Galerii S. V. U.
Manes a nabidla unikatni pohled na urbanisticky a architek-
tonicky vyvoj Prahy od vytvoreni Velké Prahy v roce 1922. Podilel


https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/archiv-cnb/
https://katalog.cnb.cz/
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se také na vystavé Nejvétsi ¢esky bankér JUDr. Jaroslav Preiss,
ktera byla zahajena v rijnu 2022 v Knihovné Vysoké skoly eko-
nomické. Archiv CNB se déale udastnil nékterych publikaé¢nich
projekti, jako napt. vydani paméti druhého guvernéra Narodni

banky Ceskoslovenské Karla Englise.
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KONGRESOVE
CENTRUM

Jednim z mala mist, kterd nabizi Siroké spektrum prilezitosti
pro setkani odborné verejnosti v prostredi centralni banky,
je jeji Kongresové centrum. To se po utlumu zptisobeném ko-
ronavirovou pandemii vratilo v roce 2022 do plného vytizeni.
V jeho reprezentativnich prostorach se konala setkani nejvys-
$iho vedeni CNB s predstaviteli centralnich bank jinych statd,
predstaviteli finanénich trhii, zaméstnaneckych a odborovych
svazi, ale také s analytiky a novinaii. Premiéri Ceské a Sloven-
ské republiky Petr Fiala a Eduard Heger spolu s komisaikou
EU pro energetiku Kadri Simsonsovou a ministry Jozefem Si-
kelou a Karlem Hirmanem se v ném spole¢né sesli u prilezi-
tosti konani Evropského jaderného fora. Vedle rady odbornych,
spolecenskych a sportovnich akci se mezi dalsi mimoradné
udalosti poradané v Kongresovém centru v uplynulém roce
radily napt. Exportni férum, vyhlaSeni PojisStovny roku nebo
charitativni slavnostni veé¢er Konta Bariéry Nadace Charty 7.
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POSKYTOVANI INFORMACI
PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB.,
O SVOBODNEM PRISTUPU

K INFORMACIM

CNB poskytuje informace podle zadkona &. 106/1999 Sh., 0 svo-
bodném pristupu k informacim, ve znéni pozdéjsich predpi-
st (dale jen ,,zakon“) zverejnénim na webovych strankach,
zejména na webové adrese www.cnb.cz, nebo Zadateliim na
zakladé zadosti. Nasledujici text uvadi udaje tykajici se zadosti
o informace podle zdkona v roce 2022.

1. Po¢et zadosti o informace podle zdkona: 85
2. Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti zadosti: 5
3. Pocet podanych odvolani (rozkladt) proti rozhodnuti: 2

). Rozsudky soudu ve véci prezkoumdani zadkonnosti rozhodnuti
CNB o odmitnuti zadosti o poskytnuti informace: o

5. Naklady na probéhla soudni rizeni: o K¢

6. Vycet poskytnutych vyhradnich licenci véetné odtvodnéni
nezbytnosti poskytnuti vyhradni licence: o

7. Poéet stiZnosti podanych podle § 16a, divody jejich podani
a strucny popis zpusobu jejich vyrizeni: 4

Ve vSech ¢étytrech pripadech stézovatelé nesouhlasili s postupem,
resp. zptisobem vyrizeni své zadosti, nebot CNB neposkytla po-
zadované informace a nevydala rozhodnuti o odmitnuti Zadosti.
CNB stiznosti vyridila postupem podle § 16a odst. 5 zdkona, pii-
¢éem? ve trech pripadech vydala rozhodnuti o odmitnuti poskyt-
nuti informace. V jednom pripadé informace zadateli poskytla.
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8. Dalsi informace vztahujici se k uplatnovani zakona:

Pocet zadosti prijatych v roce 2022 zlistal na témét stejné trov-
ni jako v roce 2021, kdy bylo prijato 86 zadosti. Vyznamnou
¢ast zadosti tvorily dotazy vztahujici se k dohledové ¢innosti
CNB ve véech segmentech finanéniho trhu a dotazy na licenéni
a sankéni ¢innost. Dale Zadosti smérovaly do oblasti statistiky,
centralni evidence ucta, legislativy a verejnych zakazek.
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Ing. A. Michl, Ph.D. Ing. D. Safranek, MBA Ing. J. Brazdil, MBA




146 VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
AKTIVA Kapitola 2022 2021
mil. K& mil. K¢
i, Zlato 3.1 15785 13 483
2. Pohledavky vi¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 3.2 143 955 144 298
3. Pohledavky viéi zahraniéi véetné cennych papird 3.3. 3058933 3705615
3.1. Vklady v zahrani¢nich penéZnich Ustavech a institucich 855 800 1247 231
3.2. Cenné papiry 2186372 2 446 375
3.3. Ostatni pohledavky vi¢i zahranici 16 761 12 009
4, Pohledavky vi¢i bankam v tuzemsku 3.4. 0 0
5. Hmotny a nehmotny majetek 3.5. 3376 3370
5.1. Hmotny majetek 3176 3190
5.2. Nehmotny majetek 200 180
6. Ostatni aktiva 3.6. 14 651 6995
6.1. Ostatni finan¢nf aktiva 7518 5128
6.2. Ostatni 7133 1867
AKTIVA CELKEM 3236700 3873761
PASIVA Kapitola 2022 2021
mil. K& mil. K¢
1. Bankovky a mince v obéhu 3.7. 709 477 731098
2. Lavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 3.2. 136 536 137 353
& Zavazky vidi zahraniéi 3.8. 235320 194 643
3.1 Prijaté Gvéry ze zahranicf 229943 134897
3.2 Ostatni zdvazky vi¢i zahranici 5377 59 746
4. Zavazky viéi bankam v tuzemsku 3.9. 2075779 2 326 085
4.1. Prijaté Gvéry 1896 729 2132933
4.2. Rezervy bank 112131 105 752
43. Ostatni zavazky vici bankam 66 919 87 400
58 Zavazky vici statu a ostatnim verejnym institucim 3.10. 512 218 540 217
6. Ostatni pasiva 3.11. 48 577 13743
7. Rezervy 3.12. 0 0
8. Oceiiovaci rozdily 3.13. 4523 4 497
9. Lakladni kapital 3.13. 1400 1400
10. Fondy 3.13. 0 0
1. Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 3.13. -75 275 -37 536
12 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 3.13. -411 855 -37739
PASIVA CELKEM 3236 700 3873761
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PODROIZIVAHA Kapitola 2022 2021
mil. K& mil. K&
1. Vydané zaruky 3.17. 804 804
72 Poskytnuty pfislib Gvérd a pujéek 3.2. 15578 16 060
3. Pohledavky ze spotovych a terminovych operaci 3.17. 307 639 402 985
4, Zavazky ze spotovych a terminovych operaci 3.17. 307 005 403 737
5. Prijaté zaruky 3.17. 0 0
6. Pfijaté kolateraly 3.17. 92 344 60 677
VYKAZ ZISKU A ZTRATY Kapitola 2022 2021
mil. K¢ mil. K&
1. Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3.14. 29 062 15525
1.1. Uroky z cennych papir( s pevnymi vynosy 23503 1511
1.2. Ostatni 5559 414
2. Naklady na droky a podobné naklady 3.14. -167 493 -33992
3. Vynosy z akcii a podild 14 299 11414
4, Vynosy z poplatkd a provizi 547 654
5. Naklady na placené poplatky a provize -216 -262
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3.15. -284 655 -27 876
6.1. Kurzové rozdily a rozpéti -41 308 -90 336
6.2. Ostatni -243 347 62 460
7. Ostatni provozni vynosy 834 973
7.1. V/ynosy z emise bankovek a minci 668 802
7.2. Ostatni 166 171
8. Ostatni provozni naklady -1120 -1498
8.1. Néklady na tisk bankovek a razbu minci -1 040 -1 420
8.2. Ostatni -80 -78
9. Spravni naklady 3.16. -2718 -2 382
9.1. Néklady na zaméstnance -2 327 -2013
9.1.1. Mzdy a platy -1 561 -1 409
9.1.2. Socialnf a zdravotni pojistént -524 -468
9.1.3. Vzdélavani a zaméstnanecké benefity -242 -136
9.2. Ostatni spravni ndklady -451 -369
10. Odpisy dlouvhodobého hmotného a nehmotného majetku 3.5. -335 -3
1. Rozpusténi opravnych poloiek a rezerv k pohledavkam a zarukam 3.12. 0 18
12. Odpisy, tvorba a pouiiti opravnych poloiek a rezerv k pohledavkam a zarukam 3.12. 0 -2
13. Lisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -411 855 -37739
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1. VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (déle jen ,,Banka” nebo ,,CNB”)
je ustredni bankou Ceské republiky (dale také ,,CR”),
organem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem
a orgdnem prislusnym k reSeni krize na finanénim
trhu. Je ziizena Ustavou Ceské republiky, vznikla dne
1. ledna 1993 rozdélenim Statni banky ¢eskoslovenské
na Ceskou ndrodni banku a Narodni banku Slovenska.
Svou ¢innost vyviji v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sh.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich piredpisi
(dale jen ,,zdkon o GNB”), a dal$imi pravnimi piredpisy.
Sidli v Praze 1, Na Prikopé 28. Identifika¢ni ¢islo orga-
nizace je 48136450. Banka méa 7 izemnich pracovist
v Praze, Usti nad Labem, Plzni, Ceskych Bud&jovicich,
Hradci Kralové, Brné a Ostravé.

Hlavnim cilem Banky je péce o cenovou stabilitu,
dale pecuje o finan¢ni stabilitu a bezpecéné fungovani
finanéniho systému v CR. Pokud tim neni dotéen jeji
hlavni cil, podporuje obecnou hospodaiskou politiku
vlady vedouci k udrzitelnému hospodarskému riustu
a obecné hospodarské politiky v Evropské unii v sou-
ladu s cili Evropské unie. Banka jedna v souladu se
zésadou otevireného trzniho hospodarstvi.

Banka urcéuje ménovou politiku, vydava bankovky
a mince, ridi penézni obéh, platebni styk a zuc¢tovani
bank a poboc¢ek zahraniénich bank. Vykonava dohled
nad subjekty ptisobicimi na finanénim trhu (zejména
banky, druzstevni zaloZny, obchodnici s cennymi pa-
piry, emitenti cennych papirt, subjekty kolektivniho
investovani, pojistovny, penzijni fondy, poskytovatelé
spotrebitelskych uvéri), vykonava dohled ve vymezené
oblasti ochrany spotrebitele u subjektt ptisobicich
na finanénim trhu, jeZ podléhaji dohledu CNB podle
jinych pravnich predpist. Jako ustredni banka po-
skytuje bankovni sluzby statu a verejnému sektoru,
vede Ucty organizacim a osobdm napojenym na statni
rozpocet. Na zadkladé dohody s Ministerstvem finan-
ci CR (dale jen ,,MF’) provadi, v souladu s rozpoéto-
vymi pravidly, operace spojené s emisemi statnich
dluhopisti a investicemi na finanénich trzich. Dale

naklada s devizovymi rezervami a provadi dalsi ¢in-
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nosti podle zakona o CNB a podle zvlastnich pravnich
predpist.

Banka pti plnéni svych tikolti spolupracuje s ustired-
nimi bankami jinych statl, s organy dohledu nad ban-
kami a finan¢nimi trhy jinych statl, s mezindrodnimi
finanénimi institucemi a mezindrodnimi organy zaby-
vajicimi se dohledem nad finanénim trhem a sjednava
s nimi prislusné dohody.

CNB je soudasti Evropského systému centralnich
bank a podili se na plnéni jeho cilti a tkold. Dale je
soucasti Evropského systému dohledu nad finanénim
trhem a spolupracuje s Evropskou radou pro systémo-
va rizika a evropskymi organy dohledu nad finané¢nimi
trhy.

Banka je pri plnéni svych tikolt nezavisla na poky-
nech prezidenta CR, Parlamentu CR, vlady CR, sprav-
nich uradt, organt Evropské unie, vlad élenskych
statl Evropské unie ¢i jinych subjektii. V zakonem
stanoveném rozsahu mé informacni povinnost vic¢i
Poslanecké snémovneé, Senatu, vlade a verejnosti. Ban-
ka a vlada se vzajemné informuji o zdsadach a opat-
renich ménové, makroobezretnostni a hospodarské
politiky.

Ze svych vynosu Banka hradi naklady na svoji ¢in-
nost. Vytvoreny zisk pouziva k doplnovani rezervniho
fondu a dalsich fondl vytvarenych ze zisku a k ostat-
nimu pouziti zisku v rozpoc¢tované vysi. Zbyvajici zisk
odvadi do statniho rozpoétu. Nejpozdéji do 3 mésict
po skonceni kalendarniho roku Banka predklada Roc-
ni zpravu o vysledku svého hospodareni k projednani
Poslanecké snémovné Parlamentu CR.

Nejvys$im Fidicim orgdnem je bankovni rada CNB, je-
jimiz ¢leny jsou guvernér, dva viceguvernéri a dalsi ¢ty-
ri ¢lenové bankovni rady. Cleny bankovni rady jmenuje
a 0dvolavé prezident CR. Clenové bankovni rady jsou
jmenovani na dobu Sesti let, a to nejvySe dvakrat. Ban-
kovni rada mj. uréuje ménovou a makroobezretnostni
politiku, nastroje pro jeji uskutec¢novani a rozhoduje
o opatrenich v oblasti dohledu nad finané¢nim trhem.

K 31. prosinci 2022 pracovala bankovni rada v tomto

slozeni (véetné uvedeni konce funkéniho obdobi):
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Ing. Ales Michl, Ph.D.

guvernér Banky, do 30. éervna 2028

Ing. Marek Mora, M.E.

viceguvernér Banky, do 12. inora 2023

doc. Ing. Eva Zamrazilova, CSc.

viceguvernérka Banky, do 30. cervna 2028

prof. Ing. Oldrich Dédek, CSc.

¢len bankovni rady, do 12. inora 2023

prof. Dr. Ing. Jan Frait

¢len bankovni rady, do 30. ¢ervna 2028

doc. Mgr. Tomas Holub, Ph.D.

¢len bankovni rady, do 30. listopadu 2024

Ing. Karina Kubelkova, Ph.D., MBA

¢lenka bankovni rady, do 30. ¢ervna 2028

Jménem CNB jedna navenek guvernér. Guvernéra za-
stupuje, v plném rozsahu, jim povéreny/4a viceguver-

nér/ka.
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2. UCETNI POSTUPY

2.1. Zakladni zasady vedeni Giéetnictvi

Udetni zavérka je sestavena v souladu se zakonem
o ucetnictvi, vyhlaskou ¢. 5o1/2002 Sb. vydanou MF
a téz s ¢eskymi ucetnimi standardy pro finané¢ni in-
stituce a v souvislosti s finan¢nimi nastroji v souladu
s vyhla$kou téz s mezinadrodnimi téetnimi standardy
(IFRS). Vérné odrazi finanéni pozici CNB, jeji finanéni
operace a jejich vysledky. Usporadani, obsahové vy-
mezeni a rozsah polozek prilohy tc¢etni zavérky bylo
zvoleno v souladu s pravidly stanovenymi Evropskou
centralni bankou pro ucetnictvi a finan¢éni vykazovani
v Evropském systému centralnich bank. Z tohoto diivo-
du neobsahuje priloha ucéetni zavérky veskeré informa-
ce pozadované dle uc¢etnich standardu IFRS, které jsou
koncipovany primarné pro komercéni subjekty.

Pri sestavovani uc¢etni zaveérky se vychazi z predpo-
kladu nepretrzitého trvani Banky a z principu his-
torickych potizovacich cen, ktery je modifikovan oce-
nénim derivatil, akeii, zlata a jinych cennych papirt
realnou hodnotou.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vikaz zisku a ztra-
ty a souvisejici prilohu.

Neni-li uvedeno jinak, jsou ¢astky vyjadreny v milio-
nech ¢eskych korun (dale jen ,,mil. K¢”). Celkové ¢astky
v tabulkéch (souéty a mezisoucty) nemusi odpovidat

souctu diléich ¢astek z diivodu zaokrouhlovani.

2.2. Cizi mény a zvlastni prava ¢erpani

Operace v cizich ménach se prepocitavaji na éeské ko-
runy kurzem platnym ke dni i¢etni operace. Majetek
a zavazky, uvadéné v cizich ménach, jsou prepocteny
na ¢eské koruny kurzem devizového trhu k rozvaho-

vému dni.
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Sménné kurzy Mnoistvi 31.12. 2022 31.12. 2021
EUR 1 24,115 24,860
usb 1 22,616 21,951
JPY 100 17,152 19,069
GBP 1 27,200 29,585
CHF 1 24,496 24,066
CAD 1 16,706 17,275
AUD 1 15,373 15,919
SEK 1 2,167 2,425
SDR 1 30,098 30,723
CNY 1 3,279 3,458
DKK 1 3,243 3,343
NOK 1 2,294 2,488
PLN 1 5,152 5,408
XAG 1 17,429 16,138
XAU 1 1319,893 1274157
XPT 1 744,486 683,559

Veskeré realizované a nerealizované kurzové zisky
a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v po-
loZce zisk nebo ztrata z finanénich operaci, kromé
kurzovych rozdilt z kapitalovych nastroji zaraze-
nych do portfolia ocenovaného proti uétlim vlastniho
kapitadlu, které jsou vykadzany ve vlastnim kapitdlu
(viz kapitola 2.4.).

Vzhledem k tomu, Ze kurzové rozdily jsou pro CNB
jednou z nejvyznamnéjsich polozek vykazu zisku
a ztraty a vzhledem k tomu, Ze kurzové riziko je pro
centralni banku specifické, je sledovano a reSeno oddé-
lené od ostatnich finanénich rizik. V souladu s § 19 IAS 1
jsou kurzové rozdily uc¢tovany vzdy oddélené od ostat-
nich ocenovacich rozdild, a to i v pripadé finanénich
nastroji ocenovanych na readlnou hodnotu proti u¢tim

nakladt a vynosu.
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2.3. Zlato a ostatni drahé kovy

Z hlediska ucetnictvi a oceniovani déli Banka zasoby

drahych kovii do 4 skupin:

a) Zasoba dlouhodobé drzena — zlato ulozené v za-
hrani¢i (obchodovatelné slitky) a drahé kovy v Ban-
ce dlouhodobé drzené (slitky, mince, medaile).

b) Zasoba provozni - drahé kovy uréené na vyrobu
mincf (slitky, polotovary na vyrobu minci, tzv. striz-
ky, demonetizované mince aj.). Do této zasoby se
drahé kovy bud dokupuyji, nebo se do ni presouvaji
z dlouhodobé drzené zasoby, pripadné ze zasoby
penéz.

c¢) Zasoba ve sbirkovych souborech - sbirky minci,
medaili, padélkt, vzory platidel aj.

d) Zasoba penéz - platné mince z drahych kovil. Neu-
étuje se o nich v rozvaze jako o zlatu a ostatnich dra-
hych kovech, ale eviduji se v podrozvahové evidenci
jako platné obézivo v jejich nominalni hodnoté.

Zlato ve skupiné a), b) a ¢) je povazovano za ménu

a precenuje se na redlnou hodnotu do vysledku hospo-

dareni. Zadsoba ve skupiné a) a b) se vykazuje v polozce

Zlato (viz kapitola 3.1.) a zasoba ve skupiné c) se vyka-

zuje v ramci polozky Hmotny majetek (viz kapitola 3.5.).

2.). Cenné papiry

CNB nem4 v souc¢asné dobé zadny rezim nakupu tu-
zemskych cennych papirt. Zahrani¢ni dluhové cenné
papiry a akcie, které jsou drZzeny v rdmci devizovych
rezery, jsou vykadzany v rdmeci pohledavek viiéi zahra-
nic¢i. Jedna se o cenné papiry obchodované na penéz-
nim a kapitadlovém trhu. VétSina portfolii dluhovych
cennych papirt je spravovana sekci bankovnich ob-
chodt. Portfolio MBS (americké cenné papiry zajis-
téné hypotékami, tzv. ,Mortgage-Backed Securities®)
je spravovano externimi manazery. Akcie jsou rovnéz
spravovany ¢astec¢né sekei bankovnich obchodt a ¢as-
teéné externimi manazery. VSechna akciova portfolia
maji investi¢ni strategii spoc¢ivajici v maximéalni do-
sazitelné replikaci (tzv. pasivni replikace) vybranych

akciovych indexti vyspélych ekonomik.
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Akcie a podily predstavujici ¢lenstvi v mezinarod-
nich institucich, pripadné jiné dlouhodobé drzené
akcie a podily vykazuje Banka v ostatnich finan¢nich
aktivech. Banka nema4 ucasti s rozhodujicim nebo pod-
statnym vlivem.

Banka klasifikuje v§echny dluhové cenné papiry ve
svém portfoliu jako cenné papiry ocenované readlnou
hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynost, a to z na-
sledujicich dtvodi:

o Tizeni a vyhodnocovani portfolii je provadéno na
zakladé realné hodnoty nastroji, pricemz cilem je
maximalizace vynosu pri zachovani stanovenych
pravidel pro rizeni rizika a likvidity,

o durace portfolii je operativné rizena pomoci deri-
vati (swapu a futures), které jsou priibézné prece-
novany na realnou hodnotu proti aétim naklada
a vynost,

e zahrnuti vSech vynosti i ndkladd z devizovych re-
zerv do vysledku hospodateni je nejprehlednéjsim
zpusobem jejich vykdzani pro ¢itatele cetnich
vykaza.

Akcie Banka zatridila rovnéz do kategorie oceniované

redlnou hodnotou proti tétim nakladt nebo vynost.

O vSech akciovych portfoliich uc¢tuje Banka souhrnné

na zékladé informaci od spravce uétu cennych papird,

pripadné externich manazert.

Cenné papiry (s vyjimkou akecii a podilti v meziné-
rodnich institucich) jsou ocenovany ve vétsiné pripa-
dt cenami piimo z jednotlivych trhti cennych papira.
Ceny jsou ziskavany z nasledujicich zdroji:

o pro dluhopisy nabidkova cena (,,bid“) dle agentury
Bloomberg,

o pro MBS cena dodana Intercontinental Exchange
(ICE),

e pro akcie zavérkové ceny z burzy, na niz jsou pri-
slusné akcie obchodovany.

V ojedinélych pripadech, kdy se dodavateli cen nepo-
dari ziskat dostatek informaci z likvidnich trhi, jsou
ceny spoc¢teny pomoci modelti na zakladé trznich dat.
Systematicky predstavuji vyjimku Commercial papers
(agentura Bloomberg tyto cenné papiry nekotuje). Tyto
dluhopisy jsou ocenovany metodou souc¢asné hodnoty

budoucich cash-flow s vyuzitim vyhradné zjistitelnych
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trznich ukazatelt. Jako trzni trokova mira je pro Com-
mercial Papers pouzivana urokova mira dosahovana
stejnymi emitenty na primarnim trhu CP.

Akcie a podily, predstavujici ¢lenstvi v mezinarod-
nich institucich, Banka klasifikovala jako cenné papiry
ocentované redlnou hodnotou proti ué¢ttim vlastniho
kapitalu. Akcie v Bance pro mezinarodni platby (dale
jen ,,BIS”), podil ve Spoleénosti pro celosvétovou mezi-
bankovni finanéni telekomunikaci (dale jen ,,SWIFT)
a v Evropské centralni bance (dale jen ,,ECB”) jsou
neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva z élenstvi
CNB v téchto institucich. Nejlep$im moZnym odhadem
readlné hodnoty podilti v ECB a SWIFT je porizovaci
cena (viz kapitola 3.6.). Podil v BIS je ocenén jako podil
CNB na splacené ¢asti ¢istych aktiv (nebo kapitalu)
BIS sniZeny o 30 %, coz odpovida zptisobu urceni hod-
noty akeii pouzivanému BIS.

Cenné papiry a podily jsou pri prvotnim zachyceni
ocenény porizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé
transakéni naklady. U dluhovych cennych papira jsou,
od okamziku sjednani spotového obchodu na nakup/
prodej cenného papiru do okamziku vyporadani pohle-
davky/zavazky z cenného papiru, vykdzany v podroz-
vaze a dale precenovany z titulu pohybu trznich cen.
Zisky a ztraty z precenéni nevyporaddanych obchodi se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty v polozce 6.2. V oka-
mziku realizace obchodu je cenny papir z podrozvahy
oductovan a je zaucétovan na rozvahovém ucétu cen-
nych papirt. Cena dluhopisu je postupné zvySova-
na (pripadné snizovana) metodou efektivni urokové
miry o urokové vynosy (urokové naklady). U cennych
papirt s proménlivou irokovou sazbou je pro vypo-
¢et urokovych vynost z kupdnu pouzita linedrni me-
toda. V pripadé dluhopisti s promeénlivou nominalni
hodnotou (inflation linked bonds) se urokové vynosy
meéni v zavislosti na zménach inflacnich koeficien-
tf. Uroky z dluhopisti jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce 1.1. Pti prodeji cenného papiru je
uctovan realizovany zisk nebo ztrata z prodeje jako
rozdil mezi prodejni cenou a sou¢asnou hodnotou cen-
ného papiru v ucetnictvi k okamziku prodeje. Zisky
a ztraty z prodejl se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty

v poloZce 6.2.
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Zisky a ztraty, vyplyvajici ze zmény readlné hodnoty
cennych papirt ocenovanych readlnou hodnotou pro-
ti uétim nakladd nebo vynosi, se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty v polozce 6.2. Zisky a ztraty ze zmény
redlné hodnoty akcii predstavujicich ucasti, se vyka-
zuji primo ve vlastnim kapitalu.

Dividendy z akcii ocenovanych proti ué¢tim vlastniho
kapitalu i z akcii oceniovanych redlnou hodnotou proti
uétim nakladd nebo vynosi, jsou vykazany ve vykazu

zisku a ztraty v poloZce 3.

2.5. Repo operace a zaptjéky cennych papira

Cenné papiry, koupené nebo zapujéené na zakladé
smluv o koupi a zpétném prodeji, se nevykazuji v roz-
vaze. Cenné papiry, prodavané nebo ptjcené na za-
kladé téchto smluv, jsou ponechany v jejich ptivodnim
portfoliu v rozvaze. Penézni toky z téchto operaci jsou
vykazany ke dni vyporadani jako prijaté nebo poskyt-
nuté uvéry. Hodnota prijatych cennych papirti v reverz-
nich repo operacich ¢i na zakladé smluv o ptijckach
cennych papirt je vykazovana v podrozvahové evidenci
v prijatych kolateralech.

Zahraniéni cenné papiry, ulozené u zahrani¢nich de-
pozitart, mohou byt vyuzity v zaptjénich programech
(tzv. ,,securities lending”) provadénych depozitari, kde
depozitar vystupuje v roli agenta nebo primého vyptyj-
covatele.

Zapujéni program agentského typu spociva v zapij-
¢ovani cennych papirt tretim stranam a Banka za né
obdrzi jiné cenné papiry jako kolateral. Prijaty kola-
teral je evidovan v podrozvaze, cenné papiry v readlné
hodnoté zlstavaji v rozvaze.

V pripadé automatického zaptjéniho programu Ban-
ka neobdrzi primo kolateral, ale depozitar garantuje
navraceni vyptjcenych cennych papirti nebo jejich pe-
nézniho ekvivalentu.

U obou téchto zpisobli zaplijéniho programu zista-
vaji cenné papiry v ptivodnim ocenéni v bilanci Ban-
ky; vinosy z téchto operaci se vykazi ve vykazu zisku

a ztraty v polozce J.
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2.6. Bankovky a mince v obéhu

Bankovky a mince v obéhu predstavuji zdvazek Ban-
ky z titulu emitovanych bankovek a minci. Naklady
na tisk bankovek a razbu minci se uc¢tuji primo do

nakladu.

2.6. Pohledavky a zavazky vii¢i mezinarodnimu

ménovému fondu

Pohledavky viici Mezinarodnimu ménovému fondu
(dale jen ,MMF’) vyplyvaji z ¢lenstvi CR v této mezi-
narodni instituci. Zahrnuji ¢lensky vklad, rezervni po-
zici, prostredky Banky v SDR, poskytnutou bezuro¢nou
ptjéku v ramei programu MMF na podporu chudych
rozvojovych statl a uvérovy ramec poskytnuty MMEF.

Clensky vklad a rezervni pozice tvori élenskou kvétu
v MMEF. Clensky vklad predstavuje podil na kvoté MMF
hrazeny v K¢ a rezervni pozice je podil na kvoté hraze-
ny cizi ménou a je soucasti devizovych rezerv. Kvota je
denominovana ve zvlaStnich pravech ¢erpani (Special
Drawing Rights — dale jen ,,SDR"), ale vyjadiena v do-
maci méné. Prepocet do korun je proveden kurzem
stanovenym MMF.

Zavazky viiéi MMF tvori vklady MMF v CNB, které od-
razi drzbu K¢ MMF, bezuroé¢nou sménku (nesplacena
éast ¢lenského vkladu v K¢) a alokaci SDR.

Pohledavky a zavazky viici MMF jsou vykazany brutto

metodou, tj. pohledavky a zavazky se nekompenzuji.

2.7. Emitované cenné papiry

Emitované poukazky CNB jsou vykazovany v rozvaze
kompenzované s poukdzkami v drzeni CNB. Banka
eviduje cely objem emise svych poukazek ve vlastnim
drzeni a pouziva je pouze jako kolateral v repo opera-

cich s bankami v tuzemsku (viz kapitola 3.9.).
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2.9. Finanéni derivaty

Z hlediska druhu derivatu Banka provadi pevné ter-
minové operace (forwardy, swapy a futures), které
dale ¢leni z hlediska podkladovych néastrojii na uro-
kové (zahrnuji také derivaty nad dluhopisy), ménové
a akciové. O derivatech se uc¢tuje na podrozvahovych
i rozvahovych uctech.

Na podrozvahovych uctech se, od okamziku sjednani
derivatu do okamziku posledniho vyporadani, uétuji
pohledavky a zavazky z téchto derivatli v hodnoté pod-
kladového nastroje, a to bud nominalni (swapy) nebo
sjednané (forwardy, futures). Tyto pohledavky a zavaz-
ky se dale precenuji z titulu zmén ménovych kurzi.

Na rozvahovych tctech se derivaty uctuji v redlnych
hodnotach, pricemz u urokovych a akciovych deriva-
th je ucétovana realnad hodnota v méné podkladového
nastroje, ktera je zaroven precenovana na Ké. U mé-
novych derivati je redlnad hodnota sledovana a vyka-
zovana primo v K¢.

Trzni hodnoty jsou stanoveny pomoci modelt di-
skontovanych budoucich penéznich toku (u operaci
FX swap a FX forward) pri aktualnich ménovych kur-
zech. Operace typu urokovy swap jsou ocennovany pomo-
ci standardniho ocenovaciho nastroje Swap Manager
agentury Bloomberg (také pomoci modelu diskontova-
ni budoucich cash flow). Penézni toky u operaci for-
ward a outtright swap jsou diskontovany pomoci sazeb
penézniho trhu. Futures jsou k danému dni ocenény
zavérecnou cenou prislusné burzy. VSechny trzni ceny
jsou spocteny pomoci informaci verejné pristupnych
z finanénich trhi. Kladna redlna hodnota derivati je
vykazovana v polozce ostatni aktiva, zaporné realna
hodnota derivatl je vykazovana v polozce ostatni pa-
siva. Zmény realné hodnoty financ¢nich derivata jsou
soucasti polozky 6.2. Ostatni ve vykazu zisku a ztraty.
VSechny derivaty Banka vykazuje jako derivaty k ob-

chodovani, zajistovaci uc¢etnictvi Banka nevyuziva.
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2.10. Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky, ze vSech urocenych na-
strojli, jsou ¢asoveé rozliSovany. V pripadé zapornych
urokovych sazeb na aktivech je uc¢tovano o uroko-
vém nékladu a v ptipadé zapornych trokovych sazeb
na pasivech je uc¢tovano o urokovém vynosu. U uveért,
vkladu a realizovatelnych kupénovych dluhopisti s pro-
ménlivou trokovou sazbou typu ,floater” na lineadrni
béazi, u realizovatelnych bezkupoéonovych a kupénovych
dluhopist s fixni urokovou sazbou, jsou uroky c¢asové
rozliSovany pomoci metody efektivni urokové miry od-
vozené z porizovaci ceny. Nabéhlé tiroky jsou vykazany
spolu s aktivy a z&vazky, ke kterym se vztahuji.
Vynosové uroky z klasifikovanych uvérd jsou rovnéz
éasoveé rozliSovany a zahrnovany do hodnoty prislusné-
ho uvéru. Tyto ¢astky jsou brany v uvahu pri stanoveni
opravné polozky ke klasifikovanym tvérim. Uroéent
pohledavek se neprovadi v pripadé, ze dluznik vstou-
pi do konkurzu. Neuroc¢ena aktiva, napt. dlouhodobé

pohledavky se nediskontuji.

2.11. Vynosy z poplatki

Poplatky za vedeni béznych u¢ti a uskuteénéné trans-
akce jsou klienttim ucétovany podle Ceniku penéznich
a obchodnich sluzeb CNB dle skute¢nosti na konci mé-
sice. Jednorazové poplatky jsou uétovany ve vynosech

okamzité, jakmile je sluZzba poskytnuta.

2.12. Zavazky a pohledavky vii¢i bankam v tuzemsku

Rezervy bank, pobocek zahrani¢nich bank a spo-
ritelnich a uvérnich druZstev (dale jen ,banky v tu-
zemsku”) zahrnuji vklady u CNB z titulu povinnych
minimalnich rezerv (dale jen ,,PMR”) a volné rezervy
(tj. prostredky nad stanovenou vysi PMR) na uétech
v platebnim systému CERTIS (tcet platebniho styku),
na uctech pro vybéry a skladani hotovosti, popripadé

na zvlastnich uétech pro drzeni PMR.
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PMR é&ini 2 % ze zavazkl vicéi nebankovnim sub-
jekttim z titulu prijatych vkladd, uvért, emitovanych
neobchodovatelnych a ostatnich dluhovych cennych
papirt, jejichZ splatnost neprevysuje 2 roky. Tyto vkla-
dy jsou uroceny aktualni dvoutydenni repo sazbou pro
korunu ¢eskou maximalné do vySe stanovenych PMR,
pricemz banky v tuzemsku nemusi udrzovat stanove-
nou vysi na denni bazi, ale v priméru za dané udrzo-
vaci obdobi. Volné rezervy jsou uroceny o %.

Zéavazky viéi bankadm v tuzemsku z repo operaci (pri-
jaté uvéry) zahrnuji volnou likviditu bank uloZenou
u CNB prostrednictvim ménové-politickych repo ten-
dra. Jako kolateral v téchto operacich Banka poskytuje
poukézky CNB. Zakladni doba trvani téchto operaci je
zpravidla 12 dni, nicméné v zavislosti na vyvoji likvidi-
ty na mezibankovnim penéznim trhu mohou mit tyto
operace i kratsi, resp. delsi splatnost.

Banky v tuzemsku maji také moznost ukladat u CNB
prebyteé¢nou likviditu pres noc (depozitni facilita
za diskontni sazbu) nebo si likviditu pres noc oproti
kolateralu od CNB vypiijéit (lombardni repo za lom-
bardni sazbu).

Seznam prijatelnych finanénich néstroji (kolateral),
pro zajisténé operace (repo tendry, lombardni repo),

je zverejnén na webovych strankach CGNB.

2.13. Ostatni pohledavky

Pohledavky Banky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizené o vytvorenou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se zpravidla odepisuji po skonc¢eni kon-

kurzniho rizeni, popr. likvidaci dluznika.

2.1). ZavazKky viiéi statu a ostatnim verejnym

institueim

Banka vede pro stat, jeho organizac¢ni jednotky a dalsi
subjekty soustavu prijmovych, vydajovych a dalsich
ucta podle § 3 pism. h) zdkona €. 218/2000 Sh., 0 roz-
poctovych pravidlech. K témto uc¢tim poskytuje také
vybrané bankovni sluzby. Zistatky uc¢tt v K¢ a EUR
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jsou promitany do stavu souhrnného uétu statni po-
kladny. Polozka zavazkl tak predstavuje prostiredky

statu a ostatnich verejnych instituci ulozenych v CNB.

2.15. Rezervy

Rezervy jsou tvoreny ma-li Banka existujici zavazek
v disledku udalosti, k nimz doslo v minulosti a je
pravdépodobné, Ze bude treba vynalozit prostiredky
na jejich vyporadani a 1ze primérené odhadnout vysi
tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusné polozce vy-
kazu zisku a ztraty. Jeji pouziti je vykazano v prislus-
né polozce vykazu zisku a ztraty spole¢né s naklady
nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny.
Rozpusténi rezervy pro nepotrebnost je vykazano ve
vynosech. Zmény na uctech rezerv v cizi meéne, z titulu
precenéni aktudlnimi kurzy, se uc¢tuji do kurzovych

rozdilt.

2.16. Opravné polozky

Opravné polozKky koriguji nominalnf hodnotu jednotli-
vych pohledavek Banky. Vy$e opravnych polozek ke klasi-
fikovanym pohledavkadm a ostatnim rizikovym aktivim
vychéazi z ocenéni vymahatelné ¢astky z téchto aktiv
k rozvahovému dni, po zohlednéni souc¢asné hodnoty
zajisténi pri nuceném prodeji (viz kapitola 3.6. a 3.12.).

Banka dale aplikuje, v souladu s IFRS g, model vypo-
étu znehodnoceni finanénich aktiv na zadkladé oéeka-
vanych uvérovych ztrat poc¢itanych na zakladé histo-
rické kumulativni pravdépodobnosti selhani dluznika.
Pri aplikaci tohoto pristupu Banka provedla analy-
zu vSech skupin finanénich aktiv. Vzhledem k tomu,
7e vySe pozadované opravneé polozky je, s prihlédnu-
tim k objemu aktiv CNB, zanedbatelna (vyé¢islena na
1,01 mil. Ké, v roce 2021 vy¢islena na 1,55 mil. K¢), neni
o ni uétovano.

Pokud je pohledavka odepsana, souvisejici opravna
polozka na sniZeni hodnoty je rozpusténa. Pripadna

uhrada odepsané pohledavky nebo jeji ¢asti je pripsa-
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na ve prospéch vynost bézného obdobi.
Banka sleduje a pravidelné prezkoumava troven

podstupovaného uvérového rizika (viz kapitola 3.18.).

2.17. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
porizovaci cenou véetné dané z pridané hodnoty (dale
jen ,,DPH”) s vyjimkou pripadd, kdy CNB vznikd narok
na odpocet DPH v plné vysi. Majetek je odepisovan rov-
nomeérné po dobu jeho predpokladané zZivotnosti.

Pokud je pravo k uzivini nehmotného majetku smluv-
né omezeno, je tento majetek odepisovan po smluvné
stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou
neprevysujici 8o ooo K¢ a nehmotny majetek s ce-
nou nepievysujici 6o ooo K¢ je plné odepisovan pri uve-
deni do pouzivani. Pozemky, umélecka dila a sbirky
nejsou odepisovany.

Pri zméné roéni odpisové sazby, zatridéni nebo oce-
néni majetku se zméni odepisovani od poc¢atku prv-
niho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené

odpisy se neupravuji.

Predpokladana Zivotnost majetku v letech

Budovy a stavby 20-50
Stroje a zafizeni

motorova vozidla 4-5

kancelérské stroje a pocitace 3-4

systémy na zpracovani bankovek 10
Inventaf 5-10
Software 4
Dlouhodoby software 6
Ostatni nehmotny majetek 6

Néaklady na opravy a udrzovani hmotného majetku
se uc¢tuji primo do nakladt. Technické zhodnoceni,
prekracujici 40 ooo K¢ za dany rok, zvySuje porizovaci

cenu majetku.
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2.18. Dan z piridané hodnoty

Banka je platcem DPH. Banka m4a narok na odpocet
dané u prijatych zdanitelnych plnéni, kterd pouziva
pro ucely uskuteénovani zdanitelnych plnéni, u kterych
ji vznika povinnost ptiznat dan na vystupu a u plné-

ni osvobozenych od dané s nadrokem na odpocet dané.

2.19. Dan z piijmi a odvod zisku do statniho

rozpoctu

Banka je osvobozena od dané z prijmu, § 19 odst. 1
pism. u) zdkona ¢. 586/92 Sh., o danich z prijmt, ve
znéni pozdéjsich predpist, a proto neucétuje o splat-
né ani odlozené dani. Ze svych vynost hradi nakla-
dy na svoji ¢innost a zisk pouziva k doplnovani fon-
dl a k ostatnimu pouZziti v rozpoctované vysi (napt-
k thradé ztraty predchozich obdobi). Zbyvajici zisk

odvadi do statniho rozpoctu.

2.20 Naklady na zaméstnance a zaméstnanecké

benefity

Néaklady na zameéstnance, véetné ¢lent bankovni rady,
jsou soucasti spravnich nakladd. Banka nespravuje
z&dny transformovany penzijni fond nebo uc¢astnic-
ky fond, jako penzijni spoleénost, ale prispiva svym
zameéstnanctim, v rameci zameéstnaneckych benefiti,
na penzijni pripojisténi nebo doplnkové penzijni spo-
Teni spravované penzijnimi spole¢nostmi, na kapitalo-
vé dlichodové pojisténi, zivotni a irazové pojisténi, na
jazykovou vyuku a dale poskytuje prispévek ve formé
cafeteria systému v oblastech sportu, kultury, zdravi,
cestovani a vzdélavani. Zaméstnanecké benefity jsou

ucétovany primo do nakladu.

2.21. Vykaz penéznich toki

Zakon o ucetnictvi (¢. 563/1991 Sh.) Bance neuklada po-

vinnost sestavovat v rameci uéetni zavérky vykaz penéz-
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nich tokt. Vzhledem k tomu, %ze CNB vystupuje v roli
emisni banky, zverejnéni vykazu penéznich toki by
neposkytlo uzivatelim finanénich vykazt zadné dalsi
vyznamné informace. Vykaz penéznich toku se proto
nesestavuje.

7 X

2.22. Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu

Udetni pripady Banka tiétuje do obdobi, s nimz éaso-
vé a vécné souvisi. Nakupy a prodeje deviz a cennych
papirt uctuje v podrozvaze k datu sjednani, v rozvaze
k datu vyporadani. Uvérové operace, véetné repo ope-

7

raci, uctuje k datu vyporadani.

2.23. Ostatni podrozvahové polozky

V souladu s postupy tié¢tovani pro banky CNB pouziva
podrozvahu pro evidenci ostatnich mimorozvahovych
aktiv a pasiv. Pro ocenéni téchto polozek podrozvahy
pouziva nominalni nebo odhadovanou hodnotu. Ne-
1ze-li tyto hodnoty uréit, pouziva evidenc¢ni hodnotu.

V podrozvahové evidenci vede ostatni hodnoty pie-
vzaté do uschovy od klientli a bank, hodnoty ve vlastni

tuschové a dalsi evidenéni hodnoty (viz kapitola 3.17.).

2.2). Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastanou mezi rozvahovym
dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky, je zachycovan
v Gcetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti posky-
tuji doplnujici informaci o podminkach, které existo-
valy k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sesta-
veni ucéetni zaveérky dojde k vyznamnym udalostem zo-
hlednujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém
dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze
ucetni zavérky, ale nejsou vykazovany v uc¢etnich vyka-

zech (viz kapitola 3.21.).
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3. DOPLNUJICI INFORMACE

3.1. Zlato

2022 2021

Zlato (mil. K&) 15785 13 483
Zasoba dlouhodobé drzend 15018 12959
Zasoba provozni 767 524
Zlato (trojské unce - tisice) 385 340
Zasoba dlouhodobé drend 366 327
Zasoba provozni 19 13
Zlato (tuny) 12,0 10,6
Zasoba dlouhodobé drzend 11,4 10,2
Zasoba provozni 0,6 0,4

Precenéni zlata na redlnou hodnotu se projevuje ve
vykazu zisku a ztraty v polozce 6.1. Kurzové rozdily
a rozpéti. Banka eviduje dalsi zlato, které je vykazo-
vano jako Zasoba ve sbirkovych souborech (soucéast
ostatniho hmotného majetku), pripadné jako Zasoba

penéz (podrozvahova evidence).

2022 2021
Zasoba ve sbirkovych souborech
Ucetni hodnota — mil. K¢ 324 312
Trojské unce — tisice 8 8
Tuny 0,2 0,2
Zasoba penéz
Ucetni hodnota — mil. K¢ 12 12

K 31. prosinci 2022 bylo v zahranic¢i ulozeno 9,3 tun
v hodnoté 12 224 mil. K¢ (k 31. prosinci 2021: 7,4 tun

v hodnoté g 494 mil. Ké).
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3.2. Pohledavky a zavazky viéi MMF

mil. K& 2022 2021
Clenska kvéta MMF 67075 65 866
Clensky vklad 50 160 49183
Rezervni pozice 16 915 16 683
Poskytnuta pojcka MMF 171 174
Vklady u MMF 76 709 78 258
Pohledavky vici MMF 143 955 144 298
Zavazek z alokace SDR 86376 88170
Zavazek vO&i MMF ze sménky 45039 43 650
Bé&iny ucet MMF 5121 5533
Zavazky voc&i MMF 136 536 137 353

CNB ma s MMF uzavienu bilateralni dohodu o ptijéce
(v poradi étvrtou dohodu tohoto typu), ktera nabyla
ucéinnosti 1. ledna 2021. K datu 31. prosince 2022 éini
vySe nevyéerpaného uvérového ramce 646 mil. EUR,
tj. 15 578 mil. K¢ (k 31. prosinci 2021: 646 mil. EUR,

tj. 16 060 mil. K¢). Tato dohoda neni kryta statni zarukou.

3.3. Pohledavky vii¢i zahranié¢i véetné CP

Tato polozka predstavuje prevaznou éast devizovych
rezerv, které slouzi k podpote provadéni vlastni ne-
zavislé ménove politiky a jako zdroj likvidity pro pro-
vadéni operaci klienttit CNB. Témér g7 % devizovych
rezerv predstavuji portfolia, jejichz strategicka alo-
kace je vysledkem vnitinich rozhodovacich procest
CNB, a které tvori tzv. aktivné spravovanou ¢ast devi-
zovych rezerv. Zbytek rezerv se sklada z pohledavek
vici MMF ve zvlastnich pravech cerpani (SDR) (viz
kapitola 3.2.) a ménového zlata v drzeni CNB (viz ka-
pitola 3.1.). Z pohledu uplatnéni Banka ¢leni devizové
rezervy na likviditni transi, ktera ke konci roku 2022
tvorila 24,7 % a investi¢ni transi, ktera tvorila 75,3 %

aktivné spravované ¢asti devizovych rezerv.
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mil. K& 2022 2021
Vklady v zahrani¢nich penéZnich Gstavech 855 800 1247 231
a institucich

Z0statky na béznych Gctech! 836 588 1193 517

Depozita' 19 212 53714

Cenné papiry 2186 372 2 446 375

Bezkuponové dluhopisy? 34336 55717

Statni? 34336 53229

Ostatni® 0 2488

Kup6nové dluhopisy? 1618 426 1778 247

Statni? 1256 005 1352 959

Ostatni® 362 421 425288

MBS2 39 946 44 006

Akcie2 493 664 568 405

MSCI euro (v EUR) 243 921 283 596

z toho finan¢nf instituce 41035 43 201

S&P 500 (v USD) 125 463 148 548

z toho finan¢nf instituce 16 023 16 072

FTSE 100 (v GBP) 24390 25316

z toho finan¢nf instituce 4250 4513

Nikkei 225 (v JPY) 21 461 26 064

z toho finan¢nf instituce 609 539

S&P TSX (v CAD) 51298 56 568

z toho finan¢nf instituce 16 258 18 671

S&P ASX 200 (v AUD) 27131 28 313

z toho finan¢nf instituce 7763 8266

Ostatni pohledéavky vici zahranici 16 761 12 009

Financni prostredky investované 16 471 11 602
reverznimi repo operacemi’

Valuty' 290 407

Pohledavky vici zahraniéi 3058933 3705615

véetné cennych papird

1 - Finan¢ni nastroje klasifikované jako oceriované ve valorizované cené pofizeni, resp. nabéhlé hodnoté.
2 - Finan¢ni néstroje klasifikované jako oceriované na realnou hodnotu a ocefiované trinimi cenami pfimo
z financnich trhd (viz kap. 2.4.). 3 = Finan¢ni nastroje klasifikované jako oceriované na redlnou hodnotu
a ocenované trznimi cenami piimo z finan¢nich trhd (viz kap. 2.4.), s vyjimkami ocefiovanymi pomoci
modeld, které predstavovaly v roce 2022 Commercial papers v hodnoté 2 165 mil K.

Zahraniéni penézni tstavy predstavuji banky se sid-
lem v zahranic¢i. Zahrani¢ni penézni ustavy nezahrnuji
poboéky zahraniénich bank majici sidlo v CR.
Ostatni pohledavky vii¢i zahrani¢i zahrnuji prede-
v8im reverzni repo operace, ke kterym byly k 31. pro-

sinci 2022 prijaty kolateraly ve vySi 16 375 mil. K¢
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(k 31. prosinci 2021 ve vysi 11 124 mil. K¢&) (viz kapi-
tola 3.17.).

Polozka depozita obsahuje téz poskytnuty kolate-
ral ve formeé hotovostnich vkladt v zahranié¢nich ban-
kach ve vysi 2 643 mil. Ké (k 31. prosinci 2021 ve vySi
3 243 mil. K&), které byly poskytnuty podle rdémcovych
smluv o derivatovych obchodech (ISDA Master Agree-
ment, ISDA Credit Support Annex a GMRA Master
Agreements).

C4st cennych papiri je do¢asné prevedena na jiné
subjekty, a to bud jako kolateral za prijaté uvéry (repo

operace), nebo v ramci zapujcénich programt.

mil. Ké 2022 2021
Dluhopisy
k zajisténi repo operace 224349 134 356
k zajisténi derivatovych operaci uzavienych 1272 535
s profistranou
z4pUjcni programy 779 830 418 249
Akcie
zapUjcni program 65753 34763

o ve

3.4. Pohledavky vii¢i bankam v tuzemsku

CNB uzavira v pritbéhu roku s bankami v tuzemsku

reverzni repo operace ve formeé:

o poskytnutych uvérd — k 31. prosinci 2022 a 2021
nebyly uzavireny zadné operace,

e vymény cennych papirti (Collateral switch) —

k 31. prosinci 2022 a 2021 nebyly uzavireny zadné

operace.
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3.5. Hmotny a nehmotny majetek

Banka neposkytla zadny hmotny nebo nehmotny maje-
tek do zastavy a nepouzivd hmotny nebo nehmotny ma-
jetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.

V rdmci polozky ostatni hmotny majetek Banka eviduje
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sbirku minci a medaili z drahych kovii k 31. prosin-

ci 2022 ve vysi 324 mil. Ké (k 31. prosinci 2021 ve vysi

312 mil. K¢), u kterych se hodnota drahého kovu pre-

ceniuje na redlnou hodnotu do vysledku hospodareni.

mil. Ké Pozemky Budovy Stroje, inventar Pofizeni majetku Celkem
a ostatni hmotny majetek a poskytnuté zélohy
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2021 164 7030 2832 78 10 104
Opravky k 31. prosinci 2021 0 4715 2199 0 6914
Zostatkova cena k 31. prosinci 2021 164 2315 633 78 3190
PrirGstky majetku 0 65 287 389 741
Ubytky majetku 0 0 130 427 557
Zména vyse opravek 0 176 22 0 198
Zistatkova cena k 31. prosinci 2022 164 2 204 768 40 3176
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2022 164 7095 2989 40 10 288
Opravky k 31. prosinci 2022 0 4891 2221 0 7112
mil. Ké Software Ostatni nehmotna aktiva Porizeni nehmotného majetku Celkem
a poskytnuté zélohy
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2021 1035 25 0 1060
Oprévky k 31. prosinci 2021 862 18 0 880
Zostatkova cena k 31. prosinci 2021 173 7 0 180
PrirGstky majetku 47 22 77 146
Ubytky majetku 15 1 75 91
Zména vyse opravek 32 3 0 35
Zistatkova cena k 31. prosinci 2022 173 25 2 200
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2022 1067 46 2 1115
Opravky k 31. prosinci 2022 894 21 0 915
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3.6. Ostatni aktiva a minci (banky, bezpec¢nostni agentury atd.), zda do-
drzuji stanovend pravidla penéZzniho obéhu (Zakon

V polozce ostatni finanéni aktiva Banka vykazuje své ¢.136/2011 Sh., 0 obéhu bankovek a minci).

ucéasti v ECB, BIS a ve SWIFT. Podil CR na kapitalu

ECB k 31. prosinci 2022 ¢ini 1,879 % v celkové vysi

7,6 mil. EUR (k 31. prosinci 2021 ¢inil 1,879 % v celkové mil. ks mil. K¢
vysi 7,6 mil. EUR). Podil byl vypoéten podle élanku 29 2022 2021 2022 2021
Statutu ESCB a ECB na zakladé poc¢tu obyvatel a hru- Bankovky v obéhu 525 535 686 706 709 095
bého doméciho produktu. 5000 K¢ 29 33 144311 165 821
2 000 K¢ 182 177 363 608 354 538
1000 K¢ 137 147 136 923 146 589
mil. K¢ A 500 k¢ 3 3 21583 21740
Ostatni finanéni aktiva 7518 5128 200 K& 69 69 13 749 13 831
Podil na kapitalu ECB 184 190 100 K¢ 65 66 6528 6574
Akcie BIS a podil ve SWIFT 4971 4938 s ey 0 0 4 )
Diuhopisy 2363 0
Pohledévky za byvalymi bankami 0 0
Ltratové Gvéry za byvalymi bankami 1340 1340
Opravné polozka ke zirstovym Ovérm za byvalymi 1340 -1340 LIS mil. K&
bankami (viz kapitola 3.12.) 2022 2021 2022 2021
Ostatni 71338 1867 Mince v ob&hu 2268 2198 271 22003
Néklady pfistich obdobi 27 18 50 K¢ 170 166 8504 8276
Ostatni drahé kovy 16 18 20 K¢ 246 239 4909 4783
Kladna redlna hodnota Grokovych swapQ 3511 64 10 K¢ 269 261 2 694 2612
(viz kapitola 3.17.)
,,, O - 5 K¢ 323 313 1615 1564
Kladna reélné hodnota ménovych forwardd 767 0
(viz kapitola 3.17.) 2Ke 580 559 1161 1119
Z0Gc¢tovani marizi burzovnich derivatd véetné zisku/ 277 571 1 Ke 677 657 677 657
ztraty ze zmény redlné hodnoty futures
(viz kapitola 3.17.) pamétni mince 3 3 3211 2992
Uvéry zaméstnancom 445 392 i
! Bankovky a mince 2793 2733 709 477 731098
v obéhu
ZGc¢tovant s frhem CP 1207 676
Ostatni provozni pohledavky 895 140
Opravné polozka k ostatnim provoznim pohledavkam -12 -12
(viz kapifola 3.12.) 3.8. Zavazky vii¢i zahranici
Ostatni aktiva 14 651 6995
mil. Ké 2022 2021
Financni prostredky z titulu repo operaci 229943 134 897
3.7. Bankovky a mince v obéhu Ostatni zavazky vi¢i zahranici 5377 59 746
Lavazky vi¢i zahraniéi 235 320 194 643

Banka ma vyhradni pravo vydavat do obéhu ¢eské ban-
kovky a mince (véetné minci a bankovek pamétnich)
a ridit penézni obéh. Banka stahuje z obéhu bankov- Finané¢ni prostredky z titulu repo operaci byly k 31. pro-
ky a mince opotiebované, poSkozené ¢i nevhodné pro sinci 2022 zajiStény poskytnutym kolateralem v podobé

dalsi obéh. Soucasné dohlizi zpracovatele bankovek  dluhovych cennych papiri v celkové vysi 224 349 mil. K¢
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(k 31. prosinci 2021 ve vysi 134 356 mil. K¢) (viz kapi-
tola 3.3.).

Dale byly zahrani¢nimi bankami slozeny vklady
v CGZK ve vysi 3 001 mil. K¢ (k 31. prosinci 2021 ve vysi
59 585 mil. K¢) a poskytnuty kolateraly ve formé ho-
tovostnich vkladi ve vysi 2 340 mil. Ké (k 31. prosinci
2021 ve vysi 137 mil. K¢), které byly poskytnuty podle
ramcovych smluv o derivatovych obchodech (ISDA Mas-
ter Agreement, ISDA Credit Support Annex a GMRA

Master Agreements).

o v.e

3.9. Zavazky vii¢i bankam v tuzemsku

mil. K¢ 2022 2021
Prijaté Ovéry — repo operace 1896 729 2132933
Rezervy bank v tuzemsku 112131 105 752
Ucty platebniho styku 105 148 99 189
ZUstatky na Gctech pro vybér 6975 6556
a skladani hotovosti
Zvlastni Gcty pro drzeni PMR 8 7
Ostatni zavazky viéi bankam v tuzemsku 66919 87 400
Prijaté krétkodobé vklady 44706 87 366
Ostatni zavazky 22 213 34
Zavazky viéi bankam v tuzemsku 2075779 2 326 085

(CNB uzavira s bankami v tuzemsku repo operace pre-
devsim ve formé prijatych uvért (kolateralem k zajis-

téni repo operaci byly poukdzky CNB).

Blize kapitoly 2.5. a 2.8. Gi¢etni postupy.
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3.10 Zavazky vici statu a ostatnim verejnym

institucim
mil. K& 2022 2021
Korunové prostiedky 463 836 538 491
Souhrnny Gcet a dal3i prostiedky statni 424229 480973
pokladny v K¢ (viz kapitola 2.14.)
Ostatni vklady v K¢ 39 607 57518
Cizoménové prostiedky 48 382 1726
\S/oEuLf;lr{nn\’/ Ucet statni pokladny 46988 0
Ostatni vklady v cizich ménéach 1394 1726
Vklady statu a verejnych instituci 512 218 540 217
3.11. Ostatni pasiva
mil. K& 2022 2021
Zaporné redlna hodnota ménowvych forwardd 47 870
(viz kapitola 3.17.)
Zaporna realna hodnota Grokovych swapd 2028 2361
(viz kapitola 3.17.)
Zévazky v0ci Evropské komisi 10 319 7244
Ucty zaméstnancd 2996 2189
Usporadaci G¢ty pro operace platebniho styku’ 32 307 484
Ostatni zdvazky 880 595
Ostatni pasiva 48 577 13743

1 - Usporadaci Gcty pro operace platebniho styku predstavuji technické cty pro realizaci plateb.

Zavazky vici Evropské komisi predstavuji vklady ur-
¢ené predevsim k ¢erpani CR z evropského rozpoétu.

Z celkové sumy ostatnich zavazkt ve vysi 88o mil. Ké
predstavuji zavazky Banky, z titulu povinnych odvodi
na sociadlni a zdravotni pojisténi, k 31. prosinci 2022
¢astku 173 mil. K¢ (k 31. prosinci 2021 ¢astku 108 mil. K¢).
Z titulu odvodu pojistného na zdravotni a socialni za-

bezpeceni nema Banka zavazky po 1hiité splatnosti.
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3.12. Rezervy, opravné polozky a odpisy aktiv
mil. K¢ 1.1.2021 Tvorba Poufiti Rozpusténi 31.12. 2021 Tvorba Poufiti Rozpusténi 31.12. 2022
na odpis na odpis
Opravné poloiky 1368 2 0 18 1352 0 0 0 1352
Klasifikované Ovéry 1358 0 0 18 1340 0 0 0 1340
za byvalymi bankami
(viz kapitola 3.6.)
Ostatni provozni pohledavky 10 2 0 0 12 0 0 0 12
(viz kapitola 3.6.)
mil. K& 1.1. 2021 Tvorba Rozpusténi Kurzové 31.12. 2021 Tvorba Rozpusténi Kurzové 31.12. 2022
rozdily rozdily
Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaruky ve prospéch klientd
(viz kapitola 3.17.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.13. Vlastni kapital
mil. K¢ Ocenovaci Zakladni Fondy Neuhrazena ztrata Zisk/ztréta Vlastni kapital celkem
rozdily kapitél za Ucetni obdobf
Stav k 1. lednu 2021 4289 1400 0 -129 217 91682 -31 846
Rozdéleni vysledku hospodafeni roku 2020 0 0 0 91682 -91 682 0
Ostatni (vliv zaokrouhlovéni) 0 0 0 -1 0 -1
Ocenovaci rozdily nezahrnuté 208 0 0 0 0 208
do zisku
Viysledek hospodafeni roku 2021 0 0 0 0 -37739 -37739
Stav k 31. prosinci 2021 4497 1400 0 -37536 -37739 -69 378
Rozdéleni vysledku hospodareni roku 2021 0 0 0 -37739 37739 0
Ostatni (vliv zaokrouhlovéni) 0 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté 26 0 0 0 0 26
do zisku
Vysledek hospodafreni roku 2022 0 0 0 0 -411 855 -411 855
Stav k 31. prosinci 2022 4523 1400 0 -75 275 -411 855 -481 207
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CNB vykazovala negativni vlastni kapital jiz v minu-
losti. To ale nebranilo v napliovani zakonného man-
datu v oblasti pécée o cenovou stabilitu ani pri reali-
zaci dalgich ukolil. Zaporny vlastni kapital proto CNB
nepovazuje za faktor omezujici nezavislost centralni
banky a ani nepredstavuje ohrozeni vykonu zdkonnych
funkei.

Ocenovaci rozdily reprezentuji zmény redlné hodno-
ty akeii a podili predstavujicich tcéasti precenované
proti uctim kapitalu (majetkové ti¢asti v mezinarod-
nich institucich) do okamziku prodeje nebo trvalého
sniZeni jejich hodnoty (viz kapitola 2.4.).

Jedinym fondem Banky je rezervni fond, ktery byl vy-
tvoren ze zisku a ktery je uréen ke kryti ztraty, zvySeni
zdkladniho kapitalu nebo k jinému pouziti, dle rozhod-
nuti bankovni rady CNB. Na zakladé rozhodnuti ban-
kovni rady CNB byl v roce 2019 rezervni fond v plné vysi
pouzit na snizeni neuhrazené ztraty z predchozich
obdobi. K vyporadani vysledku hospodareni bézného

roku dochazi na zakladé rozhodnuti bankovni rady.

3.1). Cisty irokovy vynos

mil. K& 2022 2021
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 29 062 15525
Uroky z cennych papir 23 503 15111
z bezkup6novych dluhopisd 221 5
z kup6novych dluhopist 22 006 13933
z MBS 1276 1173
Ostatni vynosy z Grokd 5559 414
Uroky z vklad® u bank 5553 410
Uroky z Gvér zaméstnancim 6 4
Naklady na droky a podobné naklady 167 493 33992
Uroky ze zavazk( vici bankdm 167 231 33974
Uroky ze zévazkd viici zaméstnanctm a ostatnim 262 18
klientom
Cisty Grokovy vynos' -138 431 -18 467

1 - Cisty Grokovy vynos predstavuje rozdil mezi prijatymi a placenymi Groky z cennych papir a vkladd.
Jeho hodnota byla ovlivnéna predevsim rdstem Groceni volné likvidity tuzemského bankovniho sektoru.
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3.15. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

mil. Ké 2022 2021
Kurzové rozdily a rozpéti -41 308 -90 336
Kurzové zisky / ztraty -42 475 -91 433
Kurzové rozpéti 1167 1097
Ostatni -243 347 62 460
Zisky / ztraty z precenéni a prodeje dluhopisd -165 498 -38 742
Zisky / ztraty z precenéni a prodeje MBS 7117 -1873
Zisky / ztraty z precenéni a prodeje akcif -79 515 99 542
Vysledek z ménowvych forwardd 3139 1164
Vysledek z Grokovych futures 2379 234
Vysledek z Grokovych swapd 3551 1497
Vysledek z akciovych futures -286 638
Zisk/Ztrata z finanénich operaci? -284 655 -27 876

2 — \lysledek z financnich operaci byl zpisoben soub&éhem poklesu cen v dluhopisovych a akciovych
portfoliich a vlivem kurzového vyvoje.

Kurzové rozpéti predstavuje rozdil mezi ndkupnim

¢i prodejnim kurzem a kurzem stred pti devizovych

a valutovych operacich s klienty.

3.16. Ostatni naklady

mil. K& 2022 2021
Naklady na zaméstnance 2327 2013
Mzdy 1561 1409
Socialni a zdravotni pojisténi 524 468
Naklady na vzdélani zaméstnancd 8 6
Zaméstnanecké benefity 234 130
Ostatni spravni naklady 451 369
Najemné 6 6
Ostatni 445 363
Spravni naklady celkem 27718 2382

Primérny prepocéteny pocet zaméstnanci, vé. bankov-
ni rady, ¢inil k 31. prosinci 2022: 1 466 zaméstnanct

(k 31. prosinci 2021: 1 448 zaméstnancti).
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3.17. Podrozvahové polozky SPOTOVE OPERACE A FINANCNI DERIVATY
ZARUKY Pohledavky a zavazky ze spotovych, forwardovych, swa-
povych a futures operaci 1ze ¢lenit takto:
mil. K& 2022 2021
Vydané zaruky 804 804
Ve prospéch klient( mil. K& 2022 2021
: ; 0 0
(viz kapitola 3.12.)
Podrozvahové pohledavky 307 639 402 985
Za vklady vériteld IPB 4 4
z ménovych forwardovych operaci 165 603 282 042
Konsolidace bankovniho sektoru — 800 800 § i} ) )
prodej ¢4sti podniku Agrobanka Praha a. s. z Grokovych swapovych operaci 74564 57809
Piijaté zaruky 0 0 z Urokovych futures operaci 6240 16 613
Statni zéruka na zajisténi pojcky pro MMF 0 0 z akciovych futures operaci 3184 2532
z nevyporadanych spotovych operaci s Grokovymi 4771 5548
nastroji
z nevyporadanych spotovych operaci s ménovymi 46 220 26179
nastroji
CNB netvori rezervu na pripadnd plnéni ze zaruk
z Urokovych forwardovych operaci 7057 12 262
poskytnutych v souvislosti s prodejem ¢asti podniku
Podrozvahové ziavazky 307 005 403 737
Agrobanka Praha a. s., jelikoZ riziko plnéni povazuje,
z ménovych forwardovych operaci 164 915 282779
na zékladé dostupnych informaci, za nevyznamné.
z Urokovych swapovych operaci 74 564 57 809
z Urokovych futures operaci 6 240 16 613
o P R z akciovych futures operaci 3184 2533
PRIJATE KOLATERALY
z nevyporadanych spotovych operaci s Grokovymi 4771 5548
nastroji
b i e e 2 nevyporadanych spotowych operaci s ménovymi 46274 26193
Repo obchody 16 375 11 144 S i7el]
Prijaty kolateral za akcie poskytnuté v ramci 72720 38110 2 Grokovych forwardovych operacf 7057 12262

zapUj¢niho programu

Derivaty a dopliikovy kolateral 1197 524
Swapové operace 2052 10 899 2 2 q - v
poveop Banka ma k rozvahovému dni uzavreny smlouvy o mé-
Prijaté kolateraly 92 344 60677 novych forwardech zajistujicich pohyb ménovych kurz:
Banka ma, v rdmci zapijénich programt, depozita- mil. K¢ 2022 2021
Ffem garantovano navraceni cennych papirt v celkové Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 165 603 282 042
castee 780 mld. K¢ (k 31. prosinci 2021: 418 mld. K¢). Podrozvahové zévazky z forwardovych operaci 164 915 282779
Kladna redlné hodnota (viz kapitola 3.6.) 767 0
Zaporné reélné hodnota (viz kapitola 3.11.) 47 870

VSechny ménové forwardy jsou splatné v roce 2023.
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Ménové forwardy nespliuji, podle platnych ¢eskych
ucetnich predpist, kritéria zajiStovaciho ucetnictvi
a uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodo-
vani. Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty téchto
meénovych forwardu jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finanénich operaci. Zisky a ztraty z precenéni z ti-
tulu zmén kurzl jsou vykazany pod polozkou Kurzové

rozdily a rozpéti (viz kapitola 3.15.).

Banka ma k rozvahovému dni uzavireny smlouvy o swa-

povych operacich:
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Urokové swapy rovnéz nespliuji, podle platnych ées-
kych ucetnich predpist, kritéria zajistovaciho ucet-
nictvi a t¢tuje se tak o nich jako o derivatech k obcho-
dovani. Zisky a ztraty ze zmény realné hodnoty jsou
vykazany v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci (viz
kapitola 3.15.). Zlato prijaté v ramei swapovych operaci
je ocenéno trzni cenou a je vykazovano v podrozvahové

evidenci jako prijaty kolateral.

Banka m4 k rozvahovému dni uzavireny smlouvy o fu-

tures operacich:

mil. Ké 2022 2021 mil. Ké 2022 2021
Podrozvahové pohledéavky z Grokovych 74 564 57 809 Podrozvahové pohledavky z Grokovych futures operaci 6 240 16 613
swapovych operaci
Podrozvahové zévazky z Grokovych futures operaci 6240 16 613
Podrozvahové zavazky z Grokovych swapovych operaci 74 564 57 809
. i ] Cisty zisk / ziréta ze zmény redlné hodnoty Grokovych 2379 234
Kladna reina hodnota (viz kapitola 3.6.) 3511 64 futures operaci za G¢etni obdobi (viz kapitola 3.15.)
Zdpomd reding hodnofa (viz kapifola 311, 2028 2361 Podrozvahové pohledavky z akciovych futures operaci 3184 2532
Podrozvahové zavazky z akciovych futures operaci 3184 2533
Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty futures -286 638

operaci za Gcetni obdobi (viz kapitola 3.15.)

Cisty zisk / ziréta ze zmény relné hodnoty futures 2093 873
operaci za Ucetni obdobf

Penize na Gctu zG¢tovani marZi burzovnich derivatd 1816 302
ZG¢tovani marzi burzovnich derivatd, véetné 277 571

vyporadanych zmén reélnych hodnot Grokovych futures
operaci (viz kapitola 3.6.)

Zisk nebo ztrata ze zmény readlné hodnoty futures ope-
raci je pribézné vyporadavana proti uc¢tu zucétovani
marzi burzovnich derivati, ktery je vykazan v ostat-
nich aktivech.

Urokové a akciové futures operace rovnéz nespliuji,
podle platnych éeskych tiéetnich predpisi, kritéria za-
jistovaciho ucetnictvi a uc¢tuje se tak o nich jako o de-
rivatech k obchodovani. Zisky a ztraty ze zmény
redlné hodnoty jsou vykadzany v zisku nebo ztrateé

z finanénich operaci (viz kapitola 3.15.).
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HODNOTY PREVZATE BANKOU DO SPRAVY A USCHOVY

Banka v letech 2022 a 2021 nepievzala do uschovy
a spravy zadné finanéné vyznamné hodnoty od tiretich

0sob.

3.18. Finanéni rizika

RIZIKO LIKVIDITY

Banka sleduje a ridi strukturu devizovych rezerv s ohle-
dem na uziti devizovych rezerv, na vyvoj na finan¢nich
trzich a na velikost devizovych rezerv. Pro tyto tcely
Banka vyclenila ¢ast devizovych rezerv do tzv. likviditni
transe, ve které udrzuje prostrredky, které jsou k oka-
mzité potrebé. Dale Banka investuje ¢ast investi¢ni
transe do vladnich dluhopist nejvyspélejSich zemi
a akcii k6tovanych na hlavnich svétovych burzéach,

kterézto jsou také nejlikvidnéjsimi nastroji na trhu.

RIZIKO UROKOVE SAZBY

V devizovych rezervach Banka drzi finanéni nastroje,
jejichz cena je citlivd na zménu trznich urokovych sa-
zeb. Tuto citlivost vyjadiuje durace. Banka ridi irokové
riziko pomoci nastaveni limitli na maximalni duraci
pro jednotliva portfolia. Tyto limity jsou nastaveny
s ohledem na uziti devizovych rezerv, jejich vysi a oce-

kavany vynos.

MENOVE RIZIKO

Korunova hodnota devizovych rezerv je vystavena
zméné kurzu koruny vici jednotlivym cizim ménam,
ve kterych jsou devizové rezervy drzeny. Vzhledem
k nutnosti udrzovat devizové rezervy a podrizeni jejich
vyvoje primarnimu zdkonnému cili cenové stability,
neni Banka schopna zcela eliminovat riziko snizeni
korunové hodnoty devizovych rezerv z posileni koruny

viuci hlavnim cizim ménam. Banka se vS§ak vhodnou
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diversifikaci do vice mén snaZzi toto riziko snizovat
tak, aby alesponl ¢aste¢né vyuzila protichidnych pohy-

bt kurzu koruny viiéi ménam v devizovych rezervach.

UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Banka ridi troven podstupovaného uvérového rizika,
pri spravé devizovych rezerv, stanovovanim limitd ri-
zik akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluzniko-
vi, skupiné dluznikd a zemépisnym segmenttim. Tato
rizika jsou prubézné sledovana a nékolikrat roc¢né
prezkoumavana. Zakladni mirou uvérového rizika je
rating dluznika ¢i emitenta cenného papiru od reno-

movanych ratingovych agentur.
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RIZIKO LIKVIDITY
Tabulka nize prezentuje strukturu finanénich nastroja
7 hlediska jejich likvidnosti podle smluvni doby splat-
nosti.
mil. K& Do 1-3 3-12 1-5let Nad 5 let Nestanovena Celkem
1 mésice mésice mésich
2022 0 0 0 0 0 15785 15785
Zlato
2021 0 0 0 0 0 13483 13 483
2022 0 0 0 0 0 143 955 143 955
Pohledévky vic¢i MMF
2021 0 0 0 0 0 144 298 144 298
2022 2166 0 28 095 4075 0 0 34336
Bezkupénové dluhopisy
2021 31019 9536 4858 10 304 0 0 55717
2022 2208 3834 103 319 828 001 681064 0 1618 426
Kupénové dluhopisy
2021 0 1171 78174 1156 565 542 337 0 1778 247
2022 389 67 134 48 39 308 0 39 946
MBS
2021 2778 1368 395 557 38 908 0 44006
2022 0 0 0 0 0 493 664 493 664
Akcie
2021 0 0 0 0 0 568 405 568 405
. . 2022 872 561 0 0 0 0 0 872 561
Vklady, Gvéry a ostatni
pohledavky vidi zahranici 2021 1259 240 0 0 0 0 0 1259 240
Pohledavky vici bankam 2022 0 0 0 0 0 0 g
v uzemsky 2021 0 0 0 0 0 0 0
2022 0 0 0 0 0 3376 3376
Hmotny a nehmotny majetek
2021 0 0 0 0 0 3370 3370
2022 9026 0 27 44 399 5155 14 651
Ostatnf aktiva
2021 1458 0 18 41 350 5128 6995
2022 886 350 3901 131575 832168 720771 661935 3236 700
Aktiva celkem
2021 1294 495 12 075 83 445 1167 467 581 595 734 684 3873761
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mil. K& Do 1-3 3-12 1-5let Nad 5 let Nestanovena Celkem
1 mésice mésice mésich

2022 0 0 0 0 0 709 477 709 477
Bankovky a mince v obéhu

2021 0 0 0 0 0 731098 731098

2022 0 0 0 0 0 136 536 136 536
Zavazky vaci MMF

2021 0 0 0 0 0 137 353 137 353

2022 235320 0 0 0 0 0 235 320
Zavazky vO¢i zahranici

2021 194 643 0 0 0 0 0 194 643

2022 2075779 0 0 0 0 0 2075779
Zavazky vOci bankdm v tuzemsku

2021 2326 085 0 0 0 0 0 2326 085

2022 512 218 0 0 0 0 0 512 218
Zavazky vOci statu

2021 540 217 0 0 0 0 0 540 217

2022 48 577 0 0 0 0 0 48 577
Ostatni pasiva

2021 13 743 0 0 0 0 0 13743

2022 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy

2021 0 0 0 0 0 0 0

2022 0 0 0 0 0 -481 207 -481 207
Vlastni kapital

2021 0 0 0 0 0 -69 378 -69 378

2022 2871894 0 0 0 0 364 806 3236700
Pasiva celkem

2021 3074 688 0 0 0 0 799 073 3873761

2022 -1985 544 3901 131575 832168 720 771 297 129 0
OTEVRENA POZICE

2021 -1780193 12 075 83 445 1167 467 581595 -64 389 0
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RIZIKO UROKOVE SAZBY
Tabulka nize prezentuje strukturu finanénich nastro-
ji z hlediska jejich citlivosti na trokovou sazbu pod-
le doby splatnosti kuponu, respektive urokové sazby
uvert.
mil. Ké Do 1-3 3-12 1-5let Nad 5 let Necitliva Celkem
T mésice mésice mésich na Urok. sazbu
2022 0 0 0 0 0 15785 15785
Zlato
2021 0 0 0 0 0 13 483 13 483
2022 0 0 0 0 0 143 955 143 955
Pohledavky vaci MMF
2021 0 0 0 0 0 144298 144 298
2022 2166 0 28095 4075 0 0 34336
Bezkupénové dluhopisy
2021 31019 9536 4858 10 304 0 0 55717
2022 20358 11626 127 786 792 415 666 241 0 1618 426
Kup6nové dluhopisy
2021 7776 19 051 120 879 1089 898 540 643 0 1778 247
2022 389 67 134 48 39 308 0 39 946
MBS
2021 2778 1368 395 557 38 908 0 44006
2022 0 0 0 0 0 493 664 493 664
Akcie
2021 0 0 0 0 0 568 405 568 405
o ] 2022 872 561 0 0 0 0 0 872 561
Vklady, Gvéry a ostatni
Pelleea b Rlale e 2021 1259 240 0 0 0 0 0 1259 240
Pohledavky v bankim A g Y v v v v Y
v fuzemsku 2021 0 0 0 0 0 0 0
2022 0 0 0 0 0 3376 3376
Hmotny a nehmotny majetek
2021 0 0 0 0 0 3370 3370
2022 9053 0 0 44 399 5155 14 651
Ostatni aktiva
2021 1476 0 0 41 350 5128 6995
2022 904 527 11693 156 015 796 582 705 948 661935 3236 700
Aktiva celkem
2021 1302 289 29 955 126 132 1100 800 579 901 734 684 3873 761
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CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
mil. K& Do 1-3 3-12 1-5let Nad 5 let Necitliva Celkem
1 mésice mésice mésich na Urok. sazbu

2022 0 0 0 0 0 709 477 709 477
Bankovky a mince v obéhu

2021 0 0 0 0 0 731098 731098

2022 0 0 0 0 0 136 536 136 536
Zavazky vac¢i MMF

2021 0 0 0 0 0 137 353 137 353

2022 235320 0 0 0 0 0 235320
Zéavazky vaci zahranici

2021 194 643 0 0 0 0 0 194 643

2022 2075779 0 0 0 0 0 2075779
Zavazky vici bankam v tuzemsku

2021 2326 085 0 0 0 0 0 2326 085

2022 512218 0 0 0 0 0 512218
Zavazky vOdi statu

2021 540 217 0 0 0 0 0 540217

2022 48577 0 0 0 0 0 48 577
Ostatni pasiva

2021 13 743 0 0 0 0 0 13743

2022 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy

2021 0 0 0 0 0 0 0

2022 0 0 0 0 0 -481 207 -481 207
Vlastni kapital

2021 0 0 0 0 0 -69 378 -69 378

2022 287189% 0 0 0 0 364 806 3236 700
PASIVA CELKEM

2021 3074688 0 0 0 0 799 073 3873761

2022 -1967 367 11693 156 015 796 582 705 948 297129 0
OTEVRENA POZICE

2021 -1772 399 29 955 126 132 1100 800 579 901 -64 389 0
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MENOVE RIZIKO
Tabulka nize prezentuje strukturu finanénich nastroja
z hlediska jejich rozdéleni do jednotlivych mén.
mil. Ké CZK EUR usD JPY GBP CAD AUD CNY Ostatni Celkem
2022 0 0 0 0 0 0 0 0 15785 15785
Zlato
2021 0 0 0 0 0 0 0 0 13483 13483
2022 50 160 0 0 0 0 0 0 0 93795 143 955
Pohledévky vici MIMF
2021 49183 0 0 0 0 0 0 0 95115 144298
2022 0 32171 0 0 0 0 0 0 2165 34336
Bezkupénové dluhopisy
2021 0 19770 0 35947 0 0 0 0 0 55717
2022 0 617 631 601987 0 69 516 158 670 89 670 50 759 30193 1618 426
Kupénové dluhopisy
2021 0 796 516 537 238 0 86 519 185398 102 050 40 947 29579 1778 247
2022 0 0 39 946 0 0 0 0 0 0 39 946
MBS
2021 0 0 44006 0 0 0 0 0 0 44006
2022 0 243921 125 463 21 461 24390 51298 27 131 0 0 493 664
Akcie
2021 0 283 596 148 548 26 064 25316 56 568 28313 0 0 568 405
Vklady, Gvéry a ostatni 2022 0 686 467 8648 51993 6070 113 104 20 119 146 872 561
pohledévky vici
zahrani¢i 2021 0 1055 868 26 589 50 969 11769 168 203 21 113 653 1259 240
Pohledavky vici bankam . g . g . g 4 . 4 0 .
v iuzemsky 2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
, | 2022 3052 0 0 0 0 0 0 0 324 3376
Hmotny a nehmotny
majetek 2021 3057 0 0 0 0 0 0 0 313 3370
2022 3729 1924 3643 50 115 151 52 0 4987 14 651
Ostatnf aktiva
2021 538 1073 129 47 87 123 42 0 4956 6995
2022 56 941 1582114 779 687 73 504 100 091 210 232 116 957 50 779 266 395 3236 700
Aktiva celkem
2021 52778 2156 823 756 510 113 027 123 691 242 257 130 608 40968 257 099 3873761
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CESKE NARODNI BANKY

ZA ROK 2022
mil. K& QK EUR UsD JPY GBP CAD AUD CNY  Osatni Celkem
_ 2022 709 477 0 0 0 0 0 0 0 0 709 477
Bankovky a mince
v obéhy 2021 731098 0 0 0 0 0 0 0 0 731098
2022 50160 0 0 0 0 0 0 0 86376 136 536
Zavazky voci MMF
2021 49183 0 0 0 0 0 0 0 88170 137 353
2022 3036 195133 12749 0 9954 0 5300 0 9148 235 320
Zéavazky v0¢i zahranici
2021 59 609 123 371 62 0 11601 0 0 0 0 194 643
) o 2022 2075779 0 0 0 0 0 0 0 0 2075779
Zavazky vici bankédm
v fuzemsky 2021 2326 085 0 0 0 0 0 0 0 0 2326085
2022 463 836 47043 1338 0 1 0 0 0 0 512218
Zéavazky vUdi statu
2021 538 491 0 1726 0 0 0 0 0 0 540217
2022 14,667 33565 161 0 160 0 2% 0 0 48577
Ostatni pasiva
2021 11007 395 2323 0 15 0 2 0 1 13743
2022 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy
2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2022 -485 830 0 0 0 0 0 0 0 4623 -481207
Vlastni kapital
2021 73962 0 0 0 0 0 0 0 4584 -69 378
2022 2831125 5741 14248 0 10115 0 5324 0 100147 3236700
Pasiva celkem
2021 3641511 123 766 4111 0 11616 0 2 0 92755 3873761
R 2022 -277418% 1306373 765439 73504 89976 210232 111633 50779 166248 0
AKTIV/PASIV () 2021 -3588733 2033057 752399 113027 112075 242257 130606 40968 164344 0
. 2022 0 139034 130647 23410 6648 3495 4398 0 7 307639
Cista vySe podrozvah.
akiiv 2021 0 68271 296647 28436 4986 598 3494 0 553 402 985
. 2022 0 62022 61202 53152 4263 6779 6825 0 112762 -307005
Cista vyse podrozvah.
= 2021 0 93411 102114 90772 -3145 248 5970 0 -108077  -403737
2022 -2774184% 1383385 834884 43762 92361 206948 109206 50779 53493 634

CISTA OTEVRENA

NS EICE 2021 -3 588733 2007 917 946 932 50 691 113 916 242 607 128 130 40 968 56 820 -752
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UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Tabulka nize prezentuje strukturu finanénich nastroja

z hlediska jejich geografického zarazeni.

AKTIVA
mil. K& 2022 2021
Ceské republika 16 447 9061
Némecko 1242 989 693716
Francie 175051 223098
Nizozemsko 75179 80 104
Rakousko 5749 9575
Slovensko 12 058 1029 826
Lucembursko 32 859 54 906
Spanélsko 19 603 20937
Ostatni zemé eurozény 52029 70 552
Svycarsko 118 023 116 830
Svédsko 43 419 31 309
Dénsko 7771 4700
Velka Britanie 83 706 124 601
Norsko 13537 20532
Ostatni evropské zemé 156 246
USA 912 631 870 435
Kanada 228 021 265172
Austrélie 69 973 89 462
Japonsko 72918 112 537
Ostatni zemé 54 581 46 162
Geografické rozdéleni aktiv 3236 700 3873761
PASIVA
mil. K& 2022 2021
Ceska republika 2 854 537 3534522
USA 136 880 137 490
Zemé eurozény 56 417 153 748
Ostatni evropské zemé 188 515 47 813
Ostatni zemé 351 188
Geografické rozdéleni pasiv 3236700 3873761
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3.19. Potencialni zavazky

CNB hradi na vrub svych nakladt prokazané a oprav-
néné provozni nadklady MF (do 31. prosince 2007 Ceské
konsolidac¢ni agentury) ve smyslu Dohody o thradé
nakladl na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv
vzniklych v souvislosti s realizaci Konsolida¢niho pro-
gramu, uzaviené dne 29. ¢ervna 2000 ve znéni dodatk.
V roce 2022 €inily tyto naklady o,1 mil. K& (v roce 2021
¢inily 0,1 mil. K¢). Vzhledem k nevyznamnosti na né

neni tvorena rezerva.

VEDENE SPORY

V souvislosti s ¢innostmi, které CNB provadéla pii vy-
konu své ulohy podporovat a udrzovat stabilitu ban-
kovniho sektoru, je proti Bance ¢i tretim osobam ve-
deno nékolik soudnich rizeni. Na zakladé spoluprace
s externimi pravniky a na zakladé vlastniho posouze-
ni téchto sport, CNB povaZzuje za nepravdépodobné,
ze vysledky téchto sporti budou mit zasadni dopad
na jeji finanéni pozici, a proto na né neni tvorena re-
zerva. Obdobné hodnoti potencialni zavazky ze soud-
nich sport, které souviseji s ¢innosti byvalych organi
dohledu nad finanénim trhem, a které CNB vede na za-
kladé zakona €. 57/2006 Sh., 0 zméné zakontli v souvis-
losti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem.
Podle tohoto zakona navic finanéni zavazky, které
by CNB v diisledku téchto soudnich rizeni vznikly,

uhradi stat.

3.20. Transakee se spriznénymi osobami

Spriznénymi osobami a osobami se zvlastnim vztahem
k Bance se rozumi ¢lenové bankovni rady, vedouci za-
meéstnanci ve vy$Sim stupni rizeni a osoby jim blizké.
CNB poskytuje élenim bankovni rady a vedoucim
zaméstnanctim CNB, v souladu s vnit¥nimi piredpi-
sy, sluzby vedeni béznych a vkladovych uéta a uce-
lové uvéry, predevsim na financovani vlastnich byto-

o

vych potreb. Vedeni u¢tu a uvéry jsou témto osobam
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poskytovany za obvyklych podminek, za kterych jsou

poskytovany i ostatnim zaméstnanctim Banky.

3.21. Nasledné udalosti

V souvislosti s ukoné¢enim mandatu viceguverné-
ra Ing. Marka Mory, M.E. a ¢lena bankovni rady
prof. Ing. Oldricha Dédka, CSc., byli jmenovani dne
1). prosince 2022 s ué¢innosti od 13. inora 2023 ¢leny
bankovni rady CNB Ing. Jan Kubi¢ek, Ph.D. a Ing. Jan
Prochazka. Souc¢asné byl stavajici ¢len bankovni rady
prof. Dr. Ing. Jan Frait jmenovan viceguvernérem.
Vedeni CNB nejsou znamy zadné dalsi nasledné uda-
losti, které by mély vyznamny vliv na uc¢etni zavérku

roku 2022.

VYROCNI ZPRAVA
CESKE NARODNI BANKY
ZA ROK 2022
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Nasleduijici prilozena

zprava externiho auditora
byla vydana k 0cetni zavérce,
vyrocni zpravé a rocni zpraveé
o vysledku hospodareni
Ceské narodni banky.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Bankovni radé Ceské narodni banky:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené (éetni zavérky Ceské ndrodni banky sestavené na zakladé ceskych tcetnich
predpist, kterd se skldda z rozvahy k31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty za rok kondici
31. prosince 2022, a prilohy télo ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Ceské narodni bance jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této déetni
zaverky.

Podle naseho nazoru priloZend Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Ceské narodni
banky k31.prosinci 2022 a nakladi a vynosG a vysledku jejiho hospodafeni za rok kondici
31. prosince 2022 v souladu s ceskymi Ucetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Ceské narodni bance nezavisli a spinili jsme i dal3f
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisl. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve Vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora a dale informace v Ro¢ni zpraveé o vysledku hospodafeni
Ceské ndrodni banky za rok 2022, pfipravované podle zédkona o Ceské ndrodni bance. Za ostatni informace
odpovidd bankovni rada Ceské narodni banky.

Nas vyrok k dcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamneém (materidinim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto infarmace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, ze ostatni informace, které
popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmeétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou,

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Ceské ndrodni bance, k nimZ? jsme dospéli
pfi provaddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost bankovni rady Ceské narodni banky za ucetni zavérku

Bankovni rada Ceské narodni banky odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

A member flrm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audil, s.no. with its registered alfice a
has been incorporated in the Commercial Registe:
Section €, entry no. BASG4, under dentification No. 2

s Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
istered by the Municipal Court in Prague,
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Pfi sestavovani Gcetni zavérky je bankovni rada Ceské narodni banky povinna posoudit, zda je Ceska
narodni banka schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrZitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy bankovni rada Ceské narodni banky planuje zruZeni Ceské narodni
banky nebo ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost nez tak ucinit.

Odpovédnost audifora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zaveérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoly je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnasti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekanomicka
rozhodnuti, ktera uZivatelé Uéetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiadlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vets(
ne? riziko neadhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohld$eni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

« Sezndmit se s vnitFnim kontrolnim systémem Ceské narodni banky relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
ainformace, které v této souvislosti bankovni rada Ceské narodni banky uvedla v pfiloze Gcetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Géetni zaverky bankavni
radou Ceské ndrodni banky, a zda s ohledem na shromaidéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Ceské narodni banky nepretr¥ité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Ceské nérodni banky nepietrZité
trvat vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ceska narodni banka ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,

zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firmof Ermst & Young Global Lonited

o at Na Florendl 2116/1%, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto
administered by the Municipal Court in Prague,
da. 26704153,
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Na&i povinnosti je informovat bankovni radu Ceské ndrodni banky mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401

S ormna

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

28. b‘r'egna 2023
Praha, Ceska republika

A member Tirm & Ernst & Young Giobal Limited

Ernst & Young Audit; s.r.0. with its registered office al Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incarporated in the Commerclal Register administered by the Municipal Courd in Prague,

Section C. entry no. 88504, under ldentification Mo, 26704153,
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SEZNAM ZKRATEK

ABO

AnaCredit

CERTIS

CSDB

CZK

DSTI

DTI

EBA

ECB

EIOPA

ESA

ESCB

ESG

ESMA

Automatizované bankovni operace

analyticka databaze uvéri Analytical
Credit Datasets

Czech Express Real Time Interbank Gross
Settlement System

Centralizovand databaze cennych papiri
¢eska koruna

Ceské4 narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky urad

podil dluhové sluzby na ¢istych ro¢nich
prijmech

pomeér vySe dluhu a roénich éistych prijmu
Evropsky organ pro bankovnictvi
Evropska centralni banka

Evropsky organ pro pojiStovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi

evropské organy dohledu

Evropsky systém centralnich bank
ramec environmentalni a spolecenské
zodpovédnosti (environmental,

social and governance)

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
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ESRB

EU

EUR

FTSE 100

HDP

IAIS

I0PS

I0SCO

LTV

MMF

MREL

MSCI Euro

MtS

Nikkei 225

p. b.

PEPP

Rada ECOFIN

Evropska rada pro systémova rizika
Evropska unie
euro

benchmarkovy index pro britsky akciovy
trh

hruby domaci produkt

Mezinarodni sdruzeni organt dohledu
v pojistovnictvi

Mezinarodni organizace organt dohledu
v soukromém penzijnim sektoru

Mezinarodni organizace sdruzujici komise
pro cenné papiry

éeska koruna
pomeér vySe uveéru k hodnoté zajisténi
Mezinarodni ménovy fond

minimalni pozadavek na kapital
a zpusobilé zavazky

benchmarkovy index pro evropsky
akciovy trh

informadéni systém CNB pro sbér dat

benchmarkovy index pro japonsky
akciovy trh

procentni bod
panevropsky osobni penzijni produkt

Rada EU ve slozeni ministrti hospodarstvi
a financi



REGIS

S&P 500

S&P ASX 200

S&P TSX

SDAT

SDR

Solventnost II
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infomacni systém pro registraéni
a licenéni ¢innosti

benchmarkovy index pro americky
akciovy trh

benchmarkovy index pro australsky
akciovy trh

benchmarkovy index pro kanadsky
akciovy trh

informac¢ni systém CNB pro sbhér dat

zvlastni prava cerpani (jednotnd ménova
a ucetni jednotka MMF)

smérnice o pristupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti

SRB Jednotny vybor pro reseni krizi

SREP prezkum a vyhodnoceni orgadnem dohledu
ZKRATKY ZEMI

BG Bulharsko IE Irsko

CZ Ceska republika IS Island

DE Némecko LU Lucembursko

DK Dansko NO Norsko

EE Estonsko RO Rumunsko

FR Francie SE Svédsko

HR Chorvatsko SK Slovensko
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