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6 | UVODNI SLOVO GUVERNERA

Své vodni slovo k Vyroeni zpravé o ¢innosti Ceské narodni banky v roce 2006 ne-
mohu zacit jinak nez zminkou o vyrazné zméné v organizaci dohledu nad finan¢nim
trhem v Ceské republice. Od 1. dubna 2006 je dohled nad finan¢nim trhem plné
sjednocen a sousttedén v Ceské narodni bance. Dnes proto mohu hodnotit nejen
vyvoj bankovniho sektoru, ale také sektoru pojistoven, kolektivniho investovani
a kapitdlového trhu vibec. Centralni banka je zodpovédna za vykon dohledu ve
viech téchto oblastech a vedle toho vydava i provadéci pravni predpisy, metodické
pokyny a stanoviska k legislativé regulujici finan¢ni trh. Za pfipravu vétsiny zakon(
v oblasti finan¢niho trhu nese odpovédnost Ministerstvo financi.

Pravni, ale predevsim faktické spojeni dohledu nad finan¢nim trhem do jedné in-
stituce iz pfineslo, a vérim, Ze i v budoucnu jesté prinese fadu Uspor a synergii.
Vsichni experti zabyvajici se dohledem nad finan¢nim trhem jsou nyni soustredéni
v budové Ustredi Ceské narodni banky a vyuZivaji jednotného technického zazem.
Tato organizacné a logisticky velmi naro¢né akce se navic odehréla za pIného pro-
vozu viech ¢asti dohledu. Pritom neslo jen o prosté prestéhovani, ale také o spojeni
informacnich systému byvalych samostatnych instituci. V3e v3ak dle mého nazoru
probéhlo velmi profesiondlné a mdj dik patii viem, ktefi se na tom podileli.

PIné si uvédomuiji, ze prosté slouceni dosavadnich , odvétvovych” dohledl je jen
podminkou nutnou pro dosazeni jejich vyssi U¢innosti a transparentnosti pfi snizeni
regulatornich naklad(i subjektti podléhajicich dohledu. V Ceské narodni bance pro-
to nyni probiha intenzivni debata o dalSim vyvoji v této oblasti. V blizké budoucnosti
pravdépodobné dojde k urcitému posunu v organizaci ,dohledovych” sekci smé-
rem, ktery ndm lépe umozni realizovat oc¢ekavané synergické efekty nez stavajici
,odvétvové” usporadani.

Z hlediska hlavniho cile Ceské narodni banky, kterym je udrzovani cenové stability,
a z hlediska celkové makroekonomické situace Ize fici, ze rok 2006 navazal na po-
mérné Uspésny rok 2005. Ceské narodni bance se dafilo napliiovat zamér, aby se
nizkoinflacni prostfedi stalo trvalou charakteristikou ¢eské ekonomiky. Pravé s ohle-
dem na zachovani cenové stability i v budoucnu doslo v prabéhu roku k mirnému
zvyseni urokovych sazeb, které bylo motivovano reakci na vyvoj hospodéarského
cyklu jak v doméci, tak v zahrani¢ni ekonomice. Ve srovndni s Urovni trokovych
sazeb v okolnich stfedoevropskych zemich a eurozéné se viak doméaci Urokové
sazby stale nachazeji na velmi nizké Urovni.

Pozitivnim vysledkem ekonomiky byl stejné jako v roce 2005 relativné vysoky rdst
hrubého domaciho produktu, ktery podle Gdajt CSU mirné preséhl 6 %. Ve srov-
nani s rokem 2005 nicméné doslo k urcité zméné v jeho struktufe. V roli hlavniho
faktoru ekonomického rastu byl zahrani¢ni obchod vystfidan silnéjsi spotfebou
domécnosti a celkovou domdaci poptavkou. To pochopitelné neznamena, ze by se
vyvoz nadale nezvysoval. RUst spotfeby doméacnosti spolu se solidnim rdstem in-
vestic pouze vyvolaly obdobné rychly narlist dovozl, coz vedlo ke snizeni pfispévku
Cistych vyvozl k rdstu HDP.

Makroekonomicky vyvoj byl doprovézen stabilitou a dobrymi vysledky finan¢niho
trhu. Projdeme-li postupné jeho strukturou, potom bankovni sektor, ktery je v ceské
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ekonomice jeho nejvyznamnéjsi soucasti, pokracoval v ristové tendenci minulych
let. Objem jeho aktiv vzrostl o 197 mld. K¢ (tj. 0 6,7 %) a bankovni sektor jako celek
dosahl cistého zisku ve vysi 37,9 mid. K& Jeho kapitdlova vybavenost k pokryti
podstupovanych rizik odpovidala pozadovanym standardim (kapitalova primé-
fenost dosdhla 11,4 %). Stejné tak rostl objem finan¢nich prostrfedk( spravovanych
pojistovnami, fondy kolektivniho investovani a penzijnimi fondy. Pojistovny ke konci
roku 2006 spravovaly objem aktiv ve vysi cca 332 mld. K¢, investi¢ni spole¢nosti
(vCetné aktiv podilovych fond() 156 mld. K¢ a penzijni fondy 157 mid. K¢.

Rok 2006 také piines| fakticky odklad vstupu Ceské republiky do Evropské ménové
unie. Ackoliv spole¢ny dokument Ceské narodni banky a viady Ceské republiky
,Strategie pristoupeni Ceské republiky k eurozéné” zlistava v platnosti, predpo-
kladany termin 2009 — 2010 jiz nenf reélny. Ceskou narodni banku a vlddu Ceské
republiky proto v letosnim roce ¢eka vypracovani nového strategického dokumentu,
ktery by z ekonomického hlediska definoval podminky a pfipadné také nacasovani
vstupu Ceské republiky do Evropské ménové unie.

Hospodareni Ceské narodni banky za rok 2006 skoncilo se ztratou. Ta viak byla,
stejné jako v nékolika minulych letech, zpGsobena vyhradné nutnosti precenit de-
vizové rezervy aktudlnim kurzem ke konci roku. Nelze vyloucit, Ze postupné posi-
lovani nominalniho kurzu koruny, které je soucasti konvergencniho procesu ceské
ekonomiky k vyspélejsim ekonomikam, povede ke vzniku urcitych kurzovych ztrat
také v budoucnosti. Nade propo¢ty nicméné ukazuiji, Ze kurzové ztraty Ceskd narod-
ni banka postupné uhradi ze svych budoucich ziskd.

V prosinci loriského roku doslo k obméné dvou ¢lenl bankovni rady, ktefi dle mého
nazoru pozitivné prispéli k vnimani Ceské narodni banky jako ddvéryhodné a otev-
fené instituce. Bankovni rada v minulém slozeni odvedla velky kus préace na integraci
dohledu nad finan¢nim trhem, za coZ ji patfi mQj dik. Pevné véfim, Ze bankovni rada
ve svém novém slozeni navaze na svou dosavadni Uspésnou cinnost, nebot davéra
obyvatel Ceské republiky v Ceskou narodni banku je nezbytna pro plnéni funkci
centrdlni banky ve viech oblastech svéfenych ji zakonem.

Zdenék Tima
guvernér
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CNB je Ustredni bankou Ceské republiky a orgdnem vykonavajicim dohled nad
finan¢nim trhem. Ma postavenf vefejnopravniho subjektu se sidlem v Praze. Jsou
ji svéfeny kompetence spravniho Uradu v rozsahu stanoveném zdkonem. Hos-
podafi samostatné s odbornou péci s majetkem, ktery ji byl svéfen statem. Do
jeji ¢innosti Ize zasahovat pouze na zakladé zakona.

Podle ¢lanku 98 Ustavy CR a zdkona ¢. 6/1993 Sh., o CNB, ve znéni poz-
déjsich predpisd,’ je hlavnim cilem jeji ¢innosti péce o cenovou stabilitu.
Dosazeni a udrzeni cenové stability, tj. vytvafeni nizkoinfla¢niho prostre-
di v ekonomice, je trvalym prispévkem centralni banky k vytvareni podmi-
nek pro udrzitelny hospodarsky rdst. Predpokladem ucinnosti ménovych
nastrojli vedoucich k cenové stabilité je nezavislost centraini banky. CNB
disponuje vysokou mirou nezavislosti na politickych strukturach pfi plnénf
svych zakonem stanovenych funkci jiz od pocatku své existence (leden
1993).

CNB rovnéz podporuje obecnou hospodafskou politiku viady, pokud nenf
tento vedlejsi cil v rozporu s cilem hlavnim. V souladu s nim urcuje ménovou
politiku, vydava bankovky a mince, Fidi penézni obéh, platebni styk a zuc-
tovani bank, vykonava dohled nad bankovnim sektorem, kapitélovym trhem,
pojistovnictvim, penzijnim pfipojisténim, druzstevnimi zaloznami, institucemi
elektronickych penéz a devizovy dohled. Provadi jesté daldf ¢innosti podle za-
kona o CNB a jinych préavnich predpis.

1 Zakon o Ceské narodni bance ¢. 6/1993 Sh. ze dne 17. prosince 1992, ve znéni zmén podle zakona
¢. 60/1993 Sb., zékona ¢. 15/1998 Sb., zékona ¢. 442/2000 Sb., nalezu Ustavniho soudu vyhlaseného
pod ¢. 278/2001 Sb., zékona ¢. 482/2001 Sb., zédkona ¢. 127/2002 Sb., zakona ¢. 257/2004 Sb., zdkona
¢. 377/2005 Sb., zdkona ¢. 57/2006 Sb. a zdkona ¢. 62/2006 Sb.
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Vysokd mira nezavislosti CNB je doprovazena vysokou transparentnosti jejf
mé&nové politiky. Siroka vefejnost je priibézné seznamovéna s hlavnim cilem mé-
nové politiky CNB i s podstatou rezimu cilovanf inflace, jehoz prostrednictvim je
tento cil naplifiovan. CNB priibézné informuje vefejnost o vysi inflacniho cile,
o prognézach inflace a jejich rizicich i o ménovépolitickych opatienich a dlvo-
dech, které CNB k jejich realizaci vedly. Vyuziva k tomu nejen pravidelné ¢tvrtletni
Zpravy o inflaci, které jsou predkladany Poslanecké snémovné Parlamentu CR
a vyv&Sovany na webové strance CNB, ale i prezentace v laickém a odborném
tisku, prednasky, vystoupeni ¢lend bankovni rady apod.

CNB vydava fadu periodickych publikaci (¢tvrtletn& Zprévy o inflaci, v ro¢ni perio-
dicité Viyro¢ni zpravu, Zpravu o finan¢nf stabilité a od roku 2007, v souvislosti
s integraci dohledovych organti do CNB, také Zpravu o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem). Vechny publikace CNB jsou v elektronické podobé k dispozici
na webovych strdnkach CNB, které jsou stéZejnim informacnim kandlem cen-
traIni banky. CNB vyfizuje také pisemné podani fyzickych a pravnickych osob ty-
kajici se jeji ¢innosti.

Hospodareni CNB je stejné jako u komer¢nich bank ovéfovano externimi audi-
tory. V oblasti vydajd na porizeni majetku a provoz banky je opravnén vykondvat
kontrolu v CNB Nejvy3si kontrolni ufad. Ceskd narodni banka predklada Po-
slanecké snémovné k projednanf Ro¢ni zpravu o vysledku hospodareni CNB, jejiz
soucasti je i vyjadreni externiho auditora.

Informace o hospodarent jsou také soucasti Vyro¢ni zpravy CNB, ktera obsahuje
i zakladni Udaje o organizaci, ménovém vyvoji, dohledu nad finan¢nim trhem
a ¢innostech banky v dalsich oblastech.







RIZENi A ORGANIZACE
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Organiza¢ni strukturu CNB tvoff Ustredi se sidlem v Praze a sedm regionélnich po-
bocek. CNB mé dvoustupfiovy systém Fizeni. Z&sadni rozhodnuti tykajici se ménové
politiky, koncepce rozvoje zékladnich ¢innosti a institucionalniho rozvoje banky pfi-
jiméa bankovni rada. Vykon rozhodnuti bankovni rady a odpovédnost za bézny chod
banky je delegovana na Feditele sekci, samostatnych odbor( Ustredi a Feditele po-
bocek.

BANKOVNIi RADA

Bankovni rada je nejvy$dim Fidicim orgadnem CNB, rozhodnuti pfijimé kolektivné
prostou vétsinou hlasd. Je sedmiclennd, jejimi ¢leny jsou guvernér, dva vicegu-
vernéfi a Ctyfi dalsi ¢lenové bankovni rady. V souvislosti s ukon¢enim 3estiletého
funkéniho obdobi Michaely Erbenové a Jana Fraita jmenoval prezident republiky
s ucinnosti od 1. prosince 2006 novymi ¢leny bankovni rady Mojmira Hampla
a Vladimira Tomsika.

Bankovni rada zejména urcuje ménovou politiku a nastroje pro jeji uskutecnovani,
rozhoduje o zasadnich ménovépolitickych opattenich, obchodech CNB, schvaluje
zasadni opatteni tykajici se dohledu nad finan¢nim trhem, rozhoduje o rozkladech
ve spravnim fizeni. Stanovi celkovou strategii rozvoje CNB, rozhoduje o organiza¢-
nim usporadani a vymezeni plsobnosti organizac¢nich Gtvard Ustfedi a pobocek. Ve
vztahu k zamé&stnanctm CNB uklada tkoly feditel@im sekci, fediteléim samostatnych
odborti, pfipadné jednotlivym ¢lentim bankovni rady. Schvaluje rozpocet CNB, roz-
poctova pravidla, stanovi druhy fondt CNB, jejich vy3i a pouZiti.

VYSSi MANAGEMENT CNB

Reditelé sekci, samostatnych odbor( Ustfedi a feditelé pobocek odpovidaji v ramci
celkové strategie CNB, schvélené Stfednédobé koncepce na obdobi 2005 — 2010
a roc¢nich programt cinnosti za efektivni plnéni tkolt podle ptsobnosti a pravo-
moci vymezenych jim organizacnim fadem. Jejich odpovédnosti a kompetence ob-
sahuji zejména metodické a fidici ¢innosti, v¢etné predkladani navrha na feseni ota-
zek zasadniho vyznamu na jednani bankovni rady. PIni rozhodnuti pfijata bankovni
radou a urcuji cile podfizenym zaméstnanctim. Reditelé déle zajistuji vykon prav
a povinnosti zaméstnavatele vyplyvajici z pracovnépravnich vztahd vici zaméstnan-
ctm. Odpovidaji za spolupraci s ostatnimi organiza¢nimi Utvary banky a s partner-
skymi institucemi v tuzemsku a v zahranici.
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USTREDI

Zakladni organizacni ¢lanek Ustfedi tvofi sekce a samostatné odbory. V Ustredi je
soustfedén vykon hlavnich cinnosti banky vcetné fizeni pobocek a podplrné
a servisni ¢innosti. Koordinaci ¢innosti zasahujicich do pdsobnosti vice sekci zajistuji
stalé poradni organy, komise a projekeni tymy.

V roce 2006 byla v organiza¢ni struktufe CNB uskute¢néna fada zmén. V ndvaznosti
na prijeti zdkona ¢. 57/2006 Sb., o sjednoceni dohledu nad finan¢nim trhem
prevzala sekce bankovni regulace a dohledu do své plsobnosti regulaci a dohled
nad druzstevnimi zaloZnami a institucemi elektronickych penéz. Do organiza¢ni
struktury CNB byly doplnény dvé nové sekce, sekce regulace a dohledu nad ka-
pitdlovym trhem a sekce regulace a dohledu nad pojistovnami. Podle zmény zakona
¢. 124/2002 Sb., o platebnim styku byla nové vymezena pUsobnost sekce penézni
a platebniho styku a sekce bankovni regulace a dohledu pfi vedeni spravnich fizeni
vaci institucim elektronickych penéz. Vznikl Vybor pro finan¢ni trh, ktery je po-
radnim organem bankovni rady pro oblast dohledu nad finan¢nim trhem. Soucasné
byla upFesnéna tloha rozkladové komise CNB a nové jmenovani jeji ¢lenové.

Plsobnost bankovni rady byla v této souvislosti doplnéna o problematiku a ¢innosti
tykajici se:

- schvalovani opatfeni v oblasti integrovaného dohledu nad finan¢nim trhem,

- jmenovani a odvolavani ¢lena Vyboru pro finan¢nf trh z ¢lent bankovni rady,

- jmenovani predsedy a ¢lenli rozkladové komise,

- jmenovani zkusebni komise pro ovéreni odborné zpuUsobilosti pojistovaciho

agenta a pojistovaciho maklére,
- schvalovani Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.

Bankovni radou byly schvaleny principy bezpe¢nostni politiky CNB a rozdéleni gescf
Utvar( za jeji jednotlivé oblasti. Déle byly aktualizovany a zpfesnény ndplné cinnosti
nékterych Gtvard. Byla vymezena odpovédnost vybranych sekci a pobocek za zajis-
tovani zdkona ¢. 69/2006 Sb., o mezindrodnich sankcich, ktery bezprostfedné na-
vazuje na zakon proti legalizaci vynost z trestné cinnosti. V rdmci sekce kancelar
doslo ke slouceni legislativy EU do odboru legislativniho a pravniho a ke zméndm
v odboru EU a mezindrodnich organizaci. Po elektronizaci databdze podpisovych
vzordl zaméstnanct CNB nyni sekce fizeni rizik a podpory obchodt odpovidé za
evidenci a vécnou spravu databaze a sekce informatiky za jeji technickou podporu.

POBOCKY

Pobocky CNB zastupuji banku v regionu své plisobnosti a jsou kontaktnim mistem
pro styk CNB se zastupci bank, s organy statni spravy a samospravy, s finan¢nimi
organy, CSU, vybranou klientelou a dalsimi pravnickymi a fyzickymi osobami, jestli-
e jednaji s CNB na zakladé pisludnych pravnich predpisti.

Mezi hlavni ¢innosti pobocek patfi zajistovani spravy zasob penéz, vedeni Uctl stat-
niho rozpo¢tu a ostatnich klientt CNB v plisobnosti pobocky, provadéni hotovost-
niho a bezhotovostniho platebniho styku, vedeni Gcetnictvi pobocky a provozovani
bezpec¢nostnich schranek. Ve vymezeném rozsahu pobocky dale zajistuji vedeni
spravniho fizeni, vykon devizového dohledu a kontroly opatfeni proti legalizaci
vynosl z trestné c¢innosti, agendu krizového fizeni v plsobnosti pobocky a sbér
a zpracovani dat za sméndrenské operace a regionalnich dat pro konjunkturalni
Setfeni. Prijimaji a eviduji dotazy, podnéty, upozornéni a ozndmeni vefejnosti a v ur-
¢ené plsobnosti je vyfizuji. Poboc¢ka Usti nad Labem provadi centralni zpracovani
vykazl a statistickych dat od nebankovnich subjektl v rdmci pInéni oznamovaci
povinnosti. Pobocka Ceské Budé&jovice zajistuje ¢innost dispecerského pracovisté
pro zajistovani organizace odbornych kurzl o rozpoznavani platidel podezrelych
z padélani nebo pozménovani veetné skoleni novych Ucastnikl a vydavani osvéd-
¢eni Ucastnikm kurzd.
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Bankovni rada - slozeni k 30. 11. 2006

1. Lud&k Niedermayer, 2. Jan Frait, 3. Pavel Rezabek,
4. Zdenék Tlma, 5. Michaela Erbenova,
6. Robert Holman, 7. Miroslav Singer

Bankovni rada - sloZeni k 31. 12. 2006

1. Miroslav Singer, 2. Vladimir Tomsik, 3. Mojmir Hampl,
4. Robert Holman, 5. Zdenék Ttima, 6. Pavel Rezabek,
7. Ludék Niedermayer
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Reditelé sekci a samostatnych odbor(

1. Jana Bacova, 2. Leos Pytr, 3. Zdenék Virius, 4. Vladimir Kolman,
5. Marian Mayer, 6. Ota Kaftan, 7. Karel Gabrhel, 8. Pavlina Bolfova

Reditelé sekci a samostatnych odbor

1. Milo3 Hrdy, 2. Tomas Hladek, 3. Jan Hampl, 4. Pavel Hollmann,
5. Katefina Smidkovd, 6. Toméa$ Kvapil, 7. Jan Schmidt, 8. Tomas Holub

Reditelé pobocek

1. Milan Chrtek (poboc¢ka Hradec Kralové),

2. Jiii Ladig (pobocka Usti nad Labem), 3. Jan Liska (pobocka Praha),
4. Vladimir Jandik (pobo¢ka Ceské Budgjovice),

5. Jaroslav Vasek (pobocka Brno), 6. Jifi Kohout (pobocka Plzeri),

7. llja Skaunic (pobocka Ostrava)
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ORGANIZACNi SCHEMA K 30. 11. 2006
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ORGANIZACNi SCHEMA K 31. 12. 2006
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2. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

Ve strategickém dokumentu VWyzvy pro Ceskou narodni banku na obdobi 2005 —
2010 publikovala CNB hlavni okruhy témat, kterd budou rozhodujici pro Uspé&sné
naplnéni jejiho poslani v budoucich letech. Na tento dokument navazuje Stfed-
nédoba koncepce CNB na obdobf 2005 — 2010, schvélené bankovni radou v zavéru
roku 2004, kterd rozhodujici oblasti, procesy a metody konkretizuje (viz
www.cnb.cz ¢ast ,O CNB/Poslani a funkce CNB™).

Poslanim CNB z(istava i v pFistich letech prispivat ke stabilnimu rozvoji ekonomiky,
a tim i celé spole¢nosti. Predpokladem k dosahovani téchto cilli v ménové i regu-
latorni oblasti je nezavislost centralni banky na politickém cyklu. Nezavislost vsak
musi mit svou protivdhu v odpovédnosti, kterd spolu s nezbytnou profesionalitou,
transparentnosti a efektivitou posiluje davéryhodnost centralni banky.

0Od 1. kvétna 2004 se CR stala ¢lenskym statem EU a CNB soucasti Evropského
systému centralnich bank (ESCB). Aktudlni vyzvy se proto tykaji — vedle tkoll v ob-
lasti ménové a dohledu nad finan¢nim trhem a jeho regulace — i tkoll souvisejicich
s fungovanim centraini banky jako reprezentanta svého statu a partnera evropskych
instituci a narodnich ménovych autorit ostatnich ¢lenskych statd EU. Postaveni CNB
na evropské Urovni je pfitom podminéno kvalitnim personalnim zastoupenim
v evropskych strukturdch a aktivni Ucasti na jednanich zejména v oblastech, kde
CNB disponuije kvalitnim know-how.

Za hlavni cfle CNB na obdobi 2005 — 2010 Ize povaZzovat:

stabilizaci inflace na nizké hladiné vymezené stanovenym infla¢nim cilem,

Uzkou spoluprdci s vladou pfi vytvareni podminek pro hladké pfijeti eura a sta-
bilni rozvoj ¢eské ekonomiky v ramci ménové unie,

zavedeni nového konceptu kapitélové primérenosti a Uspésné zavrseni procesu
sjednocovani regulace a dohledu nad finan¢nim trhem,

dalsi rozvoj analytické a vyzkumné kapacity a jejiho zazemt,

vybudovani pozice respektovaného c¢lena Evropského systému centralnich
bank, reprezentujiciho zajmy CR,

komplexni pfipravu na zavedenf jednotné evropské mény vcetné uvedeni hoto-
vostniho eura do obéhu a propojeni domaciho platebniho a zuctovaciho sy-
stému se systémy EU,

rozvoj lidského kapitalu CNB smérem k otevfené instituci schopné pruzné se
prizpUsobovat novym pozadavkdm, s firemni kulturou zaloZzenou na zésadach
profesionality, transparentnosti a efektivnosti,

analyzu pozice narodnich centrélnich bank v eurozéné v dostate¢ném ¢asovém
predstihu pred pfijetim eura, vytipovani budoucich zmén v ¢innostech CNB,
identifikaci jejich dopadu a zajisténi véasného institucionalniho prizplsobent.

MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVOJ

Hlavni cil ménové politiky CNB je vyjadren infla¢nim cilem, tj. Grovni, na které se
CNB snazf udrzet inflaci. Cil pro meziro¢ni inflaci v podobé pasma klesajiciho rovno-
mérné z 3-5 % v lednu 2002 na 2—4 % v prosinci 2005 byl od pocatku roku 2006
nahrazen horizontalnim bodovym cilem pro inflaci ve vysi 3 %. CNB usiluje o to, aby
se skutec¢na inflace nelisila od cile o vice nez 1 procentni bod na obé strany. Tento
novy infla¢ni cil byl vyhld3en s pfedstihem v bfeznu 2004 (podrobnéji na webové
strance CNB v &asti ,Ménové politika/Strategické dokumenty/Infla¢ni cil CNB od
ledna 2006").
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Inflace byla po vétsinu roku 2006 vy3si nez v predchozim roce, pohybovala se viak
v tésné blizkosti infla¢niho cile. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti se inflace prudce snizila a na-
chézela se pod dolni hranici toleran¢niho pasma infla¢niho cile.

PInéni infla¢niho cile Vyvoj inflace v CR a v zemich Evropské unie
% %
6 1 . . 5-
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Meziro¢ni rlst spotfebitelskych cen byl v prvnich tfech ¢tvrtletich roku 2006 po-
mérné stabilni a pohyboval se mezi 2,7-3,1 %. V fijnu vsak zpomalil na 1,3 %,
tj. zhruba na polovinu své zafijové hodnoty, zejména vlivem zpomaleni meziro¢niho
rlstu regulovanych cen. Ve zbyvajicich mésicich roku se pak meziro¢ni inflace jen
velmi mirné zvysovala. Inflace méfend harmonizovanym indexem spotfebitelskych
cen (HICP) se v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2006 pohybovala vesmés mirné nad
pramérnou Urovni inflace v zemich Evropské unie, v zavére¢ném ctvrtleti byla na-
opak vyrazné nizsi.

Domdci urokové sazby (ilustrované v grafu trfimési¢nimi Urokovymi sazbami na
penéznim mezibankovnim trhu) byly nadale nizsi nez odpovidajici Urokové sazby
EURIBOR a tento rozdil se v prlbéhu roku 2006 postupné zvysoval.

Sazby penézniho trhu

%
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Vyvoj spotrebitelskych cen v roce 2006 ovliviiovaly hlavni mérou regulované ceny,
které se v prdméru podilely na celkové inflaci zhruba ze tii ¢tvrtin. Ke zvy3eni inflace
v prvnich deviti mésicich roku 2006 oproti pfedchozimu roku vedlo predevsim zry-
chleni rastu cen elektfiny, tepla a zemniho plynu pro domacnosti zapocaté jiz v zavéru
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Vyvoj hrubého domaciho produktu
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roku 2005. Vyrazné zpomaleni meziro¢niho rlistu spotfebitelskych cen ve ¢tvrtém
Ctvrtleti pak odrazelo zejména pokles dynamiky regulovanych cen v oddile bydlent,
voda, energie a paliva, ktery do zna¢né miry souvisel se zklidiujicim se vyvojem své-
tovych cen energetickych surovin. Viyvoj v ostatnich vyznamnych okruzich cen ovliv-
roval celkovou inflaci méné vyznamné a jednotlivé vlivy se navic do zna¢né miry vza-
jemné kompenzovaly. Inflacni tlaky z redlné ekonomiky zGstavaly nadale utlumené.

Ceskéa ekonomika rostla v roce 2006 zhruba stejnym tempem jako v pfedchozim
roce (okolo 6 %). Jeji rlst byl stejné jako v predchozich ¢tyfech letech vyrazné vyssi
oproti Némecku i prdmérnému rlstu v Evropské unii. Ve srovnani s predchozim
rokem ale doslo ke zméné struktury hospodarského rlstu. Prispévek zahrani¢niho
obchodu, ktery byl dominantni v roce 2005, vyrazné poklesl, i kdyz tempo rdstu
vyvozu se udrzelo na vysoké urovni. Zvysil se naopak prispévek zmény stavu zasob,
fixnich investic a v mensi mife i spotfeby doméacnosti. Pfestoze se HDP pohyboval
nad Urovni svého potencidlu, z toho plynouci mirné infla¢ni tlaky byly kompen-
zovany protiinflacnim vyvojem redlnych mezd, takze celkové infla¢ni tlaky z redlné
ekonomiky nebyly patrné.

Vyvoj nominalniho kurzu koruny vici EUR a USD
CZK za 1 EUR, resp. USD
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Nominalni kurz koruny k euru v pribéhu roku 2006 a obzvlasté v jeho zavérecnych
dvou meésicich posiloval, prestoze domaci Urokové sazby byly ve srovnani se sazbami
v eurozoné nizsi az o vice nez jeden procentni bod. Deprecia¢ni plsobeni zaporné-
ho urokového diferencialu bylo pfevazeno protismérnym pUsobenim jinych faktord,
zejména rostouci atraktivnosti stfedoevropského regionu pro investory, coZ souvi-
selo s ocekavanym rychlym ekonomickym rlistem. Pevnéjsi kurz koruny k euru zlev-
roval ceny vétsiny dovazenych komodit, a tim pfispival k nizké trovni inflace. V da-
sledku slabnouciho kurzu amerického dolaru k euru posilil kurz koruny k dolaru
jesté vice nez k euru a tlumil vliv vysokych cen energetickych surovin na svétovych
trzich. CNB stejné jako v predchozim roce neintervenovala na devizovém trhu.

Obchodni bilance se i pres pokracujici zpevriovani kurzu koruny, nadale nevyrazny
rlst vnéjsi poptavky a po vétsinu roku rostouci ceny energetickych surovin vyvijela
pfiznivé. Jeji prebytek v roce 2006 (47,3 mld. K¢&) byl mirné vy3si nez v pfedchozim
roce. Schodek bézného uctu platebni bilance se vsak zejména v dlsledku zhorsu-
jiciho se salda bilance vynos( vyrazné zvysil. Pfebytek na finan¢nim uctu byl zhruba
na Urovni predchoziho roku. Pokles prebytku bilance pfimych investic zhruba na
polovinu jejich vyse v pfedchozim roce byl kompenzovan obnovenim pfilivu ostat-
nich investic a nizsim odlivem portfoliovych investic.

Progndzy inflace, z nichZ vychazela ménova politika v roce 2006, naznacovaly po-
stupny rust inflace v letech 2007 a 2008. Prognozy vychazely zejména z predpokla-
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daného relativné rychlého rastu regulovanych cen a cenovych dopadC harmoni-
zac¢niho zvy3ovani spotfebni dané na tabakové vyrobky. Zohledrovaly rovnéz odez-
néni protiinflacnich tlakl z redlné ekonomiky, pfedpokladané budouci slabnuti pro-
tiinfla¢niho vlivu posilovani kurzu koruny, narlst infla¢nich ocekavani, zrychlovani
rlstu cen potravin a uvolnéné pUsobeni fiskalni politiky. Udrzeni inflace ocisténé
o primarni dopady zmén nepfimych dani (j. inflace, na kterou ménova politika
reaguje) v blizkosti bodového infla¢niho cile si proto podle prognéz vyzadovalo
postupny rlst Urokovych sazeb. Trajektorie Urokovych sazeb konzistentni s témito
progndzami se v prvnich tfech progndzach postupné posouvala smérem nahoru,
obzvlasté pak pokud jde o delsi ¢asovy horizont. V souladu s progndzami a hodno-
cenim bilance jejich rizik byly ménovépolitické trokové sazby v roce 2006 zvyseny
ve dvou krocich, a to koncem cervence a koncem zafi, celkové o pul procentniho
bodu. Ve zbytku roku 2006 v3ak jiz Urokové sazby zvySovany nebyly, protoze bilance
rizik prognoézy se pod vlivem novych informaci posouvala smérem k niz3i inflaci. Na
konci roku 2006 se tak hlavni ménovépoliticka urokova sazba CNB, tzv. dvouty-
denni repo sazba, nachézela na drovni 2,50 %, tj. pomérné vyrazné pod Urovni od-
povidajici sazby v eurozéné.

Podrobnéjsi informace o ekonomickém vyvoji a fizeni ménové politiky Ize nalézt
v pravidelnych ¢tvrtletnich Zpravach o inflaci, které jsou dostupné na webové stran-
ce CNB v ¢asti ,,Ménova politika/Zpravy o inflaci”.

Na podzim roku 2006 byl ve spolupraci CNB a Ministerstva financi CR dokoncen
a nasledné 25. fijna vladou schvalen materidl ,, Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych
konvergenénich kritérif a stupné ekonomické sladénosti CR s eurozénou” (dostupny
na webové strance CNB v &asti ,Ménové politika/Strategické dokumenty/Vyhod-
noceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sladé-
nosti CR s eurozénou 2006"), ktery analyzoval soucasny a ocekavany stav v této
oblasti. Na zakladé téchto analyz materidl doporucil neusilovat v pribéhu roku
2007 o vstup do mechanismu ERM II. Toto rozhodnuti znamena posun poten-
cidlniho piijeti CR do eurozény za ptivodné uvazovany horizont let 2009 az 2010.
Zaroven zde CNB avizovala moZnost budouciho sniZeni infla¢niho cile na hodnotu
umoziujici s vysokou mirou pravdépodobnosti splnit kritérium cenové stability
v interpretaci pouzivané Evropskou komisi a Evropskou centralni bankou.

BANKOVNI SEKTOR A JEHO REGULACE

V roce 2006 nedoslo v bankovnim sektoru CR k podstatnym zmé&nam, nebot jiz né-
kolik let je struktura sektoru z hlediska poctu bank i jejich vlastnictvi stabilizovana.
Témeér 97 % celkovych bilan¢nich aktiv je pod pfimou ¢i nepfimou kontrolou za-
hrani¢nich vlastnikd.

Na konci roku 2006 nabizelo bankovni sluzby klientéim v CR celkem 24 bank a sta-
vebnich spofitelen a 13 pobocek zahrani¢nich bank. Po vstupu do Evropské unie
v roce 2004 platii v CR rezim jednotné bankovnf licence. Banky z domovského statu
EU tak maji moznost vyuzivat svobodu pfi poskytovani sluzeb ve viech ¢lenskych
statech bez nutnosti Zadat hostitelsky stat o souhlas s timto podnikdnim. Rozsirenf
svého podnikani v celém prostoru EU diky tomu mdze uskutecnit libovolny ban-
kovni subjekt s licenci ze zemé EU, a to bud prostfednictvim zalozeni pobocky, nebo
v rdmci tzv. preshrani¢niho poskytovani sluzeb nemajiciho charakter trvalé hospo-
darské cinnosti.

V rezimu jednotné bankovnf licence nové zahajila v CR v priibéhu roku 2006 ¢innost
jedna pobocka zahrani¢ni banky. Pocet subjektti, které CNB oznamily poskytovani
preshrani¢nich sluzeb v CR, v roce 2006 vzrostl o 37 na celkovych 145. Dvé instituce
s bankovni licenci udélenou CNB oznamily nabizenf svych sluzeb mimo CR v rdmci
volného pohybu sluzeb.
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Uvéry do sektoru obyvatelstva (rezidenti)
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Sektorové ¢lenéni pohledavek

v mld. K¢ 31.12. 2004 31.12. 2005 31.12. 2006
Rezidenti a nerezidenti celkem 1010 1186 1413
Rezidenti 969 1119 1339
Nefinanéni podniky 460 525 635
Finan¢nf instituce 81 97 99
VIadni instituce 115 81 68
Domacnosti 312 413 531
Domacnosti - zivnosti 29 33 36
Domacnosti - obyvatelstvo 283 380 495
Neziskové instituce slouzici domacnostem 2 2 6
Nerezidenti 41 67 74

Bankovni sektor zvysil v roce 2006 celkova aktiva o 196,3 mld. K¢ na hodnotu
3 150,7 mld. K¢&.? Ve zvyseni celkové bilan¢ni sumy se podstatné projevil pokracujici
rlst Uvérd. Nové poskytnuté Uvéry smérovaly jak do sektoru obyvatelstva (meziro¢ni
zvyseni 0 30,4 %), tak do sektoru podnikd (20,8 %).

Kvalita uvérového portfolia (ivéry hodnocené jednotlivé)
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Spole¢né s rlstem Uvérového portfolia doslo v roce 2006 ke zvyseni objemu ohro-
Zenych Gvérd (j. uvérd kategorizovanych bankami jako nestandardni, pochybné ¢i
ztratové) o 7,1 mld. K& na 54,2 mld. K¢. Jejich podil na celkovém objemu poskyt-
nutych Uvérd se viak nadéle pohybuje na nizkych hodnotach, k 31. prosinci 2006
¢inil 4,1 %.

Objem klientskych vklad( v roce 2006 vzrostl 0 9,5 % na 2 102,2 mld. K¢. Nadale
se zvysuji predevsim vklady splatné na pozadani (meziro¢né o 119,8 mld. K¢, resp.
12,5 %), vklady s terminovanym charakterem rostou pomaleji (0 62,8 mld. K¢, resp.
6,5 %).

Celkovy objem regulatorniho kapitalu pro vypocet kapitalové primérenosti v roce
2006 vzrostl 0 28,6 mld. K& na 195,7 mld. K¢. Rlst poskytnutych Gvérl se projevil
v navyseni objemu rizikové vazenych aktiv a zvyseni kapitalovych pozadavkl. Vy-
sledna kapitalova primérenost meziro¢né klesla z 11,9 % na 11,4 %. Stanovenou
minimalni Uroven kapitalové primérenosti ve vysi 8 % trvale pfesahuji viechny tu-
zemské banky.

2 Udaje o bankovnim sektoru vychézeji z neauditovanych vysledk(i bank k 31. prosinci 2006.
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Bankovni sektor byl v roce 2006 opét ziskovy, i kdyz dosazeny cisty zisk ve vysi
37,9 mid. K¢ byl ve srovnani s predchézejicim rokem o 1,2 mid. K¢ nizsi. Zisk roku
2006 vsak byl oproti roku 2005 méné navysen o jednordzové specifické vynosy.
V roce 2006 se nadéle pozitivné vyvijel predevsim drokovy zisk, ktery meziro¢né
vzrostl o 8,3 mld. K¢ a dosdhl 72,4 mid. K¢. Zisk z poplatkl a provizi vzrostl
o 1,1 mld. K¢ na 32,9 mld. K¢, tedy méné, neZ by odpovidalo rdstu HDP. Spravni
naklady se zvysily o 3,9 mld. K& na 55,7 mld. K& Rovnéz odpisy a tvorba oprav-
nych polozek byly vy33i o 1,3 mld. K& v roce 2006 dosahly celkové hodnoty
14,4 mld. K¢.

Ukazatele vyvoje bankovniho sektoru

Pocet bank a pobocek zahr. bank 37 35 35 36 37
Aktiva celkem (mld. K¢&) 24811 25277 2 635,6 2954,4 3150,7
Zavazky vaci klientam (mld. K¢) 1608,7 1665,9 17318 1919,6 2102,2
Cisty zisk (mld. K¢) 30,4 30,2 32,9 39,1 37,9
Spréavni naklady (mld. K¢&) 47,0 47,5 48,8 51,8 55,7
Kapitalova priméfenost (%) 14,3 14,5 12,6 11,9 1,4
Podil ohrozenych Gvér( na tvérech (%) 8,1 49 4,1 4,3 41
Pocet zaméstnancl bank 39493 39 004 38158 37 540 38232
Pocet bankovnich mist 1631 1670 1785 1825 1877
Pocet bankomatt 1975 2572 2 750 3005 3281

K 31. prosinci 2006 bylo v bankovnim sektoru zaméstnano 38 232 osob, ve srov-
nani s koncem roku 2005 je to 0 692 osob vice.

Ctvrtletng aktualizované zékladni ukazatele o vyvoji bankovniho sektoru Ize nalézt
na webovych strankach CNB (v ¢asti , Dohled nad finanénim trhem/Bankovni do-
hled/Bankovni sektor/Zakladni ukazatele o bankovnim sektoru”).

Prevzeti dohledu nad druzstevnimi zaloznami

V souvislosti s integraci dohledovych ¢innosti ptevzala Ceskd narodni banka od
1. 4. 2006 dohled nad sektorem druzstevnich zalozen. V soucasné dobé plsobi na
trhu 20 druzstevnich zaloZen s platnym povolenim, jejichZ celkova bilan¢ni suma
k 31. 12. 2006 cinila cca 7 mld. K& Bankovni dohled se v roce 2006 zaméfil na
zmapovani aktualniho stavu sektoru a vybranych druzstevnich zalozen, feseni vy-
znamnéjsich problémU a sblizeni postupl pfi vykonu dohledu nad témito subjekty
s postupy uplatiovanymi vaci bankam. V souvislosti s tim byly postupné zahajeny
kontroly na misté v deseti druzstevnich zaloznach.

Novinky v regulaci

V roce 2006 bylo prijato nékolik zdkond, které zménily a upravily podnikani bank,
druzstevnich zéloZen a dalSich osob podléhajicich regulaci a dohledu. Tyto zmény,
které se v réizném rozsahu tykaly zdkona o Ceské narodni bance, zdkona o ban-
kach, zédkona o sporitelnich a Uvérnich druzstvech a zakona o platebnim styku, vy-
znamnym zplsobem zasdhly do vykonu bankovniho dohledu.

Nejvyznamné&j$i zménou je skute¢nost, Ze Ceskd narodnf banka od 1. dubna 2006
piisobi jako jediny tuzemsky organ dohledu ve finanénim sektoru CR. V bankovnim
sektoru vykondava dohled nad bankami, poboc¢kami zahrani¢nich bank, druzstev-
nimi zdloznami, institucemi elektronickych penéz, pobockami zahrani¢nich instituci
elektronickych penéz a jinymi osobami, které vydavaji elektronické penize podle
zvlastnich pravnich predpist. V pfipadé pobocek bank ze zemi Evropské unie viak
nadale plati, ze primarni odpovédnost za dohled nad témito subjekty ma organ do-
hledu v zemi plivodu (tzv. domovsky regulétor). Kompetence CNB v oblasti dohledu
je omezena predevsim na monitorovani vyvoje likvidity a dodrzovani povinnosti vy-
plyvajicich ze zakona o bankach.



26

2. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

Vydani licence bance nebo pobocce zahrani¢ni banky (ze zemi mimo Evropsky ho-
spodéarsky prostor) a nékteré zalezitosti spojené s fuzi, prevodem jméni na spo-
le¢nika ¢&i zrugenim banky jsou nové pIné v ptisobnosti a pravomoci Ceské narodni
banky. Byly zcela nové zavedeny pojmy ,instituce elektronickych penéz” a ,zahra-
ni¢ni instituce elektronickych penéz”, kterymi se rozumi akciové spole¢nosti nebo
evropské spole¢nosti se sidlem v CR, je? vydavaji elektronické penize na zakladé
licence udélené Ceskou narodni bankou.

Zasadnéjsim doplnénim legislativy spole¢né pro finan¢ni trhy bylo vydani vyhlasky
¢. 347/2006 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o finan¢nich kon-
glomeratech. Vyhlaska detailnéji upravuje metody vypoctu doplrikového pozadavku
kapitalové primérenosti finan¢niho konglomeratu, konkretizuje podklady pro po-
souzeni divéryhodnosti osob a stanovuje podminky regulatorniho vykaznictvi.

Dal3im zcela novym pravnim predpisem je zdkon o Upadku (insolven¢ni zékon), jenz
nahradi dosavadni nevyhovuijici zédkon o konkurzu a vyrovnani. Insolvencni zakon
zavadi nové pojeti Upadku a zpUsoby jeho feseni. Ve vztahu k bankovnimu sektoru
obsahuje specidlni ustanoveni o Upadku bank, druzstevnich zalozen, instituci elek-
tronickych penéz a osob opravnénych vydavat elektronické penize a dale zahranic-
nich bank, zahrani¢nich instituci elektronickych penéz a zahrani¢nich osob opravné-
nych vydavat elektronické penize.

Zasadni zména zdkona o bankach i navazujicich podzdkonnych predpisti nastane
v souvislosti s pfijetim nové kapitalové koncepce (viz dale).

Zavadéni nové kapitalové koncepce

V listopadu 2005 zverejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled aktualizovanou
verzi nové kapitalové koncepce, kterd byva oznacovana jako Basel Il. Vzhledem
k ¢lenstvi Ceské republiky v EU véak je a bude pro CR nadale urcujici koncepce
Basel Il v podobé vyplyvajici z jeji transformace do pfislusnych evropskych smérnic
2006/48/ES* a 2006/49/ES.* Tyto smérnice byly uvetejnény v Urednim véstniku EU
30. ¢ervna 2006. Smérnice mély byt transponovany do nérodnich legislativ ¢len-
skych zemi s Uc¢innosti od 1. 1. 2007. Vzhledem ke zpozdéni legislativnich procest
vlivem politickych diskuzi po ¢ervnovych volbéach se viak v CR predpoklada Gcinnost
novych pravidel az od ¢ervence 2007.

CNB Uzce spolupracovala s Ministerstvem financi na pipravé novel zakon( imple-
mentujicich Basel II, a to novely zdkona o bankach, zdkona o druzstevnich zaloz-
nach a zakona o podnikani na kapitalovém trhu. CNB rovnéz pripravila k zakondim
navrh souvisejici provadéci vyhlasky CNB a po integraci dohledu nad finan¢nim
trhem ji konzultovala prostfednictvim pfislusnych asociaci s komunitou dotcenych
regulovanych osob (bank, druzstevnich zalozen a obchodnikd s cennymi papiry).
CNB v roce 2006 intenzivngji bilateralné spolupracovala s regulovanymi osobami,
které hodlaji v prlbéhu roku 2007 v souvislosti s Basel Il prejit na néktery ze spe-
cidlnich (tzv. pokrocilych) pfistupl pro vypocet kapitalového pozadavku, jez vyza-
duje provéreni a nasledné souhlas odpovédného orgénu dohledu. V této souvislosti
pokracoval bankovni dohled CNB v komunikaci a spolupréci s pfislusnymi zahra-
ni¢nimi organy dohledu. V pfipadé vybranych regulovanych konsolida¢nich celkl
(jejichz ¢leny jsou banky v CR), které pozadaly na evropské tGrovni o specidlni pfi-
stup, se spoluprace soustredila na otazku udéleni souhlasu s takovym pfistupem
a rozdéleni praci mezi domovskym a hostitelskym regulatorem. Pistup CNB k im-

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pfistupu k ¢innosti
Uvérovych instituci a o jejim vykonu.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitalové pfimérenos-
ti investi¢nich podnik( a Gvérovych instituci.
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plementaci nové kapitalové koncepce véetné postupu legislativnich praci je zverej-
nén a pravidelné aktualizovan na webové strance CNB (v ¢asti ,Dohled nad fi-
nancnim trhem/Bankovni dohled/Basel 11").

Mezinarodni spoluprace

Bilaterdlni spoluprace s partnerskymi bankovnimi dohledy v souvislosti s potfebou
spole¢né posuzovat specialni pfistupy bank v oblasti Uvérového a opera¢niho rizika
v souladu s pozadavky nové smérnice kapitalové prfimérenosti, jak je uvedeno vyse,
v roce 2006 nabyla na vyznamu. Bankovni dohled se rovnéz zucastioval prace ve
vyborech a pracovnich skupinach Evropské komise, Evropské centralni banky a Ban-
ky pro mezindrodni platby. V roce 2006 se do prace péti vyborl a 12 skupin riznou
formou zapojila zhruba jedna ¢tvrtina zaméstnancl bankovniho dohledu. Po integ-
raci dohledu nad finanenim trhem do Ceské narodni banky od 1. 4. 2006 jsou také
ve spolupraci jednotlivych dohledovych sekci formulovédna a vac¢i mezindrodnim
institucim komunikovéna jednotna stanoviska ke spole¢né problematice, ktera se
tykd dvou ¢i vsech sektort finan¢niho trhu.

Vyuziti centralniho registru uvéra

Centralni registr Gvérl slouzi bankam od roku 2002 jako jeden z nastroji ke sni-
Zovani tvérového rizika. V roce 2006 byly moznosti jeho vyuziti déle rozsifeny o pre-
hledné zobrazeni Uvérovych zavazkd klienta a jejich kvality na ¢asové ose, moznost
zadavat ekonomicky spjaté skupiny klientl, ziskavat agregované tdaje o Uvérové
expozici téchto skupin a pfistup k agregovanym datlim za bankovni sektor pro-
strednictvim analytického modulu. V roce 2006 také poprvé vyuzili agregovana data
z registru analytici CNB z Gtvaru finanenf stability. Od roku 2007 Gdaje z registru
doplni i informacni zakladnu bankovniho dohledu. K 31. 12. 2006 bylo v registru
evidovano 143 tisic pravnickych osob a 214 tisic fyzickych osob podnikatell s po-
hledavkami v celkovém objemu 911 mld. K¢.

Cinnost bankovniho dohledu v roce 2006 v ¢islech

Uskutec¢nilo se 17 kontrol na misté, a to ve dvou bankach, ¢tyfech stavebnich spo-
fitelnach a deseti druzstevnich zéloznach.

V oblasti licen¢ni a povolovaci bylo vyddno 12 predchozich souhlast k nabyti
kvalifikované Gcasti na bance, jeden predchozi souhlas regulatora ke smlouvé
o prodeji podniku bance a jednou povolena zména licence jejim rozsitenim. Jedna
Zadost o souhlas s vlozenim dalsiho ¢lenského vkladu do druzstevni zélozny byla
zamitnuta.

Bankovni dohled CNB v roce 2006 neved! zadné sankénf Fizeni sméfujici k odnéti
licence ¢ pokuté za poruseni zékona o bankach ¢i zadkona o spofitelnich a Gvér-
nich druzstvech.

Bylo uloZzeno 13 opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd u bank a tfi u druz-
stevnich zélozen.

Bylo vyddno 64 rozhodnuti souvisejicich se schvalovanim externich auditord,
struktury akciondrl pred valnou hromadou, zapocitavani podfizeného dluhu do
kapitalu banky apod.

Vyjadreni k osobdm navrhovanym do vedoucich funkci v bankach bylo vydano
v 18 pfipadech, u druzstevnich zélozen se jednalo o 22 predchozich souhlast ve
véci posouzeni splnéni podminek pro vykon funkce ¢lena organu druzstevni za-
loZny nebo Fidici osoby.

Podrobné informace o vyvoji bankovniho sektoru, sektoru druzstevnich zélozen
a ¢innosti bankovniho dohledu budou zvefejnény v nové publikaci CNB ,Zprava
o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem”, kterd bude vydana koncem ¢ervna 2007.
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Vyvoj hrubého predepsaného pojistného a propojisténosti
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POJISTOVNICTVI

Sekce regulace a dohledu nad pojistovnami CNB je nastupcem Uradu statniho do-
zoru v pojistovnictvi a penzijnim pripojisténi MF. Jako organiza¢ni slozka je do CNB
integrovana od 1. 4. 2006 (sou¢asné s Komisf pro cenné papiry). V CNB jiZ v pi-
sobnosti sekce regulace a dohledu nad pojistovnami neni penzijni pfipojisténi, které
je nové v kompetenci sekce dohledu nad kapitalovym trhem.

Vyvoj pojistovaciho sektoru

Sektor pojistovnictvi nezaznamenal v roce 2006 zadné vyznamné zmény, které by
ohrozovaly jeho fadné fungovani. Na ¢eském trhu podnikalo k 31. 12. 2006 stejné
jako o rok dfive tficet tfi tuzemskych (Zivotnich, nezZivotnich i univerzalnich) pojis-
toven a Sestnact pobocek zahrani¢nich pojistoven (k 31. 12. 2005 to bylo dvanact
pobocek)®. Znacny pocet pojistoven a pobocek pojistoven ze statl EU a Evropského
hospodaiského prostoru notifikoval svij imysl do¢asné poskytovat sluzby v CR; ke
konci roku 2006 to bylo celkem 401 subjektd. Podle poslednich znamych udajt
(za 23 zemi) jejich podil na trhu k 31. 12. 2005 ¢inil 1T % celkového predepsaného
pojistného na ceském trhu.

Z hlediska pavodu kapitélu je dvacet tuzemskych pojistoven s rozhodujici zahrani¢ni
majetkovou Ucasti a tfinact s rozhoduijici tuzemskou majetkovou Ucasti. Ze zahra-
ni¢nich akcionard se na celkovém zakladnim kapitalu tuzemskych pojistoven nej-

vyznamnéji (25,6 %) podileli akcionafi z Rakouska.

Podil ¢tyf nejvétsich pojistoven puasobicich na ceském pojistném trhu prekracuje
65 %. Uroveri koncentrace trhu je srovnatelnd se véemi novymi ¢lenskymi staty EU
a Evropského hospodarského prostoru, presahuje vsak Uroven ve starych ¢lenskych
statech EU. | pres vy3si koncentraci je ¢esky pojistny trh vysoce konkuren¢ni.

Zatimco hruby doméci produkt vzrostl meziro¢né redlné o 6,1 % (stejné jako o rok
drive), predepsané pojistné na ceském pojistném trhu vzrostlo v roce 2006 pouze
0 4,3 %, coz je potvrzenim tendence z roku 2005 (rlst predpisu o 4,0 %).

Propojisténost mérend podilem predepsaného pojistného a hrubého doméciho pro-
duktu poklesla oproti predchozimu roku o 0,1 procentniho bodu na 3,8 %.

Tempo ristu hrubého predepsaného pojistného
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5 Udaje nezahrnuiji Ceskou kancel¥ pojistitelti.
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Pojistovaci zprostfedkovatelé

V roce 2006 CNB zapsala do registru pojistovacich zprosttedkovatel(l a samostat-
nych likvidatorl pojistnych udalosti® celkem 12 762 pravnickych nebo fyzickych
osob, z toho 121 pojistovacich agentl a 58 pojistovacich makléra. Ke konci roku
2006 v ném bylo zapsano celkem 50 121 pojistovacich zprostredkovatell, z nichz
2 390 bylo zahrani¢nich.

Regulace - nova legislativa

V legislativni oblasti v roce 2006 nedoslo k zasadnim zménam. Dvakrat byla mirné
novelizovana vyhlaska ¢. 303/2004 Sb., kterou se provadi néktera ustanovenf zako-
na o pojistovnictvi, a to vyhlaskami ¢. 96/2006 Sb. a ¢. 458/2006 Sb. Formulacnimi
zménami prosla ustanoveni tykajici se limitd skladby finan¢niho umisténi a na za-
kladé smérnice ¢. 2002/87/ES o financ¢nich konglomeratech byl modifikovén zptsob
vypoctu upravené miry solventnosti.

Novela se dotkla i vyhlasky ¢. 582/2004 Sb., kterou se provadi nékterad ustanoveni
zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti (no-
velizovana vyhlaskou ¢. 40/2006 Sb.). V jeji pfiloze byl rozsifen seznam vzdélavacich
instituci.

Spoluprace s MF

V souladu s dohodou uzavfenou mezi Ceskou narodni bankou a Ministerstvem
financi o spolupréaci pfi pfipravé névrhd vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich
se finan¢niho trhu ze dne 2. kvétna 2006 dalo MF na konci roku 2006 podnét k pfi-
pravé nového zakona o pojistovnictvi. Zdkonem bude mj. transponovana smérnice
¢. 2005/68/ES o zajisténi. CNB spolupracuje na pfipravé navrhu s Ministerstvem fi-
nanci a zastupci Ceské asociace pojistoven.

Projekt Solventnost Il

Solventnost Il (Solvency 1I) je zcela novy rizikové orientovany pfistup k regulaci
a dohledu v pojistovnictvi a je obdobou konceptu Basel Il pouzitého v bankovnictvi.
Je postaven na tfech pilifich — na hodnoceni kvantitativnich (zejména kapitalovych)
pozadavkl na pojistovny, na stanoveni pravomoci a odpovédnosti dohledu (kvalita-
tivnich pozadavkl) a na regulaci vykaznictvi a zvefejiiovani informaci dohlizenymi
subjekty. V oblasti legislativy se pfipravuje evropskd smérnice s predpokladanym
terminem dokonceni Cervenec 2007, kdy by mél byt ndvrh Evropské komise pfi-
praven pro legislativni proces.

V poloviné roku 2006 probéhlo za Ucasti dvou ¢eskych pojistoven druhé kolo kvan-
titativni dopadové studie QIS 2, které se zaméfilo zejména na testovani metod vy-
poctl kapitalovych pozadavkd.

Mezinarodni spoluprace

Mezinarodni spoluprace sekce regulace a dohledu nad pojistovnami probihala v ro-
ce 2006 v nékolika oblastech a na nékolika urovnich. Spoluprace se aktivné i
pasivné Ucastni zhruba tretina pracovnikd sekce.

V radmci struktur EU je nejvyznamnéjsi Ucast v pracovnich skupinach CEIOPS pfi
pracich na projektu Solventnost II, jmenovité v pracovnich skupindch pro pilif 1
a pilif 3.

6 Registr pojistovacich zprosttedkovatel( je dostupny na webovych strankach CNB http://ispoz.cnb.cz
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Sekce regulace a dohledu nad pojistovnami spolupracuje mimo ramec EU také
s IAIS7 a s partnerskymi organy dohledu. V posledni jmenované oblasti bylo v roce
2006 podepsdano Memorandum of Understanding se Svycarskym dohledem v po-
jistovnictvi, tykajici se vymény informaci a spoluprace pfi dopliikovém dohledu nad
pojistovnami ve skupiné.

Kontrolni ¢innost

Kontrolni ¢innost je jednou ze zakladnich ¢innosti CNB pfi vykonu dohledu nad po-
jistovnami. Jde pfi ni predevsim o sledovani schopnosti pojistoven plnit zavazky
vzniklé z jejich pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti. Dohled se realizuje formou
kontroly na misté a kontroly na dalku. Pfi vybéru subjektl ke kontrole na misté se
prihlizi predevsim k vysledkim kontroly na dalku, tj. k vysledk@im analyzy finan¢nich
a jinych vykazt pojistoven.

Na pocatku roku 2006 dohled v pojistovnictvi ukoncil dvé kontroly na misté, které
byly zahajeny v roce 2005. Nové bylo zahajeno celkem jedendct kontrol, ve vsech
pfipadech se jednalo o kontroly komplexni. Z tohoto poctu byl odpovédnym
zastupclm deviti kontrolovanych subjektl predan protokol o kontrole do konce
roku 2006.

Z celkového po¢tu kontrol ukonéenych v roce 2006 obdrzela CNB proti znéni pro-
tokolu o kontrole namitky dvou kontrolovanych subjektl. V ostatnich pfipadech
dohlizené subjekty nevyuzily svého prava podat namitky.

V roce 2006 CNB nezahéjila zadné spravni Fizeni ve véci uloZeni opatfeni k odstra-
néni nedostatkd.

Nékterym pojistovnam byla v rdmci rozhodnuti ve spravnim fizeni uloZzena povin-
nost predkladat pro ucely dohledu vykazy v Castéjsich nez zdkonem stanovenych
terminech. Celkem plnilo v roce 2006 takto uloZzenou vykazovaci povinnost pét
pojistoven, z toho byla v prabéhu roku 2006 dvéma pojistovnam tato povinnost
zrudena.

Vyznamnou zménou souvisejici s vykazovanim udaji pojistovnami pro ucely do-
hledu CNB v roce 2006 bylo zavedeni sbéru dat prostfednictvim automatizovaného
systému SDNS,® ktery nahradil dosavadni zasilani vykazU elektronickou postou.

Podrobné informace o vyvoji pojistného trhu a ¢innosti dohledu nad pojistovnictvim
jsou zverejriovany v pravidelnych zpravach — naposledy ve ,Zpravé o dohledu nad
pojistnym trhem a o vyvoji tohoto trhu v roce 2005”. Tyto informace Ize téz nalézt
na webovych strankdch CNB (v ¢&sti ,Dohled nad finan¢nim trhem/Dohled
v pojistovnictvi/Vyrocni zpravy/Vyro¢ni zpravy o vyvoji v pojistovnictvi”).

KAPITALOVY TRH

Integrace dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské nérodni banky k 1. 4. 2006
a z toho vyplyvajici prechod plisobnosti Komise pro cenné papiry na Ceskou narodni
banku probéhl Uspésné a integrovany dohled nad kapitdlovym trhem navazal bez
preruseni na predchozi ¢innost Komise pro cenné papiry.

7 International Association of Insurance Supervisors
8 Sbér dat nebankovnich subjekt.
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V oblasti kolektivniho investovani doslo v prlbéhu roku 2006 k vyznamnym zmé-
nam. Novela zdkona o kolektivnim investovani umoznila zakladani nemovitostnich
fondd a fondd pro kvalifikované investory. Diky tomu se zvysil zdjem o zakladanf
investi¢nich spolec¢nosti, které mohou uvedené fondy obhospodarovat. Ke konci ro-
ku 2006 bylo na trhu o cca 40 % vice investi¢nich spole¢nosti ve srovnani s koncem
roku 2005 a byly povoleny téz prvni fondy pro kvalifikované investory. S integraci
dohledu presla regulace a dohled nad penzijnimi fondy z Ministerstva financi na
CNB s vyjimkou kontroly statniho pFispévku na penzijni pfipojisténi.

V radmci dozorové cinnosti probihala zejména kontrola vnitfniho provozu inves-
ti¢nich spolecnosti, v pfipadé penzijnich fondd byl zaveden tzv. risk based pfistup
k inspekeni ¢innosti. Z regulatorniho hlediska se CNB zamé&fila primarné na sjedno-
ceni sekundarni legislativy v oblasti vykaznictvi, dale byly zahajeny prace na vécném
navrhu novely zékona o penzijnim pfipojistént.

Z tuzemskych aktivnich subjektl kolektivniho investovani a penzijnich fondd pod-
léhalo dohledu k 31. 12. 2006 celkem 13 investi¢nich spole¢nosti, 11 penzijnich
fondl, 9 depozitafli a 77 otevienych podilovych fond, z toho 26 standardnich.
CNB dale k tomuto datu registrovala 1 271 zahrani¢nich fondd a 29 zahrani¢nich
investi¢nich spole¢nosti z ¢lenskych statl Evropské unie. Predmétem dohledu byl
majetek v objemu zhruba 300 mld. K¢, vloZzeny témér 5 miliony investor(l a Ucast-
nikd penzijniho pfipojistént.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb sice nedoslo v roce 2006 k z&sadnim
zménam, avsak, zvlasté ve 2. pololeti, velmi intenzivné probihaly pfipravy imple-
mentace smérnice o trzich s financnimi nastroji (MiFID) a smérnice o kapitalové
pfimérenosti Uvérovych instituci (Basel Il). Pfedpoklada se, Ze obé smérnice budou
mit zasadni dopad na podnikani obchodnikl s cennymi papiry. Zatimco Basel I
otevie cestu k uzpUsobeni regulatornich pozadavkd na kapital konkrétnich posky-
tovatell investi¢nich sluzeb, MiFID zasdhne podstatu jejich podnikani. MiFID ménf
nejen regulatorni povinnosti dotcenych subjektl, ale dotyka se rovnéz zavedené
trzni struktury a zpUsobu poskytovani sluzeb na kapitalovém trhu. Pro fadu posky-
tovatell investi¢nich sluzeb mlze znamenat otevieni novych podnikatelskych pfi-
leZitosti.

Na konci sledovaného obdobi CNB evidovala 46 obchodnikd s cennymi papiry
s jejim opravnénim (z toho 13 bank) a 12 zahrani¢nich subjektl ze statl EU po-
skytujicich investi¢ni sluzby v CR prostfednictvim pobocky (z toho 10 bank). V roce
2006 se uskutecnilo 30 terminG maklérskych zkousek, kterych se zucastnilo 270
osob. CNB vydala celkem 70 povoleni k ¢innosti makléfe, v jednom pripadé toto
povoleni zrusila. K 31. 12. 2006 tak CNB evidovala celkem 1 859 osob s povolenim
k ¢innosti maklére. CNB dale vydala 2 273 osvédeen( o registraci investi¢niho zpro-
stfedkovatele, na konci roku evidovala 10 628 prevazné fyzickych osob s registraci
investi¢niho zprostfedkovatele.

V roce 2006 CNB informovala 83 zahrani¢nich subjektd, zamyslejicich na zakladé
prava volného pohybu sluzeb poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, o jejich
informacni povinnosti a pravidlech jednani se zékazniky. Na konci roku 2006 tak
CNB evidovala celkem 293 nebankovnich zahrani¢nich subjektd opravnénych
poskytovat investi¢ni sluzby na tzemi Ceské republiky.

V oblasti vefejnych trhii udélila CNB v ¢ervenci Burze cennych papird Praha, as. li-
cenci pro organizovani trhu s vybranymi finan¢nimi a komoditnimi futures, warran-
ty a investi¢nimi certifikaty. Pro vyporadani obchodt s uvedenymi investi¢nimi na-
stroji rozsitila CNB povolenf provozovatele vyporadaciho systému. Déle byly feseny
otazky spojené s rozsitenim obchodovani na regulovanych trzich o nové akciové
emise. Probfhal pribézny monitoring transakci uzavienych na regulovanych trzich
za Ucelem zjisténi nezadoucich stavd pfi obchodovani na kapitélovych trzich a pra-
covalo se na dalSim zdokonaleni informacniho systému pro monitoring kapitalovych
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trhd. Kontrolovano bylo také dodrzovani povinnosti vedoucich osob emitentd hlasit
transakce s cennymi papiry pfislusného emitenta.

V oblasti emisi cennych papir@ byl vykonavan dohled nad plnénim informacnich
povinnosti 92 emitentl kdtovanych cennych papird, schvalovany emisni podminky
dluhopisti a prospektt cennych papirl pro Gcely verejné nabidky a provérovéna
oznadmeni o tzv. manazerskych obchodech vedoucich osob emitentd. Byla téz pre-
zkoumavana ocenéni spole¢nosti v rdmci vefejnych navrh smluv a nabidek prevzeti
tykajicich se kétovanych akcii. V rdmci spravnich fizeni byl v roce 2006 proveden
prezkum ocenéni 83 spolec¢nosti pro Ucely vytésnéni (tzv. squeeze-out), pricemz
podil udélenych souhlast byl cca 66 %. Déle bylo kontrolovano plnéni povinnosti
oznamit prekroceni zékonem urcenych hranic podilu na viech hlasovacich pravech
emitenta, jehoz akcie jsou pfijaté k obchodovani na oficidlnich trzich. Byla vykona-
vana c¢innost narodni agentury pro pfidélovani mezinarodnich kéda cennym papi-
ram (tzv. ISIN).

Legislativa v oblasti kapitalového trhu v roce 2006

V oblasti primarni legislativy kapitélového trhu doslo béhem roku k mnoha zmé-
ndm. Dne 1. 4. 2006 nabyl Gcinnosti zdkon ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonl
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem, na jehoz zakladé doslo
k prechodu ptisobnosti Komise pro cenné papiry na Ceskou narodni banku. Byl jim
novelizovén i zékon ¢. 15/1998 Sb., ktery, prejmenovany na zékon o dohledu
v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zédkonu, obsahuje obecna
pravidla dohledu CNB v oblasti kapitalového trhu.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu byl v pribéhu roku novelizovan Sestkréat,
prevazné po technické strance, zejména v souvislosti s integraci dohledu. Podstat-
n&jsi zmény, na nichz CNB (resp. KCP) spolupracovala s Ministerstvem finand, se
tykaly transpozice smérnice o prospektu. Zdkonem ¢. 56/2006 Sb. (tzv. technicka
novela) byla transponovana smérnice o prospektu, dokoncena transpozice smérnice
o uvadéni financnich sluzeb pro spotfebitele na trh na délku a provedeny nékteré
zmény tykajici se centralniho depozitare cennych papird. Timto zékonem také doslo
k presunuti problematiky smluv o cennych papirech uzavienych na délku do ob-
¢anského zékoniku (zména zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech). Zmény
vyplyvajici ze zékona ¢. 57/2006 Sb. prevazné souvisely s integraci dohledu v Ces-
ké narodni bance. Dal3i novely vyplyvajici ze zdkona ¢. 62/2006 Sb., ¢. 70/2006 Sb.
a 159/2006 Sb. byly omezeného charakteru a souvisely se zménami zdkond o pla-
tebnim styku, o provadéni mezinarodnich sankci a o stfetu zajma.

Zakon o kolektivnim investovani byl v roce 2006 novelizovan tfikrat. Podstatnou
zménu predstavoval zakon ¢. 224/2006 Sb., ktery pfinesl novou Upravu specidlnich
fondd. Vymezil jednak fondy urcené vefejnosti (mezi nimi podstatné novelizované
nemovitostni fondy) a fondy urc¢ené pro omezeny okruh osob (fondy kvalifikova-
nych investor().

Mezinarodni spoluprace

Spoluprace dozorovych organt kapitdlového trhu v rédmci EU probihala jak pro-
stfednictvim Ucasti ve Vyboru evropskych regulatort cennych papira (CESR), tak na
bazi bilateralnich kontakt(l a dotaz(l dle potfeb jednotlivych reguldtord. CNB se
podilela na ¢innosti 14 pracovnich skupin CESR. Zastupci CNB se aktivng zGcastnili
zejména prace expertni skupiny zabyvaijici se klicovymi pravnimi predpisy v oblasti
kapitdlového trhu, tj. smérnici o trzich financ¢nich nastrojd a jejich provadécich
opatfeni. V rdmci expertni skupiny Investment Management byla projednavana
nova koncepce regulace kolektivniho investovani v EU. CNB se déle aktivné Gcast-
nila diskuzf dvou operativnich skupin, zamérenych na integritu trhu a financni vy-
kaznictvi (CESR-Pol a CESR-Fin).
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Vedle spoluprace v rdmci evropskych struktur se CNB zGcastnila aktivit Mezina-
rodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO), intenzivné jednala o pfistu-
pu k Mnohostranné dohodg, kterd nahradi dvoustranné smlouvy o spolupraci.
Smyslem Dohody je zejména umoznit vyménu informaci pfi preshrani¢nim poru-
Sovani pravni Upravy na kapitalovém trhu.

Dohledova ¢innost v roce 2006 v cislech

-V rdmdi licen¢ni a povolovaci ¢innosti bylo vydano 140 rozhodnuti v oblasti
kolektivniho investovani a penzijnich fondd, tykajicich se schvalovani vedou-
cich osob, schvalovani zmén statutd, povoleni k vytvoreni investi¢ni spole¢nosti
a podilovych fondl apod.; dale 193 rozhodnuti v oblasti investi¢nich sluzeb,
ktera se prevazné tykala vydani, rozsifeni, pfip. zruseni povoleni k ¢innosti ob-
chodnika s cennymi papiry, povoleni k ¢innosti maklére, registrace investi¢nich
zprostiedkovatelll, udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci
osoby obchodnika s cennymi papiry atd.

- Ve vedenych spravnich nebo prestupkovych Fizenich bylo vydano 97 rozhod-
nuti.

- Bylo provedeno 18 kontrol na misté, v oblasti kolektivniho investovani
a penzijnich fondl se uskutecnilo celkem 12 kontrol, z toho se 4 tykaly vniti-
niho provozu investi¢nich spole¢nosti, 5 rizikového ohodnoceni penzijnich
fondl, dodrzovani pravidel pro svéfeni obhospodafovani majetku tfetim oso-
bam a pravidel pro vypocet redlné hodnoty majetku a 3 rizikového hodnoceni
¢innosti depozitarl. V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb bylo zahajeno
5 statnich kontrol na misté, z toho 4 u obchodnikl s cennymi papiry a 1 u in-
vesti¢niho zprostfedkovatele. V oblasti vefejnych trhl se uskutecnila 1 kontrola
na misté.

- Vefejné nabizeni cennych papird bylo odsouhlaseno 281 standardnim za-

hrani¢nim fond@im. Své ptsobeni v Ceské republice ukon¢ilo 35 zahrani¢nich

fonda.

Pocet notifikaci zahrani¢nich subjektd poskytujicich investi¢ni sluzby bez or-

ganiza¢ni slozky na tzemi Ceské republiky vzrostl o 81, dva zahrani¢ni sub-

jekty notifikovaly poskytovani investi¢ni sluzby prostfednictvim organiza¢ni
slozky.

- V oblasti emisi cennych papird bylo vedeno celkem 198 spravnich Fizeni, pfi-
¢emz 79 z nich se tykalo schvalovani dokumentd v souvislosti s novymi emi-
semi cennych papird, 21 udélovani souhlasll s uvefejnénim nabidek prevzeti,
83 uplatnéni prava vykupu ucastnickych cennych papirQ (tzv. vytésnéni,
squeeze-out) a 15 informacni povinnosti emitentd kotovanych cennych pa-
pirQ.

Podrobnosti o vyvoji sektoru kapitalového trhu a ¢innosti dohledu nad kapitalovym
trhem jsou zvefejnény v publikaci CNB ,Zprava o dohledu nad finanénim trhem
v roce 2006", kterou Ize spolu s dalSimi informacemi, analytickymi publikacemi
a seznamy dohlizenych subjektt nalézt na webovych strankach CNB.

¢NB JAKO DEVIZOVY ORGAN

Na zakladé zmocnéni obsazeného v zakoné ¢. 219/1995 Sb., devizovém zakong,
ve znéni pozdéjsich predpisti provadi CNB regulaci a dozor v devizové oblasti. Tato
¢innost spociva jednak ve vydavani devizovych licenci (pfedevsim k prodeji cizi
mény v hotovosti, k bezhotovostnim obchodlm s cizi ménou a k poskytovani
penéznich sluzeb), jednak v dohlizeni dodrzovéani devizovych predpisti. CNB tedy
v devizové oblasti reguluje a dozoruje predevsim c¢innost sméndren a nebankov-
nich subjektl nabizejicich bezhotovostni konverze cizi mény nebo zprostfedko-
vani Uhrad do zahranici a prejimani Uhrad ze zahranici. Pocet zadosti o devizovou
licenci podanych v uplynulém roce a zpUsob jejich vyfizeni dokumentuje nasleduijici
tabulka:
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Pocet podanych zadosti o devizovou licenci v roce 2006

Celkem Udéleni devizové Zamitnuti zadosti Platné licence

licence o devizovou licenci k 31.12. 2006
Praha 6 3 2 92
C. Budgjovice 1 1 0 28
Plzery 2 2 0 32
Usti nad Labem 2 2 0 33
H. Krélové 1 1 0 11
Brno 5 3 1 39
Ostrava 3 2 1 36
Ustredi 7 6 1 47
Celkem 27* 20 5 318

* Dvé fizeni nebyla k 31. 12. 2006 pravomocné ukoncena.

Podrobnéjsi informace o jednotlivych subjektech, které jsou drziteli devizové li-
cence, Ize nalézt na webovych strankach CNB, v ¢asti ,Dohled nad finan¢nim
trhem/Devizovy dohled/Uplny seznam devizovych mist z Registru devizovych mist
CNB".

U drzitelt devizovych licenci CNB kontroluje jak dodrzovani devizovych predpist,
tak pInéni povinnosti vyplyvajicich ze zdkona ¢. 61/1996 Sbh., o nékterych opatfe-
nich proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a o zméné a doplnéni souvisejicich
zakont a od 1. 4. 2006 téz ze zékona ¢. 69/2006 Sb., o provadéni mezinarodnich
sankci. CNB rovnéz kontroluje dodrzovani devizovych predpisti u drzitel(l konces-
nich listin ke sméndrenské ¢innosti. Pocet kontrol na misté provedenych devizovym
dohledem v roce 2006 a jejich zaméreni jsou dokumentovany v nasleduijici tabulce:

Devizové kontroly na misté v roce 2006

Utvar CNB Ukoncené Podle zamétenf
se bez nakup prodej bezhotovostni  jiné (ne-
zjisténim zjisténi cizf cizf obchody, opravnéné
porusenf porusenf mény mény penézni sluzby, podnikani,
v hotovosti v hotovosti kasina 0ZP*)
Praha 147 58 193 25 10 5
. Budgjovice 35 7 40 11 0 1
Plzen 40 9 38 14 1 1
Ustf nad L. 60 8 60 13 2 0
H. Kralové 40 8 52 16 2 6
Brno 38 4 31 15 0 1
Ostrava 33 2 20 12 4 0
SRRPO 0 0 0 0 0 0
Celkem 393 96 434 106 19 14

* OZP - oznamovaci povinnost

V pripadé zjisténi poruseni devizovych predpist ukladd CNB opatfeni k napravé,
pfipadné je opravnéna ve spravnim Fizeni tato poruseni sankcionovat. V roce 2006
bylo pravomocné ukonceno celkem 33 spravnich fizeni zahajenych z ddvodu po-
dezfeni na poruseni devizovych predpist. Celkova vyse penézitych sankci uloZzenych
v roce 2006 ¢inila 1 540 000 K¢&. Tyto pokuty jsou pHjmem statntho rozpoc¢tu. CNB
v lonském roce v zadném z vedenych fizeni nepfistoupila k trestu omezeni, poza-
staveni ¢i odejmuti devizové licence.

Stejné jako v uplynulych obdobich, i v loriském roce byla vétsina devizovych delikt(
zapficinéna porusenim podminek pro provadéni ndkupu a prodeje cizi mény za
Ceskou ménu v hotovosti (zejména nespravné vystavované a oznacované odpocty
o nakupu ¢ prodeji cizi mény, nedostate¢na identifikace klientd pfi transakcich
v hodnoté nad 100 000 K¢ a neplnéni oznamovacich povinnosti). Delikt neoprav-
néného nabizeni, provadéni ¢i zprostfedkovani obchodd s devizovymi hodnotami
(at jiz hotovostnich ¢i bezhotovostnich) byl konstatovan v sedmi pfipadech.
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PENEZNi OBEH A PLATEBNI STYK
Penézni obéh

V prabéhu roku 2006 vzrostl objem penéz v obéhu o 33,7 mld. K¢ a ke konci roku
dosahl hodnoty 321,5 mld. K¢. V porovnani s koncem roku 2005 to znamena na-
rist o 11,7 %. V korunovém i percentudlnim vyjadreni byla dynamika narlstu obé-
Ziva v roce 2006 skute¢né mimoradna. S vyjimkou roku 1999 se jedna o absolutné
nejvy3si narlist obéziva za dobu existence Ceské mény. Dlouhodoby ro¢ni priimérny
narlst obéziva vzrostl na cca 18,8 mid. K¢.

Vyvoj vyse obéziva v CR od 8. 2. 1993 do 31. 12. 2006 Struktura obéziva v K¢
mid. K¢
350 1 2,80 %
320 %

300 4
2504
200 4
150 4
38,03 %
100 4

50 4

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Pocet bankovek v obéhu rostl pomaleji nez obéZivo v korunovém vyjadreni.
Davodem jsou zmény struktury platidel v obéhu, nebot bankovky nejvyssich
nomindll se na rdstu hodnoty obéziva dlouhodobé podileji z vice nez 95 %.
Pocet bankovek v obéhu v porovnani s rokem 2005 vzrostl pouze o0 4,3 %.

V roce 2006 se vyrazné zvysily hodnota i pocet obihajicich minci. Hodnota minci
v obéhu vzrostla 0 22,7 % a dosahla vyse 7,6 mld. K¢. Pocet obihajicich minci
vzrostl o 116,7 miliond kus. Do obéhu bylo mj. vydano vice nez 34 miliond
padesatihalérd, 24 miliond korunovych minci, 23 miliond minci v hodnoté
50 K¢ a vice nez 17 miliont dvoukorun. Naproti tomu stahovani desetihalért
a dvacetihalérl z obéhu pokracovalo velmi pomalu.

Hotovostni obrat na pokladnach pobo¢ek CNB dosahl za rok 2006 hodnoty
témér 1 416 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢né narlst o 7,4 %. S rlstem penéz
v obéhu nardstaji i objemy bankovek a minci pfijatych z obéhu a zpracovanych
pobockami CNB. Z hlediska po¢tu kustl platidel ¢inil nardist jen 3,1 %. Presto
rukama pokladnikl, pracovnikl pocitdren a kli¢cnikG zdsob penéz proslo
v pribéhu roku 2006 témeér 2,6 mid. bankovek a minci o hmotnosti vice nez
7 100 tun.

V roce 2006 vydala CNB do ob&hu pamétni st¥ibrné mince v celkové nomi-
nalni hodnoté 19,17 mil. K& a zlaté mince v celkové nomindlni hodnoté
28,96 mil. K¢. Bylo vydédno pét pamétnich stfibrnych minci v hodnoté 200 K¢:
ke 250. vyro¢i narozeni F. J. Gerstnera a 200. vyroci zahajeni vyuky na Praz-
ské polytechnice, ke 150. vyroci zalozeni Stfedni uméleckoprimyslové skoly
skla¥ské v Kamenickém Senové, k 500. vyro¢i dmrti stavitele Mat&je Rejska,
k 700. vyroci vymreni Pfemyslovcd po meci a ke 100. vyroci narozeni hudeb-
niho skladatele Jaroslava Jezka. Déle byly vydany prvni dvé zlaté mince

19,96 %

) 5000Ke
D 200k
1000Ke
D s00ke
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) 1ooke

. Ostatni
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v nomindlni hodnoté 2500 K¢ z cyklu ,Kulturni pamatky technického dédic-
tvi”: v dubnu s ndmétem papirny ve Velkych Losindch a v zafi s ndmétem
astronomické observatore v prazském Klementinu. Trzby z prodeje platnych
penéz, tj. pfedevsim minci z drahych kovd, predstavuji ¢astku 27,4 mil. K¢ Do
vynosti CNB bylo v listopadu 2006 p¥ipsano 297,51 mil. K¢&, které predstavuijf
hodnotu federalnich pamétnich stfibrnych minci, které se po ukonceni vymén-
né Ihdty nevratily z obéhu.

V roce 2006 probéhla stejné jako v predchazejicim roce skoleni pro osoby proda-
vajici cizi mény, které jsou povinny se podle vyhlasky CNB ¢. 434/2002 Sb., kterou
se provadi § 9 odst. 3 zékona ¢. 219/1995 Sb., devizového zakona, prokazat osvéd-
¢enim o absolvovani kvalifika¢niho kurzu zaméreného na rozpozndavani padélanych
penéz. V roce 2006 kurzy Uspésné absolvovalo 495 posluchacl, za dobu trvani za-
konné povinnosti pak 2 047 posluchacu.

Mnozstvi padélkil eskych i zahrani¢nich penéz zadrzenych na tzemi Ceské repub-
liky bylo nizsi nez v pfedchazejicim roce. V porovnani s rokem 2005 doslo ke zmé-
nam ve struktufe nominalnich hodnot zadrzenych padélkli a v poméru padélkd za-
drzenych z obéhu a policii u padélatell a rozsifovatell jesté pred jejich uvedenim
do obéhu.
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Padélané a pozménéné bankovky a mince zadrzené v roce 2006

Zadrzeno z obéhu Zadrzeno policif Celkem
Padélané bankovky CZK 1643 4629 6 272
Padélané bankovky USD 366 84 450
Padélané bankovky EUR 514 66 580
Padélané bankovky ostatni 99 1 100
Padélané mince CZK 171 0 171
Padélané mince cizi 114 0 114
Pozménéné bankovky a mince CZK 77 63 140
Pozménéné bankovky a mince cizi 6 1 7
Celkem 2990 4 844 7 834

Bezhotovostni platebni styk

Ceska néarodni banka na zékladé ustanoveni zakona realizuje bezhotovostni pla-
tebni styk, tj. vedeni Gc¢tl centraini banky, vedeni uctl statu, zajistovani meziban-
kovnich plateb a vyporadani obchodl s kratkodobymi cennymi papiry. Operace bez-
hotovostniho platebniho styku jsou realizovany prostfednictvim systém@ CERTIS,
SKD a ABO.

Systém CERTIS zajistuje mezibankovni platebni styk v Ceské republice. Uc¢astniky
systému jsou banky. K 31. 12. 2006 se Ucastnilo 39 bank a 8 tzv. tfetich stran —
instituci zajistujicich napf. zuctovani transakci z platebnich karet, obchodl s cen-
nymi papiry apod. V pribéhu roku probihal projekt CERTIS2 spocivajici v prevodu
jadra systému CERTIS z mainframe platformy do serverového prostfedi. Hlavnim
cilem bylo snizeni nakladd na provoz systému. Novy systém byl spustén od 1. listo-
padu 2006. Od 1. ledna 2007 byly snizeny poplatky placené Gcastniky systému.
V roce 2006 zpracoval systém CERTIS celkem 382 mil. transakci (coZ predstavuje
7% meziro¢ni nardst) v celkové hodnoté 151 537 mld. K¢ (narlst 23 %). Primér-
né bylo denné zpracovano 1,52 mil. transakci. Prdmérna denni hodnota tran-
sakci byla 607 mld. K& Maximalni pocet zpracovanych transakci v jednom dni byl
4,95 mil.

Nasledujici grafy znazormuji vyvoj poc¢tu zpracovavanych transakci a objem preva-
dénych prostfedkd v pribéhu roku 2006.

Pramérny denni pocet polozek
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SKD - Systém kratkodobych dluhopist

Systém kratkodobych dluhopisti (SKD) provozovany Ceskou narodni bankou je sy-
stémem, ktery zajistuje samostatnou evidenci (registr) cennych papird a vyporadani
obchodl s cennymi papiry vedenymi v této evidenci. SKD vede evidenci cennych

Primérné denni obraty
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ABO - Denni primér poctu polozek
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papird vydavanych Ceskou republikou (Ministerstvem financi CR) a splatnych do
jednoho roku, kratkodobych cennych papirti vydavanych CNB se splatnosti do esti
mésic a dalsich dluhopisti s dobou splatnosti do jednoho roku.

Rozvoj systému SKD byl dovrsen v minulych letech. V soucasnosti probihaji pouze
Upravy tykajici se zmén v pravnich a dariovych oblastech. CNB sleduje vyvoj v oblasti
vyporadacich systémd v Evropské unii, zvlasté pak s ohledem na napojeni téchto
systémU na nové vyvijeny systém Target2 a navrhovany jednotny vyporadaci systém
Target2Securities, co? bude aktuaini pfi pripravé na pristoupeni CR k euru.

Pocty G¢éth a ucastniki evidovanych v SKD k 31. 12. 2006

Pocet majetkovych uctd 152
Pocet klientt (majitelt cennych papirt) 109
Pocet custodianti 4
Pocet agentt 22

Poznédmka: Pojmem ,agenti” jsou oznacovéany banky, které poskytuji sluzby vyporadani obchodt s cennymi papiry svym
klienttm — majiteltim cennych papird. Maji pfimy interaktivni pfistup k systému SKD. ,Custodiani” spravuji tcty s cen-
nymi papiry, jejich vlastniky jsou jiné osoby nez custodiani, tj. zakaznici custodiant.

Cenné papiry evidované v SKD jsou pouzivany jako zastava k vnitrodennimu Gvéru,
ktery CNB poskytuje bankdm pro potfeby Gctovani v systému CERTIS.

ABO - systém ucéetnictvi a platebniho styku CNB

V systému ABO bylo 31. 12. 2006 vedeno 43 278 Zivych Gctl, z toho 8 987 vniti-
nich uct, 4 178 uctt zaméstnancd a 30 113 Ucth pravnickych osob. Z Uctd prav-
nickych osob spada 25 506 Gc¢tl do skupiny Uctl regulované statni pokladny. Ma-
jiteli ostatnich uctd jsou predevsim statni instituce, dale banky, zahrani¢ni financ¢ni
instituce apod.

V roce 2006 pokracoval rozvoj systému ABO zprovoznénim prvni verze interne-
tového bankovnictvi a vytvofenim novych ndstrojd pro spravce rozpoctovych kapi-
tol, které umoznuji interaktivni zadavani rozpoctovych limitl na vydajovych uctech
statni pokladny a poskytuji prehledové i detailni informace pres internet.

Nasledujici grafy zobrazuji pocty Ucetnich transakci zpracovanych v roce 2006.
V porovndni s rokem 2005 doslo k mirnému nardstu.
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Déle se sekce penézni a platebniho styku zésadnim zplsobem podilela na pfipravé
prisludnych ¢asti Narodniho planu zavedeni eura v Ceské republice.
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PRIPRAVA ¢NB NA BUDOUCi ZAVEDENIi EURA V CESKE REPUBLICE

Na zakladé usneseni vlady byla v tnoru 2006 v CR ustavena Narodni koordina¢ni
skupina (NKS) pro technickou, institucionalni a legislativni pfipravu na zavedeni
eura. Soucasné bylo ustaveno Sest pracovnich skupin pro jednotlivé oblasti precho-
du (pro finan¢ni sektor, nefinancni sektor a ochranu spotrebitele, vefejné finance
a vefejnou spravu, legislativu, informatiku a statistiku a pro komunikaci). Rizenim
celého procesu bylo povéreno Ministerstvo financi.

Role CNB v NKS je vyznamna, nebot fada Ukolt spojenych se zavedenim eura bude
spadat do pifmé ptisobnosti centralni banky. CNB je zastoupena ve vedeni NKS
(¢len bankovni rady je jejim mistopredsedou) a zarover je povérena vedenim pra-
covni skupiny pro finanéni sektor (také na Urovni ¢lena bankovni rady). CNB dale
spolecné s MF predsedd pracovni skupiné pro komunikaci a jeji zastupci jsou na
expertnf Urovni ¢leny viech dalsich pracovnich skupin.

V prvni fazi své ¢innosti NKS zformulovala doporuceni pro volbu optimalniho
scénare zavedeni eura v CR. Na zékladé stanoviska NKS byla v ffjnu 2006 viadou CR
schvalena forma soucasného zavedeni bezhotovostniho eura a bankovek a mindi,
tzv. scénar velkého tresku (,big bang”). Na pfipravé podkladu pro jednani NKS
a vlady se vyznamné podilela pracovni skupina pro finan¢ni sektor pod vedenim
CNB.

Podle plvodniho predpokladu méla do konce roku 2006 NKS zpracovat a predat
vladé ke schvéleni prvni verzi Narodniho planu zavedeni eura v CR. PredloZeni N&-
rodniho planu v3ak bylo odloZzeno na bfezen 2007. Stalo se tak zejména s ohledem
na skute¢nost, ze v zavéru roku 2006 nebylo v rdmci pravidelného vyhodnoceni
miry sladénosti CR s eurozénou rozhodnuto o vstupu CR do systému ménovych
kurz& ERM Il v roce 2007. Vzhledem k tomu, Ze jednou z podminek pro vstup do
eurozény je minimalné dvouleté setrvani v systému, byl zvolenym postupem faktic-
ky vyloucen 1. leden 2010 jakoZto termin zavedeni eura. Souc¢asné vyvstala potreba
opétovné posoudit stavajici strategii pFistoupeni CR k eurozéné z roku 2003. Vlada
by méla prislusny dokument projednat do konce srpna 2007.

| pfes skutecnost, Zze byl termin zavedeni jednotné mény odlozen, prace na do-
konceni prvni verze Narodniho planu zavedeni eura v CR pokracovaly. Narodnf plan
obsahuje prehled technickych, legislativnich a institucionalnich kroku, které je ne-
zbytné ucinit v souvislosti s pFijetim jednotné mény. CNB bude zodpovédna zejména
za zavedeni bankovek a minci denominovanych v euru a bezhotovostniho eura, pfi-
zpUsobeni platebnich systémU a spolupraci s financnim sektorem v tomto procesu.
Vyznamnou Ulohu rovnéz sehraje v rdmci komunikace s vefejnosti. CNB se podilela
na pripravé obecné ¢asti Planu a v rdmci pracovni skupiny pro financni sektor a pra-
covni skupiny pro komunikaci zpracovala vécné pfislusné kapitoly.

Hlavnf koly centralni banky podrobng&ji mapuje rovnéz material CNB , Prehled Gko-
& v oblasti péisobnosti CNB a nastin dalsich tkold v souvislosti se zavedenim eura
v CR” z ledna 2005, ktery je pristupny na webovych strankach CNB (www.cnb.cz).

Zastupci CNB se dale Gcastni jednani pracovni skupiny Evropské komise pro tech-
nicko-organizac¢ni otazky zavedeni eura (PAN II). Zde je mozné Cerpat cenné infor-
mace a zkusenosti od soucasnych ¢lenti eurozony i dalsich ¢lenskych zemi EU, které

jsou v pokrocilejsich fazich priprav na zavedeni jednotné mény.

V listopadu 2006 CNB poprvé usporadala workshop, ktery se vénoval problematice
institucionalni a technické pripravy na zavedeni eura. Na Gvodni tématické vstupy
lektort z CNB, MF CR, Evropské komise, ECB a centralnich bank Slovinska, Némec-
ka a Slovenska navazovala diskuze pfitomnych expertl z novych ¢lenskych zemi
EU. Profesiondlni Uroveri prezentaci s moznosti diskuze a interaktivnost celé akce
byly Ucastniky v¢etné ECB a EK vysoce ocenény.
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Vyvoj volné likvidity v roce 2006
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OPERACE NA FINANCNiM TRHU

CNB realizuje mé&novou politiku prostfednictvim systému ménovépolitickych na-
strojd, ktery je slozen z operaci na finan¢nim trhu, automatickych facilit a povinnych
minimalnich rezerv. Operace na finan¢nim trhu hrajf rozhodujici tlohu pfi fizeni hla-
diny Urokovych sazeb, likvidity bankovniho systému a v signalizaci nastaveni méno-
vé politiky. Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty tii trokovych sazeb:
limitni dvoutydenni repo sazby, diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménovépoli-
tickou urokovou sazbou je limitni dvoutydenni repo sazba. Nastavenim vyse této
sazby CNB ovliviiuje vyvoj kratkého konce vynosové kfivky. Diskontnf a lombardni
sazba tvori koridor pro pohyb kratkodobych sazeb penézniho trhu. Pi Gpravach re-
po sazby (nastavené uprostred) dochazi k symetrické Gpravé diskontni a lombardni
sazby.

Bankovni rada v minulém roce rozhodla celkem dvakrat o zméné limitni sazby pro
dvoutydenni repo operace. S Gc¢innosti od 28. Cervence a 29. zafi zvysila 0 0,25 pro-
centniho bodu limitni sazbu postupné z 2,00 % na 2,50 %.

Prostiednictvim operaci na penéznim trhu CNB ovliviiuje stav likvidity bankovniho
sektoru tak, aby odpovidal optimalni vysi pro plnéni povinnych minimalnich rezerv
(PMR). Tim je zabezpecovana stabilita kratkodobych urokovych sazeb na zadouci
Urovni. Zakladnim podkladem pro rozhodovéni o operacich centraini banky na pe-
néznim trhu je denni analyza a predikce vyvoje likvidity bankovniho sektoru a vyvoj
situace na penéznim trhu.

| v roce 2006 byly hlavnim nastrojem pro fizeni kratkodobych urokovych sazeb
dvoutydenni repo operace. Vzhledem k dlouhodobému vyraznému prebytku volné
likvidity v bankovnim systému byly tyto operace pouzivany na stahovani volnych
rezerv (na rozdil od napt. ECB, kterd chybéjici likviditu dodava). Za stazenou likviditu
plati CNB trok maximalné ve vysi limitni repo sazby. S dcinnosti od 4. kvétna doslo
ke zméné frekvence provadéni hlavnich ménovych operaci, kdy? bankovnfrada CNB
rozhodla o snizeni jejich Cetnosti z denniho vyhlasovani na tfi operace v tydnu.
Timto opatfenim se CNB priblizila ke standardu vyspélych finanénich trhéi EU
uplatiovanému v soucasné dobé. Objem volné likvidity stahované prostrednictvim
ménovych operaci se v roce 2006 pohyboval v rozmezi 298 az 478 mld. K¢, pfi
pramérné vysi 442 mid. K¢. Proti prdiméru roku 2005 doslo k poklesu pramérné
vy3e stahované likvidity o cca 1,7 mld. K¢.

Urokové sazby 2006
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Uvedeny vyvoj byl zapfic¢inén pribéznym rlstem obéziva (viz graf). Jako dal3f faktor
snizujici objem sterilizace pUsobily také v tomto roce pokracujici prodeje ¢asti
vynosU devizovych rezerv, kde objem prodeje za rok 2006 ¢inil celkem 208 mil. EUR.

Viyrazné snizeni objemu sterilizace na konci roku (cca o 153 mld. K¢ proti stavu na
konci fijna) bylo zplsobeno zejména sezonnimi vlivy. Jednak doslo k nardstu uce-
lové vazanych prostfedk( statu na Uctech u CNB, nebot tyto nesmi byt pres konec
roku kratkodobé investovany na trhu (cca 99 mld. K¢), a také se zvysila dynamika
rlstu obéziva v souvislosti s vano¢nimi svatky. Tyto faktory jsou kratkodobé, tUzce
spojené s kratkym obdobim na konci kalendarniho roku a béhem ledna jejich vliv
postupné odezniva. Urokové naklady z provadénych ménovych operaci vyplacené
bankam v roce 2006 cinily 9,6 mid. K¢.

Dal3imi mé&novépolitickymi nastroji CNB jsou dvé , automatické” facility — zap@ijeni
a depozitnf. V rdmci zapijeni facility CNB pajcuje bankam na jeden den (O/N) finan-
¢ni prostfedky oproti zajisténi pfevodem cennych papird. Tyto Gvéry jsou Uroceny
lombardni sazbou. Lombardni sazba proto tvofi maximalni hranici pro pohyb krat-
kodobych Urokovych sazeb. Jako zajisténi uvért CNB pfijima poukazky emitované
CNB, dluhopisy vydané a bezpodmine¢né garantované Ceskou republikou a koru-
nové cenné papiry emitované ¢i bezpodminecné garantované vladami EU a vybra-
nymi nadndrodnimi emitenty. Depozitni facilita umozriuje bankam uloZit si u CNB
prostredky na jeden den (O/N) za diskontni sazbu formou depozita. Diskontni sazba
zde tvofi spodni hranici pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb. Minimalni ob-
jem, pfi kterém jsou tyto operace provadény, ¢ini 10 mil. K¢ Pouze vyjimec¢né jsou
pouzivany tzv. doladovaci operace (individudlni repo a reverzni repo za trznich pod-
minek).

Také v roce 2006 CNB vydavala vlastni poukézky, které pouZivala jako zajisténi
pro operace na volném trhu. Vedle toho jsou pouzivany bankami k zajisténi Gvéru,
ktery maji moZnost ¢erpat od CNB v priib&hu dne (vnitrodenni Gvér). Tyto Gvéry jsou
poskytovany s cilem zaijistit plynulé fungovani platebniho styku v zi¢tovacim centru
CNB. Za poskytnuti tohoto Gvéru si CNB Urok neuctuje. V piipadé nesplaceni vni-
trodenntho Uvéru na konci dne dojde k automatické zméné v zapajeni facilitu.

Sprava devizovych rezerv v roce 2006

Devizové rezervy predstavuiji zahrani¢ni aktiva Ceské narodnf banky ve sménitelnych
ménach. Jsou tvoreny vklady v zahrani¢nich bankach, cennymi papiry, zlatem, re-
zervni pozici u MMF a ostatnimi rezervnimi aktivy. CNB drzi devizové rezervy pro
podporu provadéni vlastni nezavislé ménové a kurzové politiky.

Pii spravé devizovych rezerv CNB usiluje o dosaZeni maximéalniho a stabilniho
vynosu pfi dodrzeni stanovenych omezeni pro likviditu a limitl pro trzni a kreditni
rizika. Devizové rezervy jsou investovany tak, aby umoznovaly zajisténi devizovych
zavazk( statu a v pfipadé potreby intervence na devizovém trhu. Velikost devi-
zovych rezerv je pravidelné zvefejiovana na webovych strankach CNB (www.cnb.cz
v &asti , Finan¢ni trhy”).

Devizové rezervy predstavuji cca 85 % bilance CNB a vynos z nich patfi k nej-
vyznamn&jsim prijmam CNB. Objem devizovych rezerv v bilanci centralni banky uka-
zuje nasledujici graf.
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Podil devizovych rezerv na aktivech v bilanci CNB
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Na konci roku 2006 doséahly devizové rezervy CNB 656,6 mld. K¢ a meziro¢né
tak poklesly o 70,1 mld. K& K poklesu vyse devizovych rezerv v korunovém vy-
jadreni doslo predevsim v dasledku posilovani koruny proti dolaru (o 15 %, tj. cca
45 mld. K¢) a euru (5,2 %, tj. cca 20 mld. K¢&). Wsi rezerv ovlivnily také vynosy
z investi¢nich aktivit, odprodej vynos( realizovanych v pfedchozim obdobf a externf
toky. Devizové intervence v roce 2006 provadény nebyly.

V eurovém vyjadieni dosahly devizové rezervy hodnoty 23,9 mld. EUR (tj. mezirocné
poklesly o 1,2 mld. EUR), v dolarovém vyjadreni doslo k ristu o 1,9 mld. USD na
31,5 mld. USD. Na zméné jejich vy3e (v tomto vyjadreni) se vedle zminénych faktord
podilel i vyvoj kurzu EUR/USD.

Devizové rezervy byly na konci roku 2006 alokovany nasledné: 54,6 % EUR,
35,2 % USD, 4,7 % GBP. 4,3 % JPY a 1,2 % do SDR a zlata. Ke zménam alokace
devizovych rezerv dochazelo az do konce kvétna stejné jako v predeslém roce na
zakladé zmén meénové baze, pohybu kurzu koruna/dolar a velikosti dolarového
portfolia.

Bé&hem roku 2006 doslo ke dvéma dllezitym zménam ve zplsobu nastavovani mé-
nové alokace. Nejprve bylo 12. ledna 2006 bankovni radou rozhodnuto o ménové
diverzifikaci z USD &asti devizovych rezerv do JPY a GBP. Toto rozhodnuti bylo po za-
pracovani do predpisti implementovano v postupnych krocich béhem 2. a 3. Ctvrt-
leti. Diverzifikace je provadéna prostrednictvim ménovych forwardd. Pozice byla bu-
dovana postupné a pozadované ménové struktury 80 % USD : 10 % GBP : 10 %
JPY dolarového portfolia bylo dosazeno na konci srpna. Vynos pozic v GBP a JPY
tvorf soucast vynosu USD portfolia. Dvodem pro toto rozhodnuti byla snaha vyuZit
diverzifikacnich efektl expozice na dalsi mény pro stabilizaci vynost dolarového
portfolia devizovych rezerv.

Z celkového pohledu tak stale tvofi devizové rezervy dvé zdkladni portfolia, pfi
jejichz spravé neni dale povoleno pfijimat ménové riziko. Zaroven jsou pro kazdé
z téchto portfolii také oddélené urcovany parametry, které definuji pfijimané uro-
kové riziko — jde zejména o duraci portfolii. Pri jejim stanoveni se v roce 2006 i na-
dale vychazelo z pozadavku, aby v zddném klouzavém dvanactimési¢nim obdobi
EUR portfolio nezaznamenalo ztrdtu. Na zacatku loriského roku byla durace EUR
portfolia stanovena na 1,8 roku. ProtoZe aplikovana metodika ur¢ovani durace
zohlednuje kromé historickych dat i aktualni situaci na financ¢nich trzich, doslo bé-
hem roku 2006 (vzhledem ke zvy3eni kratkodobych Urokovych sazeb) postupné ke
zvySeni durace EUR portfolia na 2,1 roku. V pfipadé USD portfolia doslo v dlsledku
rozhodnuti bankovni rady k prodlouzeni investi¢niho horizontu a durace byla po-
stupné prodluzovana az na 3,6 roku.
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Spravci portfolii investuji devizové rezervy do jednotlivych instrumentl v sou-
ladu se zasadami politiky CNB pfi spravé devizovych rezerv a v zavislosti na in-
vesti¢nich pfilezitostech a konkrétni situaci na pfislusnych trzich. Nejvétsi ¢ast
obou portfolif je investovana do cennych papird vydanych viadami zemi OECD,
cennych papirQ s vladni zarukou nebo vydanych povolenymi agenturami a nad-
ndrodnimi institucemi s dobou splatnosti delsi nez 1 rok. Zaroven je velka ¢ast
obou portfolii investovdna do kreditnich instrumentl s nejvy3sim ratingem
AAA.

Vynos portfolii devizovych rezerv je méfen jak absolutné, tak i relativné vici re-
feren¢nim portfoliim (benchmark@m). MéFeni relativniho vynosu vypovida o tom,
jak Uspésné byly strategie realizované spravci portfolii vzhledem k referen¢nim port-
foliim.

V roce 2006 vynos USD portfolia ¢inil 4,43 %, vynos EUR portfolia 1,80 %. Relativ-
ni vynos (tj. rozdil mezi vynosem skute¢ného portfolia a vynosem referen¢niho
portfolia) byl v pripadé USD portfolia 0,14 %, coz v absolutnim vyjadreni
predstavuje cca 17,3 mil. USD a v pfipadé EUR portfolia 0,08 %, v absolutnim
vyjadieni cca 10 mil. EUR. Vynos zlatého portfolia vcetné kurzovych zmén doséhl
24,7 % diky vyraznému narGstu ceny zlata. Cena zlata vzrostla béhem minulé-
ho roku z cca 517 USD za unci na 636 USD za unci. Celkovy vynos devizovych
rezerv® v roce 2006 byl 3,02 % (tj. oproti roku 2005 vzrostl o 0,38 procentniho
bodu). Vazeny priimérny vynos portfolii v K¢, tj. v¢etné kurzovych vynosd a ztrat,
byl z dGvodu posileni koruny -6,86 %.

EKONOMICKY VYZKUM

Vyzkumné aktivita v CNB méa za Ukol rozsifovat znalostni zézemi pro provadéni
ménové politiky a pro udrzovani financni stability. Stejné jako relevance vystupt
ekonomického vyzkumu je ddlezity jejich vysoky standard. Vysledky vyzkumné
¢innosti jsou zprostfedkovavany odborné verejnosti publikovanim vyzkumnych
praci (v mezinarodnich nebo regionalnich odbornych casopisech), informac¢niho
bulletinu a pofadanim seminard. Ekonomicky vyzkum tak pfispiva k rozvoji lidského
kapitalu centraini banky a napomaha i k budovani pozice CNB v rdmci ESCB.
Vechny relevantni informace vztahujici se k aktivitdim a materialdm ekonomic-
kého vyzkumu jsou verejnosti k dispozici na webovych strankach CNB v ¢asti , Eko-
nomicky vyzkum”.

Pocatkem roku 2006 byl zverejnén material ,, CNB Economic Research 2007 — 2012",
ktery definuje zaméFeni ekonomického vyzkumu v CNB a jeho prioritni témata pro
pristich Sest let. Na néj navazala prvni vyzva k podani projektd orientovana na nové
definovana prioritni témata. Predlozené navrhy projektl posoudil Vybor pro eko-
nomicky vyzkum a bankovni rada pak nasledné rozhodla o tom, které projekty
budou zpracovavany.

Vybor pro ekonomicky vyzkum, ktery je poradnim orgdnem bankovni rady, se sesel
v novém sloZeni. Namisto Eduarda Hochreitera z Rakouské narodni banky a Davida
Mayese z Finské centralni banky, ktefi ve Viyboru plsobili dvé po sobé jdouci funkeni
obdobi, se jednéani poprvé Ucastnil Stephen Cecchetti z Brandeis University v USA,
ktery patfi k prednim svétovym expertdm v oblasti centrélniho bankovnictvi,
a Andrew Blake, ktery pracuje jako poradce v Centru pro studium centralniho ban-

9 Jedna se o vazeny pramér vynosd jednotlivych portfolii (vynos portfolii v USD, EUR a zlaté je vazen jejich
podilem na celkovém objemu devizovych rezerv).
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kovnictvi Bank of England. Jako loni byli externimi ¢leny vyboru Nicoletta Batini
(Mezinarodni ménovy fond), Ales Bulif (Mezinarodni ménovy fond), Carsten Detken
(Evropska centralni banka) a Laszl6 Halpern (Madarskd akademie véd). Preziden-
tem Vyboru je guvernér CNB Zden&k Ttma a jeho predsedou viceguvernér CNB
Miroslav Singer. Internimi ¢leny Vyboru jsou feditelka samostatného odboru ekono-
mického vyzkumu, feditel sekce ménové a statistiky, rfeditel sekce bankovni regulace
a dohledu, reditel sekce fizeni rizik a podpory obchodt a koordinatofi vyzkumnych
projektd.

Integraini soucasti vyzkumné ¢innosti v CNB je zpracovavani stanovisek k Situ-
acnim zpravdm o ekonomickém vyvoji, které jsou zakladnim internim podkladem
pro rozhodovani bankovni rady CNB o mé&nové politice. Tim je zajisténa vnitinf
oponentura k bézné analytické cinnosti, kterd prispiva k lepsimu rozhodovani.
Ke zpracovani stanoviska patfi také nasledné vyhotoveni zdznamu z jednani ban-
kovni rady o ménovépolitickych otazkach, ktery je zpravidla osm dni po jednani
zvefejnén na webovych strankach CNB. Zapojeni pracovnikd vyzkumu do méno-
vérozhodovaciho procesu umoznuje zohlednéni poznatkd ekonomického vyzkumu
pfi ménovépolitické diskuzi a vyuziti jejich vysledkd pro dalsi smérovani vyzkum-
nych projektd.

Hlavnimi vystupy ekonomického vyzkumu CNB jsou dvé Fady vyzkumnych praci —
.CNB Working Paper Series” a ,,CNB Research and Policy Notes”. V roce 2006
vyslo celkem 14 vyzkumnych praci, coz je pocet srovnatelny s centralnimi banka-
mi v malych otevfenych ekonomikach cilujicich inflaci. Kromé vyzkumnych praci
také vysla dvé ¢isla informacni publikace ,,Economic Research Bulletin”, z nichz
prvni pfiblizuje diskuzi, kterd probéhla na jednani Viyboru pro vyzkum o prioritach
2007 — 2012, a druhé vysledky vyzkumu v oblasti ménového kurzu s ohledem na
bliZici se vstup do Evropské ménové unie.

V kvétnu se konal druhy ro¢nik odborné plldenni konference ekonomického
vyzkumu CNB Research Open Day 2006 a ve spolupraci s Ceskou spole¢nostf
ekonomickou a CERGE-EI (The Center for Economic Research and Graduate
Education of Charles University — The Economics Institute of the Academy of
Sciences of the Czech Republic) byly usporadany ctyfi prednasky vyznamnych
svétovych ekonomd.
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FINANCNI STABILITA

Jednim z prednich ciléi CNB se v poslednich letech stala péce o stabilitu finanéni-
ho sektoru. Po integraci dohled nad jednotlivymi ¢astmi finan¢niho trhu bylo
toto promitnuto i do zékona o CNB. Ten uvadi, Ze v souladu se svym hlavnim
cilem Ceskd narodni banka vykonéva dohled nad osobami plsobicimi na finan-
¢nim trhu, provadi analyzy vyvoje finan¢niho systému, pecuje o bezpec¢né fungo-
véni a rozvoj finan¢niho trhu v CR a pFispiva ke stabilité jejiho finan¢niho systému
jako celku.

Vyznam analyz finanéni stability je pro CNB umocnén tim, Ze jeji finan¢ni sektor
pUsobi v prostiedi oteviené ekonomiky, které je vyrazné ovliviiovano zahranic-
nim makroekonomickym vyvojem a zménami na svétovych financnich trzich.
Odolnost finan¢niho sektoru vici pripadnym Soklm prichazejicim z vnéjsiho pro-
stfedi i z domaci ekonomiky mize nezanedbatelné sniZit jejich nepfiznivé dopady
na ekonomickou aktivitu. Schopnost financnich instituci vyrovnavat se s even-
tudlnimi finan¢nimi nerovnovahami zavisi na jejich schopnosti Fidit rizika, na jejich
kapitalové sile a samozrejmé i na jejich vykonnosti a ziskovosti.

Z hlediska prevence finan¢ni nestability ma zdsadni vyznam regulatorni rémec
a dohled nad finan¢nimi institucemi. Dulezité je také bezporuchové fungovani
finan¢ni infrastruktury, kterd zahrnuje platebni systémy a systémy vyporadani
cennych papirl. | v predchozich letech byla analyza finan¢ni stability zamérena
na bankovn( i nebankovni finan&ni instituce, integrace dohledd do CNB by méla
preventivni funkci dale posilit. Nadale pfitom bude predmétem jejiho zdjmu sta-
bilita finan¢niho sektoru jako celku. Tim se odlisuje od dohledu nad finan¢nim
trhem, ktery se primarné zabyva stabilitou jednotlivych finan¢nich instituci. Ana-
lyza finan¢ni stability se také vyrazné odlisuje od makroekonomické a ménové
analyzy. Nema totiz za cil modelovat nejpravdépodobnéjsi vyvoj ekonomiky. Za-
méfuje se spiSe na testovani dopadl malo pravdépodobnych, ale presto ne zcela
vylucitelnych nepfiznivych scénarl, které by mohly ohrozit stabilitu celého finan-
¢niho systému.

CNB hodnotf finanéni stabilitu ¢eské ekonomiky od roku 2004 ve Zpravé o finan-
¢ni stabilité. Cilem publikace je zhodnotit vyvoj v uplynulém roce a identifikovat
pfipadna rizika, kterd mohou ovlivnit finan¢ni stabilitu v ¢eské ekonomice v nad-
chézejicim obdobi. Zakonnou povinnosti CNB je predkladat tuto zpravu Posla-
necké snémovné Parlamentu CR. Zprava za rok 2005 hodnotila celkovy vyvoj jako
velmi pozitivni, nicméné zdlraznila urcitd rizika spojend s rychlym rlstem Gvérd
ve fazi cyklického oziveni a nékterymi aspekty rostouci internacionalizace
finan¢niho trhu. V pofadi tfeti Zprava o financni stabilité obsahujici analyzu za
cely rok 2006 bude zvefejnéna v ¢ervnu 2007. V elektronické podobé bude v ¢eské
i anglické verzi k dispozici na webové adrese www.cnb.cz (v ¢asti ,Financni sta-
bilita").

CNB v roce 2006 vyrazné pokrocila ve vytvareni analytického zazemf a expertni-
ho know-how v oblasti finan¢ni stability. Vyznamnou pomoc v tomto sméru pred-
stavoval twinningovy projekt mezi CNB a Deutsche Bundesbank, ktery probfhal
od jara 2005 do podzimu 2006. V jeho rdmci se v lorském roce uskutecnila fada
odbornych semindfll za Ucasti expertll obou centralnich bank, odborné konzul-
tace a studijni pobyty experttl CNB v Deutsche Bundesbank a vyzkumné staze
expertt CNB ve Vyzkumném centru této centralni banky. Vyzkumnd cinnost
je nedilnou soucasti analyzy finan¢ni stability, ktera je jednou z péti vyzkumnych
oblasti CNB. Vysledky lIze nalézt ve vyzkumnych publikacich (podrobnéji
viz www.cnb.cz a kapitola ,Ekonomicky vyzkum” této Vyrocni zpravy), téma-
tickych ¢lancich, které jsou soucasti Zpravy o finanéni stabilité, a ve zverejnénych
¢lancich a statich.
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Rostouci zajem o stabilitu finan¢niho systému Ize pozorovat i u zahrani¢nich cen-
trélnich bank a mezinarodnich ekonomickych a financnich instituci. Experti zaby-
vajici se analyzou financni stability zastupuji CNB zejména v oficidlnich vyborech
a pracovnich skupinach Evropského systému centrélnich bank (Banking Supervision
Committee, Working Group on Macro-Prudential Analysis, Working Group on
Banking Developments). V mezindrodnim kontextu patfila mezi vyznamna témata
v lonském roce ¢innost hedgeovych fondd, rist zadluzeni v zemich stfedni a vy-
chodni Evropy, zna¢ny narlst vyznamu ,private equity”, vykyvy na trzich nemo-
vitosti nebo prohlubovéni globalnich makroekonomickych nerovnovéh.

STATISTIKA

Statistické cinnosti byly i v roce 2006 vyznamné ovlivnény rozvojem statistiky na
drovni instituci EU. CNB se jiz v zasadé dostala na Groveri starych ¢lenskych zemi EU
a ve vétsiné oblasti vyhovuje i pozadavkdim kladenym na zemé eurozény. Ma tedy
moznost Ucastnit se pripravy novych statistik jako rovnocenny partner. V Evropském
systému centralnich bank se nyni klade dtraz na efektivitu statistické prace,
zejména jsou vyhodnocovany naklady a pfinosy novych pozadavk(. Nové vyvinuta
formalni procedura pro toto porovnavani byla v lornském roce poprvé uplatnéna pfi
zavadéni statistiky investi¢nich fondd. Pro CNB to byla nova zkusenost, kterd bude
vyuzita i na ndrodni Urovni. Organizace sbéru dat a stanoveni kompila¢nich metod
vCetné urceni miry pokryti primérnich dat vykaznictvim a zplsobu dopoctu ne-
sbiranych informaci je vétsinou v kompetenci ¢lenskych zemi. Z pohledu sbéru dat
byl uplynuly rok mimoradny, a to v souvislosti s integraci dohledu nad finan¢nim
trhem. Hlavni ambici bylo vytvofit koordinovany sbér dat pro regulatorni i statistické
Ucely.

Ménova a bankovni statistika

I v uplynulém roce pokracoval rozvoj a produkce harmonizovanych statistik finan-
¢niho sektoru. Nejvyznamnéjsi pro uzivatele jsou statistiky ménovych financnich
instituci zahrnujici penézni a Uvérové agregaty a celou skalu Urokovych klientskych
sazeb. Stale komplexnéjsi nabidka sluzeb dal3ich finan¢nich instituci vyZaduje rozvoj
statistiky i v nebankovnich ¢astech finan¢niho sektoru. Po publikaci statistiky fond
kolektivniho investovani byla zavedena statistika tzv. zprostfedkovatel( financovani
aktiv (leasingové spolecnosti, splatkovy prodej, spotfebitelsky Gvér) umoziujici
napf. komplexnéji zachytit zadluzeni domécnosti u finan¢niho sektoru. O tyto in-
formace byla rozsifena mési¢ni publikace Ménova statistika na webové strance
CNB. Dal$im vyznamnym produktem minulého roku se stalo publikovanf klasifi-
kovanych aveérd v rdmci bankovni statistiky.

Statistika platebni bilance

Vefejnost byla informovana o vyvoji platebni bilance v mési¢ni periodicité s nasled-
nymi Ctvrtletnimi podrobnéjsimi informacemi. Zna¢nd pozornost byla vénovana
efektivnéjsim metodam sbéru primarnich udajd. Obecnym trendem v EU je pfimé
oslovovani rozhodujicich respondentd a doladovani délby prace mezi statistickymi
Urady a centralnimi bankami na narodni Grovni. Od roku 2006 zavadi CNB novy,
komplexni systém primého reportingu od nebankovnich subjektd o aktivech a pa-
sivech vlci zahrani¢i. Soubor respondentl je postupné rozsifovan tak, aby bylo
dosaZeno reprezentativniho pokryti. S CSU byl vyhodnocen a pro rok 2007 déle roz-
siten pilotni projekt sbéru dat o vyvozu a dovozu sluzeb pfimo od podnik.

Statistika financnich ucta
Po testovacich kompilacich v roce 2005 bylo v uplynulém roce zahdjeno pravidelné

Ctvrtletni sestavovani stavové statistiky Ctvrtletnich financnich uctd. Byly provedeny
dalsi pripravné kroky k publikaci této statistiky odeslanim pracovni verze sestav do
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ECB. Byl zahdjen pravidelny sbér udaji za subsektor pojistoven a penzijnich fondu
na zakladé prisluiné vyhlasky. S CSU pokracovala spolupréce pfi koordinaci sbéru
primarnich dat a sladovani jednotlivych statistik, které na sebe navazuji, konkrétné
finan¢nich uctd v gesci CNB a nefinan¢nich Getd, jejich? producentem je CSU.

Integrace dohledu nad finanénim trhem v oblasti vykaznictvi

Cely minuly rok probihala pfiprava na zavedeni koordinovaného vykaznictvi pro
regulatornf i statistické Gcely. AZ na malé vyjimky se podafilo zakomponovat vykazy
drivéjsich dohledovych instituci do systému provozovaného v CNB; kazdy res-
pondent je tak oslovovan z CNB pouze jednim zptisobem. Byly odstranény duplicity
ve sbéru dat, protoZe viichni uZivatelé v CNB — reguldtofi i statistici — mohou sdilet
spole¢na primarni data umisténa v jedné databazi. Jedna se o vyznamny krok k na-
plnéni prinost, které byly od integrace v oblasti vykaznictvi ocekavany.

¢NB JAKO BANKA STATU

Na zakladé zikona & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdé&jsich
predpist a zékona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoc¢tovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakonl (rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjSich predpist provadi
CNB bankovni sluzby pro stat a vefejny sektor. Vede prijmové a vydajové ucty pro
organiza¢ni slozky statu napojené na statnf rozpocet, finanéni a celni Grady, Ceskou
spravu socidlniho zabezpeceni, Urady préace, pfispévkové organizace, statni fondy
a podnikatelské subjekty — pfijemce dotaci ze statniho rozpoctu a ucty napojené na
rozpocet Evropskych spolecenstvi. Ke konci roku 2006 cinil pocet takto vedenych
Uctd pres 25 tisic. CNB rovné? zajistuje bezhotovostni vyplaty davek statni socialnf
podpory. Za rok 2006 bylo na téchto uctech napf. zauctovano 11,4 milionu operaci
statni socialni podpory, 9,0 miliond plateb pojistného na nemocenské pojisténi a po-
litiku zaméstnanosti ¢i 2,0 miliony operaci souvisejici se spravou dané z pridané
hodnoty.

Podpora fizeni likvidity statni pokladny

CNB dlouhodobé Uzce spolupracuje s Ministerstvem financi na projektu budovani
statni pokladny v Ceské republice, v jehoz ramci je v soucasné dobé gestorem za
dil¢i podprojekt ,, Platebni styk”.

V rdmci uzavienych smluv o zabezpeceni ¢innostf statni pokladny vytvorila CNB pro
Ministerstvo financi nastroje pro automatizované predavani informaci o stavu statni
pokladny v préibéhu dne. CNB dale vytvorila novy systém pro nastavovani rozpoc-
tovych limita vydajovych ucta statni pokladny, ktery poskytuje spravcdm rozpoc-
tovych kapitol ptimy pfistup k informacim. Po Upravé pfislusného paragrafu zdkona
o rozpoctovych pravidlech budou moci sprévci rozpoctovych kapitol nastavovat roz-
poctové limity pfimo pres internet.

Souc¢asné CNB zajistuje denné konsolidaci prostredkd statniho sektoru™ na tzv.
souhrnném Gctu statni pokladny a v pribéhu dne Uzce spolupracuje s Mini-
sterstvem financi na fizenf likvidity tohoto G¢tu. V rdmci zUctovaciho a platebniho
systému CNB (ABO) jsou priibézné porovnavany vydaje b&zného dne a jejich kryti
prostfedky na téchto Uctech statu tak, aby byly maximalné vyuzity veskeré docasné
volné finan¢ni zdroje. Pokud dojde k pfechodnému nesouladu mezi pfijmy a vydaji,

10 Uety podiéhajici konsolidaci jsou vymezeny zakonem ¢. 218/2000 Sb., o rozpottovych pravidlech; jedna
se zejména o prijmové a vydajové Ucty statniho rozpoctu, Ucty statnich financnich aktiv, ucty financnich
Uradu, Ucty fizeni likvidity statni pokladny a ucty rezervnich fond( organiza¢nich slozek statu (od fijna
2005).
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jsou dalsi prostfedky na financovani vydaja bud ziskany prodejem statnich po-
kladni¢nich poukdzek na finan¢nim trhu, anebo naopak je prebytek zdroja statni
pokladny investovan do statnich pokladni¢nich poukazek. Tim je maximalizo-
vano efektivni pouziti prostifedkl statni pokladny a minimalizujf se tak naklady na
dluhovou sluzbu. Cilovy zlstatek souhrnného Gctu statni pokladny se v pribéhu
roku 2006 déle mirné snizoval az na hodnoty kolem 11 mil. K& v zavéru roku
(denni prdmérny zlstatek na souhrnném Gctu statni pokladny ¢inil v minulém roce
cca 14 mil. K¢).

V pribéhu dne informuje CNB partnerské Utvary Ministerstva financi o vyvoji
likvidity na souhrnném uctu statni pokladny, a to vcetné navrha doporuceni
pro denni zapdjeni & investi¢ni operace. Po denni uzavérce poskytuje CNB detailni
informaci o stavu pfijma a vydajd statniho rozpoctu v ¢lenéni podle jejich druh,
podle jednotlivych kapitol statniho rozpoctu atd.

Podpora financovani statniho dluhu

V rdmci spravy statniho dluhu Ceské republiky vykonava Ceska narodnf banka pro
Ministerstvo financi funkci fiskalniho agenta, coz v praxi prestavuje predevsim or-
ganizaci primdrniho prodeje statnich dluhopisti a odborné konzultace. V souladu se
strategii Ministerstva financi prodluzovat primérnou dobu splatnosti statniho dluhu
doslo k dalsimu nartstu emitovaného dluhu v oblasti stfednédobych a dlouhodo-
bych korunovych dluhopist o 101,4 mld. K¢ na 588,9 mld. K¢, a naopak objem
emise statnich pokladni¢nich poukazek dale poklesl na 89,6 mld. K¢ (o 4,7 mid. K¢
ve srovnani s rokem 2005).

CNB v roce 2006 uskutecnila pro Ministerstvo financi 31 aukcf statnich poklad-
ni¢nich poukazek se splatnostmi od tfi mésict do jednoho roku. Celkovy emitovany
objem ¢inil 270,3 mild. K¢. Z tohoto objemu statni pokladni¢ni poukézky v nomi-
nalni hodnoté priblizné 150 mld. K¢ odkoupili pfimi Gcastnici aukci. Zbyvajici pou-
kédzky odkupoval emitent do svého portfolia s cilem jejich nasledného pouziti jako
zastavy pfi operacich na finan¢nim trhu pro preklenuti kratkodobého nedostatku
likvidity. Poukazky byly prodavany formou holandského aukéniho prodeje. Investori
projevovali pfi aukcich statnich pokladni¢nich poukdzek vy3si zdjem predeviim
o poukazky s kratsimi splatnostmi. Nesplaceny objem statnich pokladni¢nich pou-
kézek (v¢etné objemu poukézek drzenych v portfoliu emitenta) cinil ke konci roku
2006 cca 119,6 mld. K¢

V roce 2006 byla u statnich dluhopist se splatnosti nad jeden rok, stejné jako
v letech predchozich, uplatiiovana technika znovuotevirani jiz existujicich emisi. To
dale prispélo ke zvyseni likvidity sekundarniho trhu. V minulém roce byly Mini-
sterstvem financi vydany také dvé nové emise statnich dluhopisd, a to se splatnosti
tfi roky a poprvé v historii také korunovy dluhopis se splatnosti 30 let. Dlouhodoba
splatnost tohoto dluhopisu vyvolala ve srovndni s jingmi dluhopisy (s maximalni
splatnosti 15 let) nebyvale vysoky zajem. Pfes 30 % celkového objemu bylo na pri-
marnim trhu poptavano ze strany institucionalnich investor(, zejména investi¢nich
spole¢nosti, investi¢nich a penzijnich fondd a pojistoven. Velky zajem projevili za-
hrani¢ni investori, ktefi v aukci nakoupili vice nez 50 % celkové prodaného objemu.
CNB uskute¢nila 25 aukcf sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist v ob-
jemu 159,4 mid. K& Radné byly splaceny 2 emise (tFileta a pétiletd) v celkové nomi-
nalni hodnoté 58 mld. K¢.

EVROPSKA A MEZINARODNIi SPOLUPRACE, ZAHRANICNi TECHNICKA
POMOC

CNB je od 1. 5. 2004 plnopravnym ¢lenem Evropského systému centrélnich bank
(ESCB), ktery se po rozsiteni o centralni banky Bulharska a Rumunska k 1. 1. 2007
sklada z Evropské centralni banky (ECB) a 27 narodnich centralnich bank zemi EU.
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Guvernér CNB se pravideln& Gcastni jednani Generalni rady ECB — jednoho ze tf
rozhodovacich organti ECB (vedle Rady guvernér( a Vykonné rady), kterad zase-
da ctyrikrat ro¢né a v niz jsou zastoupeni guvernéfi vdech narodnich centrélnich
bank zemi EU. V roce 2006 se uskutecnila formou telekonference dvé mimorad-
nd jednani Generalni rady k projednani a pfijeti konvergencnich zprav. V kvétnu
se jednalo o vyhodnoceni plnéni kritérii pro vstup do eurozény na zadost Slovin-
ska a Litvy a v listopadu byla projednéavana pravidelna zprava pro devét ostatnich
zemi EU, které dosud nepfijaly euro (kromé Dénska a Velké Britanie, které maiji
trvalou vyjimku na zavedeni eura). Mezi dalsi dllezité otazky projedndvané na pra-
videlnych jednanich Generalni rady patfila problematika makroekonomického,
ménového a finan¢niho vyvoje ve svété a v EU, fungovani kurzového mechanizmu
ERM 11, analyza vyvoje vefejnych financi a fiskalni predikce na obdobi 2006 — 2008,
analyza nejvyznamnéjsich bankovnich skupin statd EU, makroekonomické mo-
delovani v novych ¢lenskych zemich a externi zastoupeni EU v mezinarodnich eko-
nomickych organizacich.

Zastupci CNB se stejné jako v minulych letech aktivné podileli na praci 13 vybort
ESCB a rady pracovnich skupin. Mezi vyznamné body projednavané v roce 2006
patfily otézky finan¢ni stability, globalni nerovnovéhy, fiskalniho vyhledu, proble-
matika projektu TARGET2 — novy centralizovany systém zuc¢tovani (Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), otazky vyskytu
padélkd eurobankovek a eurominci, pfiprava vydani eurobankovek 2. emise a po-
sileni ochrannych prvk( na euromincich.

V rdmci pisemnych konzultaci, resp. pisemného pfipominkového fizeni, tzv. written
procedures (povinnost ¢lenskych zemi konzultovat s ECB névrhy pravnich predpis(,
které spadaji do jeji ptisobnosti), bylo v roce 2006 v CNB zpracovano 101 materialci.
V 15 piipadech uplatnila CNB pfipominky formou dopisu guvernéra adresovaného
prezidentovi ECB.

Z Ceské strany probéhly ve dvou pfipadech konzultace k posouzeni harmonizace
narodniho préva s evropskou legislativou. CNB konzultovala s ECB néavrh vyhlasky
o podminkach, za kterych Ize reprodukovat bankovky, mince, Seky, cenné papiry
a platebni karty a vyrdbét predméty, které je Upravou napodobuji. Ministerstvo
primyslu a obchodu konzultovalo s ECB ndvrh zmény zakona o CNB v oblasti
ochrany spottebitele.

Vyznamnou roli hraje i zastoupeni CNB v organech, které maji vazbu na Radu EU
& Evropskou komisi (EK). Guvernér CNB se Gcastni neformdlnich zasedani Rady
ECOFIN, které se konaji dvakrat ro¢né vzdy v zemi, jez predseda Radé EU. V roce
2006 na zasedani v Helsinkach patfila k zdsadnim tématim globalizace, hos-
podéarska situace a finanénf stabilita. Zastupce CNB na Urovni viceguvernéra se
Ucastni téZ zasedani Hospodarského a finan¢niho vyboru (EFC), ktery pini porad-
ni funkci vac¢i Radé EU. Vybor se mimo jiné zabyval projednavanim kon-
vergencnich zprav EK a ECB, interpretaci maastrichtskych kritérii a otazkami fi-
nan¢nich sluzeb. CNB se aktivné podili i na praci podvyboru EFC pro otdzky
Mezindrodniho ménového fondu (SC IMF), kde byla v roce 2006 fesena proble-
matika stfednédobé strategie MMF. Jednalo se zejména o ¢lenské kvoty, zefektiv-
néni dohledu, posileni role MMF v rozvojovych zemich a zajisténi udrzitelného
financovani této organizace.

Nejvyznamnéjsi domaci platformou koordinace politik ve vztahu k EU je Vybor
pro EU (V-EU) na vladni drovni, ktery byl nové ustaven v prosinci 2006 na zakladé
potfeby institucionalizovat projedndvani klicovych politickych otdzek souviseji-
cich s ¢enstvim CR v EU a v souvislosti s navrhem vnitrostatniho koordina¢niho
mechanismu pro vykon predsednictvi CR v Radé EU v 1. pololeti 2009. CNB je
do ¢innosti V-EU zapojena na urovni guvernéra. Podklady pro jednani V-EU na vlad-
ni Grovni vzdy predbézné projednava V-EU na pracovni trovni; CNB je zde za-
stoupena na Urovni viceguvernéra. Oba vybory spoluptsobi zejména pfi formovani
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a schvalovani pozic, instrukci a mandatd pro jednanf predstaviteld CR v Radé
EU a jejich pracovnich organech. Dvakrat ro¢né CNB predkladda V-EU informaci
o vzajemnych vztazich CNB a ESCB/ECB.

Ke koordinaci ¢innosti a diskuzi evropskych zéleZitosti v CNB je vyuzivana Koordi-
nacni porada k problematice EU, vedena viceguvernérem.

Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

V Cervnu se uskutecnilo v Praze zasedani zastupcl belgické konstituence MMF
a Svétové banky. Hlavnim cilem tohoto setkani byla informace o aktualnim vyvoji
v obou institucich a diskuze o politice v oblasti oficidlni rozvojové pomoci a spravé
devizovych rezerv v rezimu pohyblivého kurzu.

Ve dnech 13. = 21. 9. 2006 se uskutecnila jednani s MMF v rdmci ¢lanku IV. Doho-
dy. MMF hodnotil stavajici vyvoj relativné kladné. Podle néj rychla akcelerace rdstu
v obdobi let 2005 — 2006 spolu s pokracujici nizkou inflaci vytvari dobry ekono-
micky zaklad. Prijeti eura zlstava dulezitym cilem podporujicim vyuziti vdech vyhod
z posilenych obchodnich a investi¢nich tokd. Zpozdéni v planech na prijeti eura bylo
Siroce ocekavano a samo o sobé neznamena vyrazny krok zpét. Bylo by vsak pro-
spésné co nejdfive vyjasnit strategii pro vstup do eurozony.

V rdmci spoluprace se skupinou Svétové banky probéhlo v roce 2006 v Kongre-
sovém sale CNB né&kolik vyznamnych akci. V ndvaznosti na prefazeni CR ze
skupiny klientskych zemi IBRD/IDA mezi zemé vyspélé se dne 28. 2. 2006 ko-
nala slavnostni graduacni akce, které se zUcastnil i prezident Svétové banky
Paul Wolfowitz. Akci pfedchazela dvoudenni mezindrodni konference ,Institu-
ciondlni zaklady zdravych financi” (Institutional Foundations for Sound Finance).
Hlavnim tématem diskuze byla stabilita finan¢niho systému a dosavadni zku-
senosti s realizaci globalniho programu volné nazyvaného Mezindrodni financni
architektura.

Banka pro mezinarodni platby v Basileji

Guvernér CNB se stejné jako v predchozim obdobi G¢astnil pravidelnych setkani
guvernérl ¢lenskych zemi BIS, pofadanych kazdé dva mésice, na nichz se diskutuji
strategické otdzky mezinarodniho finan¢niho systému a stability financnich trha.
Kromé toho se ¢lenové bankovni rady CNB zucastnili vyro¢niho zasedani valné hro-
mady BIS, kterd se konala v ¢ervnu 2006.
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Bankovni dohled CNB se prostiednictvim svych zastupct, stejné jako v predcho-
zich letech, ucastnil prace v Core Principles Liaison Group (CPLG) a ve Working
Group on Capital (WGC). Rok 2006 byl ve znameni dokonc¢ovani novelizovanych
zakladnich principt pro efektivni bankovni dohled (tzv. Core Principles), které
by mély byt v souladu s nejlepsi mezinarodni praxi. Novelizovand pravidla byla
schvélena a oficialné vyhladsena u pfilezitosti mezinarodni konference supervizord
v Mexiku v fijnu 2006. Novelizované principy zohlediuji rozvoj sluzeb v bankov-
nim sektoru, odstrafiuji duplicity a pfiblizuji se k ostatnim mezindrodnim stan-
darddm.

WGC zaméfovala svou ¢innost na nékteré zasadni otazky nového konceptu kapi-
talové pfimérenosti Basel Il, mezi které patfi napf. narodni diskrece nebo zasady
spoluprace mezi doméacim a hostitelskym dohledem.

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

Zastupci CNB se pravidelné Gcastnili jednanf Viyboru pro hospodaiskou politiku
a Vyboru pro finan¢ni trhy. Na zasedani téchto pracovnich organd OECD byla
v uplynulém obdobi diskutovana aktudlni ekonomicka témata, jako napft. proble-
matika starnuti populace, reforma financnich sektort zemi OECD a dal3ich vyznam-
nych ekonomik, vyvoj v oblasti hypote¢niho bankovnictvi atd.

V dubnu 2006 byla ve Vyboru OECD pro ekonomické prehledy projednana a po-
sléze publikovana pravidelnd zprava o ekonomickém vyvoji CR, a to za aktivni
U¢asti CNB. Vedle zhodnoceni celkového hospodafského vyvoje se tentokrat
zameérila na oblast fiskalni politiky, reformu penzijniho systému a na trh préce.
Ménové politika CNB byla hodnocena pozitivné. V rdmci tého? vyboru se zastup-
ci CNB v roli examinator( rovnéZ zucastnili projednani ekonomického prehledu
Finska.

V z&véru roku 2006 OECD zvefejnila hodnotici zpravu CR zpracovanou pracovni
skupinou pro korupci v mezinarodnich obchodnich transakcich. Publikaci zpravy
predchazela komplexni provérka efektivnosti pfijatych opatfeni a kontrolnich me-
chanism@ CR v této oblasti. Za centralni banku se examinace zdcastnili zastupci sek-
ci dohledu nad finan¢nim trhem.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj

V roce 2006 podepsala EBRD v CR 3est projekttl v objemu 43 mil. EUR, z nich? dva
byly regiondlniho charakteru a zbyvajici Ctyfi se tykaly Gvérovych linek pro leasin-
gové spolecnosti a financovani projektd mensich mést v rdmci EU/EBRD Facility.
Celkovéa vyse investic EBRD v CR od pocatku ¢innosti banky do konce roku 2006 ¢i-
nila 1,4 mld. EUR a tykala se 65 projektd. EBRD rovnéz financovala pro CR 32 pro-
jektd technické pomoci v ¢astce 5,4 mil. EUR.

V kvétnu 2006 vlada CR schvalila material o graduaci CR z operacf EBRD. Graduace
symbolizuje zralost ceské ekonomiky a jejiho finan¢niho sektoru a vyjadfuje Gspéch
transforma¢niho procesu. Ceska republika se tak zafadila mezi staty s rozvinutou
ekonomikou, které jiz nepotfebuji sluzby EBRD. Na vyro¢nim zasedani Rady gu-
vernérdl EBRD v Londyné v kvétnu 2006 CR prezentovala pozici vlady ke graduaci
v projevu guvernéra CNB a stala se tak prvni z ¢lenskych zemi EBRD — pifiemctl
avérd, kterd zamér graduovat takto verejné vyjadrila. Soucasti procesu graduace
je i rozhodnuti CR pFipojit se k donorskym aktivitdm realizovanym prosttednictvim
EBRD. Dokladem toho je rozhodnuti viady CR o Gcasti ve Fondu zemi zapadniho
Balkanu prispévkem ve vysi 500 tis. EUR. CR se tak stala jednou ze zakladajicich
zemi fondu, jehoz poslanim je podporovat projekty, rozvoj instituci a legislativy
v tomto regionu.
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Zahranicni technickd pomoc

Pocatky zahrani¢ni technické pomoci CNB spadaiji do roku 2002, kdy byl poprvé
vypracovan plan na poskytovani ZTP zejména zemim jihovychodni Evropy a byva-
|ého Sovétského svazu. Tato pomoc se aktivné rozvijela i v roce 2006, kdy probéhlo
celkem 26 akci, z toho 9 seminar, kterych se zUcastnilo 171 osob z 34 centralnich
bank. Kromé& seminai(i se v CNB uskute¢nilo 11 konzultaci pro experty z centralnich
bank Arménie, Ciny, Gruzie, Mozambiku, Rumunska, Srbska a Ukrajiny. Zamést-
nanci CNB poskytovali technickou pomoc také ve formé konzultaci & jako lektofi
v centralnich bankach nebo mezinarodnich institucich (Joint Vienna Institute, cen-
tralni banky B&loruska, Arménie, Maroka, Polska, Kazachstanu). Sest konzultaci bylo
realizovano v bance prijemce (Bélorusko, Makedonie, Rumunsko, Slovensko). Kro-
mé toho CNB jesté ve dvou piipadech poskytla finanéni prispévky mezinarodnim
institucim. Celkovy objem prostfedkl vynaloZzenych bankou na poskytovanou po-
moc ¢inil 682 tis. K¢.

Experti CNB se podileli také na misich MMF a jinych mezinarodnich organizaci. Ote-
viraji se moznosti k zapojeni do spole¢nych projektd s jinymi centralnimi bankami
ESCB financovanych z prostredkd EU. Cinnost CNB je ocefiovana nejen samotnymi
Ucastniky semindfl ¢i konzultaci, ale také ze strany BIS v Basileji, ktera technickou
pomoc centralnich bank monitoruje.

Phare a Transition Facility

V rdmci technické pomoci pfijimané prostrednictvim programd Phare a Transition
Facility byly v roce 2006 realizovany projekty pro ¢eské komeréni banky a CNB
v oblasti implementace Nové basilejské kapitadlové dohody (celkovy rozpocet
1,5 mil. EUR) a twinningovy projekt pro CNB pro vytvoreni systému monitorovanf
a analyz finan¢ni stability CR (celkovy rozpocet 0,5 mil. EUR). Tento twinningovy
projekt realizovany ve spolupraci s Deutsche Bundesbank byl zucastnénymi
stranami hodnocen jako velmi Uspésny, a to jak po obsahové, tak po formalni stran-
ce, a prispél ke zvyseni analytického standardu Zpravy o financni stabilité. V rdmci
wie uvedenych projekttl byla v roce 2006 Ceskou nérodni bankou cerpana
technickd pomoc v hodnoté cca 0,5 mil. EUR a komer¢nimi bankami v hodnoté
0,7 mil. EUR.
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TECHNOLOGIE A BEZPECNOST
Vypocetni a komunika¢ni systémy

Cinnost centralni banky je u¢inné podporovana informa¢nimi systémy a vlastnim
systémovym prostredim s hlavnim ddrazem na vykonnost, spolehlivost a dostup-
nost pfi zohlednéni maximalni hospodarnosti a bezpecnosti provozovanych sy-
stém.

Mezi priority patfi spolehlivd a dostate¢né vykonna komunikace s externim pro-
stfedim — statnimi institucemi, obchodnimi bankami, nebankovnimi subjekty, Ev-
ropskou centralni bankou, internetovym prostrfedim — a vlastni komunikace mezi
objekty CNB.

I v uplynulém roce pokracoval trend snizovani investi¢nich a provoznich vydajd,
zahdjeny v roce 2001, pfi soucasném zvysovani technologické trovné, spolehlivosti,
vykonnosti a zajisténi bezpecného provozu informacnich systémd a technologif
a posilovani vlastniho know-how. Doslo k dalsimu pokroku pfi sjednocovani sy-
stémovych platforem a vyuzivani operac¢niho systému Linux jako systémového za-
kladu i pro chod kritickych aplikaci.

Jednim ze zasadnich fesenych ukold, které byly Gspésné zvladnuty, byla integrace
informacnich systémd dohledt nad pojistovnami, kapitdlovym trhem a druzstev-
nimi zaloznami do systémového prostfedi CNB v ramci vzniku jednotného finan-
¢niho reguldtora. Integrace byla zajisténa bez jakéhokoli vypadku poskytovanych
informacnich sluzeb a zajistila uzivatelim plnou kontinuitu vykonu pracovnich ¢in-
nosti.

V listopadu 2006, po instalaci potfebnych informacnich technologii a jejich otes-
tovani, CNB pln& zprovoznila své zaloZni pracovisté fungujici jednak jako druhé
vypocetni stfedisko, a zdroven jako okamzitd zaloha vykonu kritickych ¢innosti
centraIni banky v piipadé nefunk&nosti hlavni budovy CNB.

Stézejni aktivitou se stala i tvorba a zprovoznéni nové verze systému CERTIS, ktery
zajistuje vyporadani vsech tuzemskych mezibankovnich financnich pfevodl. Pod-
statné se tak zvysil vykon systému, snizily se provozni néklady a zkratil se ¢as na
zpracovani transakdi.

V internetovém bankovnictvi zavedla CNB v rdmci systému ABO nové funkce, které
umoziuji bezpecné a rychlejsi zpracovani klientskych transakci a zarover vytvareji
potencial pro vy3di efektivitu prace jak v CNB, tak i u partnerskych organizaci.
Systém pracuje s elektronickymi podpisy, které vyuzivaji kvalifikované certifikaty
vydavané akreditovanymi certifikacnimi autoritami.

Prispévkem ke zvyseni transparentnosti a efektivnosti vyuzivani sluzeb v oblasti IS/IT
uvnitf instituce se stalo zavedeni informac¢niho systému pro fizeni, monitoring
a feseni pozadavkl na sluzby, ktery by mél byt do budoucna vyznamnym po-
mocnikem pro posouzeni efektivity vyuzivani lidskych zdroji a dalezitym pod-
kladem pro planovani obnovy a rozvoje systémového prostfedi a informacnich
systémd CNB.

CNB v systému krizového Fizeni

CNB je vzhledem ke svému postaveni na finanénim trhu v CR dlleZitym a zaroven
velmi citlivym mistem, na némz je bezezbytku zavislé plynulé fungovani ekonomiky.
Narusenf zakladnich funkci CNB by nutné znamenalo nedozirné hospodéarské $kody.
Proto je systém krizového fizeni neodmyslitelnou soucasti fungovani CNB.
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Zakladnim ukolem krizového fizeni je zajistit kontinuitu vybranych ¢innosti, elimi-
novat mozna bezpec¢nostni rizika a vytvaret podminky pro zvyseni odolnosti orga-
nizace. Této problematice se v CNB vé&nuje samostatny odbor krizového Fizenf
a ochrany utajovanych informaci. Mezi jeho hlavni povinnosti patfi zpracovani kri-
zového planu a koordinace reakci na mimofadne udalosti ohroZuijici zakladni funkce
CNB.

V kvétnu roku 2006 bankovni rada schvalila aktualizovany Krizovy plan CNB. Aktu-
alizace vychazela z osvédcené struktury krizového planu pfijatého jiz v roce 2004
a reagovala na nékteré zmeény v souvislosti s integraci dohled’ nad finan¢nim
trhem. CNB je nyni odpovédna za koordinaci subjektd v oblasti bankovnictvi, ka-
pitalového trhu a pojistovnictvi.

Rok 2006 byl ve znameni rozsahlého testovani krizové dokumentace. Cely proces
byl veden snahou ovérit realizovatelnost vytvofené dokumentace a ziskat zpétnou
vazbu pro aktualizovani pland. Vyhodnoceni testd prokdzalo nejenom Ucinnost
zavedeného systému testovani, ale predevdim, Ze schopnost CNB reagovat na mi-
moradné udalosti je na velmi dobré drovni.

V zavéru uplynulého roku se podafilo dle planu zprovoznit patefni modul systému
zéloznich pracovist CNB — zalozni stredisko Zli¢in. Toto zalozni stfedisko je jednim
z rozhoduijicich faktor(l pro zachovani kontinuity kritickych ¢innosti CNB a jeho
zprovoznéni znamenalo vyznamné zvy$eni schopnosti CNB zachovat kontinuitu
hlavnich funkci pfi velmi zavaznych mimoradnych udalostech.

Lze konstatovat, ze krizové Fizeni v CNB je pIn& v souladu s nejpfisn&jsimi mezi-
narodnimi standardy v dané oblasti a vyznamné prispiva k vytvareni kvalitni bez-
pec¢nostni kultury, kterd je zdrojem odolnosti CNB.
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EXTERNI KOMUNIKACE

Rok 2006 potvrdil, ze Urover komunikace do zna¢né miry predurcuje Uspésnost
centrdlni banky pfi plnéni zakonem ji svéfenych cinnosti. A nejde jen o napliovani
jejiho hlavniho cile, kterym zlstava cenovd stabilita. Tim, jak se Ceska republika
priblizuje vyspélym zdpadoevropskym ekonomikdm a ddlezité makroekonomické
indikatory se vyznamné nevychyluji od ocekavanych drovni, pozornost verejnosti se
soustfeduje i na ostatni neméné dulezité cinnosti centrdlni banky.

V lonském roce byl tento trend umocnén vyznamnym rozsifenim odpovédnosti
centrdlni banky v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem. Pocinaje 1. dubnem 2006
Ceské narodni banka zaclenila do svého portfolia ¢innosti dohled nad kapitalovym
trhem, pojistovnami, penzijnimi fondy a druzstevnimi zaloznami. Vefejnost jsme
prabézné informovali o v3ech krocich integra¢niho procesu a pfistoupili jsme také
k nasazeni novych komunikac¢nich kandld. Dohled nad celym finan¢nim trhem
s sebou totiz pfinesl zvysené nédroky jak na komunikaci se Sirokou, tak i odbornou
vefejnosti. Prikladem je oblast kapitélového trhu, ktera vyzaduje intenzivni kontakt
s Ucastniky trhu i investory.

Z tohoto ddvodu Ceskd narodni banka zfidila trvale dostupnou a bezplatnou
zelenou linku na cisle 800 160 170 a nadale provozuje také informacni e-mailovou
adresu info@cnb.cz. Komise pro cenné papiry jako byvald dohledovéa autorita pro
kapitalovy trh za své existence Usp&iné rozvijela své vlastni webové stranky. CNB
tyto webové stranky docasné provozuje v nezménéné podobé pod adresou
www.sec.cz a v soucasné dobé intenzivné pfipravuje jejich zaclenéni pod své
webové stranky www.cnb.cz. Dokonceni projektu predpokladéme ke konci roku
2007.

V roce 2006, zejména v souvislosti s vy3e zminénou integraci dohledt do CNB,
vyznamné vzrostl pocet podani (dotazy, zadosti, podnéty) vefejnosti. Nejvice podani
se tykalo pojistoven a kapitalového trhu.

Pocet podani verejnosti za rok 2006

Zelena linka info@cnb.cz Pisemna podani
2785 1930 397

Ceské narodni banka ¢asto vyuziva ve své komunikaci svych nejvyssich predstaviteldl
— ¢lenl bankovni rady, ktefi se vyjadiuji k fadé ekonomickych témat. Jednim z pri-
klad@ m@ze byt loni ve viech padech sklofiované téma prijeti eura. Ceska narodnf
banka se snazi v probihajici diskuzi vystupovat jako nestranny expert a zprostred-
kovavat vefejnosti realistickd ocCekavani ohledné pfinost eura a nutnych zmén
v hospodarské politice statu, které umozni nejen euro pfijmout, ale predevsim
inkasovat jeho vyhody. Dalsim pomérné frekventovanym tématem, ke kterému
se experti CNB vyjadfovali, bylo vedle eura a mé&nové politiky zadluZovani doméac-
nosti.

Rok 2006 byl také ve znameni 80. vyro¢i zahajenf ¢innosti Narodni banky Cesko-
slovenské; pfi této prileZitosti usporadala CNB nékolik akci pro odbornou i irokou
vefejnost. Asi nejvétsi akci byl ,Den otevienych dvefi”, ktery se setkal s velkym
z&jmem vefejnosti. V priibéhu jedné Eervnové soboty navitivilo Ceskou narodni
banku vice jak 3 500 navstévnik{.



3. CNB A VEREJNOST | so

pEN OTEVRENYCH DVE

17, CERVNA 2006

Na tfech pfipravenych trasach méli navstévnici moznost seznamit se se zajimavymi
a vefejnosti jinak nepfistupnymi prostorami budovy Ustfedi a samozfejmé s cinnost-
mi centralni banky. Méli moznost nacerpat informace z oblasti ménové politiky
a dozoru nad finan¢nimi trhy, seznamit se s cinnosti clearingu a v neposledni fadé
si mohli na radé priklad( vyzkouset své znalosti ochrannych prvkd c¢eskych banko-
vek a schopnosti rozpoznavat padélky. V prostorach Expozice CNB si mohli ndvitév-
nici prohlédnout vystavu k 80. vyroci zahajeni ¢innosti Narodni banky Ceskoslo-
venské a stalou vystavu ,Lidé a penize”. Vibec poprvé byl vefejné prezentovan
architektonicky model budov Ustfedi, ktery dopliioval promitani filmu z prabéhu re-
konstrukce Ustredi CNB.

EXPOZICE

V souvislosti s jiz zminénym vyro¢im 80 let od zahajeni ¢innosti prvni centrdlni banky
v samostatném Ceskoslovensku byla v bfeznu v predsali Expozice CNB zpfistupnéna
vystava ,, 80 let centralni banky”. Byly pro ni pouzity historické dokumenty, dobové
fotografie, Udaje o cenach v jednotlivych letech a kurzy koruny vi¢i dolaru. Na-
vstévnici vystavy se mohli mimo jiné seznamit s fotografiemi vsech nejvyssich pred-
stavitelU, kteff v pribéhu uplynulych 80 let centralni banku Fidili.

Vlastni expozice byla priibézné obohacovéna o aktudlné emitované pamétni stfi-
brné a zlaté mince. Velky zajem byl o nové instalovanou vitrinu s ukazkami padélkd
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soucasnych bankovek. Navstévniky pritahovala zejména moznost si v mini testu
vyzkouset své znalosti v rozpoznavani pravych bankovek od falesnych.

Rocné navstivi expozici pramérné 15 200 navstévnikd. Vétsinu tvori skolni skupiny,
zejména studentl stfednich 3kol. Podle informaci nékterych pedagogl stfednich
¢kol s ekonomickym zaméfenim se navitéva Expozice CNB stala soucasti vyuky
a byla dokonce zarazena do skolnich osnov. Koncem roku 2006, tedy témér po
5 letech od zahéjeni provozu, byl v Expozici CNB pfivitan 75tisici navstévnik. Expo-
zice CNB se stala rovné? jednim z nejzadangjich a nejnavitévovanéjsich mist bé-
hem cervnové akce ,Den otevienych dvefi”.

JelikoZ Expozice CNB predstavuje ojedinély soubor informaci o vyvoji platidel a mé-
nové politiky na Uzemi naseho statu koncentrovany na jednom misté, stalou vy-
stavu ,Lidé a penize” nezfidka navstévuji i studenti, ktefi zde hledaji podklady pro
své rocnikové ¢i diplomové prace. Pro ucelenost, prehlednost a v neposledni fadé
i atraktivnost prostiedi je expozice i cilem televiznich $tabd pro nataceni zajmovych
poradd.

V obdobi letnich prazdnin navstévuji vystavu zejména nahodni zahranicni turisté,
mimoprazsti navstévnici nebo ti, pro které se v pribéhu skolniho roku jiz nenasel
vhodny nebo volny termin. O vystavu je stdle mimofadny zdjem, o cemz sveédci
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i dlouhé rezervacni Ihity pro skolni skupiny, které se pohybuji okolo 9 a vice mésic(.
Dalsi informace Ize dohledat na adrese http://www.cnb.cz/cz/expozice_cnb/.

ODBORNA KNIHOVNA

Odborna knihovna CNB je budovéna a provozovana nepfetrzité od roku 1926
a poskytuje sluzby zaméstnanctim i odborné verejnosti. Poslani a ¢innost knihovny
upravuje zadkon ¢&. 257/2001 Sb., o knihovnach a podminkach provozovani verej-
nych knihovnickych a informacnich sluzeb (knihovni zdkon). Uzivatelé ziskavaji
informace z vysoce specializovaného fondu, ktery je tvofen predevsim literaturou
z oblasti bankovnictvi a ekonomie, prava, politiky, vypocetni techniky, matematiky
a statistiky a z oblasti jazykové. Celkové je uchovavano a zpfistupriovano vice nez
48 000 svazkd knih a vyzkumnych zprav a 1300 tituld periodik, denik® a sedé li-
teratury, coz predstavuje celkem asi 200 000 vytiskd. V roce 2006 cinil prirastek
3 228 knih a vyzkumnych zprav a kolem 8 000 vytiskl periodik a 3edé literatury.
Aktudlni fond knih a vybranych periodik je uloZen ve studovné s moznosti volného
pfistupu pro viechny uzivatele. Knihovna i v roce 2006 zajistovala pfistup do tu-
zemskych i zahrani¢nich elektronickych informacnich zdrojd. V oblasti databazi
elektronickych ¢asopist prevladala orientace na zdroje obsahujici pIné texty.

Knihovna poskytuje svym uzivateldm vyptjcni, poradenské, referencni, bibliogra-
ficko-informacni a resersni sluzby. V roce 2006 byl katalog knihovny integrovan do
Jednotné informacni brany, celostatniho informacniho systému, ktery umozriuje
soucasné prohledavani velkého mnozstvi rdznorodych informacnich zdroja v jed-
notném uzivatelském prostfedi. Knihovna je oteviena od pondéli do c¢tvrtka od
9 do 17 hodin a v patek od 9 do 15 hodin.

Trvale vysoky standard poskytovanych sluzeb ma u verejnosti pfiznivy ohlas, ktery se
projevil v dalsim rlstu poctu navstév i vypljcek. V roce 2006 bylo v knihovné za-
registrovano 4 386 aktivnich ¢tenard, ktefi uskutecnili 18 186 navstév a vypujcili si
28 198 publikaci.

Dalsi informace Ize dohledat na internetovych strankach www.cnb.cz/cz/knihovna_cnb
nebo pfimo v on-line katalogu http://sd.ruk.cuni.cz/tinweb/cnbanka/ké. Informace
je mozno rovnéz ziskat prostrednictvim elektronické posty na adrese lib@cnb.cz,
kde Ize rezervovat i potiebné publikace, prodluzovat vypujcky apod.

KONGRESOVE CENTRUM

Kongresové centrum CNB, které je situovano v byvalé budové Plodinové burzy na
Senovazném ndmésti a je propojeno s hlavni budovou CNB, je vyuZivéano prednost-
né pro potreby banky, ale je i pronajimano odborné verejnosti, jako napf. vysokym
gkoldam ekonomického zaméfeni, Liberalnimu institutu, Ceské spole¢nosti eko-
nomické, Bankovni asociaci apod. Ve velkém ¢&i malém séle se odehravaji domaci
i mezinarodni odborné konference a seminare, vzdélavaci akce, prezentace, spole-
¢enska setkani a pravidelné tiskové konference.

Mezi vyznamné akce uplynulého roku Ize zafadit setkdni zastupcl belgické kon-
stituence MMF (7th IMF/IBRD Constituency Meeting) nebo mezindrodni konferenci
»Stabilita finan¢niho trhu a jeho regulace”, kterd byla uspofddana u pfilezitosti
80. vyroci zahajeni ¢innosti Narodnf banky Ceskoslovenské ve spolupréci s Narodni
bankou Slovenska. Hojné navstivena byla vyro¢ni pfednaska Liberalniho institutu, na
které vystoupil vedle prezidenta republiky Vaclava Klause i Ron Paul, kongresman
USA za stat Texas. Kongresové centrum bylo hostitelem pracovnich jednani vyboru
pro informacni technologie (ITC ECB), pracovni skupiny pro bezpec¢nost informac-
nich systémd (ISS Working Group ECB) a plendrniho zasedani Evropské asociace
ekonom prace (EALE), které bylo poradéano ve spolupraci s CERGE-EI.
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Jiz tradi¢né se v prostorach kongresového centra uskutecnilo Evropské bankovni
a finan¢ni forum. Velmi dobry dojem mezi hosty zanechal spolecensky vecer uspo-
radany Velvyslanectvim Jihoafrické republiky u pfilezitosti statniho svatku zemé.
Medialné pritazlivou byla prezentace pamétni stiibrné mince vydané k 700. vyroci
vymfeni Pfemyslovcd po medi, kterd byla pfipravena ve spolupréci s Narodnim pa-
matkovym Ustavem a které se zUcastnili potomci vyznamnych 3lechtickych rodu
z celé Evropy.

Prostory kongresového centra viak nejsou pouze mistem pro poradani konferenci
a seminard, ale slouZzi i pro pofadani vyznamnych spolecenskych udalosti. Pro své
vyborné akustické podminky se staly velmi vyhledavanymi i odbornou hudebni ve-
fejnosti. Jsou zde pravidelné poradany koncerty mezinarodnich hudebnich festivall
Prazské jaro a Mladd Praha. Pfiznivy ohlas u posluchact zanechalo vystoupeni
Moyzesova kvarteta, Stamicova kvarteta a Pavel Haas Quartet. Pozornost si zaslou-
Zilo i vystoupeni Ceské komornf filharmonie s komponovanym vecerem Mozart
a jeho ,cari boemi”. Mimoradnym zazitkem byl vzpominkovy vecer u prilezitosti
.11, zari 2001", kdy jednotlivé skladby provadéné Prazskou komorni filharmonif
byly proloZzené kratkymi Uryvky z vyznamnych protivalecnych literarnich dél pred-
nasenych vyznamnymi osobnostmi. Pofad byl pfimym prenosem vysilan na roz-
hlasové stanici Cesky rozhlas 3. Zajimavym projektem bylo i vystoupeni Prazského
violoncellového dua s baletem Narodniho divadla a recitaci pana Otakara Brouska
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starSiho v pofadu ,J.S.Bach: Reflexe v hudbé, poezii a tanci”, ktery byl doprovazen
vystavou kreseb pani Aleny Hotejsi z prostredi klasického baletu.

Jiz tradi¢né se v kulturnf oblasti CNB neprezentuje pouze koncerty vazné hudby, ale
i pofadanim vystav fotografii ve foyeru kongresového centra. S cilem seznédmit za-
méstnance CNB, ale i hosty kongresového centra s tvorbou vyznamnych ¢eskych fo-
tograft byla v roce 2006 usporadéna vystava ,Zlaty fond — vybér druhy” z fotogra-
fif zapUjcenych Narodnim muzeem fotografie v Jindfichové Hradci. V tomto vybéru
byli pfedstaveni autofi zabyvajici se tématem aktu. Vybér zahrnoval viechny hlavni
sméry, které |ze dohledat ve fotografii aktu z obdobi let sedmdesatych az do sou-
Casnosti. Velice zajimava byla rovnéz vystava praci studentl Kabinetu fotografie
Vysokého uceni technického v Brné, Fakulty vytvarnych uméni a Seminare déjin
umeéni Filozofické fakulty Masarykovy univerzity v Brné ,Pojdte a naslouchejte
stindm™”, realizovana ve spolupraci s Moravskou galerii v Brné jako soucast projektu
. Poselstvi barev, tvarll a myslenek”. Fotografické prace byly inspirovany baroknimi
uméleckymi formami, se kterymi se studenti seznamovali v sakralnich objektech.
Vystavni rok byl uzavfen vernisazi vystavy fotografii ,SVETLO” studentd Vysoké
skoly umélecko-primyslové Praha, ateliéru fotografie vedeného panem Ivanem
Pinkavou.

Dal3 informace Ize dohledat na webovych strankach CNB (v ¢asti ,O CNB/Sidlo
Ustfedi CNB/Kongresové centrum”).
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Pocet systemizovanych pracovnich mist a skutecny pocet
zaméstnanct
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Pocet pracovnich mist

P Pocet zaméstnanct

Zakladem Usp&chu CNB je lidsky kapitdl, o jehoz dalsi zkvalitnéni CNB neustéle
usiluje:

Budouci ukoly i vyvoj technologii budou i nadale ménit poZzadavky na pocet, stru-
kturu i kvalifikaci pracovnikG. Systém vzdélavani, kariérniho postupu a vnitini mo-
bility pracovnikéi CNB musi byt orientovan tak, aby nutnou adaptaci co nejvice
usnadrioval. Zasadni vyzvou je pokracujici kultivace vnitini kultury. Téchto cild je
mozno dosdhnout posilovanim tymové spoluprace, kultury sdileni informaci uvnitr
CNB a zékladnich etickych princip( v pracovnich vztazich. V systému odmériovani
musi byt nadale udrzovana Gzka provazanost s kvalitativnim hodnocenim.”

(Vyzvy pro Ceskou néarodni banku na obdobi 2005 — 2010)

Pocet zaméstnanct

Na konci roku 2006 bylo v CNB zaméstnano 1 488 osob, co? je 0 252 zaméstnanc(i
méné nez pred deseti lety. Vysledkem interniho persondlniho auditu, provedeného
v prabéhu roku 2005 a v prvnich mésicich roku 2006, bylo zruseni 103 pracovnich
mist, z nichz byli zaméstnanci uvolfiovani postupné. K 1. dubnu 2006 doslo k inte-
graci instituci dohledu nad finan¢nim trhem do CNB. To vyvolalo zvy$eni po¢tu sy-
stemizovanych pracovnich mist o 161. Viysledny meziro¢ni narlst poc¢tu pracovnich
mist v CNB predstavuje 58 mist.

2005 2006

V roce 2006 bylo pfijato 83 novych zaméstnancl a dalsich 152 osob se stalo za-
méstnanci CNB v rdmci integrace dohledu nad finanénim trhem do CNB. Pracovni
pomér k CNB ukoncilo 142 zamé&stnanc(l, z nich 18 odchodem do starobnfho ddi-
chodu. V disledku interniho personalniho auditu a daldich organizacnich zmén
ukon¢ilo v roce 2006 pracovni pomér 60 zaméstnancl. Nové zaméstnance CNB
ziskava zejména formou individudlniho vyhledavani na zakladé doporuceni a pisem-
nych nabidek uchazec(i o zaméstnani v CNB, pifmym oslovenim vybranych studen-
t0 zavérecnych ro¢nik( vysokych skol, prostfednictvim nabidek Grfadu prace, v men-
8i mife pak prostfednictvim inzeratd, konkurznich nebo vybérovych fizeni. Pfijeti do
pracovniho poméru predchazi nérocny pohovor s uchaze¢em, béhem kterého se

provétuji jeho odborné i osobnostni predpoklady.
Dosazeny stupen vzdélani zaméstnanci CNB

K 31. 12. 2006 cinil podil vysokoskolsky vzdélanych zaméstnancl z celkového po-
¢tu zaméstnanct CNB 46 % a zaméstnanc(l se stfedoskolskym vzdé&lanim ukon-
¢enym maturitou a s vy33im odbornym vzdélanim 40 %. Zbytek (14 %) pfipadl na
zaméstnance se zakladnim vzdélanim a u¢ebnim pomérem bez maturity.
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Vékova struktura zaméstnanci, zastoupeni muzii a Zen

Vékova struktura zaméstnancti CNB, pomineme-li krajni vékovéd rozmezf (tj. do 25
let a nad 60 let), je vyrovnana, jednotlivé vékové kategorie jsou zastoupeny rovno-
mérné. K 31. 12. 2006 byl pramérny vék zaméstnanct CNB 44,1 roku.

Vékova struktura zaméstnanct Zastoupeni muzi a Zen
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Podil muz(l a Zen zaméstnanych v CNB se postupné shlizuje a po zasadni reor-
ganizaci CNB provedené v roce 1998 se v podstaté stabilizoval na poméru priblizné
49:51.
Mzdovy systém v CNB
Ve mzdovém systému CNB je hlavni slozkou zakladni mzda, jejiz vy3e se pohybuje
v ramci tarifniho rozpéti. K zakladni mzdé je poskytovano tzv. tarifni zvyseni ve vysi
25 % pfiznané zakladni mzdy, jimz je zaméstnancm CNB ¢astecné kompenzovan
zvyseny rozsah povinnosti a omezeni, uloZzenych jim nad rémec obecnych zéklad-
nich povinnosti zakonikem prace. Zaméstnancim mohou byt poskytnuty odmény
za vysledky prace.
Podil jednotlivych slozek mzdy na objemu vyplacenych mezd Vyvoj priimérné mési¢ni mzdy zaméstnanci CNB
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Na mzdovych prostfedcich bylo vyplaceno 722 mil. K¢, tj. o 15,1 % vice nez v roce
2005. Tento ndrdst objemu mzdovych prostfedkd byl ovlivnén zejména integraci
dohledu nad finan¢nim trhem do CNB (zvysil se celkovy pocet zaméstnanct CNB
i podil odbornych specialistd s vy3si nez prdmérnou mzdou). Integrace a dusledky
personalniho auditu (pracovni pomér byl rozvazan prevazné se zaméstnanci s nizsi
nez prdmérnou mzdou) se projevily i v narGstu pramérné mési¢ni mzdy, ktera
doséhla vyse 40 842 K¢. Meziro¢ni nardst primérné mzdy ¢inil 13,4 %. Odvody
zakonného pojistného dosahly ¢astky 253 mil. K¢ Ostatni socidlni naklady cinily
20 mil. K¢. Nejvétsi ¢ast z nich predstavovaly prispévky poskytnuté zaméstnancim
na jejich Zivotni a penzijni pfipojistént.

Clendm bankovni rady byly vyplaceny mzdy v tomto objemu

Hrubd mzda v K¢ Cistd mzda v K¢ ?
Zdenék Ttma 4081 563 2 492 502
Ludék Niedermayer 3281633 2010 544
Miroslav Singer 3284926 2 006 503
Robert Holman 2733139 1690 190
Pavel Rezabek 2733765 1678 562
Mojmir Hampl 187 500 116 394 %
Vladimir Tomsik 169 643 ¥ 104 669 *
Jan Frait 35427104 21718849
Michaela Erbenova 3609 086 ¥ 22113789

1) Hrubd mzda zahrnuje zakladni mzdu, tarifni zvy3eni (25 % zakladni mzdy), ndhrady mezd za dovolenou, odmény za
vysledky prace a mzdové zvyhodnéni za praci ve dnech pracovniho klidu.

2) Cistd mzda je hruba mzda po ode¢teni pojistného na verejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni zabezpeceni,
prispévku na statni politiku zaméstnanosti a dané z pfijmu a pfipocteni slevy na dani na poplatnika a na vyzivované
dité.

3) Mzda za dobu od jmenovéni do funkce ¢lena bankovni rady CNB k 1. 12. 2006.

4) Udaj obsahuje mzdu za dobu vykonu funkce ¢lena bankovni rady do 30. 11. 2006, mimofadnou odménu poskytnu-
tou za celou dobu trvani vykonu funkce a nahradu mzdy za jeden mésic, kdy vznikla prekazka v praci z ddvodu tzv.
karen¢ni Ihiity (tj. doby, po kterou jsou ¢lenové bankovni rady z dtivodu ochrany zajmt CNB zavazani setrvat v pra-
covnim poméru k CNB a nenastoupit k jinému zamé&stnavateli).

Vzdélavani zaméstnancti CNB

Vzdélavani zaméstnancl jako vyznamna oblast prace s lidskym kapitdlem zahrnuje
celou Fadu aktivit, od interniho vzd&lavani organizovaného v CNB pres vzdélavani
u tuzemskych externich organizaci v¢etné studia na vysokych skolach a jazykové
vyuky az po vzdélavani v zahranici. Celkové bylo v roce 2006 na vzdélavaci akce
vynalozeno témér 33 mil. K¢.

Jazykové vzdélavani bylo zaméreno na pfipravu k vykonani predepsanych standar-
dizovanych jazykovych zkousek zaméstnanct, ktefi neprokazali jazykovou kvali-
fikaci v fadném terminu, a pro skupinu cca 100 zaméstnancd, ktefi nastoupili do
CNB v rédmci integrace dohledu nad finanénim trhem.

V oblasti zahrani¢niho vzdélavani spolupracovala CNB predevdim s partnerskymi
centralnimi bankami, oblast vrcholového vzdélavani predstavovaly i nadale kurzy
a seminare poradané mezinarodnimi bankovnimi a finan¢nimi institucemi. V roce
2006 dale vzrostl podil vzdélavacich akci pofadanych v rdmci Evropského systému
centralnich bank.

Ve strukture internich vzdélavacich akci vyznamnou soucast predstavovaly obdobné
jako v predchozich letech odborné bankovni kurzy, jejichz nabidku obsahuje kaz-
doro¢né Katalog vzdélavacich akci CNB.

Vyznamnym trendem, ktery se projevuje v poslednim obdobi, je pozadavek od-
bornych organiza¢nich Gtvard umoznit pfipravu vybranych zaméstnancl k ziskanf
mezinarodnich certifikatd, napr. ACCA, CIA, CFA apod.
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Rozsahlym projektem Development Centre, jehoz cilem bylo zhodnotit manazersky
potencial CNB a urcit zaméfeni manazerského vzdélavani v daldim obdobf podle
individualnich potfeb jednotlivcl, prosla prevézna vétdina viech manazert CNB.
Tento projekt bude ukoncen a vyhodnocen v prvnim ctvrtleti roku 2007.
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

PRO BANKOVNIi RADU CESKE NARODNI BANKY

Ové¥ili jsme soulad Getnich informaci uvedenych v kapitole 5. Hospodareni CNB
(,Kapitola“) této vyroéni zpravy Ceské narodni banky (,CNB*) za rok 2006, které nejsou
sou&asti Udetni zavérky, s ovéfovanou Udetni zavérkou CNB k 31. prosinci 2006. Podle
naseho nazoru jsou tyto u€etni informace obsazené v Kapitole ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s Géetnictvim CNB, na jehoz zakladé byla ovérena Udetni zavérka
sestavena.

Zprava auditora k G€etni zavérce k 31. prosinci 2006 ze dne 27. bfezna 2007, ktera vSak
neni soudasti pipojené Vyro&ni zpravy CNB za rok 2008, je nasleduijici:

,Ovéfili jsme piilozenou Ggetni zavérku Ceské narodni banky (dale ,CNB®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2006, vykaz zisku a ztraty za rok 2006 a pfilohu, v€etné popisu podstatnych
Gdetnich pravidel (dale ,ugetni zavérka“). Udaje o CNB jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této ucetni zavérky.

Odpovédnost vedeni CNB za ticetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni u€etni zavérky v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy
odpovida vedeni CNB. Sougasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini
kontrolu nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodna
ucetni pravidla a provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gicetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, ICO: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637, a v seznamu auditorskych spole¢nosti Komory auditori Ceské republiky pod
osvédéenim &. 021.
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Ceska narodni banka

Zprava nezavislych auditor(

Uloha auditor( (pokracovani)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupq, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v uetni zavérce. Vybér auditorskych postupu zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udaju uvedenych

v ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni uéetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se

k ucinnosti vnitfni kontroly. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich
pravidel, pfimérenosti u¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace uéetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dukazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru Gdetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice CNB
k 31. prosinci 2006 a jejiho hospodareni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
piedpisy.*

Vedeni CNB odpovida za spravu a Gdrzbu integrity internetovych stranek CNB. Nasi
ulohou neni posouzeni téchto zalezZitosti, a proto neneseme Zadnou odpovédnost

za pfipadné zmény ve vyroéni zpravé, ke kterym mohlo dojit nasledné po jejim prvotnim
zvefejnéni na internetovych strankach CNB.

23. dubna 2007

%W"/M’MW (i 7 1o

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédéeni ¢. 1140
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ROZVAHA
v mil. K¢ 31. 12. 2006 31. 12. 2005
1. Zlato 816 821
2. Pohledavky vici Mezinarodnimu ménovému fondu 26 614 29 146
3. Pohledavky viéi zahraniéi véetné cennych papirt 729 455 803 065
3.1. Vklady u zahrani¢nich penéznich Ustavii 120 413 140 921
3.2. Poskytnuté Uvéry zahrani¢nim penéznim Ustaviim 522 34 031
3.3. Cenné papiry 608 436 627 991
3.4. Ostatni pohledavky vici zahranici 84 122
4. Pohledavky vuci tuzemskym bankam 27 29 050
5. Pohledavky vuci klientam 92 12 470
6. Pohledavky vuci statu 0 8 683
7. Hmotny a nehmotny majetek 5885 6135
7.1. Hmotny majetek 5803 6 064
7.2. Nehmotny majetek 82 71
8. Ostatni aktiva 6 676 5970
8.1. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 27 23
8.2. Ostatni 6 649 5947
AKTIVA CELKEM 769 565 895 340
1. Penize v obéhu 321495 287 762
2. Zavazky vuéi Mezinarodnimu ménovému fondu 23 765 24 210
3. Zavazky vuéi zahraniéi 81626 87 077
3.1. Prijaté Gvéry ze zahranici 81134 86 669
3.2. Ostatni zavazky vuci zahranici 492 408
4. Zavazky vuci tuzemskym bankam 331789 399 305
4.1. Penézni rezervy bank 30611 17 249
4.2. Repo operace 297 811 377 757
4.3. Ostatni zavazky 3367 4299
5. Vklady klientd 40 133 68 094
6. Zavazky vidi statu 118 979 112 663
7. Rezervy 240 4097
8. Zakladni kapital 1400 1400
9. Fondy 8123 8 044
10. Ocenovaci rozdily -1 440 -433
11. Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -105 748 -125 670
12. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -56 385 19 957
13. Ostatni pasiva 5588 8834
PASIVA CELKEM 769 565 895 340
PODROZVAHA
v mil. K¢ 31. 12. 2006 31. 12. 2005
1. Budouci mozné zavazky k plnéni 161 583 166 018
2. Pohledavky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 110 479 109 672
3. Zavazky ze spotovych, terminovych, opcnich operaci

a reverznich repo operaci 100 598 135 200
4. Prijaté zaruky 157 007 165 846
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v mil. K& 31. 12. 2006 31. 12. 2005
1. Vynosy z urok a podobné vynosy 27 906 20 587
1.1. Uroky z cennych papir(i s pevnymi vynosy 22 207 17173
1.2, Ostatni 5699 3414
2. Naklady na uroky a podobné naklady -14 269 -11 819
3. Vynosy z akcii a podild 46 45
4. Vynosy z poplatkt a provizi 436 430
5. Naklady na placené poplatky a provize -37 -37
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -69 874 11 957
6.1.  Kurzové rozdily a rozpéti -65 999 10 267
6.2. Ostatni -3875 1690
7. Ostatni provozni vynosy 41 625
7.1. Vynosy z emise bankovek a minci 327 28
7.2.  Ostatni 84 597
8. Ostatni provozni naklady -281 -467
8.1.  Naklady na tisk bankovek a razbu minci -193 -170
8.2.  Ostatni -88 -297
9. Spravni naklady -1533 -1332
9.1.  Néklady na zaméstnance -1 027 -891
9.1.1. Mzdy a platy =722 -627
9.1.2. Socialni a zdravotni pojisténi -253 -219
9.1.3. Vzdélavani a jiné -52 -45
9.2.  Ostatni spravni naklady -506 -441
10.  Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -535 -546
11.  Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam

a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 1383 1087
12.  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv

k pohledavkam a zarukam -38 -573
13.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -56 385 19 957

Piloha k Ucetni zavérce je k dispozici na webovych strankach CNB, na pfilozeném CD-ROM a v sidle CNB, sekce rozpoctu
a UcCetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1

Hospodafsky vysledek CNB se odviji od objemu a struktury bilance. Na konci roku
2006 doséhla celkové bilaneni suma CNB 770 mid. K&, coz je meziro¢ni pokles
0 125 mld. K¢&. V aktivech klesly pfedevsim pohledavky vici zahranici a pohledavky
vUci tuzemskym bankam. V pasivech se pak prohloubila kumulovana ztrata banky,
snizily se zavazky vici tuzemskym bankdm a vzrostl objem penéz v obéhu. Z hle-
diska struktury bilance zaujimaly v aktivech 95% podil pohledavky vici zahranici —
tedy devizové rezervy CNB. Prevazuijici objem pasiv pak tvorily zavazky vaci tuzem-
skym bankam a penize v obéhu, které v souhrnu predstavovaly 85% podil na celko-
vé bilan¢ni sumé.

Vyvoj hospodaiského vysledku CNB v letech 2002 - 2006 Porovnani objemu sterilizace a steriliza¢nich naklad CNB

mil. K¢ mil. K¢ mld. K& mld. K¢
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» HV (pravé osa) . HV - bez kurzovych rozdilti (prava osa)
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CNB vykézala na konci roku 2006 Ucetni ztratu ve vy3i 56 385 mil. K¢&. Na jejf tvorbu
mélo zcela zasadni vliv posilovani domaci mény vac¢i méndm, ve kterych byla alo-
kovana devizové aktiva. Vzhledem k tomu, e CNB ma vyraznou prevahu devizo-
vych aktiv nad devizovymi pasivy z titulu drzby devizovych rezerv, posilovani koruny
generovalo kurzovou ztratu. Domaci ména mezirocné zpevnila vaci euru o 1,51 K¢
a vlci dolaru o 3,71 K¢. Vzhledem k tomuto vyraznému pohybu devizovych kurzd
a objemu devizovych aktiv a pasiv zat¢tovala CNB na konci roku 2006 kurzovou
ztratu v celkové vysi 66 994 mil. K¢.

Vznikajici kurzové ztraty jsou primarné makroekonomickym fenoménem, ktery sou-
visi s konvergenci ¢eské ekonomiky k vyspélejsim zemim. ProtoZze konvergencni
proces neni ukoncen, je mozné, ze CNB bude ¢elit kurzovym ztratam také v blizké
budoucnosti. Z tohoto dtivodu byl v CNB v nedavné dobé sestaven model umoz-
nujici simulace jeji bilance v navaznosti na ocekavany makroekonomicky vyvoj.
Vlastnosti a projekce modelu byly konzultovany s externim auditorem a model sam
bude v nejblizéi dobé publikovan jako vyzkumna prace CNB. Simulace modelu uka-
zujf, ze CNB uhradf jak existujici, tak potencialni kurzové ztraty ze svych budoucich
ziskd (napf. z vynost devizovych rezerv).

Objem cistych vynost ze spravy devizovych rezerv (bez vlivu kurzovych rozdild) ¢inil
20 468 mil. K¢&. Vysledek dosazeny pfi spravé devizovych rezerv odrazel predevsim
vyvoj Urokovych sazeb v zahranici. Za rok 2006 byl dosazen vazeny prmérny vynos
spravovanych portfolii ve vysi 3,02 % p. a., tj. meziro¢ni narlst o 0,38 procentniho
bodu. Na konci roku 2006 dosahly devizové rezervy CNB 657 mld. K¢, takze
meziro¢né poklesly o 70 mld. K¢. Nejddlezitéjsimi redlnymi transakcemi z hlediska
objemu rezerv byly trzni vynosy z cennych papirl, klientské operace a odprodeje
vynost dosazenych v predchozim obdobi.

Naklady a vynosy CNB v roce 2006

v mil. K&
Naklady Viynosy Saldo
Oblast ménova 92 235 37 742 - 54 493
Provadéni ménové politiky 10 360 14 - 10 346
Sprava devizovych rezerv 8998 29 466 20 468
Kurzové rozdily 68 686 1692 - 66 994
Konsolidace bankovniho sektoru a ostatni operace 3921 5267 1346
Klientské operace 270 1303 1033
Oblast emise a spravy obéziva 194 329 135
Oblast provozni 2107 80 -2027
Celkem 94 536 38 151 - 56 385

Hlavnim mé&novym nastrojem CNB byly repo operace, jejichZ prostfednictvim banka
sterilizovala prebyte¢nou volnou likviditu obchodnich bank. V praméru bylo v roce
2006 sterilizovano 442 mld. K¢ s naklady ve vysi 9 581 mil. K& Z titulu uroceni
povinnych minimalnich rezerv bank vyplatila CNB obchodnim bankam uroky v cel-
kové vysi 773 mil. K&, coz znamend meziro¢ni narlst o 148 mil. K¢. Narlst souvisel
predevsim se zvysenim dvoutydenni repo sazby, kterou centralni banka uroci po-
vinné minimalni rezervy bank.

Vladda Ceské republiky svym usnesenim ¢&. 51 ze dne 22. ledna 1997 souhlasila
s vydanim statni zaruky ve prospéch CNB za pohledéavky, vystavené zaruky
a prevzatad aktiva vzniklé v souvislosti s konsolidaci a stabilizaci bankovniho
sektoru ve vysi 22,5 mld. K¢ na dobu 10 let. V roce 2004 Ministerstvo financi
CR poskytlo ¢astecné pInéni ze statnf zaruky ve vy3i 0,5 mld. K¢ a v nasledujicim
roce pak plnéni v objemu 5 mld. K&. Zbyvajici ¢ast plnéni ze statni zaruky ve
vysi 17 mld. K¢ byla uhrazena v roce 2006. Prijata plnéni ze statni zaruky po-
uzila CNB na uhradu nedobytnych pohledévek z titulu konsolidace bankovniho
sektoru.
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Statni zéruka vydana Ministerstvem financi CR nicméné nepokryvala veskeré
naklady na konsolida¢ni program. CNB proto v minulosti vytvofila opravné po-
lozky a rezervy do vyse rozdilu mezi celkovymi odhadovanymi naklady a vydanou
statni zarukou. Objem opravnych polozek se prlibézné aktualizuje, a to na za-
kladé zmény odhadu navratnosti téchto aktiv v dlsledku splatek dluhd bank
v likvidaci a ¢aste¢ného rozvrhového uspokojeni CNB v pribé&hu konkurznich Fi-
zen.

Ke konci roku 2006 obdrzela ¢NB od Ministerstva financi CR ¢astku 1,2 mld. K¢,
¢imz doslo k ¢aste¢né kompenzaci ztraty, kterou CNB zauctovala v roce 2000
v disledku postoupeni pohledavky vi¢i Narodni bance Slovenska na Ceskou re-
publiku.

V/ n&vaznosti na ukonceni ¢innosti Ceské finanéni, s. r. 0., k 31. srpnu 2006 a Upravu
smluvnich vztaht uhradila CNB ztraty Ceské finan¢ni, s. r. 0., ve vy&i 3 896 mil. K¢
vyplyvajici z realizace konsolida¢niho programu s tim, Ze soucasné rozpustila rezervy
ve vysi 3 815 mil. K& vytvorené v minulosti na pokrytf téchto ztrat.

Ve vztahu ke svym klientim vykazala CNB kladné saldo naklad(i a vynosd ve
vy3i 1 033 mil. K& Vysledek hospodareni ovlivnily na strané vynos( pfedevsim pri-
jaté poplatky z konverze devizového depozita Ministerstva financi CR (vzniklé ze
Zbyvajici ¢asti privatizacnich pfjma z prodeje Ceského Telecomu, a. s., ve vysi
1 mld. EUR), vynosy z operaci s cizi ménou, poplatky z mezibankovniho zuc¢tovani
a sluzeb, souvisejicich s evidenci a vyporadanim obchodd s kratkodobymi dluhopisy,
a poplatky za vedeni uctd statni pokladny. V ndkladech byly zauctovany predevsim
uroky placené Ministerstvu financi CR (finan¢ni prostfedky statu uloZené na Uctech
u centralni banky).

V roce 2006 odebrala CNB celkem 50 mil. kust bankovek, za co? zaplatila
104 mil. K& Za dodavku minci z obecného kovu, stfibrnych a zlatych pamétnich
minci CNB zaplatila 90 mil. K¢&. Z toho 64 mil. K& banka uhradila za dodavku minci
z obecného kovu v objemu 103 mil. kusl. Finan¢ni prostfedky vynalozené na pfi-
pravu a ochranu platidel (vyvoj novych ochrannych prvk{) jsou soucasti vyse uve-
denych néklada.

Vynosy z emise a spravy obéziva Cinily 329 mil. K¢ a souvisely s prodejem nu-
mismatického materidlu a zvlasté pak se zauc¢tovanim vynosl souvisejicich
s ukoncenim vymeény federdlnich stiibrnych pamétnich minci. Z titulu nevra-
ceni ¢asti stribrnych minci z obéhu banka zauctovala vynosy v celkové vysi
297 mil. K¢.

Vyvoj nakladi CNB na nakup ¢eskych penéz v letech 2002 - 2006
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Porovnani provoznich naklada v letech 2002 - 2006

Celkova vyse provoznich nakladt doséhla 2 107 mil. K¢, a meziro¢né se tak zvysila
0 95 mil. K¢ (po odecteni jednorazové tvorby opravnych polozek v roce 2005 k pro-
vozni pohledévce za Pozemnimi stavbami Zlin-Group, a. s., v konkurzu). Do nardstu
se promitly i néklady realizované v souvislosti s integraci dohledu nad finan¢nim
trhem do CNB. Integrace dozorl nad finan¢nimi trhy se pak nejvyraznéji projevila
v ndrdstu nakladd na zaméstnance.

Néaklady na zaméstnance Cinily 1 027 mil. K¢ a oproti pfedchozimu roku vzrostly
0 15,3 %. Na mzdach a odstupném pfi skonceni pracovniho poméru bylo za-
méstnanctim CNB a dale v rdmci dohod o pracovni ¢innosti a dohod o provedeni
prace externim zaméstnanctm celkem vyplaceno 722 mil. K¢, tj. 0 15,1 % vice nez
v roce 2005.

Spravni naklady cinily 288 mil. K¢ (po ocisténi o jednorazovy vliv tvorby opravnych
polozek k provoznim pohledavkdm pak 283 mil. K¢). Ve srovnani s obdobné ocisté-
nymi spravnimi naklady roku 2005 byl zaznamendn meziro¢ni pokles o 59 mil. K¢.
Snizeni souvisi zejména s problematikou DPH, jeZ nebyla v roce 2006 vykazovana
souhrnné v rdmci spravni ¢innosti, ale stala se soucasti konkrétnich polozek provoz-
nich nakladl a pofizeni majetku. Spravni ¢innost v roce 2006 pak ovlivnil i pokles
nakladl na telekomunikacnf sluzby (poplatky za komunikacni propojeni s ECB, po-
platky za Reuters a Bloomberg) zejména v disledku vyvoje kurzu koruny. Oproti to-
mu byly mirné vy3si naklady u nakupovanych sluZeb (jednalo se pfedevsim o sluzby
poradenské).

Naklady na provoz objektd a zafizeni dosahly 792 mil. K¢, pfi¢emz 535 mil. K¢ z to-
hoto objemu tvofily odpisy majetku. Celkovy objem ndklad na provoz objekt
a zafizeni se oproti roku 2005 zvy3il o 28 mil. K¢. K ndrdstu doslo zejména vlivem
zahrnuti DPH do pofizovacich cen. K mirnému poklesu nakladt doslo u odpist
(0 9 mil. K¢&), kde se projevil vyssi stupen odepsanosti majetku, zejména vypocetni
techniky, software a strojli pro zpracovani hotovosti. Niz3i naklady byly vykazany
rovnéz u opravy a Udrzby informacnich technologii a zabezpecovacich prostfedk.
Ostatni naklady se pohybovaly pfiblizné na drovni roku 2005.

Celkova vyse provoznich vynost cCinila 80 mil. K¢, pfi¢emz nejrozséhlejsi objem tvo-

fily vynosy souvisejici s ¢innosti dohledu nad finan¢nimi trhy (spravni poplatky, po-
platky za makléfské zkousky) a trzby za pfijaté ndjemné.

Vydaje na pofizeni majetku v letech 2002 - 2006
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Poznamka: Néklady na spravnf ¢innost realizované v letech 2002 az 2006 jsou ocistény o vliv tvorby
opravnych polozek vytvorenych CNB k provoznim pohledavkam (plynoucim zejména ze smluvnich

pokut uplatnénych viici Pozemnim stavbam Zlin-Group, a. s., v konkurzu).
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Na pofizeni majetku CNB vynaloZila 272 mil. K¢, tj. meziro¢ni pokles o 27 %. Sni-
Zeni bylo disledkem dokoncovani vystavby zalozniho pracovisté (v oblasti staveb-
nich a technologickych investic i v oblasti vybaveni vypocetni technikou) a ukonceni
dal3i faze obmény techniky pro zpracovani hotovosti na poboc¢kach CNB. V roce
2007 se pak predpoklada dalsi pokles celkového objemu vydajl na pofizeni ma-
jetku, a to na nejnizsi Uroven ve srovnani s predchozimi deseti lety, coz je dédno
ukoncenim stézejnich investic posledniho obdobi a ocekdvanou realizaci pouze akci
drobnéjsiho charakteru.
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6. POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB.

Postup Ceské narodni banky pfi pInéni tkold vyplyvajicich ze zékona ¢.106/1999 Sh.,
o svobodném pfistupu k informacim (déle jen ,zdkon"”), zejména postup pfi pfiji-
mani a vyfizovani zadosti o poskytovani informaci podle zékona je upraven vnitfnim
predpisem Pokyny Ceské narodni banky ¢. 55 ze dne 13. prosince 2002 o komu-
nikaci Ceské narodni banky, ve znéni zmény ¢&. 2 ze dne 19. Fijna 2006.

Ceska narodni banka poskytuje informace podle zakona Zadateli na zakladé Z4dosti
nebo zvefejnénim.

A) Informace poskytnuté v roce 2006 na zakladé zadosti:

1.

B)

Pocet podanych zadosti o informace podle zakona:

TH.

Pocet vydanych rozhodnuti o odmitnuti Zadosti:

Zadné.

Pocet podanych odvolani proti rozhodnuti:

Z4adné.

Opis podstatnych casti kazdého rozsudku soudu ve véci prezkoumani zakon-
nosti rozhodnuti povinného subjektu o odmitnuti zadosti o poskytnuti infor-
mace a prehled vSech vydajl, které povinny subjekt vynaloZil v souvislosti se
soudnimi fizenimi o pravech a povinnostech podle tohoto zdkona, a to vcetné
nakladd na své vlastni zaméstnance a nakladd na pravni zastoupeni:

Z&dny.

Vycet poskytnutych vyhradnich licenci, v¢etné odlvodnéni nezbytnosti poskyt-
nuti vyhradni licence:

Zadna.

Pocet stiznosti podanych podle § 16a:

Jedna.

Dalsi informace vztahuijici se k uplatfiovani tohoto zdkona:

Vétsina pisemnych, e-mailovych nebo telefonickych zadosti o informace v roce
2006 se tykala informaci, jejichz poskytnuti bylo nad rdmec stavajiciho vykladu
pravni Upravy zakona. V roce 2006 zodpovédéla Ceska narodni banka celkem
425 pisemnych a 1 480 e-mailovych dotazl verejnosti.

Informace poskytované zvefejnénim:

Ceskd narodni banka zvefejiiuje a priibézné aktualizuje informace zptisobem
umoznujicim délkovy pfistup. Informace zvefejnéné ve smyslu § 5 odst. 1 a 2
zékona jsou umistény na informa¢nich tabulich v sidle Ustfedi a pobocek CNB
na mistech pfistupnych vefejnosti a jsou dostupné téz na webovych strankach
CNB http:/Avww.cnb.cz/. Rada dalsich informaci vztahujicich se k ¢innosti a pii-
sobnosti CNB je té7 zvefejnéna na portalu statni spravy.
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VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (dale také ,Banka“ nebo ,CNB*) je Ustfedni bankou Ceské republiky
(dale jen ,CRY. Banka vznikla dne 1. ledna 1993 rozdélenim Statni banky
geskoslovenské na Ceskou narodni banku a Narodni banku Slovenska. Banka je zfizena
zakonem &. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance ve znéni pozdé&jsich predpisd. Banka je
pravnickou osobou, kterA ma postaveni verejnopravniho subjektu; nezapisuje
se do obchodniho rejstiiku. Banka ma Ustfedi v Praze a sedm pobo&ek v CR
(Praha, Ceské Budgjovice, Plzef, Usti nad Labem, Hradec Kralové, Brno, Ostrava).

Hlavnim cilem Banky je pé¢e o cenovou stabilitu. Pokud tim neni dotéen jeji hlavni cil,
Banka podporuje obecnou hospodarskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému
hospodarskému rlstu a obecné hospodarské politiky v Evropském spoleéenstvi. Banka
jedna v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi.

V souladu stimto hlavnim cilem Banka urCuje ménovou politiku, vydava bankovky
a mince, fidi penézni obéh, platebni styk a ztuétovani bank, véetné péce o jejich plynulost
a hospodarnost, vykonava dohled nad osobami plsobicimi na finanénim trhu (banky,
druzstevni zalozny, instituce elektronickych penéz, obchodnici a emitenti cennych papira,
pojistovny, penzijnich fondy) a pe€uje o bezpe&né fungovani a rozvoj finanéniho systému
v CR. Banka provadi spravu devizovych rezerv a daldi ginnosti podle zdkona o CNB
a podle zvlastnich pravnich predpisu.

Banka pfi plnéni svych ukolG spolupracuje s Ustfednimi bankami jinych zemi, organy
dohledu nad bankami a finanénimi trhy jinych zemi a s mezindrodnimi finanénimi
organizacemi a mezinarodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad bankami
a finan€nimi trhy.

Banka je soucéasti Evropského systému centralnich bank podle smlouvy o zaloZeni
Evropského spolecenstvi a podle Protokolu o statutu Evropského systému centralnich
bank a Evropské centralni banky (dale jen ,Statut“) a je povinna dodrzovat ustanoveni
Statutu v rozsahu pozadavkd na ¢lenské staty Evropské unie, v nichz dosud nebylo
zavedeno euro jako jejich narodni ména.

Banka je pfi plnéni svych tkolt nezavisla na pokynech prezidenta CR, Parlamentu CR,
viady CR, spravnich Gradd, organi Evropského spoleéenstvi, od vlad &lenskych statd
Evropské unie ¢&i jinych subjektt a ma vzakonem stanoveném rozsahu vztah
k Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Banka a vldda se vzajemné informuji
0 z4sadach a opatfenich ménové a hospodarské politiky.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

Nejvys3im fidicim organem Banky je bankovni rada CNB. Bankovni rada je sedmiclenna.
Jejimi Cleny jsou guvernér Banky, dva viceguvernéfi Banky a dal3i Ctyfi Clenové bankovni
rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident CR. Clenové bankovni rady
jsou jmenovani na dobu Sesti let. Bankovni rada urCuje ménovou politiku a nastroje
pro jeji uskute¢hovani a rozhoduje o zasadnich ménové politickych opatfenich Banky.

Dnem 30. listopadu 2006 skongilo funkéni obdobi dvéma ¢lendm bankovni rady a v této
souvislosti dne 28. listopadu 2006 prezident Ceské republiky jmenoval nové &leny
bankovni rady Ing. Mojmira Hampla, MSc., Ph.D. a doc. Ing. PhDr. Ing. Vladimira
TomsSika, Ph.D., Ph.D., ktefi nahradili Ing. Michaelu Erbenovou, Ph.D. a prof. Dr. Ing.
Jana Fraita. Bankovni rada pracovala k 31. prosinci 2006 vtomto sloZeni (v€etné
uvedeni konce jejich funkénich obdobi):

doc. Ing. Zdenék Tuma, CSc. guvernér Banky do 12. tnora 2011
RNDr. Ludék Niedermayer viceguvernér Banky do 26. tinora 2008
Ing. Miroslav Singer, Ph.D. viceguvernér Banky do 12. dnora 2011
Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. vrchni Feditel do 30. listopadu 2012
prof. Ing. Robert Holman, CSc. vrchni feditel do 12. Unora 2011
Ing. Pavel Rezabek vrchni Feditel do 12. tnora 2011
doc. Ing. PhDr. Ing.

Vladimir Tomsik, Ph.D., Ph.D. vrchni feditel do 30. listopadu 2012

Jménem CNB jedna navenek guvernér. V dobé& jeho nepfitomnosti ho zastupuje jim
povéreny viceguvernér.

Banka ze svych vynosu hradi nezbytné naklady na svaji ¢innost. Vytvoreny zisk pouziva
k doplfiovani rezervniho fondu a dalSich fond( vytvarenych ze zisku a k ostatnimu pouziti
zisku v rozpoctované vysSi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoCtu.  Ztraty
pfedchozich let budou hrazeny z budoucich ziskl v zavislosti na fadé faktoru, jejichz vliv
nelze v soudasné dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto situaci,
aby v pfipadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu feSeni, které by byly v souladu
s hlavnim cilem Banky.

Banka predklada roéni zpravu o vysledku svého hospodareni nejpozdéji do 3 mésicl
po skonéeni kalendarniho roku k projednani Poslanecké snémovné.
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UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Uéetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, ktera
zahrnuje pfehled o zménéach vlastniho kapitélu, je sestavena v souladu se zakonem
o G&etnictvi, vyhlaskou vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky a @&eskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce. Ugetni zavérka je sestavena na principu
historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich nastrojl
ocenovanych realnou hodnotou proti Gétim nékladi nebo vynosu a realizovatelnych
finanénich nastroju redlnou hodnotou. Ugetni zavérka je sestavena podle zasad
prezentace a vykazovani, které vyplyvaji z potfeb a pozadavkul pro vykaznictvi centralnich
bank a které vedeni CNB povaZuje za pfiméfené. Ugetni zavérka CNB je sestavena tak,
aby vérné odrézela jeji finanéni operace a jejich vysledky. Neni-li uvedeno jinak, jsou

¢astky v ucetni zavérce vyjadieny v milionech ¢eskych korun (dale jen ,mil. K&").
Cizi mény a zvI&Stni prava €erpani

Operace v cizich ménach se prepoditavaji na ¢eské koruny kurzem platnym ke dni ucéetni
operace. Majetek a zdvazky uvadéné v cizich ménach, jsou pfepocteny na c¢eské koruny
kurzem devizového trhu k rozvahovému dni. VesSkeré realizované a nerealizované
kurzové zisky a ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisk nebo ztrata
z finanénich operaci kromé kurzovych rozdill z realizovatelnych kapitalovych nastroja,
které jsou vykazany ve vlastnim kapitalu (viz bod 2 (d)).

Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou pofizovaci cenou. Depozita a cenné
papiry denominované a splatné ve zlaté, které CNB zamysli drZzet do splatnosti, jsou
vyk&zany na Uctu zlata a jsou ocenovany historickou pofizovaci cenou zlata. Souvisejici
arok z uro¢enych cennych papird a depozit denominovanych ve zlaté je Casové
rozliSovan do vynosu.

Cenné papiry

Banka klasifikuje vSechny dluhové cenné papiry ve svém portfoliu jako realizovatelné
cenné papiry. Akcie a ostatni podily ve spole¢nostech, ve kterych Banka nema
majetkovou Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou vykazovany v ostatnich
aktivech. Transakce s cennymi papiry jsou uctovany k datu vyporadani.

Zahrani¢ni cenné papiry jsou obchodovany vramci spravy devizovych rezerv

podle pravidel stanovenych bankovni radou. Jedn& se o cenné papiry obchodované
na penéznim a kapitalovém trhu.
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2 UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
(d) Cenné papiry (pokra€ovani)

Kuponové a bezkupénové dluhopisy jsou zachyceny v redlné hodnoté. Realizovatelné
cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou, jejiz sou€éasti jsou
pfimé transakéni naklady, ktera je postupné zvySovana metodou efektivni Grokové miry
o urokové vynosy, které jsou rozdilem mezi cenou pofizeni a jmenovitou hodnotou, po
zohlednéni pfipadného kuponu (nabéhla hodnota). Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény
realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu
do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo trvalému snizeni hodnoty. Kumulované zisky
nebo ztraty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt pavodné vykazané ve vlastnim
kapitalu se v téchto pfipadech zauétuji do vynosu nebo nakladd.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétované pfisluSnou burzou
cennych papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna
hodnota odhadovana jako:

. podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii nebo pofizovaci cena snizena o opravnou
polozku, neni-li k dispozici jiné ocenéni,
J ¢ista soucasna hodnota penéznich tokl se zohlednénim Gvérovych rizik dluhopisu.

Uroky, dividendy a kurzové rozdily z dluhovych cennych papirti jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztraty. Kurzové rozdily z kapitalovych nastroji jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu.

(e) Smlouvy o financovani cennych papirud
Cenné papiry koupené nebo zapujé¢ené na zakladé smluv o koupi a zpétném prodeji se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujéené na zakladé téchto smluv
jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Penézni toky z téchto operaci jsou vykazany
ke dni vyporadani jako pfijaté nebo poskytnuté Gveéry.

()] Penize v obéhu
Penize v obéhu predstavuji zavazek Banky z titulu emitovanych bankovek a minci.
CNB vykazuje emisi ob&Ziva snizenou o korunovou hotovost v provozni pokladné.
Naklady na tisk bankovek a razbu minci se G¢tuji pfimo do nakladu.

()] Clenska kvéta v Mezinarodnim ménovém fondu
Clenska kvota v Mezinarodnim ménovém fondu (déle jen ,MMF“) je denominovéana

ve zvlaStnich pravech CZerpani (dale jen ,SDR") a je pfevedena do K& kurzem roéné
stanovovanym MMF.
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UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Emitované cenné papiry

Emitované pokladni poukdzky CNB jsou vykazovany v rozvaze kompenzované
s poukazkami v drzeni CNB. Banka eviduje cely objem emise svych poukazek
ve vlastnim drzeni a pouZziva je pouze jako kolateral v repo operacich s tuzemskymi
bankami.

Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany reélnou hodnotou. Reélné hodnoty u operaci futures jsou odvozeny z trznich
cen, v ostatnich pfipadech se realné hodnoty odvozuji pomoci modell diskontovanych
penéznich tokd. Redlna hodnota derivatu je vykazovana v polozce ostatni aktiva, maji-li
kladnou reélnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota
zaporna. Banka nevyuZziva zajistovaci GcCetnictvi. Zmény realné hodnoty finan¢nich
derivatll jsou souc¢asti polozky zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Vynosové a néakladové aroky

Vynosové a nékladové Uroky ze vSech Uro€enych nastroji jsou €asové rozliSovany
nalinearni bazi u Gvérl a vkladl, u realizovatelnych dluhopist jsou Uroky c¢asové
rozliSovany pomoci metody efektivni Grokové miry odvozené z pofizovaci ceny. Nabéhlé
aroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech a zavazcich uctovano.

Efektivni urokové sazba je Urokova sazba, kterd diskontuje ocekavané budouci penézni
toky z cenného papiru na souc¢asnou hodnotu cenného papiru.

Vynosové aroky z klasifikovanych Gvérd jsou rovnéz ¢asové rozliSovany a zahrnovany
do zUstatku pfisluSného Gvéru. Tyto €astky jsou brany v Gvahu pfi stanoveni opravné
polozky ke klasifikovanym Gvérim. Soucasti vynosovych arokl jsou téz trokové vynosy
z cennych papird. Casové rozliSovani sankénich Grokovych vynos( je pozastaveno
v pfipadé, Ze dluznik vstoupi do konkurzu a tyto Uroky jsou pak vylou¢eny z vynosu
do doby jejich inkasa. Neuroc¢ena aktiva, napf. dlouhodobé pohledavky se nediskontuiji.

Vynosy z poplatkt a provizi
Poplatky a provize za vedeni béznych G¢td a z ostatnich ¢&innosti jsou ucétovany

dle skute¢nosti k datu poskytnuté sluzby, zpravidla mési¢né. Jednoradzové poplatky
jsou vykazovany ve vynosech okamzité, jakmile je sluzba poskytnuta.
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UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Pohledavky

Pohledavky Banky se vykazuji v nominalni hodnoté. Klasifikované pohledavky se snizuji
0 vytvofenou opravhou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skoncéeni
konkurzniho Fizeni popf. likvidace dluznika.

Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zavazek v disledku udalosti, k nimZz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani
a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Jeji pouZiti je
vykdzano spoleéné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny,
v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi rezervy pro nepotifebnost je
vyk&zano ve vynosech.

Opravné polozky

Opravné polozky koriguji nominélni hodnotu jednotlivych pohledavek Banky. VySe
opravnych polozZek ke klasifikovanym pohledavkam a ostatnim rizikovym aktivim vychazi
Z ocenéni vymahatelné Eastky z téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni soucasné
hodnoty zajiSténi pfi nuceném prodeji.

Pfi tvorbé opravnych polozek k rizikovym aktivim spojenym s konsolidaci bankovniho
sektoru jsou zohledn&ny zaruky na pokryti rizika z téchto aktiv vydané vliadou CR (bod
29).

Opravné polozky a rezervy se nediskontuji, ¢asova hodnota penéZnich tokd neni
zohlednéna.

Pokud je uvér nedobytny, je odepsan a souvisejici opravna polozka na sniZeni hodnoty
je rozpusténa. Prfipadna Uhrada odepsaného Uvéru je pfipsana ve prospéch vynostl
béZného obdobi.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou véetné dané
z pridané hodnoty (dale jen ,DPH") s vyjimkou pfipadt, kdy CNB vznik& narok na odpodet

DPH v pIné vysi, a je odepisovan rovnomérné po dobu jeho predpokladané Zivotnosti pfi
uplatnéni nize uvedenych ro¢nich odpisovych sazeb.
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UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (pokraéovani)

Pokud je pravo k uzivdni nehmotného majetku smluvné omezeno, je tento majetek
odepisovan po smluvné stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou vyssSi nez
2 000 K¢ a soucasné neprevySujici 40 000 K& a nehmotny majetek s cenou neprevysujici
60 000 K¢ je pIné odepisovan pfi uvedeni do pouzivani. Pozemky, umélecka dila a sbirky
nejsou odepisovany.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odepisovan nasledujicim zplsobem:

Budovy a stavby 30 let
Inventar 5-6let
Motorova vozidla 4 roky
Kancelarské stroje a pocitace 3 — 4 roky
Software 3 — 4 roky
Ostatni nehmotny majetek 6 let

PFi zméné ro¢ni odpisové sazby, zatfidéni nebo ocenéni majetku se zméni odepisovani
od pocéatku prvniho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené odpisy se neupravuji.

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou od roku 2006 vykazovéany
samostatné, zatimco v roce 2005 byly vykazovany mezi Ostatnimi spravnimi naklady.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gc&tuji pfimo do nakladu.
O technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K& rocné
se zvySuje pofizovaci cena majetku.

Dan z pfidané hodnoty

Banka je registrovanym platcem DPH. Ve smyslu zdkona o DPH uplatiiuje néarok
na odpocet DPH na vstupu v pIné vysi, a to u pfijatych zdanitelnych plnéni, ktera pouZzije
vyhradné pro sva zdanitelna pInéni, u kterych mé narok na odpocet DPH na vstupu.

Dan z pfijma a odvod zisku do statniho rozpoétu

Banka je podle § 17, odst. 2 zakona €. 586/92 Sb., o danich z pfijma ve znéni pozdéjSich
predpist od dané z pfijmi osvobozena. Ztohoto divodu Banka neuctuje o splatné
ani odloZzené dani. Banka ze svych vynost hradi nezbytné naklady na svoji ¢innost.
Zisk se pouzivA k doplriovani fondl a kostatnimu pouziti (napf. k Ghradé ztraty
pfedchozich obdobi v rozpoc¢tované vysi), zbyvajici zisk se odvadi do statniho rozpoctu.
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UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Néklady na zaméstnance, penzijni pFipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladl a zahrnuji také odmény ¢len(
bankovni rady.

Banka nespravuje zadny vlastni penzijni fond. Banka v3ak pfispiva svym zaméstnancum
na penzijni pripojisténi do prispévkové definovanych penzijnich fondd. Tyto pfispévky
placené Bankou na penzijni pfipojiSténi jsou Uctovany pfimo do néakladu.

K financovani statniho ddchodového planu provadi Banka pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

Banka vytvafi socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancd a zaméstnaneckého
programu. PrFidél do socialniho fondu neni vykdzan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako
prevod mezi fondy. Cerpani socialniho fondu je vykazano jako snizeni fondu.

Vykaz penéznich toku

Vzhledem k tomu, 2e CNB vystupuje v roli centréni banky statu, je vedeni Banky toho
nazoru, Ze zvefejnéni vykazu penéznich tokd by neposkytlo uzivatelim finanénich vykazd
Zadné dalSi vyznamné informace.

Nasledné udélosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem schvaleni Gcetni zavérky
vedenim Banky, je zachycen v U€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplriujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem schvaleni U&etni zavérky doSlo

k vyznamnym udéalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauc¢tovany v Gcetnich vykazech.
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31. prosince 2005

ZLATO
31. prosince 2006
mil. K&
Zlato celkem 816

mil. K&

821

Z celkové ucetni hodnoty zlata k 31. prosinci 2006 a 2005 predstavuje 283 miliony K&
dluhopis denominovany ve zlaté, ktery byl emitovan Mezinarodni bankou pro obnovu
arozvoj a je splatny 15. prosince 2007. Nomindlni hodnota nakoupeného dluhopisu je
150 115 trojskych unci a trzni hodnota tohoto zlata k 31. prosinci 2006 je 1 974 milion K&

(k 31. prosinci 2005: 1 905 milionl K&).

Celkova trzni hodnota zlata k 31. prosinci 2006 €inila 5 691 miliont K&

(k 31. prosinci 2005: 5 527 milion Kg).
POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUEI MMF

31. prosince 2006

31. prosince 2005

mil. K¢
Clenska kvota u MMF 24111
Vklady u MMF 2503
Pohledavky vici MMF celkem 26 614
Zavazek vuci MMF 15381
Bézny ucet MMF 8 384
Zavazky vici MMF celkem 23 765

mil. K&

24 499
4647

Clenska kvéota v MMF je denominovana v SDR a financovana sménkami vliady CR

splatnymi na pozadani, které CNB akceptovala.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

POHLEDAVKY VUCGI ZAHRANICI VEETNE CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Zlstatky na béznych uctech 45 1480
Depozita 120 368 139 441
Vklady u zahraniénich penéznich ustavi celkem 120 413 140 921
Poskytnuté Gvéry zahraniénim penéznim Gstavim 522 34 031
Bezkupdnové dluhopisy 129 300 179 239
Kupoénové dluhopisy 479 136 448 752
Cenné papiry celkem 608 436 627 991
Pokladni hotovost v cizich ménéach 84 122
Ostatni pohledavky vaéi zahraniéi celkem 84 122
Pohledavky vaéi zahraniéi véetné cennych papird celkem 729 455 803 065

Zahrani¢ni penézni Gstavy predstavuji banky se sidlem v zahranic¢i. Zahrani¢ni penézni
Ustavy nezahrnuji pobo¢ky zahraniénich bank majicich sidlo v Ceské republice.

Bezkuponové dluhopisy

Bezkuponové dluhopisy Ize ¢lenit nasledujicim zplsobem:

Realna hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2005

mil. K¢ mil. K¢

Statni bezkupoénové dluhopisy 41 834 84 591
Ostatni bezkuponové dluhopisy 87 466 94 648
Bezkupdnové dluhopisy celkem 129 300 179 239

(10)



CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

POHLEDAVKY VUE€I ZAHRANICI VEETNE CENNYCH PAPIRU (pokragovani)

Kupdnové dluhopisy

Kupénové dluhopisy Ize ¢lenit nasledujicim zpusobem:

Statni dluhopisy
Ostatni zahraniéni dluhopisy (emitované
zahrani¢nimi finan€nimi institucemi)

Kupdnové dluhopisy celkem

POHLEDAVKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

Reverzni repo operace

Nelikvidni avéry

Uvéry poskytnuté z prostfedki Evropské investiéni banky
(dale jen ,EIB*) (viz bod 12)

Opravna polozka k pohledavkam za tuzemskymi bankami
(viz bod 17)

Pohledavky v(ci tuzemskym bankam celkem

Reélna hodnota
k 31. prosinci 2006

Reélna hodnota
k 31. prosinci 2005

mil. K&

281918

197 218

479 136

31. prosince 2006

mil. K&

281 865

166 887

448 752

31. prosince 2005

mil. K&

H\l

mil. K&

29 002
14

48

29 064

_-14

i

N
(o}
o
a1
o
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

POHLEDAVKY VUGI KLIENTUM

31. prosince 2006

31. prosince 2005

mil. K&
Standardni Gvéry 92
Cista hodnota ztratovych Gvéri 0
Pohledavky vici klientim celkem 92

Ztratoveé uvéry lze analyzovat takto:

31. prosince 2006

mil. K&

4 153
8 317

12470

31. prosince 2005

mil. K¢
Ztratové 8588
Opravné polozky (viz bod 17) - 8588
Cista G&etni hodnota 0

mil. K&

Cista ugetni hodnota i realna hodnota klasifikovanych Gvérd zohledfiuje zaruku vydanou
vliadou CR (déle jen ,Zaruka®) (viz body 17 a 29). V roce 2006 doslo k Ghradé zbyvajici

¢asti plnéni z této Zaruky.
POHLEDAVKY VUCI STATU

31. prosince 2006

mil. K&
Pohledavky za statem z titulu uplatnéné statni zaruky 0
Pohledavky v(ci statu celkem 0

31. prosince 2005
mil. K&

[ee]
[*)]
[e¢]
w

oo
(o2}
00
o

Pohledavky za statem z titulu uplatnéné Zaruky k 31. prosinci 2005 predstavovala
pohledavka vuci byvalé bance, ktera byla kryta Zarukou (viz body 7 a 29). Vzhledem
ktomu, ze likvidace této byvalé banky byla ukonéena a banka byla vymazana
z Obchodniho rejstiku, tato pohledavka zanikla a CNB uplatnila svij narok ze Zaruky,
ktery vykazovala jako pohledavku za statem. V roce 2006 doSlo k uhradé zbyvajici Casti
plnéni z této Zaruky, ktera pokryla tuto pohledavku a castecné i jiné pohledavky

za byvalymi bankami krytymi Zarukou.

(12)



CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek

Porizovaci cena

Pozemky

Budovy

Stroje a zafizeni

Inventar

Ostatni

Pofizeni hmotného majetku
Zalohy na hmotny majetek

Pofizovaci cena celkem
Opravky

Budovy

Stroje a zafizeni
Inventar

Ostatni

Opravky celkem

Zustatkova hodnota

31. prosince 2005 Prirastek

mil. K& mil. K&

196 3

6 814 156

2774 205

332 10

434 19

14 387

161 44

10 725 824

- 1689 -234

-2 265 - 204

- 307 -13

- 400 -16

-4 661 -467
6 064

Ubytek 31. prosince 2006
mil. Ké mil. Ké
-11 188
-3 6 967
- 479 2 500
-14 328
-8 445
- 393 8

- 205
21113 10436
2 -1921
474 -1995
14 - 306
5 - 411
495 -4633
5803
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokragovani)

Nehmotny majetek
Porizovaci cena

Software

Ostatni nehmotna aktiva
Pofizeni nehmotného majetku
Zé&lohy na nehmotny majetek
Pofizovaci cena celkem
Opravky

Software
Ostatni nehmotna aktiva

Opravky celkem

Zustatkova hodnota

31. prosince 2005 Prirastek
mil. K& mil. K&
1196 83
7 5
9 79
0 _2
1212 169
-1138 - 66
-3 -2
-1141 - 68
71

Ubytek 31. prosince 2006
mil. Ké mil. Ké
-3 1276

0 12

-88 0
=2 0
-93 1288
-1201

0 -5

3 - 1206

82

Banka neposkytla Zzadny hmotny nebo nehmotny majetek do zastavy a nepouziva hmotny

nebo nehmotny majetek ziskany na zakladé smluv o finan¢nim leasingu.

(14)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2006 31. prosince 2005
mil. K& mil. K&
Néaklady pfistich obdobi 27 23
Poskytnuté zalohy v souvislosti se Slibem odSkodnéni (viz bod 29) 2 946 2430
Ostatni poskytnuté zalohy v souvislosti s konsolidaci
bankovniho sektoru 0 56
Ostatni zahraniéni finanéni aktiva 2816 2985
Ostatni drahé kovy 7 18
Kladna realnd hodnota ménovych forwardd (viz bod 24) 766 364
Zuctovani marzi burzovnich derivat( véetné zisku/ztraty
ze zmény realné hodnoty futures (viz bod 24) 22 53
Ostatni 1180 1125
7764 7 054
Opravna poloZzka k zaloham a k ostatnim aktivim (viz bod 17) -1088 -1084
Ostatni aktiva celkem 6676 5970

V polozce ostatni zahrani¢ni finanéni aktiva Banka vykazuje své GcCasti v Evropské
centralni bance (dale jen ,ECB"), v Bance pro mezinarodni platby (dale jen ,BIS")
a ve SWIFT.

Podil CR na kapitalu ECB ve vysi 1,4584 % byl vypodten podle &lanku 29 Statutu
Evropskych centralnich bank a Evropské centralni banky na zakladé poctu obyvatel
a hrubého domaciho produktu v celkové vysSi 5,7 milionu euro. Zbyvajici podil bude
uhrazen po vstupu Ceské republiky do Evropské mé&nové unie.

Akcie BIS a podil ve SWIFT jsou neobchodovatelné a jejich drzba vyplyva z &lenstvi CNB
v téchto institucich.

Podily v ECB a SWIFT jsou ocenovany pofizovaci cenou snizenou v pripadé trvalého
znehodnoceni o opravnou polozku.

Podil v BIS je ocenén jako podil CNB na splacené &asti Sistych aktiv (nebo kapitélu) BIS
snizeném o 30 %, coz odpovida zpusobu uréeni hodnoty akcii pouzivanému BIS.

(15)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

PENIZE V OBEHU

Bankovky v obé&hu
Mince v obéhu
Provozni korunova pokladna

Penize v obéhu celkem

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

Repo operace
Uvéry piijaté od EIB (viz bod 6)

Prijaté Gvéry ze zahranici celkem
Ostatni zavazky v(ci zahranici

Zavazky vici zahrani¢i celkem

Uvéry pfijaté od EIB

31. prosince 2006

31. prosince 2005

mil. K&

313 279
8 216
0

321 495

31. prosince 2006

mil. K&
280 727
7 046

-11

287 762

31. prosince 2005

mil. K&

81107
27

81134
492

mil. K&

86 621
48

86 669
408

Z Gvérd od EIB poskytla CNB cizoménové Gvéry komerénim bankam v CR (viz bod 6).
Uvéry pfijaté a poskytnuté maji stejnou vy3i, stejnou dobu splatnosti a jsou nezajisténé.
Uroky, které CNB inkasuje od komerénich bank v CR, jsou vy3si o Grokovou marzi

nez Groky, které hradi CNB.

(16)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Penézni rezervy bank 30611 17 249
Repo operace 297 811 377 757
Ostatni zavazky vici tuzemskym bankam 3367 4 299
Zavazky vici tuzemskym bankam celkem 331 789 399 305

Penézni rezervy bank

Povinné minimalni rezervy predstavuji povinné vklady bank v CR u CNB, kterymi banky
nemohou bézné disponovat. Tyto vklady jsou aro€eny aktuélni dvoutydenni repo sazbou
pro ¢eskou korunu, ktera Cinila 2,5 % p.a. k 31. prosinci 2006 (2005: 2,0 % p.a). Povinné
minimalni rezervy ¢ini 2 % z pfijatych vkladi a Gvérd od nebankovnich subjektl
nebo vybranych emitovanych cennych papird.

Ostatni zavazky vaéi tuzemskym bankam

Ostatni zavazky vic¢i tuzemskym bankam predstavuji zlstatky Uéta pro vybér a skladani
hotovosti a U¢ty mezibankovniho platebniho styku.

VKLADY KLIENTU

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Bézné ucty 9079 9 260
Terminové vklady 16 849 46 957
Vklady mimorozpoctovych prostiedku 11 303 9 065
Ostatni vklady 2902 2812
Vklady klientd celkem 40133 68 094

17)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

ZAVAZKY VUCI STATU

31. prosince 2006

31. prosince 2005

mil. K& mil. K&
Uéty statnich fondd 9299 12 940
Statni aktiva v K¢ 102 801 89 365
Statni aktiva v cizi méné 6 879 10 358
Zavazky v(ci statu celkem 118 979 112 663
VLASTNI KAPITAL
Zmény vlastniho kapitalu v letech 2006 a 2005 byly nasleduijici:
Zisk/ztrata Vlastni
Zakladni Neuhrazena Fondy za Ucetni kapital
kapital Fondy ztrata z precenéni obdobi celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K¢
Stav k 1. lednu 2005 1400 8 075 - 71953 0 -53717 -116 195
Prevod do neuhrazenych ztrat 0 -53717 53 717 0
Cerpéni socialniho fondu 0 -31 0 0 0 -31
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do zisku 0 0 0 -433 0 -433
Zisk roku 2005 0 0 0 19 957 19 957
Stav k 31. prosinci 2005 1400 8044 - 125 67 -433 19 957 - 96 702
PFevod do neuhrazenych ztrat 0 0 19 957 0 -19 957 0
Bezlplatné nabyti
dlouhodobého majetku 0 75 0 0 0 75
PFidél do fondl 35 -35 0
Cerpani socialniho fondu -31 0 -31
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do zisku -1.007 0 -1 007
Ztrata roku 2006 0 0 0 0 - 56 385 - 56 385
Stav k 31. prosinci 2006 1400 8123 -105 748 -1440 -56 385 -154 050

(18)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)
Fondy

Rozhodujici ¢asti fondld jsou ze zisku vytvorfeny vSeobecny rezervni fond ve vysSi
7 773 miliony K& v obou vykazovanych obdobich, uréeny ke kryti ztraty, zvySovani
zakladniho kapitalu nebo jinému pouZiti podle rozhodnuti bankovni rady CNB, a zvlastni
rezervni fond (viz nize).

VySe sociadlniho fondu na kryti socialnich potfeb zaméstnanci a zaméstnaneckého
programu CNB k 31. prosinci 2006 ¢&ini 9 miliond K& (k 31. prosinci 2005: 6 milionl K&).
Socialni fond je kazdoroéné dotovan ze zisku predchoziho ucetniho obdobi. V pfipadé
dosaZzeni ztraty je socialni fond dotovan formou pfevodu ze zvlastniho rezervniho fondu.

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Banka vytvofila tyto opravné polozky a rezervy na rizikova aktiva:

31. prosince 2006 31. prosince 2005
mil. K& mil. K&
Opravné poloZzky
Nelikvidni Gvéry tuzemskym bankam (viz bod 6) 14 14
Klasifikované Gvéry klientim (viz bod 7) 8 588 8 740
Ostatni (viz bod 10) 1088 1084
Opravné polozky celkem 9 690 9 838
Rezervy
Zaruka CF z titulu Konsolidagniho programu 0 3815
Zaruky ve prospéch klientl (viz bod 19) 240 282
Rezervy celkem 240 4097

Ceska finanéni, s.r.o. (dale jen ,CF“) zanikla k 31. srpnu 2006 bez likvidace pfevodem
obchodniho jméni na Ceskou konsolidaéni agenturu. V souvislosti s Ghradou naklad
a ztrat vzniklych CF z aktiv prevzatych v rdmci Konsolidadniho programu dos$lo v roce
2006 k rozpusténi v minulosti vytvofené rezervy.

(19)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokragovani)

Opravné polozky

Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

Pohledavky za

__ bankami

mil. K&

K 1. lednu 2005 14
Tvorba 0
Rozpusténi 0
K 31. prosinci 2005 14
Tvorba 0
PouZziti na odpis 0
Rozpusténi 0
K 31. prosinci 2006 14

Rezervy

Zmeénu stavu rezerv lze analyzovat takto:

Standardni avéry

mil. K&
K 1. lednu 2005 348
Tvorba 0
Rozpusténi - 348
K 31. prosinci 2005 0
Tvorba 0
Pouziti 0
Rozpusténi 0
K 31. prosinci 2006 0

Klasifikované
avéry
mil. Ké

9 080

CF

Ostatni
mil. K&

574

510

’O

o
oe]
o O & IS

=
o
co
co

Ostatni zaruky

mil. K&

4176

o

mil. K&

257

o
o o

N
(os]
N

.
5 H
o O O

N
o

Celkem

mil. K&

9 668

Celkem

mil. K&

4781
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokragovani)

Rozpusténi opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkdm a zérukdm, vynosy z dfive

odepsanych pohledavek Ize analyzovat takto:

Rozpusténi opravnych polozek
Rozpusténi rezerv
Vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Vynos z dfive odepsanych pohledavek v roce 2006 pfedstavuje

2006
mil. K&

135

48
1200

1383

2005
mil. K&

340
747

B

¢aste¢nou kompenzaci

Ministerstva financi za ztraty zplsobené pfi rozdéleni Statni banky ¢eskoslovenské.

OSTATNI PASIVA

Zaporna realna hodnota ménovych forwardl (viz bod 24)
Zélohy pfijaté v souvislosti se Statni zarukou (viz bod 29)
Zavazky vici Evropskému spolecenstvi

Ostatni zavazky

Ostatni pasiva celkem
POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Vydané zaruky

Ve prospéch klientd

Ve prospéch CF z titulu Konsolidagniho programu (viz
bod 17)

Vyplyvajici ze Smlouvy a slibu odSkodnéni (viz bod 29)
Za vklady véritel IPB (viz bod 29)

Konsolidace bankovniho sektoru — prodej ¢asti podniku
Agrobanky Praha a. s.

Vydané zaruky celkem

31. prosince 2006

31. prosince 2005

mil. K&

541
2955
1768
_324

31. prosince 2006

mil. K&

170
2433
5919
_312

31. prosince 2005

mil. K&
267

0

157 007
309

4 000

161 583

mil. K&
313
3815
157 529
361

4 000

166 018

(21)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY (pokra&ovani)

Na potencialni ztraty (viz bod 17) z vydanych zaruk ve prospéch Kklientd byla
k 31. prosinci 2006 vytvorena rezerva je vySi 240 miliond K& (k 31. prosinci 2005:
282 milionl K¢) (viz bod 17).

Prijaté zaruky 31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Od vlady CR ke klasifikovanym aktivim

z konsolidace bankovniho sektoru (viz bod 29) 0 8 317

Od Ministerstva financi CR v souvislosti
se Statni zarukou (viz bod 29) 157 007 157 529
Prijaté zaruky celkem 157 007 165 846
Podrozvahové pohledavky a zavazky z opénich operaci 31. prosince 2006 31. prosince 2005
mil. K& mil. K&

Smlouva o prodejni opci pfi prodeji ¢asti podniku Agrobanka
Praha a.s. (viz bod 24) 38 687 31092

Pohledavky a zavazky z opé&nich operaci pfedstavuji pomysiné hodnoty opci vydanych
vroce 1998 ve prospéch GE Capital International Holdings Corporation v souvislosti
s prodejem ¢ésti podniku Agrobanky Praha a.s. spole€¢nosti GE Capital Bank.

Soudni spory

V souvislosti s transakcemi, které CNB provadéla v minulosti pfi vykonu své ulohy
podporovat a udrZovat stabilitu bankovniho sektoru, je proti Bance ¢&i tfetim osobam
vedeno nékolik soudnich sporu, jejichZz negativni vysledek by mohl ovlivnit hospodareni
CNB. Na zékladé spoluprace s externimi pravnimi kancelafemi a na zéakladé vlastniho
posouzeni té&chto spord CNB povazuje za nepravdépodobné, Ze vysledky téchto spord
budou mit vyznamny dopad na finanéni pozici CNB, a proto na né neni tvofena rezerva.

Hodnoty pfevzaté Bankou do spravy

Banka v letech 2006 a 2005 nepfevzala do spravy zadné finan¢ni hodnoty od tfetich
osob.

(22)
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

UROKOVA MARZE

Vynosové Uroky a podobné vynosy
Nakladové aroky a podobné néklady

Urokova marze

Vynosy z Grokl a podobné vynosy

Bezkupdnové dluhopisy
Kuponoveé dluhopisy

Uroky z cennych papirl celkem
Vklady u bank

Pohledavky za klienty

Jiné

Ostatni vynosy z Uroku celkem

Vynosy z Grokl a podobné vynosy celkem

Naklady na uroky a podobné naklady

Zavazky vici statu
Zavazky viici bankam
Zavazky v{ci klientim

Naklady na Uroky a podobné naklady celkem

2006
mil. K&

27 906
- 14 269

2006
mil. K&

5097
17110

22 207

5581

36
82

[6)]
[e)]
[{e]
[{e]

N
~
o
©
&

2006
mil. K&

131
13998
140

2005
mil. K&

20 587
- 11819

2005
mil. K&

3863
13 310

17173

2961

286
167

2005
mil. K&

204

11 285
330
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CESKA NARODNI BANKA
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ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztratu z finanénich operaci Ize Clenit takto:

2006

mil. K&

Kurzové zisky / ztraty - 66 994
Kurzové rozpéti 995
Kurzové rozdily a rozpéti - 65999
Zisky z prodeje cennych papirQ 353
Ztraty z prodeje cennych papirl - 4204
Vysledek z ménovych forward( -12
Vysledek z Grokovych futures -12
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci - 74

2005
mil. K&

8734
1533

10 267

2511

- 2647
1790

=
=
I~

Kurzové rozpéti predstavuje rozdil mezi ndkupnim ¢i prodejnim kurzem a kurzem stfed pfi

operacich s devizami a valutami s klienty Banky.
SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady Ize €lenit takto:

2006

mil. K&

Mzdy a platy 722
Socialni a zdravotni pojisténi 253
Vzdélavani a jiné 52
Naklady na zaméstnance celkem 1027
Najemné 17
Ostatni 489
Ostatni spravni naklady celkem 506
Spravni naklady celkem 1533

2005
mil. K&

627
219
45

891

13
428

(24)
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ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

SPRAVNI NAKLADY (pokraéovani)

Statistika zaméstnancu

2006 2005

Prdmérny pocet zaméstnanct 1458 1433

z toho pocet ¢lend bankovni rady 7 7
OSTATNI PROVOZNIi VYNOSY

2006 2005

mil. K& mil. K&

Vynosy z emise bankovek a minci 327 28

Ostatni 84 597

Ostatni provozni vynosy celkem 411 625

FINANCNI RIZIKA
Riziko likvidity

Banka sleduje a fidi strukturu a duraci svych ménovych rezerv v souladu s poslanim
Banky. Clenéni aktiv a zavazkd Banky podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k datu GU¢etni zavérky je uvedeno v bodé 25.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybd béznych trznich
arokovych sazeb. Zména uUrokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drzenych
cennych papird. Pravidla pro investovani devizovych rezerv jsou navrzena tak, aby byla
minimalizovana pravdépodobnost ztraty plynouci ze zmén arokovych sazeb. V bodé 26
je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vuéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uro¢ena aktiva a zavazky Banky v zUstatkovych hodnotach, usporadané podle bliz§iho
z termind vyporadani, precenéni nebo splatnosti.

(25)
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FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Ménoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybu kurz( béznych mén.
Ménové alokace Banky odrazi zakladni funkce devizovych rezerv a hlavni €innosti Banky.
To znamena, Ze rezervy slouzi pfedevSim k podpofe intervencni sily Banky, pini roli
pojistky krize platebni bilance a odrazi zé&kladni princip spravy aktiv, jeji diversifikaci.
Vzhledem k nutnosti udrzovat devizové rezervy neni Banka schopna redukovat riziko
posileni koruny vaé&i hlavnim cizim ménam. V bodé 27 je uvedena tabulka shrnujici
expozici Banky vaéi ménovému riziku, ktera obsahuje cizoménova aktiva a zavazky

Banky v zustatkovych hodnotach, usporadané podle mén.

Uvérové riziko

Banka fidi (rovernl podstupovaného avérového rizika stanovovanim limitd rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupiné dluzniki a zemépisnym
segmentim. Tato rizika jsou periodicky sledovana a ro¢né nebo i ¢astéji prezkoumavana.
Clenéni aktiv a pasiv Banky podle zemé&pisnych segmentu je uvedeno v bodé 28.

Spotové operace a finanéni derivéaty

Pohledavky a zavazky ze spotovych, forwardovych a opénich operaci Ize Elenit takto:

Podrozvahové pohledavky 31. prosince 2006 31. prosince 2005
mil. K& mil. K&

- z futures operaci 224 3862
- Z nevyporadanych spotovych operaci 12 014 15 893
- z forwardovych operaci 59 554 58 825
- z op¢nich operaci (viz bod 19) 38 687 31092
110479 109 672

Podrozvahové zavazky

- z futures operaci 224 3862
- z nevyporadanych spotovych operaci 2172 12 768
- z forwardovych operaci 59 515 58 478
- z op&nich operaci (viz bod 19) 38 687 31092
- z cennych papirG obdrZzenych pfi reverznich repo operacich 0 29 000

100 598 135 200

(26)
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ROK KONGCICIi 31. PROSINCE 2006

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nasledujicich ménovych forwardech
zajistujicich pohyb ménovych kurzu:

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 59 554 58 825
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 59 515 58 478
Kladna realna hodnota (viz bod 10) 766 364
Zéaporné realné hodnota (viz bod 18) 541 170

Nominalni a pomysiné jistiny evidované v podrozvaze slouzi pro objemové porovnani
s nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepredstavuji expozici Banky va¢&i vérovym rizikim.

Ménové forwardy nespliuji podle platnych ¢&eskych Gcéetnich predpist kritéria
zajiStovaciho ucetnictvi a Uctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky
a ztraty ze zmény realné hodnoty téchto ménovych forwardud jsou vykazany v zisku nebo
ztraté z financnich operaci (viz bod 21).

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nasledujicich futures operacich:

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K¢

Podrozvahové pohledavky a zavazky z futures operaci 224 3862
Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci

otevrenych ke konci U¢etniho obdobi -12 3

Zisk nebo ztradta ze zmény v realné hodnoté futures operaci je denné vyporadavana
proti Uc¢tu zaétovani marzi burzovnich derivatu, ktery je vykézéan v ostatnich aktivech.

31. prosince 2006 31. prosince 2005
mil. K& mil. K&
Cisty zisk / ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci
otevienych ke konci U¢etniho obdobi -12
Penize na Gétu zaGtovani marzi burzovnich derivatu 34 50
Zuctovani marzi burzovnich derivatll véetné vyporadanych
zmén realnych hodnot futures operaci (viz bod 10) 22 53
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RIZIKO LIKVIDITY

Zustatek k 31. prosinci 2006

Aktiva
Zlato
Pohledavky vaéi MMF
Bezkuponové dluhopisy
Kupénové dluhopisy
Vklady, Gvéry a ostatni
pohledavky vuci zahranici
Pohledavky vici tuzemskym bankam
Pohledavky vacéi klientdm
Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vaci MMF

Zavazky vici zahranic¢i

Zavazky vici tuzemskym bankam
Vklady klientd

Zavazky vici statu

Rezervy

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Oteviena pozice

Zustatek k 31. prosinci 2005

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Oteviena pozice

Do 1-3 3-12 1-5 Nad Nesta-
1 mésice mésice meésicu let 5 let novena Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
533 0 283 0 0 0 816
0 0 0 0 0 26 614 26 614
45 537 37713 46 050 0 0 0 129 300
24 054 36 666 42 199 228 676 147 541 0 479 136
121 019 0 0 0 0 0 121 019
0 10 10 7 0 27
0 0 0 5 87 0 92
0 0 0 0 5885 5885
565 323 27 0 2945 2816 6 676
191 7 74 712 _88 569 228 688 150573 35 315 769 565
0 0 0 0 0 321 495 321 495
0 0 0 0 23765 23 765
80 393 1216 10 7 0 0 81 626
331789 0 0 0 0 0 331789
39 564 0 340 229 0 0 40 133
118 979 0 0 0 0 0 118 979
0 0 0 0 240 240
0 0 0 0 - 154 050 - 154 050
2258 355 5 14 0 2 956 5588
_572 983 1571 355 250 0 194 406 769 565
- 381 27 73141 88 214 228 438 150 573 -1 1 0
289 293 80 227 118 379 254 961 114 694 37 786 895 340
626 458 29 278 377 16 235 1186 221 806 895 340
-3371 50949 11 2 238 72 113 508 - 184 020 0
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RIZIKO UROKOVE MIRY

Zuastatek k 31. prosinci 2006

Aktiva

Zlato

Pohledavky va¢i MMF
Bezkuponové dluhopisy
Kupénové dluhopisy
Vklady, Gvéry a ostatni

pohledavky vuci zahranici

Pohledavky vaéi tuzemskym bankam

Pohledavky vacéi klientim
Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zavazky vaci MMF

Zavazky vici zahranici

Zavazky vici tuzemskym bankam
Vklady klientt

Zavazky vici statu

Rezervy

Vlastni kapital

Ostatni pasiva

Pasiva celkem

Cisté rozvahové trokové riziko

Zuastatek k 31. prosinci 2005

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Cisté rozvahové trokové riziko

Do 1-3 3-12 1-5 Vice Necitliva na
1 mésice mésice mésicu let nez5let urokovou miru Celkem
mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K¢ mil. K& mil. K& mil. K&
0 0 0 0 0 816 816
0 2671 0 0 0 23943 26 614
45 537 37713 46 050 0 0 0 129 300
73 493 184863 220780 0 0 0 479 136
121 019 0 0 0 0 0 121 019
0 10 10 7 0 0 27
0 0 0 5 87 0 92
0 0 0 0 0 5885 5885
465 323 0 0 0 5888 6 676
240514 225580 266 840 12 87 36 532 769 565
0 0 0 0 321 495 321 495
0 0 0 0 0 23 765 23 765
80 393 1216 10 7 0 0 81 626
331789 0 0 0 0 0 331789
39 565 568 0 0 0 0 40 133
118 979 0 0 0 0 0 118 979
0 0 0 0 0 240 240
0 0 0 0 0 -154 050 -154 050
181 354 5 14 0 5034 5588
570 907 2138 15 21 0 196 484 169 565
292 613 90392 115095 245668 114694 36 878 895 340
667 335 10 10 28 0 227 957 895 340
-374 722 90382 115085 245640 114694 -191 079 0
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MENOVE RIZIKO

Zulstatek k 31. prosinci 2006

Aktiva

Zlato

Pohledavky vaéi MMF

Bezkupoénové dluhopisy

Kupoénové dluhopisy

Vklady, Gvéry a ostatni pohledavky vici zahranici
Pohledavky vaéi tuzemskym bankam

Pohledavky vici klientim

Hmotny a nehmotny majetek

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Penize v obéhu

Zéavazky vici MMF

Zavazky vici zahranici

Zavazky vici tuzemskym bankam
Vklady klientl

Zavazky v(ci statu

Rezervy

Ostatni pasiva

Zavazky celkem

Cista vyse aktiv / pasiv (-)
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic
Cista oteviena ménova pozice

Zuastatek k 31. prosinci 2005

Aktiva celkem

Zavazky celkem
Cista vyse aktiv / pasiv (-)
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

CZK EUR UsD JPY Ostatni Celkem

mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K&

0 0 0 0 816 816

23 765 0 0 0 2849 26 614

0 72 075 57 225 0 0 129 300

0 260511 218 625 0 0 479 136

0 41 807 79 163 1 48 121 019

0 27 0 0 27

92 0 0 0 92

5875 0 0 0 10 5885

3747 263 0 0 2 666 6 676

33479 374 683 355013 1 6 389 769 565

321 495 0 0 0 0 321 495

23 765 0 0 0 0 23765

492 5088 76 046 0 0 81 626

331789 0 0 0 0 331789

23 841 16 255 37 0 0 40 133

112 100 6 878 0 0 118 979

240 0 0 0 240

3 866 1722 0 0 5588

_ 817588 29943 _76 084 0 0 _923615

- 784 109 344 740 278 929 1 6389 -154 050

17 8 001 - 55536 27 387 30012 9881

- 784 092 352 741 223 393 _27388 36401 -144169

83 333 354 209 390 194 58 482 9122 895 340

842 751 62 358 86 933 0 0 992 042

- 759 418 291 851 303 261 58 482 9122 - 96 702

- 29 000 48 837 13113 -58 478 0 - 25528
-788418 340 688 16 374 4 _9122 -1222
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UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Geografické rozdéleni aktiv

Ceska republika
Némecko

Francie

Italie

Ostatni zemé Eurozény
Svycarsko

Velké Britanie

Ostatni evropské zemé
USA a Kanada
Japonsko

Ostatni zemé

Z toho:
Ustfedni vlady
vladni agentury

cenné papiry zajisténé dalSimi aktivy (pfandbriefs)

obchodni banky
BIS

Geografické rozdéleni pasiv

Ceska republika

Zemé Eurozony
Ostatni evropské zemé
USA a Kanada

31. prosince 2006
mil. K&

10 352
119 184
84 680
57 538
116 652
23 757
90 386
6243
239 999
2
20772

169 565

360 212
31858
76 499

171375

8132

648 076

31. prosince 2006

31. prosince 2005
mil. K¢

59 810
139 889
74 959
51 654
130 043
15 882
76 167
4766
275938
58 482
7 750

895 340

385 376
39 802
77 616

201 737
11131

715 662

31. prosince 2005

mil. K&

662 433
5623
1217

100 292

169 565

mil. K&
778 134
5970

5

111 231

895 340
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU
Zaruka vydané vliadou CR v ramci konsolidace bankovniho sektoru

V ramci své Uulohy podporovat a udrZzovat stabilitu bankovniho sektoru a sledovat
bezpeénost vkladii v CR prevzala CNB néktera aktiva a zavazky nebo poskytla Gvéry
a zaruky raznym komerénim bankam. Na pokryti rizika ztrat z téchto aktiv rozhodla vlada
CR o vydani Zaruky ve vysi 22 500 miliont K& Zaruka byla vydana 19. bfezna 1997
a byla poskytnuta na obdobi 10 let. Na zbyvajici ¢ast t&chto aktiv vytvotila CNB opravné
poloZky v pIné vySi. V roce 2006 doSlo k uhradé zbyvajici ¢asti pInéni z této Zaruky.

Cerpani Zaruky je mozné shrnout nasledujicim zpGsobem:

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Celkové vySe poskytnuté Zaruky 22 500 22 500

Celkové uhrady od Ministerstva financi (viz bod 8) - 22 500 - 5500

Pohledavky za Zaruky 0 17 000
Z toho:

- Cista vySe ztratovych Gvéra (viz body 7 a 19) 0 8 317

- Pohledavky za statem (viz bod 8) 0 8 683

Investiéni a PoStovni banka, a.s.

V &ervnu 2000 vyhlasila CNB nucenou spravu v Investiéni a Postovni bance, a.s.
(dale jen ,IPB“). Dne 16. &ervna 2000 vydala CNB zaruku za vklady véfiteld IPB (dale jen
.Zaruka za vklady“), ktera pokryva vSechny zavazky vyplyvajici z vkladu pfijatych IPB
a z dluhopisu vydanych IPB véetné ¢asoveé rozliSenych arokl k 16. ¢ervnu 2000. Zavazky
se stanovenou splatnosti byly zaru€eny ke dni splatnosti a zadvazky, které nemaji
stanoveny den splatnosti, byly zaru€eny do ¢ervna 2003.

VySe zéruky za vklady je vpodrozvaze CNB pravidelng aktualizovana na zékladé
skuteéné vySe zavazkd zarudenych Zarukou za vklady, kterou vygisluje CSOB.
K 31. prosinci 2006 byl zUstatek Zaruky za vklady v podrozvaze CNB 309 milion(i K&
(k 31. prosinci 2005: 361 milion K¢).

Nuceny spravce IPB uzaviel s CSOB dne 19. &ervna 2000 smlouvu o prodeji podniku
a touto smlouvou prevzala CSOB veskera aktiva a zavazky IPB. CNB a CSOB uzaviely
dne 19.&ervna 2000 Slib od3kodnéni, ve kterém se CNB neodvolatelné
a bezpodmine¢né zavazala uhradit CSOB uréité Skody &i odskodnit CSOB za uréita
plnéni spojend s pfevzetim IPB.
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokragovani)
Investiéni a PoStovni banka, a.s. (pokraéovani)

Vlada CR vydala 23. &ervna 2000 statni zaruku, ve které se zarugila, ze uhradi CNB
nékteré ze ztrat, které CNB vzniknou v dusledku od3kodnéni CSOB na zéakladé Slibu
odskodnéni (dale jen ,Statni zaruka®). Statni zaruka pokryva ty Skody, které mohou CNB
vzniknout v disledku od3kodnéni CSOB za ztraty (Skody) vyplyvajici z neevidovanych
zavazku IPB prevzatych CSOB.

Dne 6. listopadu 2002 obdrzela CNB jednostranné zéavazné prohlaseni CSOB, podle
kterého budou veskeré naroky na penézitd plnéni CNB vici CSOB na zakladé Slibu
odskodnéni ze strany CSOB uplatnény a ze strany CNB uhrazeny do 31. prosince 2016
a celkova Castka odskodnéni dosdhne maximalné 160 miliard K& V navaznosti na toto
prohlaSeni ogekava CNB maximalni mozné pInéni ze Statni zaruky ve stejném rozsahu.

Dne 28. &ervna 2004 obdrzela CNB Z&vazné prohlaSeni CSOB, jehoZ prilohou je
kone¢ny seznam moznych plnéni ze Slibu odSkodnéni. Prijeti tohoto Zavazného
prohlaseni ze strany CNB dne 28. 8ervna 2004 oviem neznamené potvrzeni & schvaleni
jednotlivych néarokd uvedenych v pfiloze, nicméné ze strany CSOB jiz nemohou byt
vzneseny dalSi naroky na plnéni ze Slibu odSkodnéni, pokud jiZz nejsou obsazeny
v kone¢ném seznamu moznych plnéni ze Slibu odSkodnéni.

VySi zaloh a koneénych plnéni vyplacenych CSOB a vyse budoucich moznych plnéni
ze Slibu odSkodnéni Ize shrnout nasledujicim zpisobem:

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Celkovéa vySe moznych plnéni ze Slibu odSkodnéni 160 000 160 000
Vy3e zéloh vyplacenych CSOB (viz bod 10) -2946 -2430
Kurzové rozdily -9 0
Vy3e kone&ného pinéni vyplaceného CSOB - 38 - 38
Celkové vySe budoucich moznych plnéni ze Slibu odSkodnéni 157 007 157 532
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokra&ovani)
Investiéni a PoStovni banka, a.s. (pokraéovani)

VySi obdrzenych zaloh a plnéni ze Statni zaruky a ne€erpanou vySi Statni zaruky lze
shrnout nasledujicim zpusobem:

31. prosince 2006 31. prosince 2005

mil. K& mil. K&

Pfijata Statni zaruka celkem 160 000 160 000
VySe zaloh na pInéni ze Stéatni zaruky (viz bod 18) -2955 -2433
Vyse plnéni ze Statni zaruky - 38 - 38
Necerpana vyse pfijaté Statni zaruky (viz bod 19) 157 007 157 529

CNB netvofi prozatim rezervu na pfipadna pinéni ze Slibu od$kodnéni, protoZe pFipady
pinéni ze Slibu odskodnéni, které by nebyly kryty Statni zarukou dosud nenastaly a CNB
v soucasné dob& nemlze spolehlivé stanovit kone¢ny objem pFipadnych plnéni CSOB
ze soudnich spord nebo Skod, které CSOB utrpi, na néZ se Statni zaruka nevztahuje
a tudiz by mohly byt nakladem CNB.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spfiznénymi osobami a osobami se zvlaStnim vztahem k Bance se rozumi ¢lenové
Bankovni rady, ostatni vedouci zaméstnanci a osoby jim blizké.

CNB poskytuje ¢&lenim bankovni rady a vedoucim zaméstnancdm CNB v souladu
s vnitfnim predpisem Gc&elové avéry, predevsim na financovani vliastnich bytovych potfeb.

,,,,,

obdobich ze zisku Banky. Uvéry jsou t¢émto osobam poskytovany za stejnych podminek,
za kterych jsou poskytovany i ostatnim zaméstnancim Banky.

NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni CNB nejsou znamy Z7&dné nasledné udélosti, které by mély vyznamny vliv
na ucetni zavérku.

(34)
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