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6 | UVODNI SLOVO GUVERNERA

Casovy Usek, ktery charakterizuje tato vyro¢ni zpréava, pfinesl v fadé ohledd vyznamné
zmény pro Ceskou republiku i pro Ceskou ndrodni banku. Ceskd republika se v kvétnu
2004 stala ¢lenskou zemi EU a Ceskd narodni banka ¢lenem Evropského systému cen-
tralnich bank. Tim se zavrsila jedna etapa dosavadniho Usili o integraci do evropskych
struktur. Dovolim si konstatovat, Ze zminény vstup do novych podminek jsme Uspésné
zvladli.

Clenstvi v Evropském systému centralnich bank znamena pfimé zapojeni Sirokého
okruhu zaméstnanc( Ceské narodni banky do jeho ¢innosti. Zatimco dosud jsme se
s aktivitami Evropské centraini banky seznamovali, nyni se aktivné podilime na jejich
realizaci. Zastupci Ceské narodni banky pracuji v réiznych vyborech a komisich, spolu-
pracuji pfi pripravé dokumentd, pfi jejich posouzeni a nasledné implementaci. V navaz-
nosti na dosavadni vysledky je nasim cilem systematicky budovat pozici Ceské narodni
banky jako respektovaného ¢lena Evropského systému centrdlnich bank.

Rok 2004 prines| pozitivni vysledky i ve vztahu k pInéni zakladniho cile Ceské narodni
banky. Jim nadale zGstava stabilizace inflace na nizké urovni, v blizkosti infla¢niho cile.
Vétsi ¢ast roku 2004 se dafilo udrZovat inflaci v cileném pasmu, prestoZe vedle obvyk-
lych rizik byl zejména vstup do EU ex ante spojen se zvysenou mirou nejistoty ohledné
jeho mozZnych strukturdlnich a cenovych duisledkd. Zdokonalili jsme také nase predikeni
procesy, jejich organizaci a technické postupy, jichZ vyuzivame.

Vyzva pro ménovou politiku nyni spociva v tom, aby se nizkd inflace stala trvalou
charakteristikou ceské ekonomiky. V logice tohoto zdméru byl v roce 2004 stanoven
inflacnf cil na obdobi od ledna 2006 do doby pfijeti eura, ktery nds zavazuje udrZzovat
meziro¢ni inflaci kolem tfi procent. Tato hladina odpovida potfebam konverguijici eko-
nomiky a soucasné odrazi naroky budouciho pInéni maastrichtského kritéria inflace.
Realizace takto jasné definované ménové strategie predstavuje pfinos CNB k udrzeni
stabilniho makroekonomického prostfedi a k dlouhodobé udrzitelnému hospodar-
skému ristu.

V roce 2004 se podafilo vyznamné pokrocit i v oblasti bankovniho dohledu a regulace.
Bankovni sektor dosahl zejména diky dokoncené restrukturalizaci velmi dobrych hos-
podéafskych vysledkd a fungoval bezproblémové. Do popredi pozornosti bankovniho
dohledu se dostala kvalita fizeni rizik a kontrolnich mechanism@ bank. V regulatorni ob-
lasti dominovalo Usili o dosaZeni pIné kompatibility s mezinarodnimi standardy. Hlavni
vyzvou do budoucna je implementace nového konceptu kapitdlové pfimérenosti (tzv.
Basel Il) a s tim souvisejici vytvofeni komplexniho hodnoceni rizikového profilu bank.

V roce 2004 pokracovala diskuze o budoucim uspofadani dozoru nad finan¢nim tr-
hem. Cesk4 narodni banka podpofila zdmér k jeho integraci ve dvou fazich. V prvni
fazi prevezme Ceskd narodni banka dohled nad Gv&rovymi druZstvy a Komise pro cenné
papiry dozor nad pojistovnami a penzijnimi fondy. Tento postup ndam umozni vytvorit
podminky pro nezbytné sblizovani standardl, postupd i vnitfni kultury jednotlivych
reguldtord. Druhym krokem bude vytvoreni jednoho mista zodpovédného za regulaci
a dozor nad celym finanénim trhem v CR. V priibéhu roku 2004 byly slou¢eny dfive
samostatné Utvary bankovniho dohledu a regulace do jedné sekce a provedeny dalsi
navazuijici institucionalni zmény.
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Bankovni systém zlstava i nadale jadrem financniho systému. Vaha nebankovnich fi-
nancnich instituci a produktl, které soutéZi s tradi¢nimi bankovnimi sluzbami, viak
trvale narlsta. Analyza financni stability, jejich rizik a odolnosti finanénich systéma vici
Soklim se v poslednich letech dostala do popredi pozornosti mezinarodnich instituci
i centrélnich bank. V Ceské narodni bance jsme na to reagovali jiZ d¥ive p¥i definovani
priorit ekonomického vyzkumu s cilem vytvaret analytické zazemi v této oblasti. V roce
2004 jsme postoupili dale. Na zékladé rozhodnuti bankovni rady bylo v rdmci samo-
statného odboru ekonomického vyzkumu vytvoreno specializované pracovisté financni
stability. Jeho Ukolem je systematicky analyzovat problematiku finan¢ni stability a s vy-
uZitim poznatkd i dalsich uUtvar( banky kaZzdoro¢né zpracovavat a predkladat Zpravu
o financni stabilité. Prvni z téchto zprav bankovni rada projednala a schvalila v prosinci
2004. Nasledné byla tato zprava zpfistupnéna i Siroké vefejnosti.

CNB vykazala i v roce 2004 ztratu, které byla stejné jako v minulych letech dtisledkem
zpeviiovani kurzu koruny. Pevnéjsi koruna vede k nizsi korunové hodnoté devizovych
rezerv a v hospodareni CNB vytvaif kurzovou ztratu. Zptisoby snizovani a omezovani
ztraty spocivaji v efektivnim investovani devizovych rezerv, postupné optimalizaci je-
jich objemu a v neposledni Yad& v Uspornosti a snizovani provoznich nakladt CNB. To
se i v minulém roce dafilo. Musime v3ak pocitat s tim, Ze ke sniZovani kumulované
ztraty a jejimu Uplnému pokryti ze zisk( centralni banky dojde az v delSim ¢asovém
horizontu.

Uplynuly rok byl pro Ceskou narodni banku vyznamny i z hlediska jejiho viastniho smé-
fovani. Jednotlivé Utvary banky vyhodnotily plnéni tkoll vymezenych koncepcnimi
dokumenty , Vyzvy pro CNB" a ,Stfredn&dobd koncepce pro obdobi let 2002 — 2004".
Lze konstatovat, Ze toto obdobi bylo Uspésné a stanovené ukoly se podafilo splnit.
Chtél bych proto pod&kovat viem pracovniktim CNB, ktefi k tomu pfispéli svym profe-
sionalnim pfistupem a kazdodenni ¢innosti.

Zaroven je zfejmé, Ze podminky, v nichZ bude centrdlni banka dale naplfovat své po-
slani a cile, se vyznamné zménily. Z toho dlvodu jsme vypracovali obsahové zcela nové
dokumenty pro obdobi let 2005 — 2010. Tyto dokumenty se po projednani a schva-
lenf bankovni radou ve druhé poloviné roku 2004 staly zadvaznou orientaci a kritériem
pro cinnost viech Utvarl aZ do pfijeti eura. Jejich naplfiovani predurci budouci po-
dobu nasi centralni banky, jeji institucionalnf kulturu i UspéSnost. Oba nové materialy
(,Vyzvy pro CNB na obdobi 2005 — 2010" a ,Stfednédoba koncepce CNB na obdobi
2005 - 2010") jsou v plném znénf k dispozici na webové strance CNB.

Rok 2004 byl specificky i v tom, Ze tésné po jeho skonceni ¢tyfem ¢lentm bankovni
rady vyprsel Sestilety funkéni mandat. Bankovni rada ve starém sloZeni odvedla v mi-
nulych Sesti letech velky kus prace a za to patfi vSem jejim ¢lendm mdj dik. Potvrzuji
to nejen vysledky prezentované v této vyrocni zpraveé, ale i celkové priznivé povédomf
v nadl i mezinarodni vefejnosti. Ceska narodni banka je v obdobi, kdy dochézi k ob-
méné bankovni rady, funk¢ni a kredibilni instituci.

¥
i _".:i.-_"'r..--...t‘.’- |'Ir S

Zdenék Tma
guvernér
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POSLANI

Poslani Ceské narodni banky vyplyva z Ustavy Ceské republiky a ze zékona'. Ten urcuje
za jeji hlavni cil péc¢i o cenovou stabilitu, a pokud tim neni dotcen tento hlavni cil,
uklddd CNB podporovat obecnou hospoda¥skou politiku viady i hospodaiské politiky
v Evropském spolecenstvi. V souladu s timto poslanim ji zmocriuje vykonavat stanovené
¢innosti, upravuje nastroje ménové regulace a vymezuje pravomodi jejiho hlavniho fi-
diciho organu, bankovni rady.

Cenové stabilita je definovana infla¢nim cilem. CNB usiluje o dosaZeni tohoto cile
zménami ménoveépolitickych urokovych sazeb, pfipadné dalsimi nastroji a opatrenimi
v ramci ménové politiky, ur¢ovanymi bankovni radou.

Naplfiovani tohoto poslani — udrZzovani nizké a stabilni inflace — je zakladem kazdé
davéryhodné a stabilni mény. Viyznamnym atributem dobré mény je vsak i spolehlivost
platidel, plynulost jejich ob&hu a funkénost platebniho styku. CNB je proto svéfeno
vyhradni pravo vydavat bankovky a mince a uloZeno fidit penézni obéh, platebni styk
a zuctovani bank.

Klicovy vyznam pro divéryhodnost mény mé stabilita finan¢niho systému, odvisla od
spolehlivosti jeho jednotlivych ¢lankd a funkénosti jeho segmentd. Ty také urcuji jeho
celkovou odolnost proti dopaddm individudlnich podnikatelskych selhani i hospodar-
skym vykyvtim. CNB je proto angazovana v odhalovani slabin a hrozeb pro stabilitu
finan¢niho systému: vykonava dohled nad bankami, analyzuje informace o chovani
nebankovnich financnich zprostredkovatelt, hodnoti ekonomickou situaci, jeji vyhled
a vyvoj na financnich trzich i z pohledu rizik pro domaci financni systém a zkouma
potencidl jejich dopad(l a Siteni (pokud by se materializovala). Poslani CNB zahrnuje
i ¢cinnosti smérujici k omezeni téchto rizik. Vedle regulatornich aktivit vici bankam (pfi-
padné dalSim subjektdm podnikajicim v bankovnich ¢innostech), které maji rozhodujici
vahu v domacim finan¢nim sektoru a zprostredkovani, je jimi péce o posilovani financni
infrastruktury, spolehlivosti a bezpecnosti doméaciho platebniho a zuctovaciho styku
i platebniho a zuc¢tovaciho styku ve vztahu k zahranici. Ve vyjimecnych pfipadech maze
podpofit likviditu bankovni instituce poskytnutim kratkodobého zajisténého Gvéru.

Ode dne pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii je CNB sou¢sti Evropského sys-
tému centralnich bank (ESCB). Jako ¢len ESCB a dalsich mezindrodnich organizaci je
zavazana podilet se na jejich cinnosti a prispivat ke zlepSovani evropského a mezina-
rodniho ménového systému.

CNB vykonavéa sviij mandat v souladu se zasadami otevfeného trzniho hospodarstvi;
pokud tim nenfi dotcen jeji hlavni cil, podporuje obecnou hospodaiskou politiku viady
vedouci k udrzitelnému hospodarskému rlstu, spolupracuje s dalSimi domacimi insti-
tucemi, zahrani¢nimi centralnimi bankami, organy dohledu nad bankami a financnimi
trhy jinych zemf i s mezinarodnimi institucemi.

" Ustava Ceské republiky ze dne 16. prosince 1992, Ustavni zakon €. 1/1993 Sh. ve znéni Ustavniho
zdkona ¢.347/1997 Sb., 300/2000 Sb., 448/2001 Sb., 395/2001 Sb.a515/2002 Sb. Zakon ¢. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni zmén provedenych zdkonem ¢. 60/1993 Sb., zékonem ¢. 15/1998 Sb.,
zakonem ¢. 442/2000 Sb., nalezem Ustavniho soudu vyhlasenym pod ¢. 278/2001 Sb., zékonem
¢. 482/2001 Sb., zékonem ¢. 127/2002 Sbh. a zdkonem ¢&. 257/2004 Sb.
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Ceska narodni banka pravideln& informuje o své ¢innosti vydavéanim fady periodickych
publikaci. Zmifime alespof ¢tvrtletné vydavané Zpravy o inflaci nebo ro¢ni zpravy o vy-
voji bankovniho sektoru (Bankovni dohled) a ve stejné periodicité vydavané Zpravy
o finan¢ni stabilité. Vsechny publikace CNB jsou v elektronické podobé k dispozici na
webové strance CNB (www.cnb.cz).

Ze zékona o CNB vyplyva pro banku povinnost predkladat Poslanecké snémovné Par-
lamentu CR pravidelné zpravy o m&novém vyvoji. Tvoii je Zpravy o inflaci a od roku
2004 Zpravy o finan¢nf stabilité. Zpravy predklada v pravidelnych intervalech guvernér
CNB, ktery se Ucastni jejich projednavani na schlizi Poslanecké snémovny a odpovida
na vznesené dotazy.

Hospodareni CNB je stejné jako u privatnich/komerénich bank ovéfovéno externimi
auditory. V oblasti vydajd na pofizeni majetku a provoz banky je opravnén vykonavat
kontrolu v CNB Nejvy3si kontrolni Gfad. Ceské narodnf banka predklédéa Poslanecké
snémovné k projednani ro¢ni zpravu o vysledku hospodarent, jejiz soucasti je i zprava
externiho auditora.

Informace o hospodareni jsou také soucasti Vyrocni zpravy CNB, které obsahuje i z&-
kladni tidaje o organizaci, ménovém vyvoji a ¢innostech banky v dalsich oblastech.
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1. RIZENI A ORGANIZACE

BANKOVNIi RADA

Bankovni rada je nejvy3$im fidicim organem CNB s kolektivnim rozhodovanim. Je sedmi-
¢lenna, jejimi ¢leny jsou guvernér, ktery bankovni radé predseda, dva viceguvernéfia Ctyfi
vrchni feditelé. Bankovni rada pfijima sva rozhodnuti prostou vétSinou hlasd.

Bankovni rada urcuje ménovou politiku a nastroje pro jeji uskutecriovani. PFijima zasadni
opatfeni vyplyvajici z dohledu nad bankovnim sektorem a z vykonu dalSich cinnosti, roz-
hoduje o rozkladech ve spravnim ¥izeni. Stanovi celkovou strategii rozvoje CNB, schvaluje
rozpocet CNB, rozpoctové pravidla, druhy fondd CNB, jejich vysi a pouziti. Rozhoduje
o organiza¢nim usporadani, schvaluje Organiza¢ni Fad CNB a jeho zmény. Jmenuje a od-
volavé vedouci zaméstnance CNB a spravce nucené spravy.

Clenové bankovni rady vykonavaiji dohled na zakladni ¢innosti CNB zabezpecované jed-
notlivymi sekcemi, samostatnymi odbory a pobockami (oblastmi exekutivniho fizeni)
podle rozhodnuti bankovni rady.

VYSSi MANAGEMENT ¢NB

Reditelé sekdi, feditelé samostatnych odbor( Ustfedi a feditelé pobocek odpovidaji v rémci
celkové strategie rozvoje CNB, schvélenych stfednédobych koncepci a ro¢nich programti
¢innosti za efektivni pInéni tkold v oblastech jejich plsobnosti a pravomoci vymezenych or-
ganizacnim fadem. Jejich kompetence a odpovédnosti zahrnuji zejména Fidici a metodické
¢innosti, predkladani navrhl a feSeni otdzek zasadniho vyznamu na jednani bankovni rady,
plnéni rozhodnuti pfijatych bankovni radou a ureni cild pro podfizené zaméstnance.

Reditelé dale zajistuji vykon prav a povinnosti zaméstnavatele vyplyvajici z pracovnéprav-
nich vztah vici zaméstnanclm, navrhuji jmenovani a odvolani vedoucich zaméstnanct
ve své plsobnosti. Odpovidaji za spolupraci s ostatnimi Utvary banky a s partnerskymi

institucemi v tuzemsku a v zahranici.

USTREDI

Organizaéni strukturu CNB tvoff Ustfed se sidlem v Praze a regionalni pobocky. Zaklad-
nim organiza¢nim ¢lankem Ustfedf jsou sekce a samostatné odbory, které odpovidaji
za metodické fizeni pfislusné oblasti ¢innosti urcené organizacnim fadem. V Ustfedi je
soustfedén vykon hlavnich ¢innosti banky, fizeni pobocek a podpdrné a servisni ¢innosti.
Koordinace mezi jednotlivymi oblastmi ¢innosti, kterd v fadé pfipadl zasahuje do pd-
sobnosti vice sekci a je zavisla na jejich Uzké spolupraci, je zajistovana stalymi poradnimi
organy, komisemi a projektovymi tymy.

Hlavnim cilem v oblasti Fizeni a vnitfni organizace je udrZet prehlednou a relativné jed-
noduchou organizacni strukturu, posilovat vnitfni kontrolni systém a jeho mechanismy
(nap¥. pomoci vnitiniho auditu a kontroly, dodrzovanim souladu ¢innosti CNB s pravnimi
normami, vnitfnimi pfedpisy a obecnymi etickymi principy/compliance), zlepSovat systém
fizeni rizik a vytvaret podminky pro efektivni fizeni ¢innosti a procest pfi flexibilité umoz-
nujici projektové orientované fizeni a cilenou rotaci zaméstnancu.

V roce 2004 bylo realizovano nékolik zmén. Doslo ke sloucenf dvou sekci do sekce ban-
kovni regulace a dohledu. Tato zména ma za cil uzsi provazani regulatornich postupd, vy-
uZiti zkusenosti z jejich aplikace ziskanych v ramci provadénych kontrol, sjednoceni fizeni
a lepsi koordinaci. Nové byla vymezena plsobnost a upraveny ¢innosti jejich odbord.

V sekci ménové a statistiky byly provedeny organizacni zmény spocivajici ve snizeni poctu
odborl a v novém definovani a preskupeni nékterych cinnosti. Jejich cilem bylo spojeni
analytickych a statistickych cinnosti dle vznikajicich potfeb, zlepseni slucitelnosti agend
v ramci jednotlivych odbor( a komunikace s ECB.
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Byla rozsitena plsobnost samostatného odboru ekonomického vyzkumu o referat fi-
nancni stability, ktery byl povéfen zpracovanim a koordinaci analyz a prognoéz v oblasti
finan¢ni stability a pfipravou pravidelnych Zprav o finan¢ni stabilité.

Déle byly aktualizovany odpovédnosti nékterych organizacnich Gtvart mj. v souvislosti
se vstupem CR do EU a CNB do ESCB. Doglo také k rozsiteni zékonnych povinnosti CNB
v boji proti legalizaci vynost z trestné cinnosti u nebankovnich subjektd a k dopInénf
nastrojd systému vnitfniho fizen.

POBOCKY

Pobocky CNB zastupuiji banku v regionu své psobnosti a jsou kontaktnim mistem pro
styk CNB se zastupci bank, s organy statni spravy a samospravy, s finanénimi organy,
CSU, vybranou klientelou a s dal$imi pravnickymi a fyzickymi osobami, jestlize jednaji
s CNB na zakladé pfislusnych pravnich predpisdi. Mezi hlavni ¢innosti pobocek pati
zajistovani sprdvy zasob penéz, vedenf U¢tl statni pokladny a ostatnich klientd CNB
v plsobnosti pobocky, provadéni hotovostniho a bezhotovostniho platebniho styku,
provozovani instalovanych bezpecnostnich schranek a vedeni Gcetnictvi pobocky. Ve
vymezeném rozsahu pobocky déle zajistuji vedeni spravnich Fizeni a vykon devizového
dohledu a kontroly opatfeni proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti, agendu krizového
fizeni v plsobnosti pobocky a sbér a zpracovani dat za sméndrenské operace a regional-
nich dat pro konjunkturaini Setfent.

Pobocky a jejich regionalni pisobnost

i (o)

Usti nad Labem
pobocka pro Ustecky kraj
a Liberecky kraj

(e}

Hradec Kralové
pobocka pro Kralovéhradecky
kraj a Pardubicky kraj

Praha
pobocka pro Hlavni mésto
Praha a Stiedocesky kraj

Ceské Budéjovice
pobocka pro Jihocesky kraj
a kraj Vysocina

(o]

O  Brno
pobocka pro Jihomoravsky kraj
a Zlinsky kraj

7 racionaliza¢nich dévod CNB v minulém roce omezila aktivity souvisejici se spravou
z4sob penéz ve vztahu ke komer¢nim bankam u pobocek Ceské Budgjovice a Usti nad
Labem a sousttedila zpracovéni devizové statistiky ve viech regionech do pobocky Usti
nad Labem.
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ORGANIZACNi SCHEMA
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Vysvélivky:

Bankovni rada fidi jako kolektivni organ organiza¢ni Gtvary CNB uvedené v organiza¢nim schématu.
© vyjadFuje povéteni ¢lena bankovni rady dohliZenim na zakladni ¢innosti organiza¢nich tvard CNB.
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2. CiLE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

Cile a tkoly CNB ve stfednédobém horizontu jsou obsahem Sttednédobé koncepce CNB.
V roce 2004 skoncila platnost prvniho dokumentu tohoto typu, kterym se CNB fidila
v letech 2002 — 2004. Jeho hlavni body byly zaméreny zejména na:

stabilizaci inflace zdokonalovanim strategie cilovani inflace, jejiho uplatfiovéni a ana-
lyticko—vyzkumné a prognostické cinnosti;

rozvoj vyzkumu podporujici ménovépolitické aktivity banky a vice pokryvajici proble-
matiku ménové konvergence, otevieny mysleni v evropském a globalnim kontextu;
vytvoreni harmonizovaného regulatorniho ramce a dosazeni plné kompatibility pfi
vykonu bankovniho dohledu se zemémi EU prohloubenim spoluprace se zahranic-
nimi i ostatnimi tuzemskymi reguldtory a zvy3enim pozornosti vénované stabilité fi-
nancniho systému jako celku;

dosazeni maximalné mozného vynosu devizovych rezerv pfi dostate¢né bezpecnosti
a likvidité;

rozvoj spoluprace s Ministerstvem financi CR v oblasti spravy statniho dluhu, opreny
o nabidku souvisejicich sluzeb, expertizu a know—how CNB;

zajisténi adekvatni technické a bezpecnostni Urovné bankovnich sluzeb verejnému
sektoru za podminek, které budou z hlediska pravidel, rozsahu sluZeb a jejich cen
akceptovatelné jak pro CNB, tak pro jednotlivé klienty. Pfi tom usilovat o spole¢ny po-
stup s Ministerstvem financi CR a stfedné&dobou dohodu o rozsahu sluzeb, neomezu-
jici soukromy sektor v pripadech, kdy je bude schopen nabizet za lepSich podminek;
zvyseni ekonomické efektivnosti ¢innosti, které souviseji s emisi, zpracovanim a dis-
tribuci obéZiva (zUZit okruh spravy obéziva o 1-2 pobocky) a nabidku spoluprace
soukromému sektoru v této oblasti;

pripravu podminek pro vykon regulace celé oblasti platebniho a zuctovaciho styku,
zajisténi nového zakona o platebnim styku a pdisobeni CNB jako spravniho organu
v oblasti elektronickych penéznich prostredkd;

zdokonalovani systému CERTIS, SKD a ABO;

zajisténi zazemi vykonu cinnosti finan¢niho arbitra;

dokonceni harmonizace bankovniho Ucetnictvi a statistiky se standardy Evropské
unie a snizeni zatéze respondentd;

zajisténi vysoké miry informacni otevienosti, jdouci jak nad rdmec zédkona o svo-
bodném pristupu k informacim, tak nad praxi obvyklou ve vétsiné jinych centrélnich
bank. Rozsifit komunikaci i s tou ¢asti verejnosti, kterd se detailné ekonomickym
vyvojem nezabyva, s vétSim dlrazem na témata souvisejici se vstupem do EU;
harmonizaci legislativy s pravem EU a sladéni vnitfnich predpisd, standard( a proce-
dur s pravidly platnymi v ESCB, resp. ECB;

udrZeni stavajici dobré urovné lidského kapitalu, jeho rozvoj v potfebnych smérech
a oblastech flexibilngjsim mzdovym systémem a Ucelnym systémem vzdélavaci a za-
méstnanecké politiky;

zabezpeceni funkci centralni banky informac¢nimi a komunikacnimi technologiemi
umoziujici plynuly provoz, bezpec¢né a spolehlivé propojeni s vnéjsimi systémy pfi
dlrazu na Ucelnost a efektivnost investic;

posileni financniho fizeni a hodnoceni efektivnosti;

posileni funkce vnitfniho auditu CNB véetné hodnoceni potencilnich finan¢nich a re-
putacnich rizik s cilem jejich minimalizace.

V z&véru roku 2004 bankovni rada plnéni téchto cild vyhodnotila a konstatovala, Ze
ukoly se podafilo spinit. Zarover schvalila novou Stfednédobou koncepci na obdobi
2005 - 2010 (viz www.cnb.cz ¢ast ,0 CNB” -, Poslani a funkce CNB”).
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MENOVA POLITIKA A EKONOMICKY VYVO)J

Hlavni cil m&nové politiky CNB je vyjadFen infla¢nim cilem, tj. Urovni, na které se CNB
snaZi inflaci v pfislusném obdobi udrZet. Infla¢ni cil pro obdobi 2002 — 2005 byl stano-
ven jako rovnomérné klesajici pdsmo z 5-3% v lednu 2002 na 4-2 % v prosinci 2005.
Pro nasledujici obdobi byl v bfeznu 2004 vyhlasen novy inflacni cil ve vy3i 3%. Ten bude
platit od za¢atku roku 2006 az do pfistoupeni CR k eurozéné (podrobnéji viz www.cnb.cz
¢ast ,Ménova politika”).

Inflace v minulém roce oproti pfedchazejicimu obdobi mirné vzrostla a dostala se do
cilového pasma. Po vétsinu roku se pohybovala pod jeho stfedem.

PInéni infla¢niho cile
%
=

leden - prosinec 1 5
2004 0
1
1

— i |

cilové pasmo

Sazby penézniho trhu (priméry v jednotlivych mésicich)

0
12/1999

-

12/2001 12/2002 12/2003 12/2004 12/2005 12/2006

Meziro¢ni rlst spotrebitelskych cen jiz v lednu 2004 prekrocil dvouprocentni hranici
a v ¢ervnu se pribliZil Urovni tii procent. V nasledujicich ¢tyfech mésicich se pohybo-
val nad tfemi procenty, kdyZ nejvyssi hodnoty (3,5 %) dosahl v fijnu, a ve zbyvajicich
dvou mésicich klesl tésné pod tfiprocentni hranici. Spotfebitelska inflace se po cely
rok 2004 pohybovala mirné nad urovni inflace v zemich Evropské unie. Tomu odpo-
vidal i vyvoj domacich urokovych sazeb (ilustrovany v grafu tfimési¢nimi drokovymi
sazbami).

RUst inflace v roce 2004 ovliviiovaly predevsim Upravy nepfimych dani (zvy3eni spo-
tfebnich dani na cigarety, alkohol a benzin, pfesun nékterych poloZek sluzeb ze sni-
Zené do zdkladni sazby DPH, sniZeni zakladni sazby DPH z 22 % na 19 %). Darnové
Upravy vedly k rlstu cen dotcenych poloZek a nasledné ovlivnily i cenovy pohyb
v ostatnich polozkach. Byly i faktorem rlstu celkovych infla¢nich ocekdvani ovlivné-
nych i obecnéjsimi obavami vefejnosti z cenovych dopadd vstupu do EU. Ke zrychleni
inflace pfispivaly také tradi¢né sezonné se vyvijejici ceny potravin, do kterych se po
vétSinu roku promital predevsim (zpocatku rychly) rdst cen zemé&délskych vyrobcu.
Vliv vysokych cen energetickych surovin byl béhem roku tlumen zpevnujicim kurzem
koruny k americkému dolaru. Poptavkové infla¢ni tlaky zGstavaly v pretrvavajicim
silné konkuren¢nim prostfedi na maloobchodnim trhu utlumené.

Vyvoj inflace v zdsadé odpovidal prognézam inflace pro toto obdobi zpracovanym ve
2. pololeti 2002 a pradbéhu roku 2003. Vyjimkou byla prognéza z dubna 2003, ktera
naznacovala rychly nardst inflace v roce 2004 mirné nad horni okraj cilového pasma.
Tato progndza se viak nenaplnila, a byla proto v Cervenci téhoZ roku korigovana smérem
doll. Za jejim nenaplnénim staly predevsim nizsi nez predpokladané Upravy nepfimych
dani a regulovanych cen a neocekavané dezinfla¢ni plsobeni vnéjsich faktord (zejména
nizsi poptdvka a cenovy rast v zahranici a pevnéjsi kurz eura i koruny k americkému do-
laru). Nasledujici prognozy jiZ tyto nové skutecnosti zohlednily.

12/2000 12/2001 12/2002 12/2003 12/2004

Eurozéna (3M EURIBOR) . Ceska republika (3M PRIBOR)



20 | 2. CILE A UKOLY CNB A JEJICH PLNENI

Vyvoj inflace v CR a v zemich Evropské unie Vyvoj hrubého domaciho produktu
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Ceska ekonomika rostla v priib&hu roku 2004 zhruba stejnym tempem jako ve 2. pololeti
2003 (okolo 4%). Jeji rist byl stejné jako v predchozich zhruba tfech letech vy33i nez
v Némecku ¢i ,starych” zemich Evropské unie.

Rast ekonomiky byl taZen predevsim investicemi, zatimco vliv spottebitelské poptdvky, kterd
byla dominantni v pfedchozim roce, klesal. Ve druhém pololeti podporila rist i vysoka dy-
namika vyvozu. Rast HDP zGstaval pfi netpiném, aviak postupné rostoucim vyuZiti doma-
cich kapacit pod urovni svého potencidlu, takZe nevznikaly proinflacni poptavkové tlaky.

Nominalni kurz koruny v pribéhu roku 2004 posiloval viici americkému dolaru a v mensi
mife i k euru. Pevnéjsi kurz koruny zleviioval dovozy, obzvlasté pak zboZi placené v ame-
rickych dolarech (pfedevsim energetické suroviny). Pfispival tak ke ztlumeni vlivu vysokych
cen surovin na svétovych trzich a k nizké drovni inflace.

Vyvoj nominalniho kurzu koruny vici EUR a USD
CZK za 1 EUR, resp. 1 USD
42 =
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Pevnéjsi kurz koruny se v roce 2004 neprojevil zpomalenim rlstu vyvozd. Ty byly navic
pozitivné ovlivnény vstupem do EU, coZ se promitlo do poklesu schodku obchodni bi-
lance. Naopak schodek bé&Zného uctu platebni bilance v disledku siliciho odlivu vynost
ve formé dividend vyplacenych do zahranici klesl pouze mirné. Pfebytek na finan¢nim
Uctu se oproti pfedchozimu roku zvysil o témér jednu desetinu, coZ pfi podobném pfilivu
primych investic jako v pfedchozim roce souviselo s rastem portfoliovych investic (Cisty
priliv oproti pfedchozimu odlivu), odraZejicim narlst atraktivity tuzemskych investic (vyvoj
urokového diferencidlu k euru, o¢ekdvani na posileni kurzu koruny, rist cen tuzemskych
akcif), a s Cerpanim podnikovych Gvérll v zahranici. Opacnym smérem pUsobilo sniZzovani
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devizovych zavazk( bankovniho sektoru. Zlepsujici se vysledky obchodni bilance, dobré
vyhlidky ekonomiky v roce 2005 a vyhled novych privatiza¢nich akci zacaly koncem roku
ovliviiovat ocekavani na trzich a vedly k silnéjsi nominalni apreciaci kurzu. Intervence na
devizovém trhu v roce 2004 uskutecnény nebyly.

Prognozy inflace v roce 2004 (pro obdobi 2005 a7 1. pololeti 2006) nejprve naznacovaly,
Ze udrZeni inflace v cilovém pasmu, resp. pobliZ jeho stfedu si vyZada rist drokovych sa-
zeb. To vedlo ke zvy3eni sazeb v Cervnu a srpnu. Toto ocekavani se vsak béhem druhého
pololeti zacalo pozvolna ménit.

Rijnové progndza v dasledku pfehodnoceni tempa rlistu potencidlniho (neinfla¢niho)
vystupu smérem nahoru a méné expanzivniho plsobeni fiskalni politiky posunula uza-
vfeni mezery vystupu az na konec 1. pololeti 2005. To vyrovnalo bilanci rizik progndzy
a odsunulo potfebu dalsiho zvy3ovani sazeb. | v nasledujicich mésicich bylo nastaveni
urokovych sazeb v souladu s progndzou, a ani bilance rizik progndzy nenaznacovala
nutnost sazby ménit.

Podrobnéjsi informace o ekonomickém vyvoji a fizeni ménové politiky Ize najit v pra-
videlnych ¢tvrtletnich Zpravach o inflaci, které jsou dostupné na webové strance CNB
v Casti , Publikace”.

V samém zavéru roku 2004 byl ve spolupraci CNB, Ministerstva financi CR a Ministerstva
priimyslu a obchodu CR dokoncen (a v poloving ledna 2005 vlddou schvélen) material
.Vyhodnoceni pInéni maastrichtskych konvergencnich kritérii a stupné ekonomické sla-
dénosti CR s eurozénou”, ktery analyzoval soucasny a ocekavany stav v této oblasti. Na
zakladé téchto analyz materidl doporucil neusilovat v pribéhu roku 2005 o vstup do
mechanismu ERM 1.

OPERACE NA FINANCNiIM TRHU

CNB realizuje m&novou politiku prostfednictvim svych operaci na finan¢nim trhu. Ban-
kovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty t¥i Grokovych sazeb: limitni dvoutydenni
repo sazby, diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou urokovou sazbou je
limitni dvoutydenni repo sazba. Nastavenim vyse této sazby CNB ovliviiuje vyvoj kratkého
konce vynosové kfivky. Diskontni a lombardni sazba tvofi koridor pro pohyb kratkodo-
bych sazeb penézniho trhu. PFi Upravach repo sazby (nastavené uprostfed) dochazi k sy-
metrické Upravé diskontni a lombardni sazby.

Bankovni rada rozhodla v pribéhu roku 2004 o zvyseni limitni sazby pro dvoutydenni
repo operace z 2,00% na 2,50 %. K témto zménam doslo ve dvou krocich po 25 bp
s Ucinnosti od 25. Cervna a 27. srpna. Spolu s dvoutydenni repo sazbou byly soubézné
zvySeny i diskontni sazba z 1,00% na 1,50 % a lombardni sazba ze 3,00 % na 3,50 %.

Prosttednictvim operaci na penéznim trhu CNB denné ovliviiuje stav likvidity bankovniho
sektoru tak, aby odpovidal optimalni vy3i pro pInéni povinnych minimalnich rezerv (PMR).
Tim je zabezpecovana stabilita kratkodobych drokovych sazeb na Zadouci trovni. Zaklad-
nim podkladem pro denni rozhodovani o operacich centraini banky na penéznim trhu je
analyza a predikce vyvoje likvidity bankovniho sektoru a vyvoj situace na penéznim trhu.

I v roce 2004 byly hlavnim nastrojem pro fizeni kratkodobych udrokovych sazeb dvou-
tydenni repo operace. Vzhledem k dlouhodobému vyraznému prebytku volné likvidity
v bankovnim systému byly tyto operace pouzivany na stahovani volnych rezerv (na roz-
dil od napt. ECB, ktera chybégjici likviditu dodava). Za stazenou likviditu plati CNB trok
maximalné ve vysi limitni repo sazby. Dvoutydenni repo tendry byly vyhlasovany denné
a vyporadavany valutou stejného dne. Objem volné likvidity stahované prostfednictvim
ménovych operaci se v roce 2004 pohyboval v rozmezi 402 a7z 494 mld. K¢, pfi prdmérné
vys$i 467,9 mld. K¢. Proti priimeéru roku 2003 doslo k poklesu prdmérné vyse stahované
likvidity o cca 22,1 mld. K¢.
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Urokové sazby 2004
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) Sterilizace (leva osa) . Obézivo (prava osa)

Uvedeny vyvoj byl zapficinén pribéznym rlstem obéZiva (viz graf). Jako dal3i faktor sni-
Zujici objem sterilizace pUsobily prodeje ¢asti vynost devizovych rezerv. O téch rozhodla
bankovni rada v dubnu 2004, nebot nepovaZovala soustavné zvy3ovani velikosti devi-
zovych rezerv (vlivem realizace jejich vynosu pfi jejich soucasné vysi) za Zadouci. Objem
prodanych vynosl cinil ke konci roku asi 13,9 mid. K¢. Snizeni objemu staZené volné
likvidity o cca 54 mld. K& na konci roku bylo zplsobeno zejména nérdstem vladnich
vklad(l u CNB (cca 19 mld. K&) a nartistem vklad@ mimorozpoctovych prostfedkd stat-
nich organizaci a statnich fond u CNB (cca 35 mld. K&). Tradi¢ni sezonni nérdist obéziva
v dobé pred vanoc¢nimi svatky byl v roce 2004 pouze cca 1,5 mld. K¢. Tyto sezonni fak-
tory jsou kratkodobé a jsou Uzce spojeny s koncem kalendarniho roku. V pribéhu ledna
jejich vliv obvykle odezni. Urokové naklady z provadénych ménovych operaci vyplacené
bankam v roce 2004 cinily 10,45 mld. K¢.

Dal$imi nastroji CNB jsou dvé , automatické” facility — zap@ijéni a depozitni. V rdmci za-
pajeni facility CNB pdjcuje bankdm na jeden den finanéni prostfedky oproti zajisténi
prevodem cennych papird. Tyto Uvéry jsou Uroceny lombardni sazbou. Lombardni sazba
proto tvoff maximalni hranici pro pohyb kratkodobych drokovych sazeb. Jako zajisténi
avérd CNB pfijima statni pokladni¢ni poukézky, poukdzky CNB a poukézky CKA. V sou-
vislosti se vstupem CR do EU doslo k rozsifeni seznamu pfijatelnych zastav o cenné papiry
emitované vladami EU a vybranymi nadnarodnimi emitenty. Tento seznam je zvefejnén
a pravideln& aktualizovan na webové strance CNB. Depozitni facilita umoZfiuje bankam
uloZit si u CNB prostfedky na jeden den za diskontnf sazbu formou depozita. Diskontni
sazba proto tvofi spodni hranici pro pohyb kratkodobych urokovych sazeb. Minimalni
objem, pfi kterém jsou tyto operace provadény, ¢ini 10 mil. K¢ a dale pak nasobky
1 mil. K& Pouze vyjimecné jsou pouzivany tzv. doladovaci operace (individudini repo
a reverzni repo za trznich podminek).

I v roce 2004 CNB vyddvala vlastni poukazky, které pouZivala jako zaji$téni pro operace
na volném trhu. Vedle toho jsou pouzivany bankami k zajisténi Uvéru, ktery maji moznost
¢erpat od CNB v priibéhu dne (vnitrodenni Gvér). Tyto Gvéry jsou poskytovany s cilem
zajistit plynulé fungovani platebniho styku v zi¢tovacim centru CNB. Za poskytnuti to-
hoto Uvéru si CNB Urok net¢tuje. V pfipadé nesplaceni vnitrodenniho Gvéru na konci dne
dojde k automatické zméné v zapUjcni facilitu.

ProtoZe po vstupu Ceské republiky do Evropské unie jsou zahrani¢ni banky opravnény pé-
sobit na ¢eském trhu na zakladé tzv. jednotné evropské licence, doslo v oblasti povinnych
minimalnich rezerv v roce 2004 k Upravé, kterou byla feSena zejména otdzka uctd, na
kterych mohou byt PMR udrzovany. Vedle primarné pouzivanych uctd mezibankovniho
platebniho styku a uctl pro cerpani hotovosti (pokud je maji banky zfizeny) byl zaveden
zvIastni ucet pro drZeni PMR. Tento Ucet je urcen pro banky, které se neucastni plateb-
niho systému provozovaného CNB.
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Sprava devizovych rezerv

Pri spravé devizovych rezerv CNB usiluje o dosaZeni maximalniho a stabilniho vynosu
pfi stanoveném, nizkém riziku. Devizové rezervy jsou investovany tak, aby umozfio-
valy zajisténi devizovych zdvazk( statu a v pfipadé potreby intervence na devizovém
trhu. Velikost devizovych rezerv je pravidelné zvefejiiovana na webové strance CNB
(www.cnb.cz) v &asti ,, Finanéni trhy”.

Devizové rezervy predstavuji cca 86 % bilance CNB a vynos z nich patif k nejvyznamnéj-
gim prijmam CNB. Objem devizovych rezerv v bilanci centralni banky ukazuje nésledujici
graf. Vzhledem k vyznamu, jaky maji steriliza¢ni operace v hospodafeni CNB, je uveden

i graf, na kterém je zobrazen podil sterilizace na pasivech CNB.

Podil devizovych rezerv na aktivech v bilanci CNB

) Devizové rezervy

. Ostatni aktiva

Na konci roku 2004 dosahly devizové rezervy CNB 636 mld. K& a meziro¢né tak poklesly
0 56 mld. K¢& Hlavnim divodem bylo posileni koruny proti obéma rezervnim ménam,
tj. proti euru a dolaru. Vysi rezerv ovlivnil i odprodej vynost realizovanych v pfedchozim
obdobi a vynosy z investi¢nich aktivit. Devizové intervence stav devizovych rezerv neo-
vlivnily, nebot nebyly provadény.

V eurovém vyjadreni dosahly devizové rezervy hodnoty 20,9 mld. EUR (tj. meziro¢ni pokles
0 0,4 mld. EUR), v dolarovém vyjadFeni doslo k rdstu o 1,4 mld. USD na 28,4 mid. USD. Na
zméné jejich vyse (v tomto vyjadreni) se vedle zminénych faktort podilel i vyvoj kurzu EUR/USD.

Devizové rezervy na konci roku 2004 byly alokovany nasledné: 58,66 % do EUR, 39,55 % do
USD a 1,79% do SDR a zlata. Pro kazdou rezervni ménu je definovano jedno portfolio, pfi
jehoZ spravé neni dale povoleno pfijimat ménové riziko. Pro kaZzdé z téchto portfolif jsou také
portfolii. Pri jejim urcovani se v roce 2004 vychézelo z pozadavku, aby v Zadném dvanac-
timési¢nim obdobi portfolia nezaznamenala ztratu. Na zacatku loriského roku byla durace
stanovena na 1,74 roku v piipadé EUR portfolia a 0,85 roku v piipadé USD portfolia. ProtoZe
aplikovana metodika urcovani durace zohledriuje kromé historickych dat i aktudini situaci na fi-
nancnich trzich, doslo béhem roku 2004 (vzhledem ke zvy3eni Urokovych sazeb na americkém
trhu) ke zvy3eni durace USD portfolia na 1,30 roku. Durace EUR portfolia se nezménila.

Spravci portfolif investuji devizové rezervy do jednotlivych instrumentd v souladu se zasadami
politiky CNB pfi spravé devizovych rezerv a v zavislosti na investi¢nich pfileZitostech a vyvoji
na finan¢nich trzich. Nejvétsi ¢ast obou portfolii je investovana do cennych papirl vydanych
vladami zemi OECD, cennych papirt s viddni zarukou nebo vydanych povolenymi agenturami
a nadndrodnimi institucemi. Viynos portfolii devizovych rezerv je méfen jak absolutng, tak
i relativné vaci referencnim portfoliim. Méreni relativniho vynosu vypovida o tom, jak Uspésné
byly strategie investovani (realizované spravci portfolii vzhledem k referen¢nim portfoliim).

Podil sterilizace na pasivech v bilanci CNB

) Sterilizace

. Ostatni pasiva
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Celkovy vynos devizovych rezerv v roce 2004 v korunovém vyjadreni? ¢inil 19 330 mil. K¢.
Vysledek dosazeny pfi spravé devizovych rezerv zohledfiuje predevsim vyvoj urokovych
sazeb v eurozéné a v USA, v jehoZ dlsledku doslo zejména ve 2. Ctvrtleti 2004 ke sniZeni
vynosu portfolii, které se nepodafilo kvili nizkému Urokovému vynosu do konce roku
zcela kompenzovat.

Vynos EUR portfolia ¢inil 3,68 %, vynos USD portfolia 1,47 %. Relativni vynos (tj. rozdil
mezi vynosem skutec¢ného portfolia a vynosem benchmarku) byl v pfipadé EUR portfolia
0,08 %, coZ v absolutnim vyjadreni pfedstavuje cca 9,9 mil. EUR, a v pfipadé USD portfo-
lia 0,19 %, v absolutnim vyjadreni 20,6 mil. USD. Celkovy vynos devizovych rezerv? v roce
2004 byl 2,81 % (tj. oproti roku 2003 pokles o 0,05 procentniho bodu).

EKONOMICKY VYZKUM

Vyzkumna ¢innost v CNB probiha v rédmci projektd, pficem? v jejich fesitelskych tymech
jsou zastoupeni zaméstnanci rlznych UtvarQ banky i externi experti. Toto usporadani
ekonomického vyzkumu vytvari predpoklady pro efektivni aplikaci vysledkl vyzkumu
v ¢innosti odbornych Utvard a vyuZiti a rozvoj lidského kapitalu v centralni bance. Do
zpracovani projektd se v letech 2001 — 2004 zapojilo 54 expert(i z CNB a 21 externich
expertl z domacich i zahrani¢nich akademickych instituci.

Vyzkumné projekty jsou koordinovany experty samostatného odboru ekonomického
vyzkumu (SAQOEV), ktery je odpovédny za vytvareni koncepce vyzkumu a za celkovou
organizaci vyzkumné ¢innosti v ramci CNB. PYi formulaci vyzkumnych priorit, piipravé
programt ekonomického vyzkumu a pfi vyhodnocovani jednotlivych vyzkumnych pro-
jektt SAOEV Uzce spolupracuje s ostatnimi Gtvary CNB.

Vyznamné postaveni v nasmérovani vyzkumnych aktivit ma také Viybor pro ekonomicky vy-
zkum, ktery je poradnim organem bankovni rady CNB. Externimi ¢leny vwboru jsou v sou¢as-
nosti Ignazio Angeloni (Evropskd centraini banka), Nicolleta Batini (Mezinarodni ménovy fond),
Ales Bulif (Mezindrodni ménovy fond), LaszI6 Halpern (Madarskéa akademie véd), Eduard Ho-
chreiter (Rakouska narodni banka) a David Mayes (Finska centraini banka). Internimi ¢leny jsou
feditel SAOEV, feditel sekce ménové a statistiky, feditel sekce bankovni regulace a dohledu, fe-
ditel sekce fizeni rizik a podpory obchodt a vyse zminéni koordinatofi péti vyzkumnych oblasti
(ménova politika, makroekonomické modelovani, finan¢nf stabilita, fiskalnf politika a redlny
sektor). VWybor se schazel pravidelné za predsednictvi guvernéra CNB, aby posoudil program
ekonomického vyzkumu a zpravu o realizaci vyzkumnych aktivit. Na zasedani vyboru navazuje
jednani bankovni rady CNB, které pfislus kone¢né rozhodnuti o prioritach vyzkumu a podobé
jednotlivych programt. Na poslednim zasedani, které probéhlo v zafi 2004, bylo na obdobi
2005 - 2006 schvaleno celkem 16 vyzkumnych projektd.

Velky dlraz je kladen na transparenci a kvalitu vyzkumu. Vystupy projektd jsou publiko-
vany formou vyzkumnych praci pfistupnych vefejnosti po narocném oponentnim fizeni,
kterého se Ucastni externi oponenti, ¢asto ze zahranici. V letech 2001 — 2004 spolupra-
covalo na oponentnich fizenich vice nez 50 externich oponentd.

Vystupy projektl jsou publikovany ve dvou fadach vyzkumnych praci: “CNB Working Paper
Series” a “CNB Internal Research and Policy Notes”. V letech 2002 — 2004 bylo publikovdno
celkem 32 vyzkumnych praci, z toho bylo v roce 2004 publikovano 10 vyzkumnych praci
v fadé CNB WP a 4 v fadé CNB IRPN. To je srovnatelny pocet s centralnimi bankami v malych
otevienych ekonomikach cilujicich inflaci. SAOEV také vydava informacni publikaci,, Economic
Research Bulletin”, kterd v prehledné podobé zprostfedkovava vysledky vyzkumnych projektd
SirSi odborné verejnosti v tematicky orientovanych vydanich.

2 Pro prepocet byly pouzity kurzy posledniho pracovniho dne roku 2004.
3 Jedné se o vazeny priimér vynosu jednotlivych portfolii (vynos portfolii v USD, EUR a zlaté je vézen
jejich podilem na celkovém objemu devizovych rezerv).
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Pocty vyzkumnych publikaci: srovnani pro roky 2003 a 2004

Centralni banky v malych Pocet praci Pocet praci
otevienych ekonomikach 2003 2004
CNB 14 14

Novy Zéland 10 8
Svédsko 12 17
Polsko 3 1
Madarsko 12 12
Centralni banky mensich Pocet praci Pocet praci
ekonomik eurozény 2003 2004
Finsko 35 31
Rakousko 6 6
Portugalsko 19 20
Recko 8 19
Belgie 5 22

Irsko C) 10
Spanélsko 20 22

VSechny vyzkumné publikace jsou odborné vefejnosti k dispozici na webové strance
CNB, kde jsou zvefejovany také aktualni priority ekonomického vyzkumu.

Vyzkumné prace vydané v roce 2004

CNB Working Paper Series

10/2004 Ales Bulif Exchange rates in the new EU accession countries:
Katefina Smidkovd ~ What have we learned from the forerunners
9/2004 Martin Cincibuch Beyond Balassa—Samuelson:
Jirf Podpiera Real appreciation in tradables in transition countries
8/2004 Jaromir Bene$ Eigenvalue decomposition of time series with application
David Vavra to the Czech business cycle
7/2004 Vladislav Flek, ed.  Anatomy of the Czech labour market:
From over-employment to under-employment in ten years?
6/2004 Narcisa Kadl¢akova  Credit risk and bank lending in the Czech Republic
Joerg Keplinger
5/2004 Petr Kral Identification and measurement of relationships concerning inflow of FDI:
The case of the Czech Republic
4/2004 Jiri Podpiera Consumers, consumer prices and the Czech business cycle identification
3/2004 Anca Pruteanu The role of banks in the Czech monetary policy transmission mechanism
2/2004 lan Babetskii EU enlargement and endogeneity of some OCA criteria:
Evidence from the CEECs
1/2004 Alexis Derviz Predicting bank CAMELS and S&P ratings:

Jiri Podpiera The case of the Czech Republic
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CNB Internal Research and Policy Notes

4/2004 Ales Bulif External and fiscal sustainability of the Czech economy:
A quick look through the IMF’s night-vision goggles

3/2004 Martin Cihak Designing stress tests for the Czech banking system

2/2004 Martin Cihak Stress testing: A review of key concepts

1/2004 Tomas Holub Foreign exchange interventions under inflation targeting:

The Czech experience

Economic Research Bulletin — témata jednotlivych cisel

prosinec 2003 Equilibrium Exchange Rate
kvéten 2004 Inflation Targeting
ffjen 2004 Fiscal Issues

SAOEV porada prednasky vyznamnych svétovych ekonomd ve spolupraci s prednimi do-
macimi institucemi, Ceskou spole¢nosti ekonomickou a CERGE—EI (The Center for Econo-
mic Research and Graduate Education of Charles University — The Economics Institute of
the Academy of Sciences of the Czech Republic). Tyto seminafe jsou pfileZitosti pro od-
bornou diskuzi o tématech blizkych centralni bance a jsou volné pfistupné vefejnosti.

Seminare poradané v roce 2004

William Poole 27.11.2004 Maintaining Financial Stability:

(prezident, Federal Reserve Bank of St. Louis) A Central Banker's Perspective

Nicos Christodoulakis 11. 11. 2004 Real and Nominal Convergence to EMU: Reforms,
(poslanec feckého parlamentu) Harmonization and Transeuropean Initiatives

Neil Rankin 21.4.2004 Dynamic General Equilibrium Models

(profesor, University of Warwick) in Macroeconomics

Koordinatofi ekonomického vyzkumu pravidelné zpracovavaji stanoviska k situa¢nim
zprdvam o ekonomickém vyvoji, které jsou zakladnim analytickym podkladem pro roz-
hodovani bankovni rady CNB o nastaveni ménovépolitickych sazeb. Souvisejici agendou
0 ménoveépolitickych otdzkach (minutes). Zaznamy jsou zvefejiiované 12 dni po jednani
bankovni rady a podrobnéjsi protokoly Sest let po jednani. Oba dokumenty patfi — spolu
s tiskovou konferenci a Zpravou o inflaci — ke klicovym komunika¢nim nastrojim, které
zvysuji transparentnost ménové politiky.
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FINANCNI STABILITA

Pojem financ¢nf stabilita oznacuije situaci, kdy je finan¢ni systém dostate¢né odolny (bez
vyznamnéjsich slabin) vaci obvyklym exogenm’m soklim. U méné odolného finan¢niho
systému se vyskyt Sokl a slabych mist, resp. jejich kombinace (viz graf) neomezuje jen na
siln&jsi volatilitu v jeho jednotlivych segmentech, ale ¢inf jej nachylnéjsim k dysfunkcim
(finan¢ni kfehkost), a v pripadé silngjsiho Soku k moZznosti vzniku krize. V&tsi mnoZstvi
a zavaznéjsi charakter slabych mist charakterizuje finan¢ni systém silné nachylny k fi-
nancni krizi i pi relativné malych vnéjsich Socich.

Slaba mista
e (odolnost) Ano (zranitelnost)

o - -
Sok —ano ancni
y apod.) rize

PfestoZe se ve vétsiné zemi v poslednich 20 letech dafilo Uspésné naplnit cil cenové sta-
bility, neznamenalo to v celosvétovém méfitku snizeni frekvence financnich krizi. Proto je
v priibéhu posledniho desetileti stale vétsi pozornost centralnich bank vénovana analyze
finan¢ni stability.

CNB monitoruje finan¢ni stabilitu od roku 2004. Analyza finan¢ni stability se do zna¢né
miry odli$uje nejen od analyz, které jsou v CNB provadény v ramci bankovniho dohledu,
ale i od standardni makroekonomické analyzy souvisejici s provadénim ménové politiky.

V porovnani s aktivitami bankovniho dohledu, které se vénuji predevsim analyze jednot-
livych instituci (tzv. mikro—obezfetnostni pohled), je zde kladen vyssi ddraz na analyzu
systémovych rizik (tzv. makro—obezfetnostni pohled). Analyzy jsou zaméreny predevsim
na vyvoj finan¢niho sektoru jako celku, resp. na reakce jednotlivych instituci na spolecné
Soky a na transmisi téchto Sokd mezi témito institucemi. Pfitom se uvaZuje nejen vyvoj
v bankovnim sektoru, ale i v ostatnich financnich institucich (pojistovny, penzijni fondy...).
Vedle toho je v téchto analyzach zdtraznéna vazba mezi vyvojem finan¢niho systému
a makroekonomickym vyvojem doma i v zahranici, souvislost s vyvojem sektord ekono-
miky, vaci kterym ma financni sektor nejvétsi expozice (predevsim sektor nefinancnich
podnikl a sektor domdcnosti), souvislost s vyvojem cen aktiv (finan¢ni aktiva, nemovi-
tosti...) a souvislost s fungovanim finan¢nf infrastruktury (penézniho systému).

Makroeko

zahrani
meénova a

Re
a institu

Ve srovnani s makroekonomickou analyzou a prognézou CNB, kterd slouZi jako podklad
pro rozhodovani o nastaveni ménové politiky, ma analyza financni stability také nékolik
odlignosti. Vyznamnou je ta skutecnost, Ze se na rozdil od makroekonomické prognozy

ncnich
ky):
domaci

truktura
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nesnazi modelovat nejpravdépodobnéjsi vyvoj ekonomiky, ale zaméfuje se ve zvySené
mife na sice malo pravdépodobné, ale mozné alternativy vyvoje, které by mohly mit
zasadni dopady do situace financniho systému. Zabyva se také moZnymi nerovnomér-
nymi transmisemi Sokd ve finan¢nim systému, moZnostmi existence nejednoznacnych
rovnovah, nerovnomérného a nestabilniho vyvoje cen aktiv v case.

Obtiznost analyzy finan¢ni stability v CR jako rozvijejici se posttranzitivni ekonomice vy-
plyva z toho, Ze jeji financni sektor a financni struktura prochazeji dynamickym vyvojem.
Neni pfitom snadné odlisit, do jaké miry je napfiklad rychly rist zadluZenosti jednotlivych
sektort ekonomiky ¢i souvisejici rychly rlst cen aktiv indikdtorem budouci finan¢ni ne-
stability, jak tomu casto byva v rozvinutych ekonomikach, a do jaké miry jde o pfiméreny
trend odpovidajici dané fazi ekonomického a finan¢niho vyvoje a ekonomické konver-
gence.

V prib&hu roku 2004 byla v CNB pfipravena a v lednu 2005 zvefejnéna prvni roéni
Zprava o financni stabilité. Zprava konstatuje, Ze vykonnost a stabilita financniho sektoru
se v roce 2004 déle upevnila. Rentabilita aktiv na Urovni 1,27 % na konci roku 2004 je
ve srovnani se zemémi EU-15 vyrazné vyssi. Ve vykonnosti financniho sektoru se pfiznivé
promitlo zlepSeni finan¢nich ukazatell v podnikové sféfe a sniZeni kreditniho rizika.

Mezi nejistoty a potencidlni rizika patfi rychlé tempo rlstu Uvérd obyvatelstvu, které
vede k postupnému narlstu jeho zadluZeni. Rychly je pfedevsim rdst hypotecnich uvérd.
Zvysuje se rovnéz Urokové zatizeni domacnosti.

Zprdva poukazuje i na mezindrodni aspekty rozvoje finan¢niho sektoru v souvislosti se
zahrani¢nim vlastnictvim financnich instituci a mezinarodnim poskytovanim finan¢nich
sluzeb. To ma pozitivni dopady v podobé mezinarodniho prenosu finan¢niho a mana-
zerského know-how, zdokonalenf Fizeni rizik, restrukturalizace a stabilizace bank a vys3i
konkurence, coz by mélo vést k nardstu kvality poskytovanych financnich sluzeb. Existuji
ale i urcita rizika v souvislosti s moznosti snadnéjsiho Sifeni ndkazy financni nestability
pfes hranice, premény dcefinych spole¢nosti zahrani¢nich bank na pobocky i s odlivem
ziskll v podobé dividend do zahranici s dopadem na vnéjsi rovnovahu. Zvysuje se tak
potfeba mezindrodni spoluprace reguldtort a dohledu nad finan¢nim trhem.

Zpréava o finan¢ni stabilité 2004 je dostupné na webové strance CNB www.cnb.cz v ¢asti
Publikace”.
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BANKOVNI SEKTOR A JEHO REGULACE

Vykon dohledu nad ¢innosti bank v sobé spojuje jednak regulaci ¢innosti bank pro-
stfednictvim stanovovani pravidel obezfetného podnikani a jednak ¢innost dozorovou,
spocivajici v kontrole dodrzovani téchto pravidel a dalsich pravnich predpisd. Samotny
vykon bankovniho dohledu pak probiha formou pribézného dohledu na dalku, kterym
se monitoruje ¢innost a finan¢ni situace bank na zakladé vsech dostupnych informadi,
a dale prostrednictvim dohlidek na misté, které umoznuji lepsi poznani zplsobu fizenf ri-
zik a rizikového profilu v jednotlivych bankach. Nezbytnou soucasti bankovniho dohledu
je také licen¢ni a povolovaci ¢innost, kterou se reguluje vstup subjektl do bankovniho
sektoru a nékteré aktivity bank.

Bankovni sektor v CR progel v poslednich nékolika letech vyraznou restrukturalizaci
a v soucasné dobé je mozné jeho stav oznacit za stabilizovany. Jeho prevazna &ast je
ovlddana zahrani¢nimi bankami, které v CR plisobi prostfednictvim dcefinych bank, pfi-
padné pobocek. Procesy a standardy aplikované v matefskych bankach tak mohou byt
vyuzivany pfi zdokonalovani fidicich a kontrolnich systémd dcefinych bank, jejich inter-
nich predpist a postupd.

0d vstupu CR do EU v kv&tnu 2004 plati i v tuzemsku smérnice EU tykajici se tzv. jed-
notné licence. Princip jednotné licence znamena, Ze banky ze zemi EU maji pravo prova-
dét cinnosti, k nimZ maji opravnéni ze svého (tzv. domovského) statu, na uzemi jiného
Clenského statu EU bez toho, Ze by musely Zadat tento (tzv. hostitelsky) stat o souhlas.
Kterdkoli evropskd banka tak mize snadno rozsifit své podnikani do dalsich zemi EU, a to
bud prostrednictvim zaloZeni pobocky v dané zemi, & prostfednictvim tzv. pfeshrani¢niho
poskytovani sluzeb. Banky s jednotnou licenci podnikajici na Uzemich rdznych statd EU
ale podléhaji regulaci a dohledu zemé&, ve které maji sidlo. Vice informaci k jednotné
bankovni licenci Ize nalézt na webové strance CNB.

K 31. prosinci 2004 pusobilo v CR celkem 35 bank a pobocek zahrani¢nich bank, co?
je stejny pocet jako na konci roku 2003. Vsech 9 pobocek zahrani¢nich bank podnika-
jicich na tzemi CR automaticky preslo do rezimu jednotné licence. Kromé toho ¥ada
zahrani¢nich bank si v ramci rezimu jednotné licence zaregistrovala moznost poskytovani
preshrani¢nich sluzeb v CR (4j. bez zaloZeni pobocky). K 31. 12. 2004 se jednalo celkem
0 63 subjektl.

Celkova aktiva bankovniho sektoru v roce 2004 vzrostla o 108 mld. K¢ na 2 636 mld. K¢.
Dlvodem byl zejména mezirocni nardst poskytnutych Gvérd o 77 mld. K¢ a zvyseni ob-
jemu pohleddvek za bankami. Rlst objemu poskytnutych tvér byl zpGsoben jak po-
kracujicim ndrlstem uvértd domdacnostem, které se v roce 2004 zvysily o 34,4 %, tak
zvy3enim objemu Uvér poskytnutych podnikové sféfe o 7,5 %. Podil Uvérl na aktivech
bank dosahl ke konci roku 2004 témér 41 %.

Uvéry obyvatelstvu Kvalita uvérového portfolia
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V roce 2004 pokracovalo snizovani objemu ohroZenych avérd, tj. uvérd klasifikovanych
bankami jako nestandardni, pochybné ¢i ztratové, které meziro¢né poklesly o priblizné
5,5 mld. K¢ na 44,5 mld. K¢, coZ predstavuje 4% z celkového objemu poskytnutych
uveérd. V zavéru roku doslo k ¢aste¢nému zvyseni objemu sledovanych pohledavek, které
k 31. prosinci 2004 cinily 74,2 mid. K¢. Kryti klasifikovanych Gvérd opravnymi polozkami
a kvalitnim zajisténim je dostatecné.

Objem klientskych vklad mezirocné vzrostl o témér 4% na 1 732 mid. K¢ ke konci roku
2004. NarUst zaznamenaly zejména vklady splatné na pozadani (mezirocné pfirlstek
0 52,4 mld. K¢&), na rozdil od roku 2003 v3ak doslo v loriském roce také k mirnému na-
rGstu vkladd s terminovanym charakterem (o 13,4 mld. K¢).

Kapitalova vybavenost bankovniho sektoru se v pribéhu roku 2004 udrZovala na dosta-
tecné vysoké urovni. Regulatorni kapital pouzivany pro vypocet kapitalové pfimérenosti
vzrostl 0 4,3 mld. K¢ na 148 mld. K¢&. V souvislosti s narlistem poskytnutych uvér( vsak
soucasné doslo ke zvyseni objemu rizikové vaZenych aktiv a kapitalovych poZadavkd,
coZ mélo za nasledek meziro¢ni pokles kapitalové primérenosti ze 14,5% na 12,7 %.
MinimalIni vysi kapitalové pfimérenosti ve vysi 8% splnily vsechny banky.

Bankovnf sektor dosahl za rok 2004 cistého zisku ve vysi 33,1 mld. K¢, coZ ve srovnani s rokem
2003 predstavuje zvyseni o 2,9 mid. K¢ Rozhodujicim faktorem dosazeného zisku byl mezi-
rocni nardst zisku z finan¢nich ¢innosti 0 13,1 mld. K¢ na 103,4 mid. K¢, ktery byl zpdsoben
zejména piirlistkem cistého Urokového zisku o 5,5 mld. K¢ a zvy3enim zisku z poplatkl a pro-
vizi 0 necelych 5 mld. K&. Spravni naklady vzrostly o 3% na 48,9 mld. K¢ Odpisy a tvorba
opravnych poloZek dosahly vyse 10,4 mld. K¢ oproti 0,7 mld. K¢ v roce 2003. NiZsi tvorba
opravnych poloZek v pfedchozich letech viak byla ovlivnéna ocistnymi operacemi nékterych
bank spojenymi s rozpousténim v minulosti vytvorenych rezerv a opravnych poloZek.

V bankovnim sektoru bylo k 31. prosinci 2004 zaméstnano 38 160 osob, co? je ve srov-
nani s koncem roku 2003 o 844 osob méné.

Podrobné informace o vyvoji bankovniho sektoru a ¢innosti bankovniho dohledu jsou
zvefejiiovany v pravidelnych ro¢nich publikacich CNB ,Bankovni dohled”, které Ize spolu
s dalsimi analytickymi publikacemi v¢etné aktualizovanych ukazatell o bankovnim sek-
toru nalézt na webové strance CNB.

Novinky v regulaci

Ke dni vstupu CR do EU nabyla pIné G¢innosti tzv. harmoniza¢ni novela zakona o ban-
kach, upravujici predevsim princip jednotné bankovni licence. V roce 2004 byl zdkon
0 bankach novelizovan jesté v souvislosti s pfijetim zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu a novelou zakona o ochrané osobnich udajd.

V Unoru 2004 vydala CNB opatfeni k vnitfnimu fidicimu a kontrolnimu systému banky,
které sloucilo dosavadni dil¢i opatfeni k jednotlivym typdm rizik do jednoho celku. Kromé
jiz pokrytych rizik byly do tohoto opatfeni zapracovany pozadavky na fizeni operacniho
rizika, rizika informacnich systému a na interni audit.

V z&t 2004 bylo novelizovano opatteni CNB, kterym se stanovi pravidla pro posuzovani
pohledavek z financnich cinnosti, tvorbu opravnych poloZek a rezerv a pravidla pro na-
byvani nékterych druhl aktiv. Novela reagovala na vyvoj Ucetnictvi a povinné pouZiti
mezinarodnich Ucetnich standard( bankami, které jsou emitenty registrovanych cennych
papird. Banky pro stanoveni vySe opravnych poloZek pro Ucely pInéni obezfetnostnich
pravidel pouZiji stejnou metodu jako pro vedeni Ucetnictvi a sestaveni Ucetni zavérky,
¢imZ se zabranuje vzniku paralelnich evidenci a rozdild.

V souvislosti s novym zakonem o dluhopisech, ktery zmocnil CNB ke kontrole dodrzovani
specifickych povinnosti bank—emitentl hypotecnich zastavnich listl, vydala CNB opat-
fenf, kterym se stanovi obsah, zplsob vedenf a naleZitosti evidence kryti HZL.
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Rozvoj funkci Centralniho registru tvéri

CentraIni registr Gvér(l provozovany Ceskou narodni bankou poskytuje jiZ tfetim rokem
své sluzby bankam a pobockam zahrani¢nich bank pasobicim v Ceské republice. V této
databazi bylo ke konci roku 2004 registrovano 241 tisic klientd a 260 tisic pohledavek.
S daty pracuje v bankdch 1 916 uZivateld. Informace o Uvérovém zatizeni klientd z pod-
nikatelského sektoru a kvalité splaceni jejich pohledavek se staly dlleZitou soucasti fizeni
Uvérového rizika v bankach. V roce 2004 zaslaly banky do registru celkem 2 423 661
dotazti na celkové Uvérové zatiZeni vlastnich i budoucich klientd. Zaroven bylo béhem
tohoto roku poskytnuto na Zadost klientd 85 kontrolnich vypisa.

V z&jmu vy3si efektivnosti vyuzivani Udajd Centralniho registru Uvérd byla roce 2004 za-
hajena dalsi etapa jeho rozvoje, ktera zajisti pfedevsim vyuzitelnost agregovanych dat pro
analytické ucely, strategické rozhodovani, posouzeni Uvérového zatizeni v jednotlivych
odvétvich, ekonomickych sektorech apod.

Integrace dohledu nad finanénim trhem

V roce 2004 pokracovala spoluprace mezi CNB, Ministerstvem financi CR a Komisi pro
cenné papiry na zékladé trojstranné dohody uzavfené v inoru 2003. V kvétnu 2004 pfi-
jala viada CR usneseni o postupné integraci stavajicich regula¢nich a dozorovych organt
stdtu v oblasti finan¢niho trhu. V pribéhu roku 2005 dojde ke slouceni dohledu nad
bankami s dohledem nad druzstevnimi zaloznami v CNB. Zarovers mé do konce tohoto
roku dojit k integraci statniho dozoru nad kapitalovym trhem se statnim dozorem v po-
jistovnictvi a penzijnim pfipojisténi do Komise pro cenné papiry. Integrace bude v nasle-
dujicich letech pokracovat.

Zavadéni nové kapitalové koncepce

V Cervnu 2004 zverejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled kone¢nou verzi nové kapi-
talové koncepce, ¢asto oznacované také jako Basel II. S ohledem na pristoupeni CR k EU
je a bude pro CR nadale urcujici koncepce Basel Il v podobé vyplyvajici z jeji transformace
do komunitarniho prava. Schvélenf pfislusnych smérnic v Evropském parlamentu se pred-
poklada v prabéhu roku 2005, jejich ucinnost pak od roku 2007.

V ramci Ceské republiky pokracovala spoluprace CNB na implementaci nové kapitalové
koncepce jak s jednotlivymi bankami, tak na uUrovni spole¢ného trilaterdiniho projektu
CNB, Ceské bankovni asociace a Komory auditor(i CR. V roce 2004 tato spoluprace na-
byla na intenzité, vzniklo 10 pracovnich tym0 zamé&fenych na rlizné aspekty spojené
s implementaci nového konceptu. Spoluprace byla navdzana rovnéz s Komisi pro cenné
papiry a Ministerstvem financi CR.

Bankovni dohled CNB déle realizoval dvoustranné jednanf a navézal ptimé kontakty
s vybranymi zahrani¢nimi organy dozoru k této problematice a k formovani vztahd mezi
domovskym a hostitelskym orgdnem dozoru. Postup praci a piistup CNB k implementaci
nové kapitalové koncepce je zvefejnén a pravidelné aktualizovan na webové strance CNB
v ¢asti ,Bankovni dohled”.

Mezinarodni spoluprace

Clenstvim CR v EU se vyznamnym zplisobem zménil charakter a formy spolupréace ban-
kovniho dohledu v rdmci evropskych struktur. Pozorovatelsky status se zménil na status
Clenské zemé se viemi pravy a povinnostmi z toho vyplyvajicimi. CNB se prostfednictvim
svych zastupcl aktivné Ucastni jednani vyborl a pracovnich skupin jak v rdmci struk-
tur Evropské komise, tak v ramci ECB. Pokracuje spoluprace v ramci Basilejského vyboru
pro bankovni dohled, spoluprace s MMF, Svétovou bankou a spoluprace v ramci Skupiny
bankovnich dohledt stfedni a vychodni Evropy. V rdmci bilaterainich vztaht byly roce
2004 uzavieny dohody o spoluprdci s nizozemskou a italskou centraini bankou. Celkem
méa CNB doposud uzavieno 8 bilateralnich smluv o vzajemné spolupraci.
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Struktura obéziva v K¢

1,47 % 3.30 %

2,94 %
\\‘ 32,01 %

3,59 %

39,10 %

17,59 %

Kontrolni a licencni ¢innost v roce 2004 v cislech

+ Uskutecnilo se 15 kontrol na misté v bankach, z toho 4 komplexni a 11 dil¢ich kon-
trol, které byly zaméreny na vybrané oblasti fizeni rizik. K ziskani dodate¢nych infor-
maci bylo uskute¢néno 10 informacnich navstév.

+ Bylo uloZeno 13 opatfeni k napravé zjisténych nedostatka.

« V prvni poloviné roku 2004 bylo dokonceno prelicencovani bank, které bylo zahajeno
v zavéru roku 2002, a to v ndvaznosti na proces harmonizace zakona o bankach s ev-
ropskou bankovni smérnici. Prelicencovani bank bylo ukon¢eno vydanim bankovni
licence zbyvajicim 15 bankdm. Kromé toho bylo v oblasti licen¢ni a povolovaci vy-
dano 16 spravnich rozhodnuti tykajicich se Zadosti bank o rozsitent licence, souhlast
s nabytim kvalifikované ucasti na bance, predchozich souhlast v souvislosti s fuzemi,
zaméru zfidit pobocku v ¢lenské zemi EU apod.

« Bankovni dohled CNB v roce 2004 neved| Z4dné sankeni Fizeni sméfujici k odnéti
licence ¢ pokuté za poruseni zékona o bankdch.

- Bylo vydano 95 rozhodnuti souvisejicich se schvalovanim externich auditord, struktury
akcionarl pred valnou hromadou, zapocitavani podtizeného dluhu do kapitalu banky
apod.

+ Vyjadfeni k osobam navrhovanym do vedoucich funkci bylo vydéno ve 22 pfipa-
dech.

PENEZNi OBEH A PLATEBNIi STYK

Hodnota obéZiva vzrostla meziro¢né o 5,9 % a na konci roku ¢inila 263,3 mid. K¢&. V po-
rovnani s rokem 2003 se dynamika rlstu zpomalila. MnoZstvi bankovek v obéhu dosdhlo
282,4 mil. kust a v porovnani s predchazejicim rokem se zvysilo o 4,4 %. Struktura ban-
kovek v obéhu podle nominalnich hodnot se vyrazné nezménila. V pribéhu roku bylo
zniceno vice nez 20 mil. kust dvacetihalérd a témér 30 mil. kust desetihalérd. | kdyZ se
tyto mince nadale postupné vraceji, dle evidence zlstava ke konci roku 2004 nestazeno
cca 1,1 mid. kusd.

Struktura minci v obéhu v kusech

039% 938509,

25,28 % 10,55 %
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V roce 2004 ptijaly pobocky ke zpracovani, tzn. k roztfidéni bankovek na upotrebitelné
pro dalSi obéh a na bankovky neupotfebitelné, témér 730 mil. kusd bankovek. TéméF
106 mil. kust bankovek bylo vyfazeno jako neupotfebitelné a zniceno.

Ke dni 30. 6. 2004 byla ukoncena sprava zasob penéz a hotovostni operace pro banky
v poboekach Ceské Budéjovice a Usti nad Labem. Na obou pobo¢kéch jsou nadale pro-
vadény hotovostni operace pro vefejnost (vyména poskozenych penéz, vyména neplat-
nych penéz apod.) a hotovostni operace pro subjekty financované ze statniho rozpoctu
nebo na statni rozpocet napojené jinym zplsobem. Na druhé strané byla posilena sprava
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zasob penéz ve spadovych oblastech postupnou obménou moralné i technicky opotre-
benych strojd na tfidéni bankovek. V pobockach v Brné a v Praze byla zastarald technika
nich nakladech. Pobocka Praha v souc¢asné dobé zpracovava az 2 miliony kust bankovek
denné a nové disponuje linkou na t¥idéni minci, schopnou v jedné sméné ovéfit pravost
a opotfebeni u vice nez 300 tisic kust minci.

MnoZstvi padélk(i ¢eskych i zahrani¢nich pen&z zadrzenych na uzemi Ceské republiky
nevybocilo z nékolikaletého ramce. Diky dvéma Usp&snym akcim Policie Ceské republiky

bylo znac¢né mnoZstvi padélkd zadrzeno jesté pred jejich rozsitenim do obéhu.

Mnozstvi padélku

ZadrZzeno z obéhu  Zadrzeno policii Celkem
CZK bankovky 3273 3107 6 380
USD bankovky 627 200 827
EUR bankovky 653 605 1258
DEM bankovky 26 0 26
ITL bankovky 58 0 58
Ostatni bankovky 8 63 71
Mince v3ech zemi 288 3 291
Pozménéné penize 377 1 378
Celkem 5310 3979 9 289

V roce 2004 byla dokoncena priprava vyukovych programl potiebnych k ziskani osvéd-
¢eni* 0 absolvovani kvalifikacniho kurzu zaméreného na rozpoznavani padélanych penéz.
Tyto kurzy jsou urcené osobam obchodujicim s cizimi ménami. Jde o povinnost, kterd
bude v pIném rozsahu platit od 1. za¥i 2005.

Pamétni mince

V roce 2004 byla vydano nékolik druhd& minci z drahych kovl v rznych hodnotach.
V rdmci emisniho planu byly vydany ¢Ctyfi stfibrné dvousetkoruny: v lednu ke 400. vy-
roci narozeni zakladatele soustavy jihoceskych rybnikl Jakuba Kréina z Jel¢an a Sedlcan,
v kvétnu ke 250. vyroci sestrojeni bleskosvodu vynalezce Prokopa Divise, v Cervnu ke
150. vyroci narozeni LeoSe Janacka a v Fijnu ke 450. vyroci prvniho vydani Bible kralické.
Cyklus , Deset stoleti architektury” pokracoval vydanim dvou zlatych minci: v dubnu em-
pir — zamek Kacina a v zafi novogotika — zamek Hluboka.

Ke vstupu Ceské republiky do Evropské unie byla uskute¢néna mimoradna emise pamétni
stfibrné dvousetkoruny a bimetalické mince v hodnoté dvou tisic korun.

4 Povinnost vyplyvajici z vyhlasky CNB ¢. 434/2002 Sb. (§ 4 odst. 2 pism. g), kterou se provadi
§ 9 odst. 3 zédkona ¢. 219/1995 Sb., devizového zakona.
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V oblasti platebniho styku byly zahajeny prace na novele zdkona o platebnim sty-
ku®, ktera ma za cil transponovat smérnici ¢. 2000/46/ES, o zahajovani a provozo-
vani ¢innosti a bankovnim dohledu v oboru instituci elektronického penéznictvi. Do
¢eského pravniho fadu budou nové zavedeny instituce elektronickych penéz a CNB
bude povérena udélovat pfedchozi souhlas k vydavani elektronickych penéznich pro-
stfedkl jinym osobdm neZ bankdm. V roce 2004 bylo udéleno osm predchozich
souhlast, CtyFi dal$i p¥ipady jsou v fe$eni. V blizké budoucnosti CNB o¢ekava dali
nardst téchto zadosti.

Novinky v regulaci a legislativé

V roce 2004 nabyla uc¢innosti vyhlaska ¢. 62/2004 Sb., kterou se stanovi zplsob prova-
déni platebniho styku mezi bankami, zd¢tovani na Uctech u bank a technické postupy
bank pfi opravném zuctovani. Zaroven byla zruSena vyhlaska ¢. 51/1992 Sb., o platebnim
styku a zUctovani mezi bankami, kterd v pribéhu 10 let zastarala. Dnem 1. 1. 2004 nabyl
Ucinnosti zakon ¢. 554/2004 Sb., kterym se méni obcansky zakonik, obc¢ansky soudni fad,
notafsky fad, obchodni zakonik a zakon o spravé dani a poplatk(, na kterém se CNB po-
dilela. Zcela nové upravuje postupy bank, majiteld Uctl i osob zmocnénych k disponovani
s prostfedky na Uctech v souvislosti s Umrtim majitele Gctu. Bylo upraveno dédické fizeni
a zavedena moZnost ustanoveni spravce dédictvi i zGstavitelem, ¢imzZ zlstavitel jiz za svého
Zivota muiZe rozhodnout o osobé opravnéné spravovat dédictvi po jeho umrti do doby
vyporadani dédictvi.

CERTIS

CNB provozuje systém mezibankovniho platebniho styku CERTIS (Czech Express Real
Time Interbank Gross Settlement System). Tento systém zpracovava veskeré tuzemské
mezibankovni pfevody v ¢eskych korunach, pficemZ v redlném case kontroluje, zda
banky maji na uvedené prevody dostate¢né kryti. Elektronicky zasilana data od bank
jsou zpracovavana plné automatizované, banky maji k dispozici informacni systém pro
sledovani uctovani v redlném case.

V roce 2004 doslo k dalsim Upravam systému. Byly implementovany zmény vyplyvajici
z vyhlasky ¢. 62/2004 Sb. a mensi Upravy formatu dat pfedavanych bankami. Po tech-
nologické strance byl zahajen projekt CERTIS2, jehoZ cilem je, kromé nékterych novych
funkci souvisejicich mj. s pfipravou na pfipojeni k systému TARGET2, nahrada platformy
salovych pocitacl provozné hospodarnéjsim systémovym prostfedim.

SKD

CNB spravuje a provozuje Systém kratkodobych dluhopisti (SKD), ktery se vyuzivd pro
emisi a registraci zaknihovanych cennych papirl se splatnosti do jednoho roku a pro
vyporadani obchodd s témito cennymi papiry. V SKD jsou registrovany statni pokladni¢ni
poukézky, poukazky CNB a kratkodobé dluhopisy vyddvané Ceskou konsolida¢ni agen-
turou. SKD umoznuje provadét Uplatné prodeje cennych papird, repo operace a sell and
buy operace, zastavy a vymény cennych papird. Kdykoliv v prib&hu ucetniho dne dovo-
luje automatizované poskytovat i splacet vnitrodenni Gvér, ktery CNB poskytuje bankam
v systému CERTIS.

V roce 2004 byly provedeny rozsahlé zmény v SKD v reakci na poZadavky ucastnikd.
Cilem bylo rozsiteni funk¢nosti, zlepSeni uZivatelského pohodli, zvySeni zabezpecenf sys-
tému (zména elektronického podepisovani Udajd) a umoznéni individudiniho zdanénf
vynost cennych papirt aplikovaného dle pravniho postavenf jednotlivych klientd. Kom-
pletni nova verze SKD byla zprovoznéna 20. prosince 2004.

> Z&kon ¢. 124/2002 Sb., o pfevodech penéznich prostiedkd, elektronickych platebnich prostredcich
a platebnich systémech.
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V ndvaznosti na ohodnoceni SKD vici standarddm, které Evropska centralni banka stano-
vila pro vyporadaci systémy s cennymi papiry, jejichZ prostfednictvim mdZe byt jistén vni-
trodenni Uvér poskytnuty centralni bankou v rdmci Evropské unie, byly vypracovany a na
webové strance CNB zvefejnény podrobné informace (dle jednotné struktury zadané ECB
—tzv. Disclosure framework — pripravené pracovni skupinou Committee on Payment and
Settlement Systems / International Organisation of Securities Commissions), které uZiva-
teldm umoZnuji posouzeni a srovnani systém( uZivanych v jednotlivych zemich EU.

ABO

CNB ze z4kona vede a spravuje Ucty organiza¢nim slozkdm statu a organizacim napojenym
na statni rozpocet. Tato ¢innost je realizovana prostfednictvim zuctovaciho a platebniho sys-
tému ABO. Kromé toho jsou v systému ABO Ucetné vedeny viastni prosttedky CNB. Na z4-
klad& udajd ziskanych ze systému ABO poskytuje CNB Ministerstvu financi CR podklady
pro Ucetnictvi statu. V roce 2004 byly zahajeny prace na novém projektu, v ramci kterého
dojde k vétsi racionalizaci a centralizaci systému, vytvoreni internetového portalu pro pfimé
e—bankovnictvi pro klienty CNB a pripravé novych funkci pro podporu statni pokladny.

Mezinarodni spoluprace

I'v roce 2004 se zastupci CNB podileli na jednani organd EU pro oblast platebniho styku,
zejména v ramci Evropské komise a Evropské centrdlni banky. StéZejnimi tématy byly
pfiprava nového pravniho prostredi (tzv. New Legal Framework — pfiprava nové smérnice
pro platebni styk), rozvoj evropského platebniho systému TARGET (projekt TARGET2)
a koordinace dozoru nad platebnimi systémy.

¢NB JAKO BANKA STATU

CNB méa zakonné povéreni k provadéni bankovnich sluzeb pro stat a vefejny sektor. Vede
prijmové ¢& vydajové Ucty pro organizacni slozky stdtu napojené na statni rozpocet, fi-
nancni a celni Gfady (dariové piijmy), Ceskou spravu socialniho zabezpecent (pojistné na
nemocenské a dichodové zabezpecen, vyplata dlichodl), urady prace (politika zamést-
nanosti), prispévkové organizace, statni fondy a podnikatelské subjekty — prijemce dotaci
ze statniho rozpoc¢tu. CNB zajistuje i vyplaty davek statni socialni podpory. Za rok 2004
bylo na téchto Uctech napf. zauctovano 12,6 mil. operaci statni socidlni podpory, témér
9 mil. plateb pojistného na nemocenské pojisténi a politiku zaméstnanosti ¢i 2 mil. ope-
raci v souvislosti se spravou dané z pfidané hodnoty.

Prehled o poctu a struktufe vedenych ucti k 31. 12. 2004

Uty statni pokladny 25781
Uety mimorozpoctovych prostredk(l OSS 3447
Uty piispévkovych organizaci 833
Utty statnich fondd 156
Uty Narodniho fondu ES 194
Celkem 30 411

CNB vede i Uty slouzici k evidenci a poufiti prostfedkt Narodniho fondu Evropskych
spolecenstvi. Vstup do Evropské unie si vyZadal zfizeni uctl v K¢ i v EUR slouZicich k od-
vodu vlastnich zdroji do rozpoctu EU.

Podpora fizeni likvidity statni pokladny

Soucasné CNB denné zajistuje pro Ministerstvo financi CR konsolidaci prostfedkd na
prijmovych a vydajovych uctech statniho rozpoctu, uctech statnich financnich aktiv,
Uctech finan¢nich drad a Uctu fizeni likvidity statni pokladny na jediném, tzv. souhrn-
ném Uctu statni pokladny tak, aby volné prostfedky mohly byt pIné vyuZity k financovani
rozpoctovych vydajd, resp. aby byly minimalizovany néklady na dluhovou sluzbu.
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Podle zékona o rozpoc¢tovych pravidlech a pokynd Ministerstva financi jCR sou stano-

veny Ucty, které jsou konsolidovéany. V rdmci zu¢tovaciho a platebniho systému CNB jsou

pribézné porovnavany vydaje bé7ného dne a jejich kryti prostfedky na téchto uctech

statu, aby:

+ pro zajisténi vydajl byly pouzity vdechny dostupné, volné prostredky statu;

+ bylo umoZnéno stanovit nutny rozsah tvéru (emisi pokladni¢nich poukdzek na penéz-
nim trhu) k financovani té ¢asti vydajd, pro kterou v daném dni chybi financni kryti,
a soucasné aby po poutZiti tohoto Uvéru byl volny zlstatek souhrnu prostfedkd na
téchto Uctech ke konci dne co nejniZsi.

Banka poskytuje Ministerstvu financi CR béhem dne informace o vyvoiji likvidity na jeho
Uctech (v€etné souhrnného uctu), doporuceni pro denni zapUj¢ni & investi¢ni operace
a po denni uzavérce i detailni informaci o stavu pfijm0 a vydaju statniho rozpoctu (v ¢le-
néni podle jejich druhd a podle jednotlivych kapitol statniho rozpoctu) a o stavu dalSich

prostredkd.
Podpora financovani statniho dluhu

Ceska narodni banka se spolupodili na spravé statniho diuhu Ceské republiky organizaci
primarniho prodeje statnich dluhopist a odbornymi konzultacemi. V souladu se strategif
Ministerstva financi CR prodluzovat pramérnou dobu splatnosti statniho diuhu doslo k na-
rGstu emitovaného dluhu v oblasti sttednédobych a dlouhodobych dluhopist (o 78 mid. K¢
proti roku 2003). Naopak objem emisi pokladni¢nich poukézek se sniZil o 5 mid. K¢.
Ministerstvo financi CR dale v minulém roce vydalo prvni zahrani¢ni dluhopis v nominalni
vysi 1,5 mld. EUR. Prijmy z emise dluhopisu byly zajistény proti kurzovym vykyvim.

V roce 2004 provedla CNB pro Ministerstvo financi CR 35 aukci statnich pokladni¢nich
poukdzek s dobou splatnosti od 3 mésict do 1 roku v celkovém objemu 359 mld. K¢.
Z tohoto objemu byly poukazky v nominalni hodnoté cca 258 mld. K& odkoupeny pfi-
mymi Ucastniky aukci a zbyvajici poukazky v hodnoté cca 101 mid. K¢ odkoupil emitent
do svého portfolia. Poukazky byly prodavany formou holandského aukéniho prodeje. Ke
konci roku 2004 ¢inil nesplaceny objem SPP cca 156 mild. K¢. Investofi projevovali pfi
aukcich SPP zajem predevsim o poukazky s kratsimi splatnostmi.

V roce 2004 byla u statnich dluhopist se splatnosti nad jeden rok nadale uplathovana
technika znovuotevirani jiz existujicich emisi, coz dale prispélo ke zvy3enf likvidity sekun-
darniho trhu. Kromé toho Ministerstvo financi CR vydalo dva nové statni dluhopisy se
splatnostmi tfi a pét let. Zplsob planovani a organizace jednotlivych aukci je provadeén
tak, aby byla zvy3ena predvidatelnost a informovanost Gcastnikd. K tomu pfispély i in-
formativni schiizky zastupct CNB a Ministerstva financi CR s piimymi Ucastniky aukc
statnich dluhopist.

V roce 2004 se uskute¢nilo celkem 23 aukci stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti v celkové nominaini hodnoté 117 mld. K& V minulém roce Ministerstvo fi-
nancf CR také uskutecnilo 5 reverznich aukci statnich diuhopist s cilem ¢aste¢né rozlozit
splaceni jistiny dluhopist v ¢ase. Z celkového poptavaného objemu ve vysi 10 mid. K¢ se
viak zpét odkoupilo pouhych 70 mil. K& Radné splaceny byly 3 emise dluhopisti v no-
minalni hodnoté 39 mld. K¢.

STATISTIKA

Ceska narodni banka je spole¢né s Ceskym statistickym Uradem hlavnim producentem
statistik pro potreby Ceské republiky i ptispévatelem do statistik Evropské unie. Rozdg-
leni kompetenci mezi témito dvéma institucemi je podobné jako v ostatnich evropskych
zemich. CNB je odpovédna predeviim za ménovou, bankovni a finan¢ni statistiku a za
platebni bilanci statu a souvisejici vystupy. PFistoupenim Ceské republiky k EU v kvétnu
2004 se zastupci CNB stali pinohodnotnymi ¢leny statistickych vybor a pracovnich sku-
pin evropskych instituci. Spoluprace s CSU probihd velmi dobfe. Piikladem je spoluti¢ast
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CNB na organizaci mezinarodni statistické konference poradané CSU v z&¥ 2004 pfi
prilezitosti 85. vyroci zaloZeni statistiky v Ceské republice.

F

Ménova a financni statistika

Prvni klicovou oblasti s dnes jiZ standardnimi vystupy je rozvahova statistika ménovych
finan¢nich instituci. Jejimi nejznaméjsimi produkty jsou penéZni a Uvérové agregaty, infor-
muijici o stavu i uskutecnénych transakcich. Pocinaje rokem 2004 se preslo na standardni
sestavovani a publikovani Urokové statistiky, coz je druha vyznamna oblast ménové statis-
tiky. Harmonizovany byly jak urokové sazby z klientskych vklad( a uvérd, tak sestavovani
a publikovani dlouhodobych Urokovych sazeb pro konvergencni Ucely. Tim byly vytvo-
feny predpoklady pro kompilaci urokového ukazatele, ktery patfi mezi tzv. maastrichtska
kritéria.

Finan¢ni statistika byla v roce 2004 zamérena na zahajeni pfipravy harmonizace neban-
kovnich statistik. Legislativni ¢ast byla zavrSena vydanim pfislusné vyhlasky, kterou vzni-
kaji nebankovnim institucim (zejména podilovym fonddm a leasingovym spole¢nostem)
vykazovaci povinnosti véici CNB.

Statistika platebni bilance

Rovnéz v této oblasti byly sestavovany a publikovany pravidelné vystupy o vyvoji platebni
bilance a investi¢ni pozice vici zahranici. Vedle Ctvrtletni periodicity vCetné teritoridIni
struktury béZného Uctu jsou pravidelné zvefejriovany i vybrané meési¢ni Udaje platebnf
bilance.

V roce 2004 byla zavedena metodickd zména sledovani a vykazovani zahrani¢niho ob-
chodu vici ¢lenskym zemim EU vzhledem ke zrudeni celni hranice od 1. kvétna. Od
kvétna 2004 bylo nové zavedeno statistické sledovani struktury finan¢nich tok mezi

Ceskou republikou a rozpo¢tem EU.

CNB je aktivné zapojena do rozvoje statistiky v EU. V minulém roce byla pofadatelem
pracovni konference novych ¢lenskych zemi EU k problematice statistického sledovani
ekonomickych aktivit podnik{ se zahrani¢nf Ucasti.

Statistika financnich acth a vladni financni statistika

Tato statistika patfi v CNB mezi nové. Jejim cilem je pravidelny ¢tvrtletni monitoring
stavu a tokl financnich aktiv a pasiv viech ekonomickych sektor( a jejich vzdjemna kon-
solidace. Tato oblast byla v minulém roce posilena s cilem doséhnout v obdobi pfed
vstupem do eurozény standardu obvyklého v zemich EU. Udaje by mély byt vyuzivany
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domacimi a zahrani¢nimi analytickymi pracovisti a ECB pro tvorbu statistiky finan¢nich
ctll eurozény. Budovani této statistiky probihd v tzké spolupraci s CSU.

Vzhledem ke stéZejnimu vyznamu plnéni maastrichtskych kritérii ve fiskalni oblasti se zvy-
Suje rovnéz vyznam vladni finan¢ni statistiky. Cilem je predevsim maximalné vérohodné
zobrazeni vyvoje vefejného sektoru (deficit, dluh) v metodice ESA95. Ve spolupraci s CSU
a Ministerstvem financi CR jsou feseny datové a metodologické otazky tykajici se jak
standardnich, tak i mimoradnych operaci statu.

Publikace statistickych vystupt

VSechny statistické vystupy jsou publikovany na www strance CNB v ¢asti |, Statistika”.
Jsou zde uvedena nejen samotna data, ale i pfislusny metodicky popis, narodni i evrop-
ska legislativa, ucelené publikace, databdze ¢asovych fad, harmonogram publikovanych
Udajd a rovnéz informace pro respondenty.

EVROPSKA A MEZINARODNI SPOLUPRACE, ZAHRANICNIi TECHNICKA POMOC

Vstupem do EU se CNB stala plnopravnym ¢lenem Evropského systému centralnich bank
(ESCB) a jeji pracovnici se aktivné podileji na praci jeho vybord a organd. ESCB sestava
z Evropské centraini banky (ECB) a 25 narodnich centralnich bank EU. CentraIni banky
jednotlivych statd maji v tomto systému postaveni samostatnych pravnickych osob. Na
rozdil od ECB a narodnich centralnich bank nema vsak ESCB pravni subjektivitu.

Guvernér CNB se pravidelné ucastni jednani Generalni rady ECB — rozhodovaciho orgénu,
ktery zaseda Ctyrikrat ro¢né a v némz jsou zastoupeni guvernéfi vsech narodnich central-
nich bank zemi EU. Mezi nejdlleZitéjsi projedndvané otazky patfily v minulém roce disku-
ze ke Konvergen¢ni zpravé ECB 2004 a k pfipravovanym Upravam Paktu stability a rdstu.
Pravidelné jsou projedndvany materidly o makroekonomickém, ménovém a finan¢nim
vyvoji v EU, fungovani ERM I, otdzky financni stability apod.

Zastupci CNB se déle podileji na préci jejich 12 vybort a fady pracovnich skupin. Otazky
projedndvané napr. ve Viyboru pro mezindrodni vztahy (IRC) a Viyboru pro ménovou politiku
(MPQ) jsou ¢asto nasledné predmétem jednani Generdini rady. CNB se v uplynulém roce
podilela i na ¢innosti Vyboru pro bankovky (BANCO), ktery se zabyva problematikou vyda-
vani eurobankovek, padélani spole¢né mény a bojem proti tomuto trestnému &inu.

Vyznamné je i zastoupeni CNB v organech, které majf vazbu bud na Radu EU, ¢i na Ev-
ropskou komisi. Guvernér CNB je zvan jako pozorovatel na rozsifené neformalini zasedani
Rady ministrl financi a hospodafstvi (ECOFIN). Zastupci CNB se zUcasthiuji rovné? jed-
nani Hospodarského a financniho vyboru (EFC) a Bankovniho poradniho vyboru (BAC),
které pIni poradni funkce v(ci Radé EU a Evropské komisi. Na jednani téchto vybor(
i v minulém roce dominovala témata z oblasti hospodarské politiky a finan¢nich sluzeb
— stfednédobé hodnoceni Lisabonské strategie, reforma Paktu stability a rdstu, imple-
mentace nové organizacni struktury vyborl ve financnich sluzbach (tzv. Lamfalussyho
proces) apod.

Ve spolupraci s Ministerstvem financi CR se CNB podili i na préci podvyboru EFC pro
otazky koordinace politiky zemi EU vici MMF, kde se v uplynulém roce diskutovalo ze-
jména o uloze MMF v prevenci a feSeni krizf kapitalového uctu.

Nejvyznamnéjsi domaci platformou koordinace politik ve vztahu k EU je Viybor pro EU
(VEU), ktery ustavila viada a jeho? ¢innost zabezpecuje Ministerstvo zahrani¢nich véci CR.
Vybor, do jeho? ¢innosti je CNB zapojena, spoluplsobi zejména pfi formovani pozic, in-
strukci a mandatdl pro jednani predstaviteld CR ve vy$e uvedenych pracovnich orgénech
Rady EU. Ke koordinaci ¢innosti a k diskuzi o evropskych zéleZitostech v ramci CNB je
vyuZivana tzv. koordina¢ni porada pro otdzky EU, vedena viceguvernérem.
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Hodnoceni konvergence

Dne 20 Fijna 2004 zvefejnily Evropska komise a Evropska centralni banka své pravidelné
Konvergen¢ni zpravy, pfipravované s dvouletou periodicitou. Maji za cil vyhodnotit stav
pfipravenosti ¢lenskych zemi mimo eurozonu na zavedeni eura. Zpravy poprvé pokryvaly
10 novych ¢lenskych zemi a Svédsko. Zemé s trvalou vyjimkou (Velkd Briténie a Dansko)
hodnoceny nebyly. Zadna z uvedenych zemi se pro zavedeni eura nekvalifikovala, a to
ani v ekonomické, ani v pravni oblasti. Zpravy obsahovaly fadu doporuceni pro dosaZenf
Zadouciho stupné ekonomické konvergence a zlepSeni pravniho ramce, coZ jsou nutné
podminky pro zavedeni eura jako narodni mény.

Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

Experti CNB jsou zapojeni do celoevropskych diskuzi k otazkdm vyvoje mezinarodnf fi-
nancni architektury a budoucnosti MMF. Zacatkem unora se v Praze ve spolupraci MMF
a CNB uskutecnila mezinarodni konference k pfijeti eura ve stfedni Evropé, kde se hlavnf
pozornost zaméfila na klady a zapory pfijeti eura, politické predpoklady pro Uspésny
pobyt v eurozéné a maastrichtskd konvergencni kritéria.

Ve dnech 12. = 25.5. 2004 probéhla v ramci ¢lanku IV. Dohody jednani s misi MMF, ktera
kladné hodnotila ménovou politiku. Ve fiskalni oblasti bylo konstatovano, Ze doslo k ma-
lému pokroku. Z dlvodu obnovy kredibility reforem bylo doporuceno snizit pro rok 2004
deficit vefejnych rozpoctl o 0,25-0,5 % HDP, zefektivnit vydajové stropy a zlepsit komu-
nikaci s verejnosti. Pro delsi ¢asovy horizont je navrhovano snizeni deficitl pod 2% HDP
v letech 2008 — 2009, coZ by mélo byt doprovazeno reformou penzijniho systému a zdra-
votnictvi. V oblasti strukturalnich otazek je kladen ddraz na pokracovani privatizace.

V rdmci technické pomoci uskute¢nila v poloviné roku Svétova banka v CR dvé mise.
Vysledkem prvni z nich, vénované hodnocenf ,corporate governance” v bankovnim sek-
toru, byla fada doporuceni tykajicich se napt. zvy3eni role a odpovédnosti dozorcich rad
bank, rozsifeni rozsahu udaji zverejiiovanych bankami a dalsi. V ramci druhé mise byla
Svétovou bankou vytipovana doporuceni ke zlepseni legislativniho ramce CR v oblasti
insolvence bank, kterd se napf. tykaji konkurzniho postupu, nucené spravy v bankach,
restrukturalizace bank bé&hem konkurzu, likvidace bank apod. Po vydani findinich verzi
zprav budou dalsi doporuceni Svétové banky dale analyzovana a vyuZita pfi ¢innosti
bankovniho dohledu.

Banka pro mezinarodni platby

V roce 2004 se guvernér CNB zUcastrioval pravidelnych pracovnich setkani guvernérd
centralnich bank organizovanych Bankou pro mezinarodni platby (BIS), na nichz byly dis-
kutovany aktudlni otazky svétového ekonomického a ménového vyvoje.

Spoluprace s BIS pokracovala i v ramci Basilejského vyboru pro bankovni dohled.
V pracovni skupiné Zakladni principy efektivniho bankovniho dohledu (Core Principles
Liaison Group) se jednalo zejména o vybranych otdzkach implementace Basel Il a no-
velizaci zakladnich principC v souladu s mezinarodni praxi. VV pracovni skupiné Working
Group on Capital se projedndvala zejména problematika preshrani¢ni spoluprace, na-
rodni diskrece a implementace tzv. druhého pilite nového basilejského konceptu. U obou
pracovnich skupin byl zaznamenan dalsi pokrok pfi naplfiovani kone¢ného cile, tj. zjed-
noduseni implementace Basel II.

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

Mezi nejdlezitéjsi cile, na které se v roce 2004 zameé¥ila OECD, patfila doporuceni pro kvalitni
regulaci akciovych a finan¢nich trhd. Pokracovala intenzivni jednani o strukturalni reformé
OECD, reformé rozpoctového procesu véetné hledani priorit cinnosti a prechodu k fizeni zalo-
Zenému na vysledcich. CNB se t&chto jednani Ucastnila v ramci problematiky tykajici se plani
prace a zaméreni budouci ¢innosti vybord a pracovnich skupin s finan¢ni tématikou.
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Zastupci CNB se Ucastnili prace klicovych vyborl OECD, zabyvajicich se aktudinimi otaz-
kami svétového ekonomického vyvoje, finan¢ni problematikou a vyvojem na financnich
trzich. Za U¢asti CNB byl sekretaridgtem OECD zpracovan a v listopadu 2004 projednan
aktualni ekonomicky prehled CR s pfislusnymi doporucenimi v oblasti fiskalni konsolidace,
reformy dlichodového systému a zdravotnictvi a plnéni kritérii pro vstup do eurozény.

V dubnu 2004 jednal v Praze s ministrem financi CR a vedenim CNB hlavni ekonom
OECD J. P. Cotis. Za jeho Ucasti prob&hla na Ministerstvu financi CR expertni diskuze
k penzijni reformé a v CNB workshop o pfipravenosti CR na pfijeti eura.

V Fijnu 2004 se CNB podilela na zabezpeceni seminare k liberalizaci pohybu kapitalu
organizovaného OECD pro neclenské zemé v Istanbulu.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj

V roce 2004 podepsala EBRD devét projektd v CR, z toho 4 regiondini, p¥i celkovém
objemu investic 81 mil. EUR (ryze Ceské projekty ¢ini 49 mil. EUR). Nejvyznamnéjsi in-
vestici byl kapitalovy vstup do holdingové spolecnosti Raiffeisen International, dal3f in-
vestice sméfovaly k posileni financovani mensich a odlehlych oblasti formou spolecnych
regionélnich fondd v zemich stfedni a vychodni Evropy a k podpore exportu. Celkova
vyse investic EBRD v CR tak od pocatku ¢innosti banky do konce roku 2004 dosahla
1,4 mld. EUR a tykala se 54 projekt(l. EBRD rovné? financovala pro CR 32 projektd tech-
nické pomoci v ¢astce 5,4 mil. EUR.

Koncem listopadu 2004 se uskute¢nila v prostorach CNB a poprvé v CR prezentace pub-
likace Evropské banky pro obnovu a rozvoj za rok 2004 , Transition Report”. Jde o klico-
vou kazdoroc¢ni zpravu, kterd zachycuje aktudlni stav transformace ekonomik v zemich,
v nichZ EBRD pUsobi.

Zahrani¢ni technicka pomoc

CNB jako jedna z méla centralnich bank novych ¢lenskych statd EU systematicky posky-
tuje technickou pomoc. V této cinnosti pokracovala také v roce 2004. Hlavni ¢ast planu
tvofily seminafe uréené predevsim pro zameéstnance centralnich bank zemi byvalého
Sovétského svazu a jizniho Balkanu, popfipadé stfedni a vychodni Evropy.

V lonském roce se uskutec¢nilo sedm seminard z oblasti ménové politiky, bankovnictvi
a pripravy na vstup do EU, b&hem nichz CNB navstivilo celkem 129 zahranic¢nich ex-
pertd. Kromé seminafll byla planovana také bilaterdini spoluprace ve formé konzultaci.
V CNB v lofiském roce probéhlo 9 bilateralnich konzultaci pro 28 expert(l z centrélnich
bank Béloruska, Bulharska, Botswany, Rumunska a Turecka. Vzrostl pocet konzultaci,
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resp. semindf organizovanych bud mezindrodnimi institucemi, nebo primo CNB, které

se uskutecnily v bance pfijemce (Albanie, B&lorusko, Botswana, Kolumbie, Moldavsko,
Rumunsko, Turecko, Ukrajina).

CNB se diky systematickému poskytovani pomoci, zamé&fené na seminafe a Uzce speciali-
zované konzultace, stala vyhleddvanou instituci. Tato ¢innost je oceriovana nejen samot-
nymi Ucastniky seminarl ¢i konzultaci, ale také ze strany BIS v Basileji, ktera technickou
pomoc centralnich bank monitoruje.

Phare

V oblasti pfijimané technické pomoci v rdmci programu Phare a Transition Facility byl
v roce 2004 realizovan vzdélavaci projekt pro oblast platebnich systémd pro komereni
banky a projekty twinning-light (expertni pomoc mezi partnerskymi institucemi) pro CNB
v oblasti bankovniho dohledu a interniho auditu (celkovy rozpocet 1,45 mil. EUR). V dal-
§im obdobi se bude v CNB realizovat twinningovy projekt tykajici se vytvoreni systému
monitorovani a analyz financ¢ni stability a projekt technické pomoci ¢eskym komercnim
bankdm a CNB v oblasti implementace Nové basilejské kapitalové dohody (pfedpokla-
dany rozpocet 2 mil. EUR). Ve fazi zadani je i twinningovy projekt pro Ufad Finan¢niho
arbitra CR (predpokladany rozpocet 0,5 mil. EUR).

¢NB JAKO SPRAVNi ORGAN

V devizové oblasti vykonava CNB ¢innost na zékladé zmocnéni vyplyvajiciho ze zakona
¢. 219/1995 Sb., devizového zakona. Tato cinnost spociva jednak ve vydavani licenci
k nékterym typdm obchodi s devizovymi hodnotami, jednak v dohliZzeni nad dodrzova-
nim pfislusnych predpisd, a to prostfednictvim kontrol. V pfipadé zjisténi poruseni de-
vizovych predpisti je CNB opravnéna ve spravnim fizenf tato poruseni postihovat. Podle
zavaznosti a povahy poruseni devizovych predpist maze CNB udélit penéZitou pokutu ¢i
omezit, pozastavit nebo odejmout devizovou licenci.

V roce 2004 udélila CNB celkem 77 licenci k obchod(im s devizovymi hodnotami. To je
pocet srovnatelny s pfedchozimi lety.

Platné devizové licence

Pocet podanych Zadosti

Rozhodnuti Rozhodnuti Platné DL
Celkem o udéleni DL o zamitnuti DL k31.12.2004
Praha 31* 26 2 84
€. Budg&jovice 10* 9 0 27
Plzer 4 4 0 31
Usti nad L. 7 7 0 34
H. Kralove 3 3 0 12
Brno 12* 8 1 26
Ostrava 13 11 2 32
Ustedi 17 9 4 71
Celkem 97 77 9 317

* ¢isla zahrnuji i Fizeni, kterd nebyla k 31. 12. 2004 pravomocné ukoncena

V roce 2004 bylo pravomocné ukonceno 48 spravnich fizeni vedenych z divodu pode-
zfeni z poruseni devizovych predpist. Celkova vyse pokut uloZenych v téchto fizenich
Cinila 2 800 000 K¢. Tyto prostfedky jsou pfijmem statniho rozpoctu.

Vétsina sankci byla uloZena za poruseni podminek pro provadéni devizovych obchodu
(zejména jde o povinnost sméndren fadné vystavovat odpocty o provedenych sménach,
pInéni povinnosti identifikovat klienty ve stanovenych pripadech, plnéni oznamovaci povin-
nosti apod.), prioritou v3ak i v tomto obdobi zlistavalo postihovani neopravnéného podni-
kani. Za tyto delikty bylo pravomocné uloZeno 14 pokut v celkové vysi 1 360 000 K.
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TECHNOLOGIE A BEZPECNOST
Vypocetni a komunikacni systémy

VSechny zdsadni ¢innosti centralni banky jsou podporovany a zajistovany informacnimi
a komunika¢nimi systémy propojenymi v rdmci systémového prostredi CNB. Zamérem
koncepce dalsiho rozvoje informatiky je udrZeni spolehlivého, dostate¢né dimenzova-
ného a vykonného technologického prostredi pro tyto systémy. Diraz je kladen na ucelo-
vost, hospodarnost a zabezpeceni odpovidajici bezpecnostnim standarddm aplikovanym
v rdmci ESCB.

Nejv&tsi vyzvou v uplynulém roce bylo technologické propojeni CNB s informacnimi sys-
témy a sitémi ESCB. Byla implementovana nova sitova infrastruktura ESCB, zprovoznén
telekonferencni systém a zajisténa implementace a praktické pouzivani vybranych apli-
kaci uzivanych v ramci ESCB. V navaznosti na tyto technologické zmény byly zavedeny
nové postupy spravy a podpory novych aplikaci véetné potfebného personainiho zajisténi
bez navyseni po¢tu zaméstnanct CNB.

Systémové prostfedi CNB v uplynulém obdobi zaznamenalo dal3i vyvoj. Nejvyznamngjsi
zménou byl pfevod klientskych stanic a veskerého na nich provozovaného programového
vybaveni na novou verzi operacniho systému. Tento prevod se tykal i prvkd systémového
prostiedi, coz pfispéje k posileni stability systému, vy3simu komfortu uZivateld i infor-
ma¢ni bezpe¢nosti CNB. S cilem vytvoFit podminky pro sniZeni investi¢nich a provoznich
nakladl pokracovala pfiprava vyuzivani finanéné méné narocnych technologickych plat-
forem, zaloZenych zejména na komoditnich serverech a open source standardech.

¢NB v systému krizového Fizeni

Systém krizového fizeni je neodmyslitelnou soucasti fungovani CNB. Je budovén a udr-
Zovan s cilem eliminovat mozna bezpecnostni rizika a zaroven vytvaret podminky pro
zvy3eni odolnosti organizace vaci nim. Jeho ukolem je i zajistit efektivni kooperaci s ostat-
nimi Ustfednimi spravnimi urady.

Uplynuly rok vyznamné ovlivnil bezpe¢nostni problematiku CNB. V kvétnu byl schvalen
Krizovy plan CNB a v souladu se zakonem o krizovém Fizeni byla do konce roku do-
pracovana navazujici provadéci dokumentace. Na podzim bankovni rada pfijala novou
koncepci na léta 2005 — 2010 pro oblast krizového fizeni, jejimZ Ustfednim mottem je
pojem bezpecnostni kultura. Koncepce vychazi z pfedpokladu, Ze pfipravenost na feseni
mimoradnych situaci, stejné jako ochrana utajovanych skute¢nosti a celkova bezpec¢nost,
je komplexni problém, ktery nelze redukovat jen na pfipravu plant ¢i predpisd. V tomto
ohledu neni potencidlni zranitelnost organizace zpUsobena jen pfirodnimi vlivy nebo se-
Ihanim technologii ¢i vSudypfitomnym lidskym selhanim, ale vzéjemnou kombinaci tech-
nickych, individudlnich, skupinovych, organizacnich a socidlnich faktor. Bezpecnostni
incidenty je pak tfeba chapat jako selhani bezpecnostni kultury organizace.

Vyznamnym Ukolem se stala ochrana kritické infrastruktury. CNB, kterd v této oblasti
pUsobi jako garant a zaroven plni i koordinac¢ni Ulohu, se v uplynulém roce podilela na
definovani struktury a rozsahu kritické infrastruktury bankovniho sektoru CR. V priibéhu
roku 2004 vybrané subjekty kritické infrastruktury zacaly zpracovavat plany krizové pri-
pravenosti a byl ustaven mezibankovni krizovy $tab zminénych subjektl pro Feseni mi-
moradnych udalosti vétsiho rozsahu.

Rok 2004 opét piiblizil napInénf jednoho ze strategickych zamért CNB — vybudovani
zaloZniho stfediska. Realizace jeho vystavby je jednou z priorit krizového fizeni. V uply-
nulém roce probé&hl vybér zhotovitele stavby. V soucasné dobé se cely projekt nachazi
v rané fazi vystavby. Termin pfedpokladaného uvedeni do provozu je rok 2007.
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EXTERNI KOMUNIKACE

Obecnym cilem komunikace CNB je poskytovani informaci jednotlivym cilovym skupi-
nam, z nichZ kazda vyZaduje specificky pristup. Méfitkem Uspésnosti pro nas neni jen
snadna dosaZitelnost informaci, ale i jejich srozumitelnost pro uzivatele. CNB proto vy-
uziva fadu raznych komunikacnich kanald, které umoznuji uZivateldm zvolit si ten, ktery
je pro né nejvyhodnéjsi.

Minuly rok byl pro komunikaci Ceské narodni banky v mnoha ohledech prelomovy. Vstup
CR do Evropské unie, resp. vstup CNB do Evropského systému centralnich bank pfines!
celou fadu novych dkol(l a také moznosti. Vstupem do ESCB se CNB zavazala prekladat
vsechny tzv. statutarni publikace Evropské centralni banky do Ceského jazyka. V roce
2004 se jednalo o preklad ctvrtletnich vydani Mési¢niho bulletinu ECB, Konvergen¢ni
zpravy a Obecné dokumentace k nastrojim a postuplm ménové politiky Eurosystému,
které jsou k dispozici na webové strance CNB v ¢sti ,Publikace”. S ohledem na rozsah
prekladanych dokumentd, jejich terminologickou naro¢nost a komplikovany logisticky
proces to byl pomérné narocny ukol.

Z titulu ¢lena ESCB se CNB oteviela moznost podilet se na komunikacni politice Evropské
centralni banky. Clenstvi ve vyboru externi komunikace ECCO (External Communicati-
ons Committee) a pracovni skupiné (ECCO WG) umoznuje vzdjemnou vyménu informaci
a zkusenosti se viemi Ctyfiadvaceti ¢lenskymi staty Eurosystému a spoluprdci pfi pfipravé
spole¢nych komunikacnich strategif a aktivit.

Sirokd vefejnost, novinafi i odbornici si jiZ zvykli na to, Ze webové stranka CNB je pro né
zdrojem celé fady informaci. V roce 2004 na ni bylo v prdméru zaznamenano vice neZ
15 000 navstév denné, z toho témér 2/3 navstév sméfovaly na kurzy devizového trhu.
Nar(stajici pocet informaci na webu CNB vyZaduje jeho priibé&Zné, zatim spise kosme-
tické zmény, které by mély v roce 2005 dospét k jeho kompletni rekonstrukci. Rok 2004
byl pro tym, ktery se stard o webovou stranku CNB, pFipravou na implementaci tzv. re-
dakéniho systému. Fungovat zacne v roce 2005 a uZivatelé budou moci vyuzit predevsim
kvalitngjsi vyhledavac (v¢etné podrobného vyhledavani) a zrychleni pristupu k nékterym
kapitoldm webu CNB.

Ceska narodni banka se v roce 2004 stejné jako v predchozich letech snaZila své hlavni
¢innosti prezentovat také ve vybranych regionech Ceské republiky. Vhodnou pfileZitosti
pro organizovani regionalnich prezentaci je projekt nazvany ,Deset stoleti architektury”.
Od roku 2007 vydava CNB kaZdy rok dvé zlaté pamétni mince s tématikou vénovanou
vyznamnym architektonickym paméatkam Cech a Moravy. VerniséZe mincf spojené s pre-
zentacemi k aktudlnim tématdm ménové politiky i ostatnim ¢innostem CNB jsou pfipra-
vovany tak, aby se soucasné pfimo dotykaly jednotlivych region@.



3. CNB A VEREJNOST

47

Souc¢asti komunikacni strategie CNB je i poradani ¥ady odbornych konferenci, seminarc
a pfi vyznamnych pfileZitostech také spolecenskych setkani. O jejich rostouci reputaci
svéd¢i ucast fady vyznamnych hostl z nadnarodnich instituci, ministerstev financi a cen-
tralnich bank ¢lenskych zemi EU i jejich pozitivni pfijeti odbornou vefejnosti.

POSKYTOVANI INFORMACi PODLE ZAKONA ¢.106/1999 SB.,
O SVOBODNEM PRiSTUPU K INFORMACIM

Postup Ceské narodni banky pfi pinéni tkold vyplyvajicich ze zakona, zejména postup pi
vyfizovani zadosti o poskytovani informaci podle zakona, je upraven vnitfnim pfedpisem
Pokyny Ceské narodni banky ¢. 55 ze dne 13. prosince 2002 o komunikaci Ceské narodni
banky, kterymi jsou rozpracovany zasady a postup pro vyfizovani zadosti o poskytnuti
informaci.

CNB poskytuje informace podle zékona Zadateli na zaklad& Zadosti nebo zvetejnénim.

Informace poskytnuté v roce 2004 na zakladé Zadosti:

Pocet podanych Zadosti o informace podle zdkona zadné
Pocet podanych odvolanf proti rozhodnuti zadné
Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu Zadny
Vysledky fizeni o sankcich za nedodrZzovani zékona z4dné

Dali informace vztahujici se k uplatiiovani tohoto zakona: Ceské narodni banka posky-
tuje informace ve smyslu § 2 odst. 2 zakona v pfipadech, pokud rozhoduje o pravech,
pravem chranénych zajmech nebo povinnostech fyzickych nebo pravnickych osob
v oblasti veFejné spravy. Tuto zdkonnou povinnost ma Ceskd narodni banka v sou-
vislosti se spravnimi fizenimi, kterd vykonavé podle zdkona o Ceské narodni bance,
zakona o bankach a devizového zakona. CNB poskytuje informace o konkrétnim sprav-
nim fizeni, je-li toto Fizeni skonceno pravomocnym rozhodnutim. Vétsina pisemnych,
e—-mailovych nebo telefonickych Zadosti o informace jde nad rémec pravni Upravy za-
kona. V roce 2004 zodpovédéla CNB celkem 203 pisemnych a 1 537 e-mailovych
dotazl vefejnosti.

Informace poskytované zvefejnénim:

CNB zverejniuje a priib&zné aktualizuje informace se smyslu § 5 odst. 1 a 2 zékona jednak
na informa¢nich tabulich v sidle Ustfedi a pobo¢ek CNB na mistech piistupnych v otevi-
raci dobé vefejnosti a jednak na své webové strance www.cnb.cz.

EXPOZICE

Za tfi roky cinnosti si Expozice Ceské narodni banky vydobyla vyznamné misto mezi in-
formacnimi kandly, jimiZ je vefejnost, a zejména mlada generace, seznamovana s tlohou
a poslanim centralni banky statu. Stalou vystavu ,Lidé a penize”, kterd dokumentuje
historii i sou¢asnost ekonomiky a penézniho vyvoje na Uzemi naseho statu od poloviny
10. stoleti, navstivilo v roce 2004 okolo 14 800 navstévnikl. Z tohoto poctu tvorili
cca 60 % Zaci zékladnich kol a studenti stfednich Skol ve véku do 18 let. Vystavu vSak
nenavstévuji pouze skoly, ale i zajmové skupiny déti, jako jsou napf. skautské oddily,
sokolové apod.

Vystava, ktera je instalovana v prostorach historického komorového trezoru, je viak pfi-
tazliva i pro dospélou populaci. V celkem 65 vitrinach nabizi uceleny prehled o vyvoji mé-
nové politiky a platidel na pozadi historického vyvoje ¢eského statu. VSechna vystavena
platidla Ize shlédnout i v digitalni podobé na dotykovych obrazovkach, kde navstévnik
nalezne i fadu dalsich podrobnéjsich informaci jak o dobé, kdy se platidlo pouZivalo, tak
i o platidlu samém.
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Cilem vystavy vSak neni pouze seznamovat navstévnika s historii centrdiniho ban-
kovnictvi, ale poskytovat mu pokud mozZno i nejcerstvéjsi informace. V roce 2004
byl aktualizovan a rozsiten 3esty, posledni oddil stalé vystavy — ,Soucasnost”. Do-
provodné texty, grafy a tabulky v pfislusnych vitrinach byly dopinény a upraveny tak,
aby zohlediovaly vyvoj az do roku 2004. Expozice byla rozsifena o vydané pamétni
stfibrné mince ro¢nikd 2001 az 2004 a o zlaté mince z cyklu ,Deset stoleti architek-
tury”, oslavujici vyznamné ceské architektonické pamatky od romanského slohu po
soucasnost.

Vyznamna pozornost byla vénovana i vstupu Ceské republiky do Evropské unie. N&-
vStévnici Expozice maji moznost shlédnout film ,Ceska narodni banka a Evropska
unie”, vnémz jsou stru¢nou formou seznameni s historii Evropské unie, s tkoly, které
musela Ceska republika pred vstupem splnit, jak se na jejich pInéni podilela Ceska
narodni banka a jaké podminky bude tfeba spinit, aby se CR mohla stat ¢lenem eu-
rozény a prijmout euro. Tomuto platidlu je vénovana i samostatna vitrina, ve které
se mohou navstévnici nové seznamit s origindly minci vsech 12 ¢lenskych statl eu-
rozony.

Atraktivni novinkou je simulované dealerské pracovisté seznamujici navstévniky s vy-
vojem inflace, kurzu ¢eské koruny vaci euru a eura vici americkému dolaru od jejich
zavedeni. Navstévnik expozice si miZe sam porovnat historicka data s realnou situaci
dokumentovanou na on-line informacnim termindlu REUTERS.
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Expozice je pfistupna vefejnosti od Utery do patku, ve dvouhodinovych intervalech,
v maximalnim poctu osob ve skupiné do 34 navstévnikl. Zacatky prohlidek jsou v uve-
dené dny vzdy v 09:00 hod, v 11:00 hod. ve 13:30 hod. a ve ¢tvrtek navic v 16:00 hod.
Délka prohlidky je limitovana zahdajenim prohlidky nasledujici. Na prohlidku je vhodné
se predem objednat; pro tyto Ucely byla zfizena info linka 224 412 626. Podrobnéjsi
informace jsou uvedeny na webové strance CNB v ¢asti , Expozice”.

ODBORNA KNIHOVNA

Vysoce specializovany fond odborné knihovny CNB tvofi literatura z oblasti ekono-
mie, prava, vypocetni techniky, politiky a d&jin, dale encyklopedie, jazykové prirucky
a biografie vyznamnych osobnosti. Knihovna, oteviena siroké verejnosti, umoZnuje
svym uZivateldim ziskat informace v CR jinde nedostupné. Celkové je uchovéavéano
a zpfistupriovano vice nez 46 000 svazk( knih a vyzkumnych zprav a 1 500 tituld
periodik, denikl a Sedé literatury, coZ predstavuje celkem asi 200 000 vytiskd. V roce
2004 cinil prirGstek cca 4 000 knih a vyzkumnych zprav a kolem 9 000 kusd perio-
dik a Sedé literatury. Bylo rovnéz dokonceno zaclenéni starsiho knihovniho fondu
do elektronického katalogu knihovny. Pro uZivatele jsou ve studovné zajistény i pfi-
stupy do celé fady elektronickych informacnich zdroja.

Od zafi 2004 byla rozsifena vypuj¢ni doba pro vefejnost o 13 hodin tydné. Knihovna
je otevfena od pondéli do ¢tvrtka od 09:00 do 17:00 hod. a v patek od 09:00 do
15:00 hod. Spektrum poskytovanych sluzeb uZivateldm (vyp@jcni, referencni, bibli-
ograficko—informacni a reSersni) bylo rozsiteno o automatizovany systém vypujcek.
K vyhledavani informaci ze vSech dostupnych informacnich zdrojd slouZi uZivatelim
elektronickd studovna. Vefejnost muiZe také ziskavat informace prostfednictvim we-
bové stranky nebo pfimo v on-line katalogu http://sd.ruk.cuni.cz/tinweb/cnbanka/ké
a prostrednictvim elektronické posty na adrese lib@cnb.cz rezervovat potfebné pub-

likace, prodluzovat vypujcky atd.

Rozsifeni a zkvalitnénf sluzeb ma u verejnosti pfiznivy ohlas a projevilo se v dalsim
rlstu poctu navstév i vypljcek. V roce 2004 bylo v knihovné zaregistrovano 2 119
aktivnich ctendrd, ktefi uskutecnili 14 154 navstév a vypujcili si 17 264 publikaci.

KONGRESOVE CENTRUM
Kongresové centrum Ceské narodni banky, umisté&né v historickém neorenesan¢nim pa-

laci byvalé Plodinové burzy, neslouZi jen potfebadm centralni banky, ale je otevieno i ve-
fejnosti. Vedle odborné knihovny se v ném nachazeji ucebny a prednaskové saly.
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V uplynulém roce zde Ceské narodni banka usporadala ve spolupréci s vyznamnymi
mezindrodnimi institucemi jako jsou Mezindrodni ménovy fond, Svétova banka nebo
BIS Fadu vyznamnych mezinarodnich konferenci a seminafd k problematice regulace
finan¢nich trhl, bankovniho dohledu, vefejné spravy ¢&i vzdélavani pracovnikl. Mezi
nejvyznamnéjsi akce Ize zafadit ,Working Party on Monetary Policy in Central and
Eastern Europe”, ,Euro Adoption in the Accession Countries — Opportunities and
Challengers”, , Practical Experience with Inflation Targeting”, ,, Working Group on Pu-
blic Finance”. Velky ohlas u odborné vefejnosti zaznamenala rovnéz mezinarodni kon-
ference ,Statistika: Investice do budoucnosti”, kterd byla uspofadana ve spolupraci
s Ceskym statistickym Uradem a Vysokou $kolou ekonomickou u pfileZitosti 85. vyroci
zalozeni Ceského statistického Gfadu.

Prostory kongresového centra vsak nejsou pouze mistem pro poradani odbornych
konferenci a semindrl, ale odehravaji se v nich i vyznamné spolecenské udalosti. Pro
své velmi dobré akustické podminky se velky kongresovy sal stal vyhleddvanym i od-
bornou hudebni vefejnosti. Jsou zde pravidelné poradany koncerty mezinarodnich
hudebnich festivalt PraZské jaro a Mlada Praha i podzimniho hudebniho festivalu
PraZské komorni slavnosti.

Tradici se jiz staly vystavy fotografii ve foyeru kongresového centra, které seznamuji
zaméstnance i hosty CNB s tvorbou mladych autord a s réiznymi sméry soucasné ceské
fotografie. V uplynulém roce byly pfedstaveny prace studentd Fakulty uZitého uméni
a designu Univerzity J.E. Purkyné v Usti nad Labem z ateliéru doc. Pavla Bariky a déle
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prace absolventd Hradecké fotografické konzervatofe vedené prof. PhDr. Mgr. Lud-
vikem Baranem, DrSc. a Mgr. Josefem Ptackem. V letnich mésicich se uskutecnila
v pasazi Ceské narodni banky vystava obrazl a ndzvem ,Zahrada vidéni” akademické
malitky Margity Titlové-Ylovsky, kterd se té3ila zna¢né pozornosti. Blizsi informace
o ¢innosti v kongresovém centru CNB Ize nalézt na webové strance CNB v &4sti
,O CNB” -, Sidlo ustiedi CNB".
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4. CNB A JEJI LIDE

Z&kladem uspéchu CNB je lidsky kapital, o jehoZ dalsf zkvalitnéni CNB neustale usiluje:

...Klicovy vyznam ma pro Ceskou narodni banku oblast lidskych zdrojd, nebot o Usp&s-
ném naplnéni vyzev nastavajiciho obdobi rozhoduje kvalita, znalosti a motivace jednot-
livych zaméstnancl. Do dnesni doby byla prace s lidmi zaméfena na ziskavani potfebné
kvalifikace v oblastech centralniho bankovnictvi v trzni ekonomice. Zaroven bylo potieba
stabilizovat zaméstnance centraini banky v konkurencnim prostredi rozvijejiciho se ko-
mer¢niho bankovniho sektoru. Do budoucna je cilem dale rozvijet dosaZenou profesni
urover zaméstnanct CNB a motivovat je ke zvladnuti kvalitativng odligného obdobi fun-
govéani CNB...

,VWyzvy pro Ceskou narodni banku v nastavajicich letech”

Pocet zaméstnancti

Koncem roku 2004 bylo v CNB zaméstndno 1 456 osob, co? je o 141 zaméstnanc(l
méné nez pred deseti lety. Od reorganizace provedené v roce 1998 je pocet systemizo-
vanych pracovnich pozic stabilizovan.

Pocet systemizovanych pracovnich mist
a skutecny pocet zaméstnanct
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. Pocet zaméstnancl

V roce 2003 bylo do CNB pfijato 67 novych zaméstnanc(l a pracovni pomér ukonéilo
72 zaméstnancl. V roce 2004 uzavielo pracovni pomér 77 zaméstnancl a ukoncilo
97 zaméstnancd, z nich 32 odchodem do starobniho ddchodu. Nové zaméstnance CNB
ziskava zejména formou individudlniho vyhledavani na zakladé doporuceni a pisemnych
nabidek uchazet o zaméstnani v CNB a pifmym oslovenim vybranych student(l zavé-
recnych ro¢nikl vysokych skol, v mensi mife pak prostfednictvim inzeratl, konkurznich
nebo vybérovych Ffizeni. Prijeti do pracovniho poméru predchazi narocny pohovor s ucha-
zeCem, béhem kterého se provéruji jeho odborné i osobnostni predpoklady.

Dosazeny stupen vzdélani zaméstnancu

K'31.12. 2004 ¢inil podil vysokoskolsky vzdélanych zaméstnancd z celkového poctu za-
méstnanct CNB 41 % a zaméstnanc(l se sttedoskolskym vzd&lanim ukoncenym maturi-
tou a s vy3sim odbornym vzdélanim 45 %. Zbytek (14 %) Cinili zaméstnanci se zakladnim
vzdélanim a uc¢ebnim pomérem bez maturity.
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Vékova struktura zaméstnanctl, zastoupeni muzi a Zen

Vékova struktura zaméstnanct CNB, pomineme—li krajni v&kova rozmezi (tj. do
25 let a nad 60 let), je vyrovnana, jednotlivé vékové kategorie jsou zastoupeny rov-

nomerné.

Podil muz(l a Zen zaméstnanych v CNB se postupné sblizuje a po zasadnf reorganizaci
CNB provedené v roce 1998 se v podstaté stabilizoval na poméru priblizné 45:55.

Vékova struktura zaméstnanct k 31. 12. 2004
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Mzdovy systém
Ve mzdovém systému CNB je hlavni slozkou zakladni mzda, jeji# vyie se pohybuje
v rdmci tarifniho rozpéti. K zékladni mzdé je poskytovano tzv. tarifni zvyseni ve vysi
25 % priznané zakladni mzdy, jimZ je zaméstnanclm CNB ¢aste¢né kompenzovan zvy-
seny rozsah povinnosti a omezeni uloZenych jim zdkontkem prace. Zaméstnancdm
mohou byt poskytnuty odmény za vysledky prace.
Naklady na zaméstnance dosahly v roce 2004 objemu 860 mil. K¢ a oproti pfedcho-
zimu roku vzrostly o 4,5 %. Na mzdovych prostfedcich bylo vyplaceno 599 mil. K¢,
tj. 0 3,2% vice nez v roce 2003. Primérnd mési¢ni mzda dosahla vyse 34 045 K¢.
Meziro¢ni narast prdmérné mzdy cinil 3,8 %.
Podil jednotlivych slozek mzdy na objemu vyplacenych mezd Vyvoj priimérné mési¢ni mzdy zaméstnancti CNB
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Clentim bankovni rady byly v roce 2004 vyplaceny mzdy v tomto objemu

Hruba mzda’ Cistd mzda?
Zdenék Tima 3574 880 2 195 149
Oldrich Dédek 2 873 954 1766511
Ludék Niedermayer 2 876 408 1763 200
Michaela Erbenova 15567773 994 378 3
Jan Frait 2415130 1505 098
Pavel Racocha 2418 555 1507 135
Pavel Stépanek 2 426 404 1511 806

! Hruba mzda zahrnuje zakladni mzdu, tarifni zvy3eni (25 % zakladni mzdy), nahrady mezd za dovolenou, od-
mény za vysledky prace a mzdové zvyhodnéni za praci ve dnech pracovniho klidu.

2 Cista mzda je hruba mzda po odectenf pojistného na vetejné zdravotni pojisténi, pojistného na socialni
zabezpeceni, prispévku na statni politiku zaméstnanosti a dané z pfijmu (vypocte se ze zdkladu dang, jimZ je
uhrn vyplacenych mésic¢nich hrubych mezd snizeny o odpocitatelné polozky na poplatnika dané a jim vyZivo-
vané déti).

3 Ovlivnéno matefskou dovolenou v dobé od 1. 1. do 16. 5. 2004.

Odvody zakonného pojistného dosahly ¢astky 212 mil. K& Ostatni socidlni naklady cinily
17 mil. K& Nejvétsi ¢ast z nich predstavovaly pFispévky poskytnuté zaméstnancim na
jejich Zivotni a penzijni pfipojisténi, které byly do této poloZky v roce 2004 zahrnuty
poprvé (dfive byly hrazeny ze socidlniho fondu).

Vzdélavani zaméstnanct

Vzdélavani zaméstnanct jako vyznamna oblast prace s lidskym kapitalem zahrnuje celou
¥adu mozZnosti, od interniho vzdé&lavani organizovaného v CNB pres vzdélavani u tuzem-
skych externich organizaci v¢etné studia na vysokych skolach a jazykové vyuky aZ po vzdé-
lavani v zahranici. Celkové bylo v roce 2004 na vzdéldvaci akce vynaloZzeno 32 mil. K.

Jazykové vzdélavani bylo zaméreno na pfipravu zaméstnancl k vykonani pfedepsanych
standardizovanych jazykovych zkousek. Tuto povinnost by mélo ke konci kalendarniho
roku 2005 splnit celkem 418 zaméstnancd, z nichZ do soucasné doby jazykovou kvalifi-
kaci prokazalo 61 %. Bez ohledu na povinnost prokazovat jazykovou kvalifikaci je v CNB
jiz vice nez 460 zaméstnancl s doloZenou jazykovou kvalifikaci minimainé na prvnim
stupni jazykovych znalosti ve smyslu vlddniho usneseni ¢. 1088 ze dne 6. 11. 2002.

V oblasti zahrani¢niho vzdélavani spolupracuje CNB predevsim s partnerskymi centralnimi
bankami. Oblast vrcholového vzdélavani predstavuji kurzy a seminare pofddané mezina-
rodnimi bankovnimi a finan¢nimi institucemi a vzdélavaci akce v rdamci ESCB.

Ve struktufe internich vzdélavacich akci vyznamnou soucést predstavovaly v roce 2004
odborné bankovni kurzy, jejichZ nabidku obsahuje kaZzdoro¢né Katalog vzdélavacich akci
CNB, a déle v souvislosti s pfechodem na novy opera¢ni systém MS Windows XP také
kurzy vypocetni techniky pro uZivatele. Na kurzech interniho vzdélavani vystupuiji jako
lektoFi nejen externisté, ale i zaméstnanci CNB.
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ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU
PRO BANKOVNE RADU CESKE NARODNI BANKY

Ovefili jsme soulad Géetnich informaci uvedenych v kapitole V. Hospodateni CNB této
virofnil zprivy (Kapitola®) Ceské nirodni banky (.CNB*) za rok 2004, které nejsou
souddsti Odetni zivérky, s ovéfovanou ddetni zivérkou CNB k 31. prosinci 2004, Podle
nafecho ndzoru jsou tyto Gdetn| informace obsakené v Kapitole ve viech viznamnych
ohledech v souladu s Gletnictvim CNB, na jeho# ziklad® byla ovétend iletn zivirka
sestavena

Zpriva auditora k iitemi zivérce k 31, prosinei 2004, kters viak neni soutdsti pfipojené
Virodni zprivy CNB za rok 2004, je ndsledujici:

<Provedli jsme audit pfilofené rozvahy Ceské nirodnl banky (dile jen .CNB")

k 31. prosinci 2004, souvisejiciho vykaz zisku a zirity a pHlohy za rok 2004 (dile jen
Jtetn rivirka"). Za sestaven! Gdetnf zdvirky, kierd xuhmuje popls Sinnosti CNB

v souladu se zikonem o Ceské nfrodni bance ve mnéni pozdéjiich pledpisi, a za vedeni
sletnictvi odpovidd vedeni CNB. MNasi alohou je vydat na zakladé auditu virok k této
uéetni zavéree.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi standardy auditu.
Tyto normy pofaduji, aby byl sudit naplénovin a proveden tak, aby suditor 2iskal
priméfenou jistotu, *e Bletni zévérka neobsahuje viznamné nesprdvnosti. Audit zahmuje
vybérovim zplsobem provedend ovifeni pritkaomosti Cdstek a informaci uvedenych

v bletni mivérce, Audit rovnl? mahmuje posouzent pouditych ddetnich postupd

a viznamnych odhadi uginén¥ch vedenim CNB a zhodnoceni celkové prezentace Géetni
zivirky. Jsme piesvidéeni, 2e provedeny audit poskymje pfiméfeny podklad pro vydani
vytoku.

Podle naleho nizoru pfiloend Gletni zivirka poddvi ve viech vyznamnych ohledech
vémny a poctivy obraz aktiv, zivazki & viastnibo kapitilu CNB k 31, prosinei 2004

a visledkd jejiho hospodafeni za rok 2004 v souladu se zikonem o Géetnictvi a ostatnimi
phisliingmi pledpisy Ceské republiky.

Fresremer st ropary Aad, | o, w sdien Kastinikd S04, 17 (s 2, 0k, SR, el v mbchodisin iy vedesem Sliaiicim
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Ceskd nircdnl banka
Zprive nezdvistych puditord

Vedeni (NB odpovidi za sprivu a Gdrébu integrity internetovych strinek CNB. Nadi
tilohou neni posouzeni téchto zileditostl, a proto neneseme Fidnou odpovédnost

za plipadné zmény ve virolni zprive, ke kterym mohlo dojit nisledng po jejim prvotnim
zvelejnéni na internetovich strinkéch CNB. Privni pledpisy Ceské republiky upravujiel
phipravu a &ifeni vyrodni zprivy se mohou lifit od pravnich predpisd jingch jurisdikei,

31. blezna 2005

T .

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

- e Wil
Paul Cunni Ing. Eva Loulovi
partner muditor, osvéddeni & 1981
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BILANCE A UCETNi ZAVERKA

Aktiva
v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2003
1. Zlato 825 833
2. Pohledavky vii¢i Mezinarodnimu ménovému fondu 31611 32193
3. Pohledavky viici zahranici véetné cennych papir(i 645 830 677 158
3.1, Vklady u zahrani¢nich penéZnich Ustavh 44 021 75773
3.2.  Poskytnuté Uvéry zahrani¢nim penéznim Ustaviim 21235 641
3.3.  Cenné papiry 580 448 600 654
3.4.  Ostatni pohledavky vici zahranici 126 90
4. Pohledavky vici tuzemskym bankam 70 96
5. Pohledavky vici klientam 12 856 13 609
6. Pohledavky vici statu 22435 23 858
7. Hmotny a nehmotny majetek 6319 6739
7.1. Hmotny majetek 6211 6582
7.2.  Nehmotny majetek 108 157
8. Ostatni aktiva 4231 7 346
8.1.  Naklady a pfijmy pristich obdobf 20 34
8.2. Ostatni 4211 7312
Aktiva celkem 724 177 761 832
Pasiva
v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2003
1. Penize v obéhu 261 430 247 361
2. Zavazky vaci Mezinarodnimu ménovému fondu 22 159 19 790
3. Zavazky vuci zahranici 23 551 3089
3.1.  Prijaté Uvéry ze zahranici 23145 2 665
3.2.  Ostatnf zavazky vici zahranici 406 424
4. Zavazky vici tuzemskym bankam 428 337 470 311
4.1, Penézni rezervy bank 20311 21237
4.2.  Repo operace 402 997 439 609
4.3.  Ostatni zavazky 5029 9 465
5. Vklady klient( 57 573 29 249
6. Emitované tuzemské cenné papiry 0 0
7. Zavazky vuci statu 37 507 45 708
8. Rezervy 4781 5 881
9. Zakladni kapital 1400 1400
10.  Fondy 8075 8109
11.  Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi =71 953 -53 780
12.  Ztrata za ucetni obdobi -53717 -18 173
13.  Ostatni pasiva 5034 2 887
13.1. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
13.2. Ostatni 5034 2887
Pasiva celkem 724 177 761 832
Podrozvaha
v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2003
1. Budouci mozné zavazky k plnéni 166 102 170 440
2. Pohledavky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 129 599 122 293
3. Zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci 118 764 118 516
4 Prijaté zaruky 165 535 180 500
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Vykaz ziskl a ztraty
v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2003
1. Vynosy z trok(l a podobné vynosy 13744 19 192
1.1. Uroky z cennych papir(i s pevnymi vynosy 12243 16 530
1.2.  Ostatni 1501 2 662
2. Naklady na uroky a podobné naklady 11597 12 598
2.1, Uroky z cennych papirCi s pevnymi vynosy 0 0
2.2.  Ostatni 11597 12 598
3. Vynosy z cennych papirG s proménlivym vynosem 46 43
4. Vynosy z poplatkl a provizi 419 447
5. Naklady na placené poplatky a provize 37 41
6. Ztrata z financnich operaci =55 104 -23 232
7. Ostatni vynosy 112 120
7.1. Vynosy z emise bankovek a mincf 40 23
7.2.  Ostatni 72 97
8. Spravni naklady 1919 2042
8.1. Néklady na zaméstnance 808 785
8.1.1. Mzdy a platy 596 579
8.1.2. SocidIni a zdravotn{ pojisténi 212 206
8.2.  Ostatni spravni naklady 1111 1257
9. Ostatni naklady 541 655
9.1.  Néklady na tisk bankovek a razbu minci 261 285
9.2.  Ostatni 280 370
10.  Tvorba opravnych poloZek a rezerv k tvérdm a zarukam 477 33
11.  Poutziti opravnych poloZek a rezerv k Gvériim a zarukam a odpis Gvér(i 1 598 576
12.  Tvorba ostatnich opravnych poloZek a rezerv 1 10
13.  Pouziti ostatnich opravnych polozek, rezerv a odpis ostatnich pohledavek 40 60
14.  Ztrata z béZzné cinnosti -53717 -18 173
15.  Zisk z mimofadné cinnosti 0 0
16.  Ztrata za Ucetni obdobi -53717 -18 173
PFiloha k Ucetni zavérce je k dispozici na webové strance CNB, na prilozeném CD-ROM a v sidle CNB, sekce
rozpoctu a Ucetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1.
Hospodatsky vysledek CNB za rok 2004 skon¢il ztratou ve vysi 53 717 mil. K& Vynosy
Cinily 33 811 mil. K¢ a naklady 87 528 mil. K¢.
V poslednich nékolika letech mé& na hospodarsky vysledek CNB zcela zasadni viiv posilo-
vani domaci mény vici ménam, ve kterych jsou devizové rezervy centraini banky alokovany.
O vyznamu tohoto faktoru vypovida skutecnost, Ze koruna vici dolaru posflila za posledni
Ctyfi roky z 37,80 CZK/USD na 22,40 CZK/USD, resp. dolar ztratil vici koruné 41 % svoji hod-
noty. Obdobny vyvoj byl zaznamenam i vici euru s tim, Ze koruna posilila z 35,10 CZK/EUR
na 30,50 CZK/EUR. Pfi soucasné vysi devizovych rezerv CNB predstavuje zména kurzu ko-
runy o 0,10K¢ dopad do hospodarského vysledku CNB v podobé kurzového rozdilu ve vysi
2,3 mld. K. S ohledem na to, Ze CNB mé z definice otevienou devizovou pozici (tj. vyraznou
prevahu devizovych aktiv nad devizovymi pasivy z titulu drzby devizovych rezerv), posilovani
koruny generuje kurzovou ztratu. Oslabovani koruny by naopak generovalo kurzovy zisk.
Vyvoj hospodaiského vysledku CNB v letech 2000 - 2004 Vyvoj kurzovych rozdilii v letech 2000 — 2004
mil. Ke mil. Ke mid. Ke mltth IS
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Pro vysi dosazenych kurzovych rozdild je v bilanci CNB rozhoduijici objem devizovych
aktiv a pasiv a dale pak hodnota kurzu na konci pfedchoziho roku ke kurzu platnému
na konci Ucetniho obdobi, tedy k 31. prosinci pfislusného roku. Vzhledem k pohybu
devizovych kurz( a objemu devizovych aktiv a pasiv CNB byla na konci roku 2004 za-
uctovana celkova kurzova ztrata ve vysi 61 135 mil. K& V pribéhu roku byla volatilita
kurz( rezervnich mén vici domaci méné pomérné vysoka. Na pocatku roku koruna vici
rezervnim ménam oslabila. Nasledné viak dochézelo k jejimu postupnému posilovani,
a to aZ do konce roku 2004. Meziro¢né tak kurz koruny posilil vici euru o 6,0 % a vici
dolaru dokonce o 12,8 %, tj. absolutné o 3,30 K¢.

Za rok 2004 dosahl celkovy objem ¢istych vynosd ze spravy devizovych rezerv
19 330 mil. K¢b. Vysledek dosaZeny pfi spravé devizovych rezerv zohledriuje predevsim
vyvoj Urokovych sazeb v eurozéné a v USA, v jehoz disledku doslo zejména ve druhém
¢tvrtleti 2004 k prudkému propadu vynosu portfolii devizovych rezerv CNB. V ndvaznosti
na rlist Urokovych sazeb (pfedevsim v USA) realizovala CNB kapitalové ztraty, které se jiz
nepodafilo vzhledem k nizkému urokovému vynosu zcela kompenzovat. Za rok 2004 byl
dosaZen vazeny primérny vynos’ spravovanych portfolif ve vy3i 2,81 % p. a., tj. oproti
roku 2003 pokles o 0,05 procentniho bodu.

Na konci roku 2004 dosahly devizové rezervy CNB 636 mid. K& a meziro¢né tak po-
klesly o 56 mld. K¢&. Hlavnim zdrojem zmény byla kurzova ztrata korunové hodnoty proti
obéma rezervnim ménam, tj. proti euru a dolaru. DalSim faktorem byl pak odprode;
vynost realizovanych v pfedchozim obdobi a trzni vynos z investic¢nich aktivit. Obdobné
jako v roce 2003 nebyly devizové rezervy ani v prbéhu roku 2004 ovliviiovany devi-
zovymi intervencemi CNB. Objem devizovych rezerv na konci roku 2004 dosahl vyse
20,9 mld. EUR, coZ predstavovalo meziro¢ni pokles o 0,4 mid. EUR. DGvodem sniZeni
bylo posileni kurzu eura v({ici dolaru a jiz zminény odprodej vynosd z devizovych rezerv.

CNB vyuzivala shodné ménovépolitické nastroje jako v predchozich letech. Hlavnim
ménovym nastrojem byly repo operace. Banka jejich prostfednictvim usmériiuje vyvoj
urokovych sazeb v ekonomice. Vzhledem k systémovému prebytku likvidity v bankovnim
sektoru slouZi repo tendry rovnéz k odcerpavani likvidity. V priméru bylo v roce 2004
sterilizovano 468 mld. K¢ s celkovymi naklady banky ve vysi 10,5 mid. K¢, coZ je mezi-
ro¢ni pokles cca 4 %.

Hospodareni CNB v nevyznamném rozsahu ovliviiovalo i postupné ukoncovani nékterych
pripadd souvisejicich s konsolidaci bankovniho sektoru. Objem potenciadlnich nakladd na
konsolidaci bankovniho sektoru byl jiZz v minulosti pokryt opravnymi polozkami, rezer-
vami, ptipadné je kryty vydanou statni zarukou. Vlada Ceské republiky svym usnesenim
¢ 51 ze dne 22. ledna 1997 souhlasila s vydanim statni zaruky ve prospéch CNB za po-
hledavky, vystavené zaruky a prevzata aktiva vzniklé v souvislosti s konsolidaci a stabilizaci
bankovniho sektoru ve vysi 22,5 mld. K¢ na dobu 10 let. Tato statni zaruka se vztahuje
na konsolida¢ni program jako celek, a nikoliv na ztraty z jednotlivych aktiv. V roce 2004
Ministerstvo financi Ceské republiky poskytlo ¢astecné pInéni z této statni zaruky ve vysi
0,5 mld. K¢, takZe jeji neuhrazena vyse na konci roku 2004 cinila 22 mld. K¢.

V souladu s dohodou o uhradé nakladl na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv
vzniklych v souvislosti s realizaci konsolida¢niho programu uhradila CNB za obdobi 2004
Ceské finaneni, s. 1. 0., naklady ve vysi 134 mil. K& Na zakladé predbé&Zného vycisleni
nerealizovanych ztrat z prevzatych aktiv byla rozpusténa dalsi ¢ast rezervy vytvorené
na ztraty Ceské finanni, s. 1. 0., takZe na konci roku 2004 ¢inil zlistatek této rezervy
4 176 mil. K& Pokud jde o ucelové Gvéry poskytnuté Ceské finaneni, s. 1. o., byl jejich
objem evidovén ve vy3i 4 427 mil. K¢, Z titulu téchto Gvérd pijala CNB troky v celkovém
thrnu 110 mil. K¢.

5 PYi pfepoctu do korun byly pouzity kurzy posledniho pracovniho dne minulého roku.
7 Jednd se o primér vynosd jednotlivych portfolif v USD, EUR a zlaté, vazeny jejich podilem na
celkovych devizovych rezervach.
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V navaznosti na prodej IPB, a. s., uzaviela CNB Smlouvu a slib odskodnéni, ve které se
neodvolateln& a bezpodmine¢né zavazala uhradit CSOB, a. s., urcité Skody souvisejici
s pfevzetim IPB, a. s. V ndvaznosti na to vydala viada Ceské republiky svym usnesenim
¢ 622 ze dne 15. ¢ervna 2000 zaruku ve prospéch CNB k pokryti ztrat vyplyvajicich ze
slibu od$kodnéni vii¢i strategickému investorovi. Dne 6. listopadu 2002 obdrzela CNB
jednostranné zavazné prohlaseni CSOB, a. s., podle kterého budou veskeré naroky
na penézita plnéni CNB vaci CSOB, a. s., na zakladé Smlouvy a slibu odskodnéni ze
strany CSOB, a. s., uplatnény a ze strany CNB uhrazeny do 31. prosince 2016 a cel-
kova Castka odskodnéni dosahne maximalné 160 mld. K¢. V navaznosti na toto pro-
hlaseni ocekava CNB mozné pInénf ze zaruky ve stejném nebo men3im rozsahu. Dne
28. ¢ervna 2004 obdrzela CNB Zavazné prohlaseni CSOB, a. s., jehoZ prilohou je
konecny seznam moznych pInéni ze Slibu odSkodnéni. Pfevzeti tohoto Zavazného pro-
hldgeni ze strany CNB dne 28. ¢ervna 2004 oviem neznamend potvrzeni ¢i schvélent
jednotlivych narokd uvedenych v piiloze, nicméné ze strany CSOB, a. s., jiz nemohou
byt vzneseny dalsi naroky na plnéni ze Smlouvy a slibu odSkodnéni, pokud jiZz nejsou
obsaZeny v kone¢ném seznamu moznych plnéni ze Smlouvy a slibu odskodnéni. CNB
netvofi prozatim rezervu na pfipadnd plnéni ze Smlouvy a slibu odSkodnéni, protoZe
pfipady plnéni ze Smlouvy a slibu odSkodnéni, které by nebyly kryty zarukou, dosud
nenastaly a CNB v sou¢asné dobé nemdZe spolehlivé stanovit kone¢ny objem pfipad-
nych plnéni CSOB, a. s., ze soudnich sporti nebo $kod, které CSOB, a. s., utrpi, na néz
se zaruka nevztahuje, a tudiz by mohly byt nakladem CNB.

CNB vyplatila CSOB, a. s., v souvislosti se Smlouvou a slibem odkodnéni zalohy ve
vysi 2 744 mil. K¢ a konecné pInéni ve vysi 38 mil. K& K zdlohdm nebyly vytvoreny
opravné polozky vzhledem k tomu, Ze je CNB klasifikovala jako polozky kryté zarukou
vydanou vlddou Ceské republiky. V této souvislosti CNB obdrZela od Ministerstva fi-
nanci Ceské republiky zalohu na plnéni ze zéruky a kone¢né pInéni ze zaruky ve vyse
uvedeném objemu.

V roce 2004 Ceska konsolida¢ni agentura splacela dfive poskytnuty redistribu¢ni Gvér
na financovani druzstevni bytové vystavby. Uvér je splatny formou ro¢nich plateb
zaloZenych na splatkdch klientd. Jeho konec¢nd splatnost sice nebyla stanovena, ale
je pfedmétem jednani v souvislosti s planovanym ukoncenim ¢innosti Ceské konso-
lida¢ni agentury. Z titulu tohoto Uvéru CNB pijala v roce 2004 Groky v celkové vysi
216 mil. K¢.

V roce 2004 odebrala CNB od tuzemského dodavatele celkem 111 mil. kust banko-
vek, za coz zaplatila 179 mil. K& Mince z obecného kovu, stfibrné a zlaté pamétni
mince byly dodany v celkovém v po¢tu 48 mil. kusd. Za jejich odbér CNB zaplatila
81 mil. K& Soucasti t&chto naklad(l jsou i naklady, které CNB vynaloZila pfi pripravé
a ochrané platidel (vyvoj novych ochrannych prvk(). Oproti pfedchozim rokdm se
celkova vyse ndkladl na bankovky a mince postupné sniZovala. Ve srovnani s rokem
2003 poklesly celkové naklady o 24 mil. K& Dlvodem byl jednak dostate¢ny objem
zasob nékterych nomindini hodnot, takZe nebylo nutné zadavat jejich vyrobu v roz-
sahu predchozich let, a dale pak rozhodnuti o ukonceni platnosti drobnych minci.
Vynosy v oblasti emise a spravy obéZiva Cinily 42 mil. K¢ a souvisely pfedevsim s pro-
dejem numismatického materialu.

Celkové provozni naklady maji v poslednich letech klesajici tendenci. V roce 2004 se
meziro¢né snizily o 4,8 %, v porovnani s rokem 2000 pak doslo k poklesu o 28,3 %
(tj. absolutné o 816 mil. K¢). Vedle procesu prohlubovani hospodarnosti byl tento
trend ovlivnén i doznivanim cinnosti, a tedy snizovanim nakladd, vztahujicich se
k obdobi rekonstrukce budov Ustfedi a pobo¢ek CNB; mimo jiné se projevila vyssi
odepsanost majetku. Postupné v3ak rostou naklady na zaméstnance (mzdy a odvody
pojistného), pficemZ v roce 2004 dosahl jejich podil na celkové vysi provoznich na-
kladd 42 %. Tento narust byl vsak kompenzovan snizenim nakladd na provoz objektl
a zafizeni a na spravni ¢innost.
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Porovnani provoznich nakladi v letech 2000 - 2004
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Porovnani vydajii na porizeni majetku v letech 2000 — 2004
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Objem vydajd vynaloZenych v CNB na pofizeni majetku byl v roce 2004 o cca 24 %
niZ8i nez v roce 2003. Toto sniZeni bylo zpdsobeno vyrazné nizsimi vydaji na pofizeni
hmotného majetku, a to predevsim na pofizeni vypocetni techniky (HW), zabezpecova-
ciho zafizeni a dopravnich prostfedkl. V obdobi od roku 1999, tj. od ukon&eni vystavby
pobocek a dokonceni rekonstrukce budov Ustfedi, az do roku 2004 se celkova ¢astka
vydajl na pofizeni majetku meziro¢né postupné snizovala (pouze v roce 2003 byl zazna-
menan mirny nardst z titulu vyssich meziro¢nich vydaji na pofizeni techniky pro tschovu,
manipulaci a zpracovani hotovosti a vypocetni techniky). Od roku 2005 a v letech nasle-
dujicich se ovsem predpoklada urcity narlst vydajd na pofizeni hmotného majetku, jenz
bude vyvolan realizaci objektu zaloZzniho pracovisté CNB a rozsahlejsi obnovou zafizeni
pro pocitani a zpracovani bankovek.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

VSEOBECNE INFORMACE

Ceska narodni banka (dale také ,,Banka‘“ nebo ,,CNB*) je Gstfedni bankou Ceské republiky
(dale jen ,,CR*). Banka vznikla dne 1. ledna 1993 rozdélenim Statni banky ¢eskoslovenské
na Ceskou narodni banku a Narodni banku Slovenska. Banka je zrizena zdkonem

€. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance ve znéni pozdéjsich predpisu. Banka je pravnickou
osobou, ktera ma postaveni verejnopravniho subjektu; nezapisuje se do obchodniho
rejstiiku. Banka ma Gstredi v Praze a sedm pobocek v CR (Praha, Ceské Budéjovice,
Plzen, Usti nad Labem, Hradec Kralové, Brno, Ostrava).

Hlavnim cilem Banky je péce o cenovou stabilitu. Pokud tim neni dotCen jeji hlavni cil,
Banka podporuje obecnou hospodarskou politiku vlady vedouci k udrzitelnému
hospodarskému rustu. Banka jedné v souladu se zasadou otevieného trzniho hospodarstvi.

V souladu s timto hlavnim cilem Banka uréuje ménovou politiku, vydava bankovky

a mince, ridi penézni ob¢h, platebni styk a zGctovani bank, vetne péce o jejich plynulost
a hospodarnost, vykonava bankovni dohled nad ¢innosti bank, pobocek zahrani¢nich bank
a pecuje o bezpetné fungovani a Gcelny rozvoj bankovniho systému v CR. Banka provadi

Vv

i dal3f ¢innosti podle zdkona o CNB a podle zvlastnich pravnich predpisu.

Banka pfi plnéni svych tkola spolupracuje s Gisttednimi bankami jinych zemi, orgény
dohledu nad bankami a finan¢nimi trhy jinych zemf{ a s mezinarodnimi finan¢nimi
organizacemi a mezinarodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad bankami
a financnimi trhy.

Banka je pfi plnéni svych tikola nezéavisla na pokynech prezidenta CR, Parlamentu CR,
vlady CR, spravnich Gifadu ¢i jinych subjekti a ma v zakonem stanoveném rozsahu vztah
k Poslanecké snémovné Parlamentu CR. Banka a vlada se vzajemné informuji o zasadach
a opatrenich ménové a hospodarské politiky.

Nejvyssim ridicim organem Banky je bankovni rada CNB. Bankovni rada je sedmiclenna.
Jejimi Cleny jsou guvernér Banky, dva viceguvernéri Banky a dalsi ¢tyri ¢lenové bankovni
rady. Cleny bankovni rady jmenuje a odvolava prezident CR. Clenové bankovni rady jsou
jmenovani na dobu Sesti let. Bankovni rada ur€uje ménovou politiku a néstroje pro jeji

uskutecnovani a rozhoduje o zasadnich ménové politickych opatrenich Banky.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

VSEOBECNE INFORMACE (pokrac¢ovani)

Cleny bankovni rady k 31. prosinci 2004 a 2003 byli (vCetné uvedeni konce jejich
funkcnich obdobi):

doc. Ing. Zdenék Tama, CSc. guvernér Banky do 12. tmora 2005
doc. Ing. Oldrich Dédek, CSc. viceguvernér Banky do 12. Ginora 2005
RNDr. Ludék Niedermayer viceguvernér Banky do 26. tnora 2008
Ing. Michaela Erbenova, Ph.D. ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006
prof. Dr. Ing. Jan Frait ¢len bankovni rady do 30. listopadu 2006
Ing. Pavel Racocha, MIA ¢len bankovni rady do 12. tmora 2005
Ing. Pavel Stépanek, CSc. ¢len bankovni rady do 12. tmora 2005

Dnem 12. tinora 2005 skoncilo funkéni obdobi étyfem ¢lenim bankovni rady a v této
souvislosti dne 11. Ginora 2005 prezident Ceské republiky opétovné jmenoval guvernéra
Banky a nové Cleny bankovni rady, kterymi jsou:

Ing. Miroslav Singer, Ph.D. viceguvernér Banky
prof. Ing. Robert Holman, CSc. ¢len bankovni rady
Ing. Pavel ReZabek ¢len bankovni rady

Jménem CNB jedna navenek guvernér. V dob¢ jeho nepritomnosti ho zastupuje jim
povereny viceguvernér.

Banka ze svych vynost hradi nezbytné néklady na svoji ¢innost. Vytvoreny zisk pouZziva
k doplriovani rezervniho fondu a dalSich fondu vytvarenych ze zisku a k ostatnimu pouZzit{
zisku v rozpoctované vysi. Zbyvajici zisk odvadi do statniho rozpoctu. Ztraty predchozich
let budou hrazeny z budoucich ziskl v zavislosti na radé faktoru, jejichZz vliv nelze

v soucasné dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto situaci, aby

v pripadé nutnosti mohla podniknout kroky k jejimu vyreSent, které by byly v souladu

s hlavnim cilem Banky.

Banka predklada rotni zpravu o vysledku svého hospodareni nejpozd€ji do 3 mésict po
skonCenf kalendarniho roku k projednani Poslanecké snémovne.
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UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ti¢etnictvi

Ucetnictvi je vedeno v souladu se zdkonem o G¢etnictvi (zakon €. 563/1991 Sb. ve znéni
pozdéjsich predpisu), vyhlaskami a Ceskymi G¢etnimi standardy vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky. Ucetni zavérka je sestavovana v souladu se zdkonem o Gcetnictvi
na principu historickych porizovacich cen, ktery je modifikovan precenénim financnich
nastroju urenych k obchodovani a k prodeji na jejich redlnou hodnotu. Utetni zavérka
byla sestavena podle zésad prezentace a vykazovani, které vyplyvaji z potfeb a pozadavka
pro vykaznictvi centralnich bank a které vedeni CNB povazuje za primérené. Neni-li
uvedeno jinak, jsou ¢astky v Cetni zaverce vyjadreny v milionech ¢eskych korun (dale jen
,KC*). Banka v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi €. 501/2002 Sb. nesestavuje
konsolidovanou ucetni zaverku.

Cizi meény

Operace v cizich ménach se prepocitavaji na ceské koruny kurzem platnym ke dni G¢etni
operace. Majetek a zavazky denominované v cizi méné (vCetné zvlastnich prav Cerpani
(viz bod 2 (g)), vCetné dosud nesplatnych prislibu prodeje nebo nakupu zahrani¢nich mén
pri promptnich nebo terminovych devizovych transakcich, jsou prepocteny na ceské
koruny kurzem devizového trhu k rozvahovému dni. VeSkeré realizované a nerealizované
kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve ztrat¢ z finan¢nich
operaci.

Zlato a ostatni drahé kovy

Zlato a ostatni drahé kovy jsou ocenény historickou porizovaci cenou. Depozita a cenné
papiry, které CNB zamysli drzet do splatnosti, denominované a splatné ve zlaté jsou
vykazany na Gctu zlata a jsou ocenovany historickou porizovaci cenou zlata. Souvisejici
irok z rotenych cennych papirt a depozit denominovanych ve zlaté je tasove rozliSovan
do vynosu.

Cenné papiry
Banka klasifikuje vSechny cenné papiry s pevnym vynosem ve svém portfoliu jako cenné
papiry k prodeji. Akcie a ostatni podily ve spolecnostech, ve kterych Banka nema Gcast

s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou vykazovany v ostatnich aktivech.

Transakce s cennymi papiry jsou G¢tovany k datu vyporadani.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Cenné papiry (pokracovani)

Zahranicni cenné papiry jsou obchodovany v ramci spravy devizovych rezerv podle
pravidel stanovenych Bankovn{ radou. Jedna se o cenné papiry obchodované na penéznim
a kapitalovém trhu.

Bezkupdnové dluhopisy jsou zachyceny v realné hodnoté. Bezkuponové dluhopisy jsou pri
prvotnim zachycen{ ocenovany porizovaci cenou, ktera je od 1. ledna 2004 postupné
zvySovana metodou efektivni Grokové miry o ¢asové rozliseni rozdilu mezi cenou porizeni
a jmenovitou hodnotou (nabehla hodnota). Do 31. prosince 2003 pouzivala Banka linearn{
trokovou sazbu jako aproximaci efektivni trokové sazby. Z nabéhlé hodnoty jsou méesicné
precenovany na realnou hodnotu.

Kupoénové dluhopisy jsou zachyceny v realné hodnote. Kuponové dluhopisy jsou pri
prvotnim zachyceni ocenovany porizovaci cenou vcetné nakoupeného nab¢hlého kuponu,
ktera je od 1. ledna 2004 postupné zvySovana metodou efektivni Grokové miry o nabihajic{
kupon vcetne azia nebo diskontu (nabehla hodnota). Do 31. prosince 2003 pouZzivala
Banka linearni trokovou sazbu jako aproximaci efektivni Grokové sazby. Dluhopisy jsou
mésitné precenovany na realnou hodnotu.

Efektivni Grokova sazba je Girokova sazba, ktera diskontuje oc¢ekavané budouci penézni
toky z cenného papiru na soucasnou hodnotu cenného papiru.

Cena porizen{ predstavuje porizovaci cenu s vylou¢enim vsech vedlejsich porizovacich
nakladu.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana prislusnou burzou
cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pripadech je realna
hodnota odhadovana jako:

e podil na vlastnim kapitalu emitenta akcii, porizovaci cena snizena o opravnou polozku,
neni-li k dispozici jiné ocenénf;
e Cista soutasna hodnota penéznich toku se zohlednénim Gvérovych rizik dluhopisu.

Zmeny realnych hodnot jsou vykazovany jako ztraty z finan¢nich operaci.

Prijaté dividendy z akcif jsou zahrnuty do vynosu z cennych papira s proménlivym
vynosem.
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CESKA NARODNI BANKA
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Cenné papiry (pokracovani)

Pro ocerovani zisku a ztrat z abytku cennych papiru je pouZzivana metoda vazeného
aritmetického primeéru nabéhlé hodnoty.

V letech 2004 a 2003 nevlastnila Banka Gcasti ve spolecnostech s rozhodujicim
a podstatnym vlivem.

Smlouvy o financovani cennych papiru
Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pujcené na zakladé
smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pavodnim portfoliu. PenéZzn{
toky z téchto operaci jsou vykazany jako prijaté nebo poskytnuté aveéry ke dni vyporadani.

Penize v obéhu

Penize v ob¢hu predstavuji zavazek Banky z titulu emitovanych bankovek a minci. CNB
vykazuje emisi obéziva snizenou o korunovou hotovost v provozni pokladné.

Clenska kvota v Mezinarodnim ménovém fondu
Clenska kvota v Mezinarodnim ménovém fondu (dale jen , MMF*) je denominovana ve
zvlastnich pravech Cerpani (,,SDR*) a je prevedena do K¢ kurzem rocn¢ stanovovanym
MME.

Emitované cenné papiry
Emitované pokladni poukazky CNB jsou vykazovany v rozvaze kompenzovan¢ se zpetne

nakoupenymi poukazkami v drzeni CNB. CNB nakupuje zpét cely objem emise svych po-
ukazek a poukazky pouziva pouze jako kolateral v repo operacich s tuzemskymi bankami.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Finané¢ni derivaty

Finantni derivaty, vcetné ménovych obchodu, futures, ménovych a arokovych swapu

a ostatnich finantnich derivatt jsou nejprve zachyceny v rozvaze v porizovaci cené

a nasledné precenovany na realnou hodnotu nebo trzn{ cenu (v pripadé futures). Realné
hodnoty se priblizuji trzni hodnoté vypoctem pomoci kurzovych rozdila a tasove
rozliSovanych rozdili mezi spotovym a forwardovym kurzem. Realna hodnota derivatu je
vykazovana v poloZzce ostatni aktiva, je-li kladna, nebo v poloZzce ostatni pasiva, je-li

zaporna. Banka nevyuziva zajistovaci G¢etnictvi. Zmény realné hodnoty finan¢nich
derivata jsou soutasti ztraty z financnich operaci.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a ndkladové troky jsou casové rozliSovany na linearni bazi u Gvéra a vklada,
u dluhopist k prodeji jsou od 1. ledna 2004 Groky Casové rozliSovany pomoci metody
efektivni arokové miry. Do 31. prosince 2003 pouZzivala Banka u dluhopisu k prodeji
linearni Grokovou sazbu jako aproximaci efektivni Grokové sazby. Nab¢ehlé Groky jsou
soucasti 0ctovych skupin, v nichZ je o aktivech a zavazcich actovano.

Vynosové aroky z klasifikovanych avera jsou rovnéz casové rozliSovany a zahrnovany do
zustatku prislusného avéru a jsou brany v tivahu pfi stanoveni opravné polozky ke
klasifikovanym Gveérum. Soucasti viynosovych troku jsou téz trokové vinosy z cennych
papiru. Casové rozliSovani sank¢nich Grokovych vynosu je pozastaveno v pripadé, ze
dluznik vstoupi do konkurzu a tyto Groky jsou pak vylouteny z vynosu do doby jejich
inkasa. Netroc¢ena aktiva, napr. dlouhodobé pohledavky se nediskontuji.

Nakladové aroky zahrnuji tiroky z prijatych avera a vklada.
Vinosy z poplatku a provizi

Poplatky za vedeni béznych G¢ta a z jinych Cinnosti jsou tasove rozliSovany. Jednorazové
poplatky jsou vykazovany ve vynosech okamzité, jakmile je sluzba poskytnuta.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Rezervy a opravné polozky

Rezervy jsou tvoreny, ma-li Banka existujici zavazek v dusledku udélosti, k nimZz doslo
v minulosti a je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostredky na jeho vyporadan{
a lze priméren¢ odhadnout vysi tohoto zavazku.

Pri tvorbé rezerv k vydanym zarukam spojenym s konsolidaci bankovniho sektoru byla
zohlednéna prijata zaruka na pokryti souvisejicich rizik vydana vladou CR (viz bod 30).
Prijaté i vydané zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru jsou evidovany

v podrozvaze CNB.

Opravné poloZzky na specifické vérové riziko snizujici hodnotu Gvéru jsou stanoveny na
odhadnuté averové ztraty v okamziku, kdy je navratnost dveéru ohrozena. Stanoveni vyse
opravnych poloZzek k Givérum a k ostatnim rizikovym aktivim je zaloZeno na ocenéni téch-
to aktiv k rozvahovému dni. Pfi tvorbé opravnych poloZek k rizikovych aktivim spojenym
s konsolidaci bankovniho sektoru byly zohlednény zaruky na pokryti rizika z téchto aktiv
vydané vladou CR (viz bod 30).

Opravné polozky koriguji tcetni hodnotu jednotlivych rizikovych aktiv. Rezervy na
podrozvahova rizika a rezerva na standardn{ Gvéry jsou zahrnuty v pasivech. Opravné
poloZky a rezervy se nediskontuji, €asova hodnota penéznich toku neni zohlednéna.

Pokud je Gvér nedobytny, je odepsan a souvisejici opravna polozka na snizeni hodnoty je
rozpusténa. Nasledna Ghrada odepsaného Givéru je pripséna ve prospéch vynosu bézného
obdobi.

Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén porizovaci cenou, ktera s vyjimkou osobnich
automobill nezahrnuje dar z pfidané hodnoty (déle jen ,,DPH*).

Hmotny a nehmotny majetek je odepisovan rovnomérne po dobu jeho predpokladané
zivotnosti. Pokud je pravo k uzivani nehmotného majetku smluvné omezeno, je tento
majetek odepisovan po smluvné stanovenou dobu. Drobny hmotny majetek s cenou vyssi
nez 2 000 K¢ a soucasné neprevysujici 40 000 K¢ a nehmotny majetek s cenou
neprevySujici 60 000 K¢ je pln€ odepisovan pri uvedeni do pouzivani. Pozemky, umélecka
dila a sbirky nejsou odepisovany.
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Hmotny a nehmotny majetek (pokracovani)

Hmotny a nehmotny majetek je odepisovan nésledujicim zpusobem:

Budovy a stavby 30 let
Inventar 6 let
Osobni motorova vozidla 4 roky
Kancelarské stroje a pocitace 4 roky
Software 4 roky

Pri zméné ro¢ni odpisové sazby, zatridéni nebo ocenéni majetku se zmeni odepisovani od
pocatku prvniho mésice, kdy ke zméné doslo; dosud provedené odpisy se neupravuji.

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gctuji primo do nékladu. O technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky prekracujici 40 000 K¢ rocné se zvysuje
porizovaci cena majetku.

Dan z pridané hodnoty

Banka je registrovanym platcem DPH. Ve smyslu zdkona o DPH uplatiuje plny narok na
odpocet DPH na vstupu u prijatych zdanitelnych plnénti, ktera pouZije pro sva zdanitelna
plnéni, kde uplatiiuje DPH na vystupu; krome toho uplatiuje narok na odpocet kraceny
koeficientem dle § 76 zakona o DPH.

Dan z prijmu a odvod zisku do statniho rozpot¢tu

Banka je podle § 17, odst. 2 zdkona €. 586/92 Sb., o danich z prijmu ve znéni pozdéjsich
predpist od dan€ z prijmi osvobozena. Z tohoto divodu Banka neactuje o splatné ani
odloZené dani. Banka ze svych vynost hradi nezbytné naklady na svoji ¢innost. Zisk se

pouziva k doplnovani fondu a k ostatnimu pouZiti v rozpoctované vysi, zbyvajici zisk se
odvadi do statniho rozpoctu.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Penzijni pojiSténi a socialni fond

Banka v soutasné dobé nespravuje zadny vlastni penzijni fond. Banka vsak realizuje
prispévkoveé definované penzijni pripojisténi pro své zaméstnance, spravované komercnimi
subjekty. K financovani statniho dachodového planu provadi Banka pravidelné odvody do
statniho rozpoctu.

CNB vytvari socialni fond na kryti socialnich potfeb zaméstnancu a zaméstnavatelského
programu. V souladu s G¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice neni pridel do
socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako prevod mezi fondy. Cerpan{
socialniho fondu rovnéz neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako snizen{ fondu.

Vykaz penéznich toku

Vzhledem k tomu, Ze CNB vystupuje v roli centralni banky statu, je vedeni Banky toho
nazoru, ze publikace vykazu pené€Znich tokt neposkytuje uzivatelim finan¢nich vykaza
zadné dal$i vyznamné informace.

Zmény aéetnich postupu
Dopady zmén Gcetnich postupu jsou od 1. ledna 2003 vykazany ve vlastnim kapitélu.

CNB vlastni akcie Banky pro mezinarodni platby (dale jen ,,BIS“), které byly do 30. brez-
na 2003 denominovany ve zlatych francich. V souladu s G¢etnimi predpisy platnymi v Ces-
ké republice jsou akcie denominované v cizi méné prepocitany devizovym kurzem k roz-
vahovému dni. Vzhledem k tomu, Ze kurz zlatého franku neni kotovan vuci jiné méné, ne-
byly akcie drive precenovany o dopad kurzovych rozdili. Od 1. dubna 2003 jsou tyto akcie
denominovany v SDR a CNB k tomuto datu precenila akcie aktualnim devizovym kurzem.

Dopad tohoto precenéni ve v{3$i 219 miliont K¢ byl vykéazan ve vlastnim kapitalu (viz bod
17) a vedl ke snizeni neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

Od roku 2004 vykazuje CNB pohledavky za Ceskou konsolida¢ni agenturou jako pohle-

davky za statem, zatimco drive byly vykazany jako pohledavky za klienty.
Srovnatelny tdaj k 31. prosinci 2003 byl upraven.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky,
je zachycen v GCetnich vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zaverky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky
téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zatiCtovany v tcetnich vykazech.

Z1LATO
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Zlato celkem 825 33

Z celkové Getni hodnoty zlata k 31. prosinci 2004 predstavuje 283 milionu K¢

(k 31. prosinci 2003: 283 milionu K¢) dluhopis denominovany ve zlaté, ktery byl
emitovan Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj a je splatny 15. prosince 2007.
Nominalni hodnota nakoupeného dluhopisu je 150 115 trojsk¥ych unci a trzni hodnota
tohoto zlata k 31. prosinci 2004 je 1 460 miliona K€ (k 31. prosinci 2003:

1 626 milionu K¢).

Celkova trzni hodnota zlata k 31. prosinci 2004 Cinila 4 254 milionu K&
(k 31. prosinci 2003: 4 784 miliona K¢).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY A ZAVAZKY VUCI MMF

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Clenska kvota u MMF 22277 20 028
Vklady u MMF 9334 12 165
Pohledavky vuci MMF celkem 31611 32193
Zavazek vuci MMF 20 009 19 653
Bézny atet MMF 2150 137
Zavazky vuti MMF celkem 22 159 19790

Clenska kvota v MMF je denominovana v SDR a financovana sménkami vlady CR
splatnymi na pozadani, které CNB akceptovala.

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Zustatky na béznych Gttech 30 37
Depozita 43 991 75 736
Vklady u zahrani¢nich penéznich aistavu celkem 44 021 75773
Poskytnuté ivéry zahrani¢nim penéznim fistavum 21235 641
Bezkupdnové dluhopisy 209 064 217 879
Kupodnové dluhopisy 371 384 382 775
Cenné papiry celkem 580 448 600 654
Pokladni hotovost v cizich ménach 126 90
Ostatni pohledavky vuci zahraniéi celkem 126 90
Pohledavky vuéi zahrani¢i véetné cennych papiru celkem | 645 830 677 158

Zahrani¢ni penézni Gstavy predstavuji banky se sidlem v zahrani¢i. Zahrani¢ni penézni
Gstavy nezahrnuji pobocky zahrani¢nich bank majicich sidlo v Ceské republice.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokratovani)
Poskytnuté avéry zahrani¢nim penéznim astavum

Poskytnuté Gvery zahrani¢nim penéznim Gstavam predstavuji vylu¢né reverzni repo
operace. Cenné papiry vyuZzité ve smlouvach o reverznich repo operacich zahrnuji statni
bezkupdnové dluhopisy, ostatni kratkodobé bezkuponové dluhopisy, statni a ostatni
kupdnové dluhopisy. Jejich trzni hodnota se vyznamné neli$i od hodnoty poskytnutych
avéra v ramci téchto smluv.

Geografické rozdéleni pohledavek vuti zahrani¢i kromé cennych papiru (rfadky
rozvahy 3.1., 3.2., 3.4.)

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 20415 31 35110 46
Velka Britanie 22 534 35 40 637 53
Ostatni evropské zemé 22 0 99 0
USA 13673 21 653 1
Japonsko 8 730 13 2 0
Ostatni zemé 8 0 3 0
65 382 100 76 504 100

Bezkuponové dluhopisy (fadek rozvahy 3.3.)

Bezkuponové dluhopisy 1ze ¢lenit nasledujicim zpusobem:

Reélna hodnota Reélna hodnota

k 31. prosinci 2004 k 31. prosinci 2003

mil. K¢ mil. K¢

Statni bezkupdnové dluhopisy 107 363 114913
Ostatni bezkuponové dluhopisy 101 701 102 966
Bezkupdnové dluhopisy celkem 209 064 217 879
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY VUCI ZAHRANICI VCETNE CENNYCH PAPIRU (pokratovani)

Geografické rozdéleni bezkuponovych dluhopisu

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 60 676 29 13714 6
Velka Britanie 4 557 2 2 694 1
Svycarsko 19431 9 30 128 14
USA 46 336 22 60 671 28
Japonsko 68 233 33 99 570 46
Ostatn{ zemé 9 831 5 11 102 5
209 064 100 217 879 100

Kuponové dluhopisy (fadek rozvahy 3.3.)

Kupdnové dluhopisy lze Elenit nasledujicim zpusobem:

Realna hodnota Realna hodnota

k 31. prosinci 2004 k 31. prosinci 2003

mil. K¢ mil. K¢

Statn{ dluhopisy 223 890 179 405
Ostatni zahrani¢n{ dluhopisy (emitované za-

hrani¢nimi finan¢nimi institucemi) 147 494 203 370

Kupodnové dluhopisy celkem 371384 382 775

Kuponové dluhopisy k 31. prosinci 2004 a 2003 zahrnuji vylutné cenné papiry pevné Giro-
¢ené do data splatnosti.

Geografické rozdéleni kuponovych dluhopisu

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K& % mil. K& %

Zemé Eurozony 246 094 66 266 327 70
Velka Britanie 4902 1 11 815 3
USA 120 388 33 104 633 27
371 384 100 382 775 100
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Nelikvidni Gvéry 14 14
Uvéry poskytnuté z prostiedka Evropské investi¢ni banky
(dale jen ,,EIB*) (viz bod 12) 70 96
84 110
Opravna polozka k pohledavkam za tuzemskymi bankami
(viz bod 18) - 14 -14
Pohledavky vuti tuzemskym bankam celkem _70 _96

Nelikvidni Givery

Nelikvidni Gvéry predstavuji Gvéry po splatnosti a Gvéry vykazujici jina poruseni
smluvnich podminek nebo zhorSenou finan¢ni situaci dluznika.

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K& mil. K&
Standardni Gvéry 4539 5 166
Klasifikované avery 17 397 17 544
21936 22 710
Opravna polozka ke klasifikovanym Gvéram (viz bod 18) -9080 -9101
Pohledavky vuci klientim celkem 12 856 13 609

Pohledavky k 31. prosinci 2003 v celkové vysi 23 858 milionu K¢ byly v roce 2004 pre-
klasifikovany z pohledavek vuci klientum do pohledavek vuci statu (viz bod 8).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY VUCI KLIENTUM (pokratovani)
Klasifikované avery

Klasifikované Givéry jsou tridény do Ctyr kategorii (sledované, nestandardni, pochybné,
ztratové) podle Bankou vydanych definic, které jsou zavazné pro obchodni banky v CR.
Zahrnuji nesplacenou jistinu a zctované vynosové troky, jsou po splatnosti, vykazuji jina
poruseni smluvnich podminek nebo zhorSenou finan¢nf situaci dluznika.

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Ztratové 17 397 17 544
Klasifikované avery brutto 17 397 17 544
Opravné polozky -9 080 -9 101
Cista ticetn{ hodnota 8317 8 443

Cista Gi¢etni hodnota i realna hodnota klasifikovanych Gvéru zohlednuje zaruku vydanou
vladou CR (viz bod 30).

V polozce klasifikované Gvery je vykazovan k 31. prosinci 2004 i soubor pohledavek za
Agrobankou Praha, a.s., v likvidaci v thrnné vysi 5 204 miliona K¢ (k 31. prosinci 2003:

5 674 milionu K¢). K této pohledavce je k 31. prosinci 2004 vytvorena opravna polozka ve
v{8i 5 204 miliont K& (k 31. prosinci 2003: 5 548 milionu K¢).

Mimo opravné polozky ke klasifikovanym aveérum Banka vykazala k 31. prosinci 2004

a 2003 vSeobecnou rezervu na avery ve vysi 348 milionu K¢ (viz bod 18). Tato rezerva
musi byt pouzita nebo odepsana do hospodarského vysledku v souladu s postupy G¢tovani
do 31. prosince 2005.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POHLEDAVKY VUCI STATU
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Redistribu¢n{ Gvery 8752 9675
Pohledavky za statem z titulu uplatnéné statni zaruky 13683 14 183
Pohledavky vuci statu celkem 22435 23 858

Redistribucni avéry
Dlouhodobé redistribuéni tvéry byly poskytnuty drivejsi Konsolidatni bance Praha, s.p.a.,
dnesni Ceské konsolidacni agenture v letech 1990 a 1991. Zvyhodnény redistribucni Gveér
byl poskytnut na financovani druzstevni bytové vystavby. Je splatny formou roc¢nich plateb
zaloZenych na splatkach klientt a jeho konetna splatnost nebyla stanovena.

Pohledavky za statem z titulu uplatnéné statni zaruky

V ramci konsolidace bankovniho sektoru vznikla v minulosti CNB pohledavka vuci byvalé
bance, ktera byla kryta statni zarukou (viz bod 30). Vzhledem k tomu, Ze likvidace této
byvalé banky byla ukonCena a banka byla vymazana z Obchodniho rejstfiku, tato
pohledavka zanikla a CNB uplatnila svijj narok ze statni zaruky, ktery vykazuje jako
pohledavku za statem. V roce 2004 prijala CNB od Ministerstva financi dil¢{ dhradu ve
v{$i 500 milionu K&.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONUICI 31. PROSINCE 2004

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Hmotny majetek

31. prosince

31. prosince

2003 Prirustek Ubytek 2004
mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢
Pofizovaci cena
Pozemky 176 0 -2 174
Budovy 7036 14 - 219 6831
Stroje a zarfizen{ 2 552 330 - 106 2776
Inventar 341 2 - 11 332
Ostatni 445 21 -31 435
Porizeni hmotného majetku 40 239 - 254 25
Porizovaci cena celkem 10 590 606 - 623 10 573
Opravky
Budovy -1279 -227 38 - 1468
Stroje a zarfizen{ -2047 -231 72 -2 206
Inventar -271 -26 10 - 287
Ostatni -411 -21 31 -401
Opravky celkem -4 008 - 505 151 -4 362
Zustatkova hodnota 6582 6211

Hodnota drobného hmotného majetku, ktery byl pIné odepsan pri zahajeni pouzivani,

v roce 2004 ¢inila 21 milionu K& (v roce 2003: 9 miliona K¢).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONUICI 31. PROSINCE 2004

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Nehmotny majetek

31. prosince 31. prosince
2003 Prirustek Ubytek 2004
mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

Porizovaci cena
Software 1171 31 -36 1166
Ostatni nehmotna aktiva 2 4 0 6
Porizeni nehmotného majetku 6 38 -35 9
Porizovaci cena celkem 1179 _73 =71 1181

Opravky

Software - 1020 -87 36 -1071
Ostatni nehmotna aktiva -2 _ 0 _ 0 -2
Opravky celkem -1022 -87 _36 -1073
Zustatkova hodnota 157 108

Hodnota drobného nehmotného majetku, ktery byl pln¢ odepsan pri zahajeni pouzivanti,
v roce 2004 ¢inila 0,9 milionu K¢ (v roce 2003: 0,9 milionu K¢).

Banka neposkytla zadny hmotn§ nebo nehmotn§ majetek do zastavy a nepouziva hmotn§y
nebo nehmotny majetek ziskany na zakladeé smluv o financnim leasingu.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Néklady pristich obdobi 20 34
Poskytnuté zalohy v souvislosti se Slibem odskodnéni (viz bod 30) | 2744 2785
Ostatni poskytnuté zalohy v souvislosti s konsolidaci ban-
kovniho sektoru 69 1 496
Ostatni zahrani¢n{ finan¢ni aktiva 404 253
Ostatn{ drahé kovy 18 21
Kladna realn4 hodnota mé€novych forwardu (viz bod 25) 877 4122
Za¢tovani marzi burzovnich derivatu véetné realné
hodnoty futures (viz bod 25) 18 19
Ostatni 655 628
4 805 9 358
Opravna polozka k zalohidm a k ostatnim dluznikum (viz bod 18) | -574 -2012
Ostatni aktiva celkem 4231 7 346

V poloZce ostatni zahrani¢ni finantni aktiva Banka vykazuje svij podil na kapitalu
Evropské centralni banky (dale jen “ECB”). Dnem 1. kvétna 2004 se Ceska republika
(dale jen “CR”) stala ¢clenem Evropské unie a nasledkem toho se CNB stala i clenem
Evropského systému centralnich bank (dale jen “ESCB”). V souladu s ¢lankem 28 Statutu
Evropskych centralnich bank a ECB (dale jen “Statut”) se CNB stala podilnikem na
kapitalu ECB. Clensky podil je pevné stanoven v souladu s ¢lankem 29.3 Statutu a musi
byt upravovan kazdych 5 let. Podil CR na kapitalu ECB ve vySi 1,4584 % byl vypocten
podle ¢lanku 29 Statutu na zakladé poctu obyvatel a hrubého doméciho produktu. Protoze
CR neni ¢lenem eurozony, plati prechodna ustanoveni z ¢lanku 48 Statutu, podle kterého
CNB splatila v kvétnu 2004 svtj prispévek ve vi$i 7 % ze svého upsaného kapitalu

v celkové v§8i 5,7 miliont euro. Zbyvajici podil bude uhrazen po vstupu Ceské republiky
do eurozony.

V poloZce ostatni zahranicni financni aktiva Banka dale vykazuje Gcast v BIS a ve
spole¢nosti SWIFT. Akcie BIS a podil ve SWIFT jsou neobchodovatelné a jejich drzba
vyplyva z ¢lenstvi CNB v téchto institucich. V roce 2003 doslo ke zvyseni t¢etni hodnoty
akcif BIS o precenénf akcif pri jejich denominaci do SDR (viz body 2 (r) a 17).

Akcie ECB, BIS a SWIFT jsou ocenovany porizovaci cenou snizenou v pripadé trvalého
znehodnoceni o opravnou poloZzku.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

OSTATNI AKTIVA (pokrac¢ovani)

Mezi ostatnimi aktivy Banka vykazuje akcie Agrobanky Praha, a.s. v likvidaci, Kreditn{
banky Plzen, a.s. - v likvidaci a BH CAPITAL, a.s., které Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s. (déle jen ,,CSOB*) beztplatne prevedla na CNB v prabéhu roku 2002 podle Smlouvy
a slibu odskodnéni (déle jen ,,Slib odSkodnéni*) (viz také bod 30).

Mezi ostatnimi aktivy Banka dale vykazuje akcie EKOAGROBANKY, a.s. v likvidaci
a COOP BANKY, a.s. v likvidaci, které ziskala v roce 2004 od Ceské financ¢ni, s.r.o (dale
jen ,,CF*) v ramci konsolidatniho programu, za podminek, které nezpusobily CNB Zadnou

ztratu. Tyto akcie nejsou povazovany za majetkové iCasti, protoze podle nazoru vedeni
Banky o Cinnosti téchto spolecnosti rozhoduje likvidator a nikoliv valna hromada a CNB
tak nemuZe vykonéavat kontrolu nad jejich fizenim.

Tyto akcie jsou ocenovany realnou hodnotou, ktera se podle nazoru Banky bliZzi nule.

PENIZE V OBEHU
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Bankovky v obchu 256 649 242 102
Mince v obéhu 6692 6338
Provozni korunova pokladna -1911 -1079
Penize v obéhu celkem 261 430 247 361

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Repo operace 23 075 2569
Uvéry piijaté od EIB (viz bod 6) 70 96
Prijaté véry ze zahranici celkem 23 145 2 665
Ostatni zavazky vuci zahranic{ 406 424
Zavazky vuci zahraniti celkem 23 551 3 089
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

ZAVAZKY VUCI ZAHRANICI (pokragovani)

Uvéry prijaté od EIB
Z avéru od EIB poskytla CNB cizoménové avéry komerénim bankam v CR (viz bod 6).
Uveéry prijaté a poskytnuté maji stejnou vysi, stejnou dobu splatnosti a jsou nezajisténé.
Uroky, které CNB inkasuje od komercnich bank v CR, jsou o Grokovou marzi vyS$i nez
aroky, které hradi CNB.

Repo operace
Cenné papiry vyuzité ve smlouvach o repo operacich zahrnuji jak kuponové, tak
bezkupdnové statni dluhopisy. Jejich trzni hodnota se vyznamné nelisi od hodnoty

prijatych avéra v ramci téchto smluv.

Geografické rozdéleni zavazku vuéi zahranici

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ % mil. K¢ %

Zemé Eurozony 70 0 2 684 87
Ostatni evropské zemé 5 0 4 0
USA 23 476 100 401 13
23 551 100 3089 100

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

PenéZzni rezervy bank 20 311 21237
Repo operace 402 997 439 609
Ostatni zdvazky vici tuzemskym bankéam 5029 9 465
Zavazky vuci tuzemskym bankam celkem 428 337 470 311

Penézni rezervy bank

Povinné minimalni{ rezervy predstavuji vklady bank v CR u CNB a jsou Groceny aktualni
dvoutydenni repo sazbou pro ¢eskou korunu. Povinné minimalni rezervy ¢ini 2 %

z prijatych vklada a Gvéra od nebankovnich subjekti nebo vybranych emitovanych
cennych papiru.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

ZAVAZKY VUCI TUZEMSKYM BANKAM (pokracovani)

Repo operace
Repo operace k 31. prosinci 2004 zahrnuji 402 997 milionu K€ (k 31. prosinci 2003: 439
609 milionu K&) Gvéru prijatych od bank v CR. Tyto Gvéry jsou kryty zpétné nakoupenymi
pokladnimi poukazkami Banky. Jejich trzni hodnota se vyznamné nelisi od hodnoty
prijatych avéra v ramci téchto smluv.

Ostatni zavazky vuéi tuzemskym bankam

Ostatn{ zavazky vuci tuzemskym bankam predstavuji zastatky Gt pro vybér a skladan{
hotovosti a i¢cty mezibankovniho platebniho styku.

15

VKLADY KLIENTU
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Bézné ity 19 199 9 836
Terminové vklady 1912 2020
Vklady mimorozpoctovych prostfedki 31992 13 699
Ostatn{ vklady 4470 3694
Vklady klientu celkem 57 573 29 249

EMITOVANE TUZEMSKE CENNE PAPIRY

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Emitované pokladni poukazky Banky 700 000 700 000
z toho :

- v drzeni Banky - 297 145 - 267 867

- v repo operacich - 402 855 -432 133

Emitované tuzemské cenné papiry celkem 0 0

Emitované pokladni poukazky Banky maji nulovy diskont.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

ZAVAZKY VUCI STATU

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K& mil. K&
Utty statnich fondt 8716 23182
Statn{ aktiva v K& 19 959 19 025
Statn{ aktiva v cizi méné 8 832 3501
Zavazky vuci statu celkem 37 507 45 708
VLASTNI KAPITAL
Zmény vlastniho kapitalu v prubéhu roku 2004 a 2003 byly nésledujici:
Ztrata Vlastn{
Zakladni Neuhrazena za Gcetni kapital
kapital Fondy ztrata obdobi celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Stav k 1. lednu 2003 1400 8 156 -44 531 -9468 - 44 443
Prevod neuhrazenych ztrat 0 0 - 9468 9468 0
Precenéni akcii BIS (viz bod 2 (1)) 0 0 219 0 219
SniZeni fondu ocenéni pri prodeji bez-
aplatné nabytého hmotného majetku 0 -2 0 0 -2
Cerpani socialniho fondu 0 -45 0 0 - 45
Ztrata roku 2003 0 0 0 - 18 173 - 18 173
Stav k 31. prosinci 2003 1400 8 109 - 53780 -18 173 - 62 444
Prevod neuhrazenych ztrat 0 0 -18 173 18 173 0
Cerpani socialniho fondu 0 -34 0 0 -34
Ztrata roku 2004 0 0 0 -53717 - 53717
Stav k 31. prosinci 2004 1400 8075 - 71953 -53717 - 116 195
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

Fondy

Rozhodujici ¢asti fondu jsou ze zisku vytvoreny vieobecny rezervni fond ve vysi 7 773
milioni K¢ v obou vykazovanych obdobich, ureny ke kryti ztraty, zvySovani zakladniho
kapitalu nebo jinému pouZziti podle rozhodnuti bankovni rady CNB, a zv1astn{ rezervni

fond.

V§3e socialniho fondu na kryti socidlnich potfeb zaméstnancu a zameéstnavatelského
programu CNB k 31. prosinci 2004 ¢ini 3 miliony K¢ (k 31. prosinci 2003: 3 miliony K&).
Socialni fond je kazdoro¢née dotovan ze zisku predchoziho G¢etniho obdobi. V pripadée

dosazeni ztraty je socialni fond dotovan formou prevodu ze zvlastniho rezervniho fondu.

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV

Banka vytvorila tyto opravné polozky a rezervy na rizikova aktiva:

Opravné polozky 31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Nelikvidni Gvéry tuzemskym bankdm (viz bod 6) 14 14
Klasifikované aveéry klientim (viz bod 7) 9 080 9101
Ostatni (viz bod 10) 574 2012
Opravné polozky celkem 9 668 11 127
Rezervy
Standardni Gvéry (viz bod 7) 348 348
Zaruka CF (viz bod 20 a 30) 4176 4770
Zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru (viz body
20 a 30) 0 467
Zaruky ve prospéch klient (viz bod 20) 257 296
Rezervy celkem 4781 5 881

Opravné polozky za klasifikovanymi Gvéry klientim zahrnuji opravné polozky vyplyvajici
z konsolida¢niho programu, které k 31. prosinci 2004 €ini 3 622 miliont K¢

(k 31. prosinci 2003: 4 694 milionu K¢) (viz bod 30).
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokratovani)

Odpisy a vynosy z drive odepsanych ¢astek
CNB v prubéhu roku 2004 odepsala pohledavky v celkové vysi 1400 miliona K€ (2003:
75 milionu K&) a v letech 2004 a 2003 nezinkasovala zadné Castky z pohledavek, které
byly drive odepsany.
Odepsané pohledavky predstavovaly predevsim zalohy ve vysi 1 400 milionu K&, které
byly v minulosti vyplaceny v ramci konsolidace bankovniho sektoru. Opravné polozky
byly vytvoreny v plné vysi. Dopad tohoto odpisu je uveden v Cisté hodnoté v radku PouZziti
ostatnich opravnych poloZek a rezerv a odpis ostatnich pohledavek.

Opravné polozky

Zménu stavu opravnych poloZzek 1ze analyzovat takto:

Pohledavky za Klasifikované

bankami aveéry Ostatnf Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 2003 14 9 389 1988 11 391
Tvorba 0 9 27 36
PouZiti a rozpustén{ 0 - 297 -3 - 300
K 31. prosinci 2003 14 9101 2012 11 127
Tvorba 0 470 1 471
PouZiti a rozpustén{ 0 - 491 - 1439 -1930
K 31. prosinci 2004 14 9 080 574 9 668
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

REZERVY, OPRAVNE POLOZKY A ODPISY AKTIV (pokratovani)

Rezervy

Zménu stavu rezerv lze analyzovat takto:

Standardni Gvéry Konsolidace Ostatni zaruky Celkem

mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢

K 1. lednu 2003 348 5514 348 6210
Tvorba 0 0 7 7
Pouziti a rozpusténi _0 - 277 -59 -336
K 31. prosinci 2003 348 5237 296 5881
Tvorba 0 0 7 7
Pouziti a rozpusténi _0 -1061 -46 -1107
K 31. prosinci 2004 348 4176 257 4781

V roce 2004 zahrnuje pouziti a rozpusteéni rezerv k Cinnostem v ramci konsolidace ban-
kovniho sektoru rozpusténi rezervy vytvorené na Ghradu ztrat Ceské financni, s.r.o. vy-
plyvajicich z Konsolidaéniho programu ve v{3$i 594 milionu K¢ (viz bod 30) (rok 2003:
146 milionu K¢). V roce 2004 Banka od Ceské finan¢ni, s.r.o. odkoupila v ramci Konsoli-
daéniho programu akcie COOP Banky, a.s. v likvidaci (viz bod 10). Kupni cena téchto ak-
cif byla zapottena proti Gvéram poskytnutym Ceské finantni, s.r.o. (viz bod 30).

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Zaporna realna hodnota ménovych forvardu (viz bod 25) 1121 586
Zalohy prijaté v souvislosti se Statni zarukou (viz bod 30) 2744 2 000
Zavazky vuci Evropskému spoletenstvi 861 0
Ostatni zavazky 308 301
Ostatni pasiva celkem 5034 2 887

27




20

CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Vydané zaruky 31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Ve prospéech klientu 286 330
Ve prospéch CF (viz bod 30) 4176 4770
Konsolidace bankovniho sektoru (viz bod 30) 161 640 165 340
Vydané zaruky celkem 166 102 170 440
Prijaté zaruky
Od vlady TR ke klasifikovanym aktivum
z konsolidace bankovniho sektoru (viz bod 30) 8317 22 500
Od Ministerstva financi CR v souvislosti
se Slibem ods$kodnén{ (viz bod 30) 157 218 158 000
Prijaté zaruky celkem 165 535 180 500

Ve vydanych zarukach v ramci konsolidace bankovniho sektoru je zahrnut zejména Slib

odSkodnéni a Zaruka za vklady IPB (viz bod 30).

Potreba rezerv na potencialni ztraty (viz bod 18) z vydanych zaruk byla nasledujici:

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Zaruky ve prospéch klient (viz bod 18) 257 296
Zaruka CF (viz bod 18 a 30) 4176 4770
Zaruky spojené s konsolidaci bankovniho sektoru (viz bod 18) | 0 467
4433 5533

Pohledavky a zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Pohledavky z nevyporddanych transakci s cennymi papiry 12 432 31835
Zéavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 1672 30130
Cista pozice 10 760 1 705
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY (pokracovani)
Pohledavky a zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry (pokra¢ovani)

Vsechny pohledavky a zavazky z nevyporadanych transakci s cennymi papiry mély
splatnost vzdy v lednu nasledujiciho roku.

Soudni spory

Banka je Gi¢astnikem soudniho sporu s Union bankou, a.s. ,,v likvidaci®, jehoZz predmétem
je odskodnéni idajné majetkové Gjmy ve vysi priblizné 1,8 miliardy K¢ v souvislosti

s transakcf, kterou v minulosti CNB s touto bankou uzavrela pri konsolidaci ceského
bankovniho sektoru. Na zakladé vlastniho posouzeni tohoto sporu ve spolupraci s extern{
pravni kancelari a vysledku rozhod¢iho rizeni nepovazujeme Ghradu odSkodnéni za
pravdépodobnou a proto CNB nevytvorila na toto potencialni plnén{ Zadnou rezervu.

Banka je Gicastnikem soudniho sporu s INVESTMART B. V. vyplyvajiciho z transakce
provedené Bankou behem dohlidky nad bankovnim sektorem. Pfedmétem soudniho sporu
je tastka 188 miliont EUR. K datu G&etni zavérky nebyla Banka schopna spolehlivé
posoudit vysledek tohoto soudniho sporu, a proto nevytvarela zadnou rezervu na tento
soudnf spor.

Ostatni potencialni zavazky
Banka obdrzela dopis od spravkyné konkursni podstaty Union banky, kde se uvadi, ze
Banka nezaplatila 20 miliont K¢ vyplyvajicich z transakci provedenych CNB v ramci
konsolidace bankovniho sektoru. Dle nazoru pravnika Banky je cely pfipad promlteny,
a proto nebyla vytvorena zadné rezerva.

Investi¢ni prisliby

2 vz

Banka neméla k 31. prosinci 2004 a 2003 uzavrené zadné smlouvy na porizeni hmotného
a nehmotného majetku.

Hodnoty prevzaté Bankou do spravy

Banka v letech 2004 a 2003 neprevzala do spravy zadné hodnoty od tretich osob.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

UROKOVA MARZE
2004 2003
mil. K¢ mil. K¢
V3{nosové troky a podobné vynosy 13 744 19 192
Nakladové tiroky a podobné naklady - 11597 - 12 598
Urokova marze 2 147 6 594

V§ynosy z aroku a podobné vynosy

2004 2003
mil. K¢ mil. K¢
Bezkupdnové dluhopisy 2207 2 602
Kupodnové dluhopisy 10 036 13 928
Uroky z cennych papirti celkem 12243 16 530
Vklady u bank 1 000 2 165
Pohledavky za klienty 330 384
Jiné 171 113
Ostatni vynosy z aroku celkem 1501 2 662
Vynosy z troku a podobné vynosy celkem 13 744 19 192

Podle odhadu vedeni Banky bylo v roce 2004 do vynosu zahrnuto 0,5 milionu K¢ vynosu
z Groku z klasifikovanych avéra (2003: 1,0 milion K&). Nesplacené aroky jsou G¢tovany

do vynosu a jejich vySe je brana v ivahu pri tvorb€ opravnych poloZek.

Naklady na troky a podobné naklady

2004 2003

mil. K¢ mil. K¢

Zavazky vuci statu 140 143
Zavazky vuci bankam 11394 12 320
Zavazky vuci klientim 63 135
Naklady na Groky a podobné naklady celkem 11 597 12 598
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

ZTRATA Z FINANUNICH OPERACI

Cisté ztraty z finanCnich operaci 1ze Clenit takto:

2004 2003

mil. K¢ mil. K¢

Zisky z prodeje cennych papira 2 466 5910
Ztraty z prodeje cennych papiru - 1807 -3297
Cisté kurzové ztraty - 60 135 -29481
Vysledek z ménovych forwardu 1449 5923
Vysledek z Girokovych futures -21 19
Zména realné hodnoty cennych papirt 2944 - 2306
Celkova ztrata z finan¢nich operac{ -55104 - 23232

Vysledek z ménovych forwarda v roce 2004 obsahoval kurzovou ztratu ve vysi 865
miliont K¢ a arokovy diferencial ve vysi 2 314 miliona K€ (rok 2003: kurzovy zisk ve
v{$i 5 096 miliont K& a tirokovy diferencial ve v§si 827 miliona K¢).

SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady lze Clenit takto:

2004 2003
mil. K¢ mil. K¢
Mzdy a platy 596 579
Socialni a zdravotni pojisténi 212 206
Néklady na zaméstnance celkem 808 785
Odpisy hmotného majetku (viz bod 9) 505 547
Odpisy nehmotného majetku (viz bod 9) 87 152
Néajemné 13 14
Ostatni 506 544
Ostatni spravni naklady celkem 1111 1257
Spravni naklady celkem 1919 2042
Statistika zaméstnancu
2004 2003
Prumérny pocet zaméstnanct 1464 1477
z toho potet Elent bankovni rady 7 7
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

OSTATNI NAKLADY
Ostatni naklady
2004 2003
mil. K¢ mil. K¢
Uhrada ztrat CF 134 172
Naklady na tisk bankovek a razbu minc{ 261 285
Ostatni naklady a Skody 146 198
Ostatni provozni naklady celkem 541 655
FINANUNI RIZIKA
Riziko likvidity

Banka sleduje a ridi strukturu a duraci svych ménovych rezerv v souladu s poslanim
Banky. Clenén{ aktiv a zavazku Banky podle prislusnych pasem splatnosti na zaklade
zustatkové doby splatnosti k datu etni zavérky je uvedeno v bodé 26.

Urokové riziko

Finantni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybu béznych trznich
trokovych sazeb. Zména Grokovych sazeb vede ke zméné trzni hodnoty drzenych cennych
papiru. Pravidla pro investovani devizovych rezerv jsou navrzena tak, aby byla
minimalizovana pravdépodobnost ztraty plynouci ze zmén trokovych sazeb. V bodé 27

je uvedena tabulka shrnujici expozici Banky vaci Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
Girotena aktiva a zdvazky Banky v zustatkovych hodnotéach, usporadané podle blizstho

z terminu vyporadani, precenéni nebo splatnosti.

Ménové riziko

Finantni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybu kurzi bézngch mén.
Ménova alokace Banky odrazi zakladni funkce devizovych rezerv a hlavni Cinnosti Banky.
To znamena, Ze rezervy slouzi predevsim k podpore intervencni sily Banky, plni roli
pojistky krize platebni bilance a odrazi zakladni princip spravy aktiv, jeji diversifikaci.
Vzhledem k nutnosti udrzovat devizové rezervy neni Banka schopna redukovat riziko
posileni koruny vaci hlavnim cizich ménam. V bodé 28 je uvedena tabulka shrnujic{
expozici Banky vic¢i ménovému riziku, ktera obsahuje cizoménova aktiva a zavazky
Banky v zustatkovych hodnotach, usporadané podle mén.
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

FINANUNI RIZIKA (pokracovani)

Uvérové riziko

Banka ridi Groven podstupovaného tivérového rizika stanovovanim limitu rizik
akceptovatelnych ve vztahu k jednomu dluznikovi, skupiné dluzniki a zemé€pisnym

segmentum. Tato rizika jsou periodicky sledovéana a rotné nebo i Castéji prezkoumévana.

Clenéni aktiv a pasiv Banky podle zemépisnych segmentu je uvedeno v bod¢ 29.

Spotové operace a financni derivaty

Pohledavky a zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci Ize ¢lenit takto:

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Podrozvahové pohledavky
- z futures operac{ 14 232 3 964
- z nevyporadanych spotovych operaci 12432 0
- z forwardovych operaci 77 035 103 348
- z op¢nich operaci 25 900 14 981
129 599 122 293
Podrozvahové zavazky
- z futures operac{ 14 232 3 964
- z nevyporadanych spotovych operaci 1672 0
- z forwardovych operaci 76 960 99 571
- z op¢nich operaci 25 900 14 981
118 764 118 516

Banka ma k rozvahovému dni uzavreny smlouvy o nasledujicich ménovych forwardech

zajist'ujicich pohyb ménovych kurza:

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 77 035 103 348
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 76 960 99 571
Kladn4 realni hodnota (viz bod 10) 877 4122
Zaporna realna hodnota (viz bod 19) 1121 586
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CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONUCICI 31. PROSINCE 2004

FINANUNI RIZIKA (pokracovani)
Spotové operace a financni derivaty (pokra¢ovani)

Nominalni a pomyslné jistiny evidované v podrozvaze slouZzi pro objemové porovnani s
nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepredstavuji expozici Banky vati Gvérovym rizikum.

Tyto ménové forwardy, byt poskytuji efektivni finanéni zajisténi pozic Banky z pohledu

fizeni devizovych rezerv, nespliuji podle platnych Ceskych GCetnich predpisu kritéria
zajistovaciho Gcetnictvi a Ctuje se tak o nich jako o derivatech k obchodovani. Zisky
a ztraty ze zmény reélné hodnoty téchto meénovych forwarda jsou vykazany ve ztraté

z finan¢nich operaci (viz bod 22).

Banka ma k rozvahovému dni uzavieny smlouvy o nasledujicich futures operacich:

31. prosince 2004 | 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Podrozvahové pohledavky z futures operaci 14 232 3964
Podrozvahové zavazky z futures operaci 14 232 3964
Cista ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci -1 0

Zisk nebo ztrata ze zmeny v realné hodnoté futures operaci je denné vyporadavana proti
¢tu zGCtovani marzi burzovnich derivata, ktery je vykazéan v ostatnich aktivech.

31. prosince 2004 | 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Cista ztrata ze zmény realné hodnoty futures operaci -1 0

Penize na i¢tu za¢tovani marzi burzovnich derivatu 19 19
Zuttovani marZi burzovnich derivatd vietné vyporadanych

zmén realngch hodnot futures operaci (viz bod 10) 18 19
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CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONUICI 31. PROSINCE 2004

RIZIKO LIKVIDITY
Zustatek k 31. prosinci 2004 Do 1-3| 3-12 1-5 Nad Nesta-
1 mésice | mésice | _mésicu let Slet| _novena| Celkem
mil. K¢ | mil. K& | mil. KE| mil. K¢ | mil. K& mil. K¢ |  mil. K¢
Aktiva
Zlato 542 0 0 283 0 0 825
Pohledavky vuci MMF 0 0 0 0 0 31611 31611
Bezkuponové dluhopisy 57727 61221 90116 0 0 0| 209 064
Kuponové dluhopisy 25886 | 25466 | 72286 | 168336 79410 0| 371384
Vklady, avéry a ostatni
pohledavky vagi zahranic{ 62789 | 2593 0 0 0 0 65 382
Pohledavky vuci tuzemskym bankam | 0 10 10 50 0 0 70
Pohledavky vuci klientim 2 0 4427 8325 102 0 12 856
Pohledavky vuci statu 0 0 0 13 682 0 8753 22 435
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 6319 6319
Ostatni aktiva 4211 0 20 0 0 0 4231
Aktiva celkem 151 157 | 89290 | 166 859 | 190 676 | 79 512 46 683 | _724 177
Pasiva
Penize v obchu 0 0 0 0 0| 261430| 261430
Zéavazky vuci MMF 0 0 0 0 0 22 159 22 159
Zavazky vuci zahrani¢i 23 481 10 10 50 0 0| 23551
Zavazky vuci tuzemskym 428 337 0 0 0 0 0| 428337
bankdm
Vklady klientt 55 662 0 371 260 1280 0 57 573
ZéavazKy vuci statu 37 507 0 0 0 0 0 37 507
Rezervy 0 0 0 0 0 4781 4781
Vlastni kapital 0 0 0 0 0| -116195|-116 195
Ostatni pasiva 5034 0 0 0 0 0 5034
Pasiva celkem 550021 10 381 310 _1280| _172175| _724 177
Otevrena pozice -398 864 | 89280 | 166478 | 190366 | 78 232 | - 125 492 0
Zustatek k 31. prosinci 2003
Aktiva celkem 189 154 | 89683 | 176 574 | 175026 | 82 587 48 808 | 761 832
Pasiva celkem 550 521 12 354 357 0| 210588 | _761 832
Otevrena pozice -361367| 89671 | 176220 | 174669 | 82 587 | - 161 780 0

35




27

CESKA NARODNI BANKA

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONUICI 31. PROSINCE 2004

RIZIKO UROKOVE MIRY
Vice Necitliva na
Zustatek k 31. prosinci 2004 Do 1-3| 3-12 1-5| nez5| arokovou
1 mésice | _mésice | mdésicu let let miru | Celkem
mil. K¢ | mil. K¢ | mil. KE| mil. K& | mil. K& mil. K¢ | mil. K&
Aktiva
Zlato 0 0 0 0 0 825 825
Pohledavky vuci MMF 0 0 0 0 0 31611 31611
Bezkupodnové dluhopisy 57727 61221 90116 0 0 0| 209064
Kuponové dluhopisy 37912 | 44632| 49092| 160338 | 79410 0| 371384
Vklady, avéry a ostatni
pohledavky vuci zahranic{ 62 789 2 593 0 0 0 0| 65382
Pohledavky vuci tuzemskym bankam 0 10 10 50 0 0 70
Pohledavky vuci klientim 2 0 4427 8 325 102 0 12 856
Pohledavky vuci statu 0 0 0 13682 0 8753 22 435
Hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 6319 6319
Ostatni aktiva 4231 0 0 0 0 0 4231
Aktiva celkem 162 661 | 108 456 | 143 645| 182 395( 79512 47 508 | _724 177
Pasiva
Penize v obéhu 0 0 0 0 0 261430 | 261430
Zéavazky vaci MMF 0 0 0 0 0 22159 | 22159
Zavazky vaci zahraniti 23481 10 10 50 0 0| 23551
Zavazky vati tuzemskym bankam 428337 0 0 0 0 0| 428337
Vklady klientt 57 573 0 0 0 0 0| 57573
Zéavazky vuci statu 37 507 0 0 0 0 0 37 507
Rezervy 0 0 0 0 0 4781 4781
Vlastni kapitél 0 0 0 0 0| -116195 - 116
195
Ostatn{ pasiva 5034 0 0 0 0 0 5034
Pasiva celkem 551932 10 10 50 0 172 175 | _724 177
Rozvahové airokové riziko -389 271 | 108 446 | 143 635| 182345 | 79512 | -124 667 0
Zustatek k 31. prosinci 2003
Aktiva celkem 185962 | 88784 | 174680 | 178 093 | 84 672 49 641 | 761 832
Pasiva celkem 551 148 12 12 72 0 210588 | _761 832
Rozvahové airokové riziko -365 186 | _88 772 | 174 668 | 178 021 | 84 672 | - 160947 0
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MENOVE RIZIKO
Zustatek k 31. prosinci 2004 CZK EUR USD JPY | Ostatni Celkem
mil. K¢ | mil. KE| mil. KE| mil. KE| mil. K& mil. K&

Aktiva
Zlato 0 0 0 0 825 825
Pohledavky vuci MMF 22 159 0 0 0 9452 31611
Bezkupdnové dluhopisy 0O 64140 76692| 68232 0 209 064
Kuponové dluhopisy 0| 247900 | 121132 0 2352 371 384
Vklady, Gvéry a ostatni pohledavky

VUi zahranic{ 0| 18618 | 37996 8 730 38 65382
Pohledavky vuci tuzemskym bankam 0 70 0 0 0 70
Pohledavky vuci klientim 12 856 0 0 0 0 12 856
Pohledavky vuci statu 22 435 0 0 0 0 22 435
Hmotny a nehmotny majetek 6 309 0 0 0 10 6319
Ostatni aktiva 3717 279 4 0 231 4231
Aktiva celkem 67476 | 331007 | 235824 | _76962| 12908 724 177
Pasiva
Penize v obchu 261 430 0 0 0 0 261 430
Zavazky vuci MMF 22 159 0 0 0 0 22 159
Zavazky vuci zahrani¢i 406 70| 23075 0 0 23 551
Zavazky vuci tuzemskym bankam 428 337 0 0 0 0 428 337
Vklady klientu 56243 1288 42 0 0 57573
Zavazky vuci statu 28 675 8 832 0 0 0 37 507
Rezervy 4781 0 0 0 0 4781
Ostatni pasiva 4 400 633 0 0 1 5034
Zavazky celkem 806431 | _10823 23 117 0 1 840 372
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -738955| 320184 | 212707 | 76962| 12907 | -116195
Cista vyse podrozvahovych

ménovych pozic 0| _43094 33941 | -76959 0 76
Cista otevrena ménova pozice - 738 955 | 363278 | 246 648 3| 12907 | -116119
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MENOVE RIZIKO (pokratovani)

Zustatek k 31. prosinci 2003 CZK EUR USD JPY Ostatni Celkem
mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K& mil. K&
Aktiva celkem 70952 | 362262| 213753 99 572 15293 761 832
Zavazky celkem 816 692 4963 2 621 0 0 824 276
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -745740 | 357299 | 211132 99 572 15293 - 62 444
Cista vyse podrozvahovych
ménovych pozic 0 79 904 23444 -99 571 0 3777
Cista otevrena ménova pozice -745740 | 437203 | 234576 1 15293 - 58 667

UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV

Geografické rozdéleni aktiv

31. prosince 2004

31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢
Ceska republika 46 052 52573
Némecko 136 305 146 522
Francie 49 345 48 981
Italie 64 523 66 577
Ostatni zemé Eurozony 77 183 53071
Svycarsko 19 665 30 134
Velka Britanie 31993 55 146
Ostatni evropské zemé 17 1
Kanada a USA 212293 198 151
Japonsko 76 963 99 572
Ostatni zemé 9838 11 104

124 177 761 832
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UVEROVE RIZIKO A KONCENTRACE PASIV (pokracovani)

Geografické rozdeleni pasiv

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Ceska republika 678 723 738 953
Zemé Eurozony 931 2 684
Ostatni evropské zemé 5 4
Kanada a USA 44 518 20 191
124 177 761 832

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU
Konsolidace bankovniho sektoru

V ramci své tlohy podporovat a udrzovat stabilitu bankovniho sektoru a sledovat
bezpecnost vklada v CR prevzala CNB néktera aktiva a zavazky nebo poskytla aveéry

a zaruky ruznym komerénim bankam. Na pokryti rizika ztrat z téchto aktiv rozhodla vlada
CR o vydani zaruky ve vy§i 22 500 milionu K¢ (déle jen ,,Zaruka®). Zaruka byla vydana
19. brezna 1997 a je poskytnuta na obdobi 10 let. CNB se rozhodla pln¢ kryt odhadovana
rizika ztrat spojena s programem konsolidace nepokryta Zarukou. V roce 2004 doslo

k plnéni ze Zaruky ve vysi 500 miliona K€.

Aktiva prevzata v ramci konsolidace, vytvorené opravné polozky a rezervy k 31. prosinci
2004 a 2003 je mozné shrnout nasledujicim zpusobem:

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Pohledavky za bankami 11716 26 971
Odkoupené pohledavky od bank 223 223
Zaruky a prisliby 0 467
11 939 27 661

Vytvorené opravné polozky (viz bod 18) -3622 -4 694
Vytvorené rezervy (viz bod 18) 0 - 467
Utetni hodnota kryta zarukou (viz bod 20) | 8317 22 500

39



30

CESKA NARODNI BANKA
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2004

KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Ceska financni, s.r.o.

V roce 1997 ziskala CNB stoprocentni podil ve spolecnosti CF a vyuZzivala tuto spolecnost
ke sprave Stabilizacniho programu a Konsolida¢niho programu. Oba programy jsou
zamerené predevsim na malé a stredni banky. V navaznosti na usneseni vlady CR ¢. 1162
ze dne 8. listopadu 1999, ve kterém vlada CR vyslovila souhlas s restrukturalizac{
nékterych transformacnich instituci, CNB prodala v ¢ervnu 2000 Konsolida¢ni bance
Praha, s.p.(., dneSni Ceské konsolidaéni agenture (dale jen ,,CKA*) svuj 100% podil v CF
za dohodnutou cenu 1 K&. Soucasné se CNB opétovné zavazala k thradé vsech ztrat CF
vyplyvajicich z Konsolidatniho programu uzavienim dohody o tihradé nakladu na
provozni Cinnost a ztrat z prevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci
Konsolidatniho programu, které prevysi zakladn{ kapital CF a nebude je tedy mozné
zapotist proti zékladnimu kapitélu CF ve v§8i 13 833 miliont K&. Nav§yseni zakladniho
kapitalu v CF provedla CNB v letech 1997 a 1998.

Konsolidacni program zahrnoval prevod vybranych nebonitnich aktiv bank GCastnicich se
tohoto programu do CF. CF je odkoupila od CNB a urcenych bank bez jakychkoliv dalSich
naroktl. Zamérem tohoto programu, ktery byl zahajen v roce 1997, bylo dosaZeni vy$si
stability bankovniho sektoru. Soubor tif pohledavek za Agrobankou Praha, a.s. v likvidaci
patricich do Konsolida¢niho programu postoupila CF v roce 2002 zpet na CNB. Utetni
hodnota aktiv prevedenych v ramci Konsolida¢niho programu na CF (po zahrnut{
opravnych polozek vytvorenych CF a po zohlednéni zaruky prijaté od CNB) podle dosud
neauditovanych GCetnich knih k 31. prosinci 2004 dosahla 4 411 miliona K¢ (auditovana
hodnota k 31. prosinci 2003: 5 090 miliont K&).

V souladu s dohodou uzavrenou mezi CF a CNB jsou naklady na prislusnou ¢ast provozni
¢innosti CF hrazeny CNB ve Ctvrtletnich intervalech. Tato dohoda také uklada CF
povinnost pravidelného predkladani urCitych informaci CNB a obsahuje mechanismus,
ktery zaruCuje CNB urcCitou miru kontroly nad aktivitami CF vyplyvajicimi

z Konsolida¢niho programu.
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)
Ceska financni, s.r.o. (pokracovani)

Kalkulaci vySe rezervy je mozné shrnout nasledujicim zptisobem:

31. prosince 2004 31. prosince 2003

mil. K¢ mil. K¢

Poskytnuté tvery 4427 5060
Minus ocekavana navratnost

- pohledavek v Konsolida¢nim programu - 110 - 170

- cennych papirti v Konsolidatnim programu - 141 - 120

V§3e vytvorené rezervy (viz bod 18) 4176 47170

Investicni a Postovni banka, a.s.

V Cervnu 2000 vyhlasila CNB nucenou spravu v Investicni a PoStovni{ bance, a.s. (dale jen
,IPB%). Dne 16. Cervna 2000 vydala CNB zéaruku za vklady véritela IPB (déle jen ,,Zaruka
za vklady*), ktera pokryva v8echny zévazky vyplyvajici z vkladu prijatych IPB

a z dluhopist vydanych IPB vcetn€ Casove rozlisenych aroku k 16. Cervnu 2000. Zavazky
se stanovenou splatnosti byly zaruceny ke dni splatnosti a zavazky, které nemaji stanoveny
den splatnosti, byly zaruceny do ¢ervna 2003.

Vyse zaruky za vklady je v podrozvaze CNB pravidelné aktualizovana na zékladé skute¢né
v{se zavazku zaruCenych Zarukou za vklady, kterou vy¢isluje CSOB. K 31. prosinci 2004
byl zustatek Zaruky za vklady v podrozvaze CNB 421 milionu K¢ (k 31. prosinci 2003:

3 651 milionu K¢).

Nuceny spravce IPB uzavrel s CSOB dne 19. ¢ervna 2000 smlouvu o prodeji podniku

a touto smlouvou prevzala CSOB veskera aktiva a zavazky IPB. CNB a CSOB uzavrely
dne 19. Cervna 2000 Slib odskodnéni, ve kterém se CNB neodvolatelné a bezpodmine¢né
zavazala uhradit CSOB urtité skody ¢i odskodnit CSOB za urcita plnéni spojena

s prevzetim IPB.

Vlada CR vydala 23. Cervna 2000 statni zaruku, ve které se zarucila, Ze uhradi CNB
nékteré ze ztrat, které CNB vzniknou v dusledku od$kodnéni CSOB na zakladé Slibu
odskodnéni (dale jen ,,Statni zaruka®). Statni zaruka pokryva ty Skody, které mohou CNB
vzniknout v dusledku odSkodnéni CSOB za ztraty (3kody) vyplyvajici z neevidovanych
zévazku IPB prevzatych CSOB.
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)

Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)

Dne 6. listopadu 2002 obdrZzela CNB jednostranné zavazné prohlaseni CSOB, podle
kterého budou veskeré naroky na penéZzita plnéni CNB vuci CSOB na zakladé Slibu
odskodnéni ze strany CSOB uplatnény a ze strany CNB uhrazeny do 31. prosince 2016
a celkova castka odskodnéni dosahne maximalne 160 miliard K¢. V navaznosti na toto
prohlaseni ocekava CNB maximalni mozné plnéni ze Statni zaruky ve stejném rozsahu.
Dne 28. ¢ervna 2004 obdrzela CNB Zavazné prohlaseni CSOB, jehoZ prilohou je kone¢ny
seznam moznych plnéni ze Slibu odskodnéni. Prijeti tohoto Zavazného prohlaseni ze
strany CNB dne 28. Cervna 2004 ovSem neznamena potvrzeni Ci schvaleni jednotlivych
naroku uvedenych v priloze, nicméné ze strany CSOB jiz nemohou byt vzneseny dalsi
naroky na plnénf ze Slibu odSkodnéni, pokud jiZ nejsou obsazeny v konetném seznamu

moznych plnéni ze Slibu odskodnéni.

Vysi Slibu odSkodnéni, zaloh a kone¢nych plnéni vyplacenych CSOB, neCerpané vyse
statni zaruky a obdrzenych zaloh a plnéni ze Statni zaruky Ize shrnout nasledujicim

zpusobem:
31. prosince 2004 31. prosince 2003
mil. K¢ mil. K¢
Celkova vySe budoucich moZznych plnénf ze Slibu odskodnéni 157 218 157 215
V§3e zéloh vyplacenych CSOB (viz bod 10) 2744 2785
VySe kone¢ného plnéni vyplaceného CSOB 38 0
160 000 160 000
VySe zaloh na plnéni ze Statni zaruky (viz bod 19) -2744 - 2000
VySe plnéni ze Statni zaruky (viz bod 20) - 38 0
Necerpana vySe prijaté Statni zaruky 157 218 158 000

CNB netvori prozatim rezervu na pripadna plnéni ze Slibu odskodnéni, protoze pripady

plnéni ze Slibu odskodnént, které by nebyly kryty Statni zarukou dosud nenastaly a CNB
v soucasné dob€ nemuZe spolehlive stanovit kone¢ny objem pripadnych plnéni CSOB ze
soudnich spora nebo $kod, které CSOB utrpi, na néZ se Statni zaruka nevztahuje a tudiz by
mohly byt nakladem CNB.

V pripadé, ze bude CSOB poZzadovat Ghradu plnéni ze Slibu odskodnéni, CNB ma podle

smlouvy uhradit prisluSnou ¢astku do péti pracovnich dni od obdrzeni pozadavku na
Gihradu $kody. Platebn{ kalendar plnéni ze Statn{ zaruky je nasledujici:
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KONSOLIDACE BANKOVNIHO SEKTORU (pokracovani)

Investi¢ni a Postovni banka, a.s. (pokracovani)

Castka uplatnénd CNB Splatnost

nejvyse 2 miliardy K¢ v témZe kalendarnim roce

vy$Si nez 2 miliardy K¢, avSak nejvyse 5 2 miliardy K¢ v témZe kalendarnim roce;

miliard K¢ zbytek Castky v nésledujicim kalendafnim roce

vy$Si nez 5 miliard K¢ 2 miliardy K¢ v témZe kalendarnim roce;
3 miliardy v nésledujicim kalendarnim roce;
zbytek Castky do tii let ode dne, kdy CNB o @ihradu
pozada

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI
Spriznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové Bankovni rady, vedouci zaméstnanci a jejich pribuznf;

e spole¢nosti, v nichz ¢lenové Bankovni rady a vedouci zaméstnanci drz{ vetsi nez 10%
majetkovou Gcast;

e dceriné spole¢nosti Bankys;

e CF.

Transakce se spriznénymi stranami, vcetné vedeni a zaméstnancu CNB, byly provadeény
za stejnych podminek a trokovych sazeb, jako srovnatelné transakce s jinymi klienty
realizovanymi ve shodné dob¢ a podle nazoru vedeni Banky nebyla v téchto pripadech
pouZita jina nez obvykla Grokova sazba a tyto vklady nevykazuji odliSné riziko likvidity
¢i jiné nepriznivé faktory.

Ucel a zékladn{ aktivity CF jsou popsany v bodu 30. CNB uzavrela obchody s CF pri
vykonu jeji role ve stabilizaci bankovniho sektoru. Uvéry byly poskytnuty za obvyklé
arokové sazby.

NASLEDNE UDALOSTI

Vedeni CNB nejsou znamy zadné nasledné udalosti, které by mély vyznamny vliv na
Gcetni zavérku.
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