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Rok 2001 nebyl pro svétovou ekonomiku dobrym rokem. Skoncilo bezprecedentné
dlouhé obdobi hospodéiského rozkvétu USA, Japonsko se nevymanilo ze stagnace
a nasledky obtizi téchto dvou nejvétsich svétovych ekonomik se projevily také ve
vyspélych statech Evropské unie. Téméf celosvétovou recesi prohloubil zéfijovy
teroristicky utok na USA.

Za téchto okolnosti Ize povazovat dosazeny hospodafsky riist v Ceské republice -
v zemi s vysoce otevienou a liberalizovanou ekonomikou - za Uspéch. K jistému
nevyhnutelnému zhorseni na bézném Uctu sice doslo, ale schodek byl bohaté
kompenzovéan pokracujicim pfilivem dlouhodobého kapitalu. Pfizeri zahranicnich
investor( se projevila jak pfi dokonceni nékterych velkych privatizacnich akci, tak
ve stéle rozsahlejsim budovani novych kapacit, které posiluji divéru v dalsi
pomérné priznivy vyvoj Ceské ekonomiky.

Zpomaleni hospodarského rlstu ve svété pfineslo stagnaci az pokles svétovych
cen, coz piiznivé ovlivnilo také inflaci v Ceské republice. UméFeny vyvoj domaci
poptdvky i vnitfnich nékladovych faktor( prispél k tomu, Ze hodnoty cisté inflace
se po vétsinu roku pohybovaly ve spodni ¢asti cileného intervalu. Pfizniva inflacni
ocekavani a prognozy stabilniho cenového vyvoje umoznily Ceské narodni bance,
aby pfistoupila ke snizovani Urokovych sazeb. Na pocatku roku 2002 tyto sazby
doséhly svého historického minima.

Za vazny problém roku Ize povaZzovat nadmérné posileni kurzu koruny, ke kterému
narazové doslo zejména koncem roku. PFicinou byla predevsim poptévka po Ceské
méné spojena s privatizaci. Obavy ze ztraty konkurenceschopnosti ¢eské produkce
a citelného zhorseni situace zdejsich vyvozci vedly k uzavieni dohody s vlddou

o strategii feseni téchto nepfiznivych kurzovych dopadu. Lze divodné predpokla-

dat, Ze existence této dohody ovlivni nakonec vyvoj na devizovych trzich ucinnéj,
neZ to mohly ucinit intervence centrdlni banky nebo snizeni trokovych sazeb.

Posileni koruny se negativné promitlo do hospodafskych vysledkd centralni banky.
Koruna posilila nominalné proti euru za rok o témér deset procent a ve stejném
rozsahu se proto snizila korunova hodnota devizovych rezerv. To byla hlavni pficina
vykdzané ztraty ve vysi 29 mld. K¢ za rok 2001. Pfi pohledu na kumulovanou ztra-
tu (45 mld. K¢) je ovsem nutné jesté pfipomenout, Ze ji ¢astkou cca 16 mld. K¢

v predchazejicim roce ovlivnilo rozhodnuti o likvidaci pohledavky za Nérodni ban-
kou Slovenska, ktera vznikla pfi déleni federainiho stétu.

Rok 2001 pfinesl zmény v organizaci CNB s cilem lépe definovat rozhodovaci pra-
vomoci mezi bankovni radou a ostatnimi ¢lanky Fizeni. SniZil se pocet organizac-
nich dtvart, byla posilena vyzkumné oblast a na zakladé vybérovych fizeni byly
obsazeny funkce fediteld sekci. Za dileZitou soucast zmén, ke kterym doslo v lofi-
ském roce, povazuji také prohloubeni transparentnosti prace CNB jak viici iroke,
tak odborné vefejnosti. Sem Ize zafadit i nové, srozumitelngjsi formulovani inflac-
nich cilG centralni banky v podobé indexd spotiebitelskych cen a upfesnéni strate-
gie ménové politiky do roku 2005.



Pro praci CNB v 1. 2001 bylo nesmirné dalezité, Ze se uklidnila atmosféra, vzbou-
fend v predchozim obdobi spory v oblasti bankovni legislativy a zmén ve sloZeni
bankovni rady. Véfim, Ze ani nadchazejici predvolebni situace a povolebni zmény
nepovedou ke zhorSeni soucasného pfiznivého trendu posilovani vzajemné ddvéry
a korektni spoluprace se vsemi nasimi partnery.

Ing. ZDENEK TUMA,CSc.

guvernér



. RIZENT A ORGANIZACE






1.1 BANKOVNI RADA

V roce 2001 nedoslo v bankovni radé k Zadnym zménam a jeji sloZeni je nasleduijici:

GUVERNER: doc. Ing. Zdenék Tima, CSc.
VICEGUVERNER: doc. Ing. Oldrich Dédek, CSc.
VICEGUVERNER: RNDr. Ludék Niedermayer

VRCHNI REDITELKA: [Ing. Michaela Erbenovd, Ph.D.
VRCHNI REDITEL: doc. Dr. Ing. Jan Frait
VRCHNI REDITEL: Ing. Pavel Racocha, MIA
VRCHNI REDITEL: Ing. Pavel Stépdnek, CSc.

GUVERNER CNB DOC. ING. ZDENEK TUMA, CSC.

Narozen 19. fijna 1960 v Ceskych Budgjovicich. Vystudoval fakultu obchodni na
Vysoké skole ekonomické v Praze. Po ukonceni studia pracoval na VSE a v roce 1986
nastoupil do Prognostického Ustavu CSAV jako védecky aspirant. V letech 1993 — 95
byl poradcem ministra pramyslu a obchodu a od r. 1995 byl hlavnim ekonomem Patria
Finance, a.s. Od 1. ¢ervna 1998 do svého nastupu do CNB pocatkem roku 1999 byl
vykonnym feditelem Evropské banky pro obnovu a rozvoj, v jejimz predstavenstvu
zastupoval Ceskou republiku, Slovensko, Madarsko a Chorvatsko. Soucasné v letech
1990 — 1998 prednésel makroekonomii na Fakulté sociélnich véd Univerzity Karlovy.
V obdobi 1999 — 2001 byl prezidentem Ceské spole¢nosti ekonomické.

Je ¢lenem sprévni rady VSE v Praze, Oborové rady CERGE Univerzity Karlovy v Praze,
spravni rady English College in Prague, ¢estnym ¢lenem spravni rady U.S. Business
School Praha a ¢lenem redakéni rady ¢asopisu Finance a Uvér. Absolvoval zahranic-
ni studijni pobyty ve Velké Britanii (London School of Economics, University of
Cambridge), Nizozemi (Tinbergen Institute) a USA (George Mason University). K pro-
blematice ménové politiky a makroekonomie publikuje v dennim a odborném tisku.
0d 13. dnora 1999 byl jmenovan viceguvernérem Ceské narodni banky, od 1. pro-
since 2000 je guvernérem Ceské narodni banky.

VICEGUVERNER CNB DOC. ING. OLDRICH DEDEK, CSC.

Narozen 26. listopadu 1953 v Chlumci nad Cidlinou. Vystudoval obor ekonomika
zemédélstvi na Vysoké skole ekonomické v Praze. Po ukonceni studia v roce 1978
nastoupil do Ekonomického tstavu CSAV, kde pusobil jako védecky pracovnik se
zaméfenim na hospodafskou politiku. V roce 1992 nastoupil do SBCS jako ndméstek
feditele Institutu ekonomie, od dubna 1996 zastaval funkci poradce guvernéra CNB.
Plsobil jako clen védecké rady Fakulty sociélnich véd Univerzity Karlovy, kde predna-
$i problematiku financnich trh.

V soucasné dobé je clenem Spravni rady Univerzity Karlovy v Praze. Je ¢lenem pred-
stavenstva Ceské spolecnosti ekonomické a Edi¢ni rady ¢asopisu Politicka ekonomie.
Absolvoval zahranicni stdze a studijni pobyty ve Velké Britanii (London School of
Economics, University of Warwick) a USA (Mezinarodni ménovy fond, Federal Reserve
Bank of Kansas City).

Prelozil MacMillanGv slovnik moderni ekonomie a je autorem Stru¢ného anglicko-ces-
kého slovniku ekonomickych termindi a zkratek. K problematice ménové a hospodar-
ské politiky publikuje v dennim a odborném tisku. Jako poradce predsedy viady
v prvni poloviné roku 1998 stal v Cele autorského tymu, ktery pfipravil dokument
Hospodéfska strategie vstupu do Evropské unie: vychodiska a sméry feseni. Od
13. Gnora 1999 je viceguvernérem Ceské narodni banky.



VICEGUVERNER CNB RNDR. LUDEK NIEDERMAYER

Narozen 13. bfezna 1966 v Brné. V roce 1989 ukoncil studium na UJEP Brno, obor
Operacni vyzkum a teorie systémd, a plsobil zde kratce v oblasti vyzkumu teorie
struktur. V roce 1991 nastoupil do SBCS. Po plisobeni ve funkci feditele odboru fize-
ni rizik CNB byl jmenovén v roce 1996 feditelem odboru CNB, do jeho? kompetence
patfila sprava devizovych rezerv a provadéni operaci na penéznim trhu.

Zacastnil se fady studijnich pobytl a staZi, vénovanych zvlasté problematice kapité-
lového trhu, obchodovani derivativli a fizeni rizik. Na tyto otdzky se zaméfoval i jako
Ucastnik odbornych konferenci, v pfednaskéach na odbornych kurzech a ve své publi-
kacnf ¢innosti.

Podilel se na analyzach ménovépolitického schématu CNB a na zméné zplsobu pro-
vadéni ménové politiky (zejména pfi pfechodu na infla¢ni cileni). Otdzkam spojenym
s realizaci ménové politiky se vénuje na svych prednaskéach a konzultacich pro zahra-
ni¢ni centraini banky. V souvislosti s krizf rozvijejicich se trhd v roce 1997 spolupraco-
val s pracovnimi skupinami v rdmci Banky pro mezindrodni platby, zabyvajicimi se
analyzami moznych zmén architektury finan¢niho systému. Podili se na cinnosti pra-
covnich skupin MMF a IBRD pro otazky spravy devizovych rezerv a jejich makroekono-
mického vyznamu. Od 27. Unora 1996 je ¢lenem bankovni rady Ceské narodni banky,
od 1. prosince 2000 viceguvernérem Ceské narodni banky a s G¢innosti od 27. tnora
2002 byl jmenovan viceguvernérem Ceské narodni banky na dal3i funkéni obdobi.

VRCHNI REDITELKA CNB ING. MICHAELA ERBENOVA, PH.D.

Narozena 24. srpna 1968 v Praze. Vystudovala obor Matematické metody v ekonomii
na Moskevské statni université (1990) a postgradudlni program (Ph.D.) v oboru eko-
nomie na CERGE (Center for Economic Research and Graduate Education) Univerzity
Karlovy v Praze (1997).

Béhem postgradualnich studii absolvovala studijni stdZe na Tinbergen Institute,
University of Amsterdam, Nizozemi (1992) a na Princeton University, USA (1993)
a vyzkumnou stdZz na Harvard Institute for International Development, Harvard
University, USA (1995), kde pracovala jako vyzkumna asistentka prof. Jeffrey Sachse.
V letech 1994 — 1995 pracovala v PafiZi jako konzultantka OECD v Direktoratu pro
vzdélani, zaméstnanost, praci a socialni vztahy. Po kratké pedagogické praxi na CER-
GE UK pracovala jako poradkyné predsedy viady CR V. Klause (1996 — 1997) a vedou-
ci skupiny poradct ministra financi CR I. Pilipa (1997 — 1998). Od listopadu 1998
zastavala rlizné manazerské funkce v Komercni bance, naposledy jako feditelka divi-
ze Vztahy s investory. Od roku 1997 pfedndsi na Institutu ekonomickych studif Fakulty
socialnich véd Univerzity Karlovy. Od 1. prosince 2000 je clenkou bankovni rady
Ceské narodni banky.

VRCHN[ REDITEL CNB DOC. DR. ING. JAN FRAIT

Narozen 28. listopadu 1965 ve Slaviciné. V roce 1988 absolvoval Ekonomickou fakul-
tu VSB-TU Ostrava, na které v roce 1995 ukon¢il doktorské studium v oboru
Ekonomické teorie a déjiny ekonomickych uceni. V roce 1995 také ziskal ocenéni
Mlady ekonom roku udélované Ceskou spolecnosti ekonomickou. Od roku 1990 do
roku 1998 pusobil jako odborny asistent na katedfe ekonomie Ekonomické fakulty
VSB-TU, nasledné pak jako docent, prodékan pro védu a vyzkum a ¢len védecké rady



této fakulty i védecké rady univerzity. Absolvoval studijni pobyty a staZe na Keele
University, University of Reading a J. M. Liverpool University ve Velké Britanii a staz
u GOTA Bank ve Svédsku.

Je editorem casopisu Finance a Uvér a ¢lenem redakeni rady Casopisu Ekonomicka
revue. Od prosince 2001 zastava funkci prezidenta Ceské spolecnosti ekonomické.
Déle je clenem Centre for Euro-Asian Studies pfi University of Reading ve Velké
Britanii a jejim zastupcem pro Ceskou republiku. Od 1. prosince 2000 je ¢lenem ban-
kovni rady Ceské narodni banky.

VRCHNI REDITEL CNB ING. PAVEL RACOCHA, MIA

Narozen 23. bfezna 1962 v Plzni. Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze,
fakultu fizeni, a absolvoval osmnactimési¢ni studijni pobyt na Kolumbijské univerzité
v New Yorku. V roce 1991 nastoupil do SBCS do nové vznikajiciho Utvaru bankovni-
ho dohledu. V letech 1996 — 97 pracoval jako konzultant ve Svétové bance ve

Washingtonu v oblasti rozvoje finan¢niho sektoru v rozvijejicich se ekonomikach. Od
roku 1998 do roku 1999 zastaval funkci feditele sekce bankovniho dohledu CNB.

Absolvoval fadu stazi v USA, Némecku, Francii, Japonsku a dalsich zemich zaméfenych
na problematiku bankovnictvi, fizeni rizik a bankovni regulace a dohledu. Je ¢lenem
pracovni skupiny ,Core Principles Liaison Group” Basilejského vyboru pro bankovni
dohled pfi Bance pro mezinarodni platby v Basileji, kterd se zabyva rozvojem zéklad-
nich principd pro efektivni bankovni dohled a podili se na pffpravé nového konceptu
kapitalové priméfenosti bank. V letech 1999 — 2001 se jako ¢len fidictho vyboru pro
privatizaci bank podilel na ispésné privatizaci Ceskoslovenské obchodni banky, Ceské
spofitelny a Komer¢ni banky. V letech 1999 — 2001 byl vedoucim projektu technické
pomoci Evropské komise (tzv.twinning) Ceské narodni bance v oblasti komunitariho
prava pro bankovni regulaci a dohled. Je ¢lenem poradniho sboru Prezidia Komise pro
cenné papiry. Pfednasi na odbornych seminafich a konferencich o bankovnictvi
v tuzemsku i v zahrani¢i. Od 13. tinora 1999 je ¢lenem bankovni rady CNB.

VRCHNI REDITEL CNB ING. PAVEL STEPANEK, CSC.

Narozen 5. zafi 1956 v Praze. Vystudoval obor finance na Vysoké skole ekonomické
v Praze. Po ukonceni studia v roce 1979 plsobil nejprve jako asistent na VSE, v roce
1981 nastoupil na ministerstvo financi jako odborny referent. Psobil zde postupné
v rlznych funkcich ve Studijné-vyzkumném centru, v oddéleni vefejnych finandi,
v odboru finan¢ni politiky. V roce 1998 byl jmenovan naméstkem ministra financi pro
problematiku finan¢ni politiky, mezinarodnich vztahd, kapitalového trhu a privatizaci
bank, ve druhé poloviné roku pak piesel do funkce poradce generélniho feditele Ces-
ké spofitelny, a.s. V letech 1993 — 1998 byl ¢lenem prezidia Fondu narodniho majet-
ku a kratce pdsobil téZ v dozorci radé Postovni banky.

Absolvoval zahranicni studijni pobyty pfi Mezindrodnim ménovém fondu, zamérené
na problematiku danf a vefejnych financi. Na téma finanéni politiky pfednasi na VSE
v Praze a rovnéZ publikuje v dennim a odborném tisku. Od 13. tinora 1999 je ¢lenem
bankovni rady Ceské narodni banky.



.2 ORGANIZACE

Bankovni rada schvalila dne 12. prosince 2001 Organiza¢ni Fad CNB, ktery vstoupil
v Ucinnost od 1. ledna 2002. Timto rozhodnutim zavrSila proces pfipravy nového systé-
mu vnitfniho fizeni a organiza¢niho uspofadani CNB, ktery vychazi z rozhodnuti ban-
kovni rady o smérovéni zakladnich ¢innosti CNB zejména v kontextu budouciho vjvoje
spojeného se vstupem do Evropské unie a Evropského systému centralnich bank.

Hlavni principy a ddvody zmén ve vnitinim organizacnim uspofadani a v systému
vnitfniho fizeni CNB v pfistim obdobi bankovni rada formulovala jiz v poloviné minu-
Iého roku. Jejich stéZejnimi atributy je profesionalita, transparence a efektivnost.
Soucasné jde o rozhoduijici kritéria pfi formulovani odpovédi na otazky, s jakou cent-
rélni bankou chceme do Evropského systému centralnich bank vstoupit, jakou ma mit
strukturu, jak ma byt fizena, jaké ¢innosti ma v nésledujicim obdobi vykonévat a jak
ma byt co nejefektivnéjsi.

K témto tématdm probéhly v rdmci procesu pfipravy uvaZovanych zmén diskuse na
drovni bankovni rady a také fada setkani ¢lent bankovni rady s fediteli sekci v néko-
lika pracovnich skupinéch. Jejich zavéry zapracovala bankovni rada do svého rozhod-
nuti pipravit zasadni organiza¢ni zmény CNB do konce roku 2001. PFiprava navrhu
Organiza¢niho fadu CNB 2002 probéhla ve dvou etapach. V prvni etapé byla zpraco-
vana a schvalena jeho zakladni ¢ast. Pro realizaci druhé etapy bylo rozhodujici defi-
novani zakladnich smérl ¢innosti organizacnich Utvarl Tediteli sekci a samostatnych
odbort. Prezentace jejich manazerskych predstav v bankovni radé probihala od polo-
viny fijna do zacatku listopadu 2001. Poté byly témito vedoucimi zaméstnanci stano-
veny konkrétni naplné ¢innosti organizacnich Utvar(i dstiedi a pobocek CNB
a nasledné zapracovany do Organiza¢niho fadu CNB.

Vyznamnou zménou ve vnitini organizaci CNB je zruseni Useku v Cele s ¢lenem ban-
kovni rady jako stupné pfimého fizeni, ktery je nahrazen institutem dohliZeni ¢lena ban-
kovni rady nad zakladnimi c¢innostmi jemu svéfenych sekci, samostatnych odbor(
a pobocek CNB. Rediteldm sekci, samostatnych odborii a feditelim pobocek tak piimo
uklada tkoly bankovni rada. Zakladnim ¢lankem fizeni jsou sekce (jejich pocet se sniZil
ze 16 na 11) a nové ziizené samostatné odbory, které se dale necleni na organizacni
Gtvary a zajistuji specifické cinnosti. Nékteré organizacni Gtvary CNB zlistavaji ve stejné
podobé, nékteré byly slouceny do kompaktnéjsich celkdi na zakladé blizkosti svych cin-
nosti. Nové je vymezena Uloha poradnich a koordinacnich organt a pfi feseni proble-
matik prdfezového charakteru je kladen ddraz na efektivni vyuzivani projekénich tymd.

Zménou v systému vnitiniho fizeni CNB je jiné postaveni bankovni rady, kterd nyni fidi
organizacni Utvary Ustfedi a pobocky CNB jako kolektivni orgén a zastfesuje fidici
strukturu ve vécech koncepcniho a strategického charakteru. Nové jsou definovany
kompetence mezi bankovni radou a fediteli sekci a samostatnych odbord, které jsou
postaveny na profesionalité organizacnich Utvari dstiedi a pobocek CNB a na posile-
ni pravomoci jejich vedoucich zaméstnancd v metodickém a pfimém liniovém fizenti.

Uvedené zmény v systému vnitiniho fizeni a vnitini organizace CNB se odrazi i ve zmé-
nach vnitini predpisové zakladny CNB, k nimZ dojde do konce roku 2002, a v novém
vymezeni odpovédnosti jednotlivych organiza¢nich tvart CNB za metodické fizeni pfi-
slusné oblasti ¢innosti. Cilem téchto organizacnich zmén je predevsim zpruznéni proce-
su vnitfniho fizeni a zkvalitnéni komunika¢nich vazeb mezi organiza¢nimi Gtvary v CNB.

PriloZené organizacni schéma CNB je platné od 1. ledna 2002 a zahrnuje aktuélni
usporadani Ceské narodni banky.



ORGANIZACNI SCHEMA CNB



ORGANIZACNT SCHEMA CNB

GUVERNER VICEGUVERNER VICEGUVERNER VRCHNI REDITEL VRCHNI REDITEL VRCHNI REDITEL VRCHNI REDITEL

a0 510 520 610 620 320

Sekce ménova Sekce bankovni Sekce bankovniho Sekce bankovnich Sekce fizeni Sekce penézni
a statistiky regulace dohledu obchod rizik a podpory a platebniho styku
obchodi
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL

110 120 220 720 420
Sekce kancelar Sekce lidskych zdroja Sekce rozpoctu Sekce informatiky Sekce spravni
a Ucetnictvi
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
Poboc¢ky CNB
0761 Praha
0763 Ceské Budéjovice
130 140 150 0764 Plzef
Samostatny odbor Samostatny odbor Samostatny odbor 0765 Usti nad L,abelT'
interniho auditu ekonomického krizového Fizeni 0766 Hradec Kralové
a kontroly vyzkumu a ochrany utajova- 0767 Brno
nych skutecnosti 0768 Ostrava
REDITEL REDITEL REDITEL REDITELE

» pfima osa Fizeni bankovni radou R — povéfeni ¢lena bankovni rady dohlizenim nad zakladnimi ¢innostmi CNB



PUSOBNOST ORGANIZACNICH UTVARU USTREDI

A POBOCEK CESKE NARODNI BANKY VYPLYVAJICi
Z ORGANIZACNIHO RADU CESKE NARODNI BANKY
PODLE UCINNOSTI OD 1. 1. 2002

110 SEKCE KANCELAR

Koordinuje vztahy CNB k EU a jejim organiim a institu-
cim, ECB a k mezindrodnim ekonomickym a financnim
organizacim, zabezpecuje mezindrodni zavazky CR

v pisobnosti CNB a zahranicni technickou pomoc posky-
tovanou a piijimanou CNB. Je v CNB legislativni autori-
tou k zajisténi souladu prévnich predpisd v pisobnosti
CNB s ostatnimi pravnimi predpisy CR a jejich slucitelnos-
ti s legislativou EU. Zajistuje vnitini organizaci CNB

a zpracovani ndvrhu organizacni struktury a organizacni-
ho Fadu, vnéjsi a vnitini komunikaci CNB a zvefejriovani
informaci o ¢innosti CNB, zabezpecuje organizacné

a administrativné jednani bankovni rady CNB a zahrani¢-
ni a vnitini protokol pro guvernéra a ostatni cleny ban-
kovni rady.

120 — SEKCE LIDSKYCH ZDROJU

Zajistuje rizenf lidskych zdroji a zaméstnanecké politiky
v CNB, pracovnépravni a mzdovou agendu vcetné dané
Z prijma ze zavislé cinnosti, zpracovani mezd a vedeni
stanovenych evidenci ve mzdové oblasti, profesiondlni
rozvoj, formy, programy a organizaci vzdélavéni zamést-
nancti CNB a zpracovédva metodiku poskytovani zamést-
naneckych uvéra.

130 — SAMOSTATNY ODBOR INTERNIHO
AUDITU A KONTROLY

Zajistuje interni auditni ¢innosti, stanovuje zdsady kon-

trolni ¢innosti v CNB a zajistuje nezavislé a objektivni

provadéni interniho auditu a kontroly v CNB.

140 — SAMOSTATNY ODBOR
EKONOMICKEHO VYZKUMU

Koordinuje a provadi ekonomicky vyzkum v CNB, zajistuje
oponovani vyzkumnych projektd a zprostiedkovani
vysledki ekonomického vyzkumu verejnosti a piipravu
expertnich stanovisek k situacnim zprdvam a strategickym
dokumentdm ménové politiky.

150 — SAMOSTATNY ODBOR KRIZOVEHO
RIZENI A OCHRANY UTAJOVANYCH
SKUTECNOSTI

a ochranu ceské mény pred padélanim. Stanovuje zdsady
rozvoje systémd podporujicich platebni styk (systému
tcetnictvi a platebniho styku, systému mezibankovniho
zuctovani a systému krdtkodobych dluhopist) a zasady
rozvoje systémd podporujicich emisni operace a spravu
zdsob penéz.

410 — SEKCE MENOVA A STATISTIKY

Zajistuje zpracovani komplexnich analyz a predikci méno-
vého a ekonomického vyvoje, vcetné vnéjsiho prostredi
a jeho vlivu na domdci ekonomiku, zpracovavani kon-
cepcnich materidli a ndvrhd v oblasti ménové politiky,
ménovépolitickych materiald zamérenych na clenstvi CR
v EU a EMU a ndvrhii na koordinaci ménové politiky

s hospodarskou politikou viddy. Zpracovdva metodiku

a zajistuje sbér a zpracovani statistickych dat, zajistuje
sestavovani a vyhodnocovani platebni bilance, vécnou
sprdvu a vécny rozvoj statistického informacniho systému
CNB a statistické zpravodajstvi CNB vici ECB a mezing-
rodnim organizacim.

420 — SEKCE SPRAVNI

Zpracovéva metodiku vsech hospodérsko-spravnich cin-
nosti CNB veetné bezpecnosti v CNB, zajistuje hospoda-
feni' s hmotnym majetkem, provozovani nebankovnich
zafizeni, stravovacich zaizeni, Kongresového centra CNB
a Expozice CNB a skladového hospodaistvi, porizovéni

a prodej sluZeb, materidlu a majetku provozniho charak-
teru, zajistuje pfepravni, spojové, spisové, archivni a kni-
hovnické sluzby a ostrahu objektd, ochranu osob

a majetku a ochranu transportt penéz.

510 — SEKCE BANKOVNI REGULACE

Zpracovava pravidla obezretného podnikani pro banky

a konsolidacni celky, postupt pro vykon bankovniho
dohledu, zajistuje informacni a logistickou podporu vyko-
nu bankovniho dohledu, analytickou cinnost komplexniho
charakteru a vyzkumné aktivity v oblasti bankovni regula-
ce a rozvoj systému vnitini kontroly efektivnosti vykonu
bankovniho dohledu, spolupracuje s tuzemskymi a zahra-
nicnimi requldtory a zpracovdvd metodiku a zabezpecuje
vécnou sprévu centrélniho registru tvérd v CR.

520 — SEKCE BANKOVNIHO DOHLEDU

Zpracovava metodiku a zabezpecuje fizeni a koordinaci
tikold v oblasti krizového fizeni, hospodarské mobilizace
a civilni ochrany, zpracovavd metodiku ochrany utajova-
nych skutecnosti a informaci chrénénych v CNB a koordi-
nuje vykon cinnosti v oblasti krizového fizeni, ochrany
utajovanych skutecnosti a informaci chranénych v CNB.

220 — SEKCE ROZPOCTU A UCETNICTVI

Zpracovavé metodiku a zajistuje vedeni tcetnictvi v CNB,
Zpracovava metodiku a zajistuje sestavovani rozpoctu

CNB, zajistuje vedeni vybranych klientskych dctd a koor-
dinuje vykon vedeni Ucti a navazujicich cinnosti pro stat.

320 — SEKCE PENEZNI A PLATEBNIHO
STYKU

Zajistuje zpracovani ndvrhi provadécich pravnich predpi-
st v oblasti penéZniho obéhu a platebniho styku, zpraco-
vavd metodiku fizeni platebniho styku a obéhu penéz

v bezhotovostni a hotovostni formé, zajistuje spravu
zdsob ceskych penéz, zlata a dalsich drahych kovd

Zajistuje vykon bankovniho dohledu na délku a na misté
nad bankami, konsolidacnimi celky a pobockami zahranic-
nich bank a vedeni spravnich fizeni podle zékona o ban-
kéch, ukldda ndpravna opatieni k odstranéni nedostatk(
u bank, konsolidacnich celkd a pobocek zahranicnich
bank a spolupracuje s tuzemskymi a zahranicnimi institu-
cemi provadéjicimi dohled nad subjekty financnich trhd.

610 — SEKCE BANKOVNICH OBCHODU

Zajistuje implementaci ménové politiky a cil ménové poli-
tiky CNB, spravu devizovych rezerv CNB, provédi inter-
vencni operace CNB na penéZnim a devizovém trhu,
zajistuje poskytovani a spravu (vérd bankam a nestan-
dardnim klientdm CNB a plni funkci agenta viddy CR pfi
spravé statniho dluhu.

620 — SEKCE RIZEN[ RIZIK A PODPORY
OBCHODU

Stanovuje zdsady sprdvy devizovych aktiv a pasiv, zpraco-
vavd metodiku devizové kontroly a zajistuje devizovou
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kontrolu a spravni fizeni ve vymezené oblasti, zpracovava
metodiku fizeni operacniho rizika, stanovuje vysi droko-
vych sazeb na tctech nebankovnich klienti CNB a na
tctech zaméstnanci CNB, zajistuje vécnou spravu, pod-
poru a rozvoj obchodnich systémd, vyporddani obchodd,
provadéni zahranicniho platebniho styku a provoz systé-
mu SWIFT.

720 — SEKCE INFORMATIKY

Zajistuje metodické fizeni rozvoje informacnich systémai
(déle jen ,1S") a informacnich technologii (déle jen ,1T")
v CNB, bezpecnost a ochranu IS a IT, realizaci rozvoje

a provoz IT, komunikacnich systémd, zafizeni a sluZeb IT,
zajistuje realizaci rozvoje IS a provozovani IS s vyjimkou
provozu IS bankovnich obchodi a sbéru a zpracovani sta-
tistickych dat a zabezpecuje fizeni projektd rozvoje IS a IT

a technologickou pfipravu na vstup do EU a ESCB z hle-
diska kompatibility.

POBOCKY

Zajistuji spravu zdsob penéz, vedeni ucti statniho rozpo-
Ctu a ostatnich klientd v pisobnosti pobocky, zajistuji
provadéni platebniho styku, provozovani instalovanych
bezpecnostnich schranek, ucetnictvi pobocky, spravni
fizeni' v rozsahu vymezeném zvldstnim vnitinim predpisem
CNB, vykon devizové kontroly a zpracovéni devizové sta-
tistiky v regionu a sbér regiondlnich dat pro konjunktural-
ni Setfeni, zajistuji vykon pracovnépravni a socialni
agendy a realizaci hospodaisko-spravnich cinnosti, bez-
pecnost a ostrahu pobocky.










Hospodaisky vysledek CNB za rok 2001 skoncil se ztratou ve vy3i 28 628 mil. K¢, pfi-
¢emZ vynosy dosahly drovné 37 202 mil. K¢ a naklady 65 830 mil. K¢.

Vysledek hospodareni byl ovlivnén predevsim kurzovymi ztratami z korunového pre-
poctu devizovych aktiv a pasiv CNB. Negativni vliv kurzovych rozdilii byl ¢astecné
kompenzovan vynosy ze spravy devizovych rezerv. Oproti predchozim rokim se
v diisledku vyvoje na zahrani¢nich trzich zvy3ila vynosnost devizovych aktiv CNB, coZ
umoznilo pokryt veskeré sterilizacni néklady, provozni naklady banky a ¢ast jiz zmi-
nénych kurzovych ztrat. Pokud jde o sterilizacni naklady, jejich objem oproti roku
2000 mirné vzrostl. V ddsledku snizeni objemu povinnych minimalnich rezerv a inter-
venovani CNB na devizovém trhu vzrostl u obchodnich bank objem likvidity, kterou
CNB stahovala z trhu repo operacemi pomoci poukazek CNB.

V oblasti konsolidace bankovniho sektoru celkovy objem dosazenych naklad( a vyno-
st v porovnani s pfedchozimi roky vyrazné poklesl, coz bylo dano tim, Ze rozhodujici

objem nakladd (v¢etné tvorby rezerv a opravnych poloZek) byl realizovan jiz v pred-
chézejicim obdob.

Provozni naklady CNB v porovnani s rokem 2000 absolutné poklesly, nebot v roce
2000 zatizily CNB jednordzové néklady spojené s pofadanim vyro¢niho zasedani
Svétové banky a Mezinarodniho ménového fondu v Praze a jednordzové odpisy pofi-
zeného drobného majetku (souvisely s ukoncenim rekonstrukce budov Ustfedi CNB
v roce 2000). Vedle béznych provoznich nékladi realizovala CNB v roce 2001 i jed-
norazové néklady z titulu platby DPH (zavérecny dariovy doklad na rekonstrukci
budov ustiedi CNB) a tvorby opravné polozky na pohledavku za Pozemnimi stavbami
Zlin Group, a.s., v souvislosti s neuhrazenou smluvni pokutou.

Vyvoj hospodarského vysledku CNB v letech 1997 a7 2001 znézorfiuje nésledujici
graf.

GRAF I1.1 VYV0J HOSPODARSKEHO VYSLEDKU CNB V LETECH 1997 - 2001 (V MIL. KC)
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V reakci na ménovy vyvoj byly v priibéhu roku 2001 nékolikrat upraveny parametry
ménovépolitickych néstroji. Posledni zména, realizovana s platnosti k 30. 11. 2001,
posunula drover limitni dvoutydenni repo sazby na hodnotu 4,75 % p.a., diskontni
sazby na hodnotu 3,75 % p.a. a lombardnf sazby na hodnotu 5,75 % p.a. Povinné
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minimalni rezervy z primarnich vkladl byly ponechdny beze zmény, tj. ve vy3i 2 %.
V ndvaznosti na realizaci programu postupné harmonizace systému povinnych mini-
malnich rezerv s pravidly Evropské centralni banky se CNB rozhodla s platnosti od
12.7. 2001 drocit povinné minimalni rezervy bank. Vyse Uroceni se rovnd aktudlni
sazbé pro dvoutydenni repo operace CNB. V roce 2001 zatiZilo Uroceni povinnych
minimalnich rezerv hospodafsky vysledek CNB trokovymi néklady ve vy3i 645 mil. K&.

Soucasné s vye uvedenym ménovépolitickym nastrojem CNB sterilizovala prostfednic-
tvim repo operaci volnou likviditu obchodnich bank. V roce 2001 bylo priimérné steri-
lizovdno 292 000 mil. K¢, coZ je v porovnani s rokem 2000 objem o cca 8 % vy3si.
Uroceni téchto prostiedkii je picinou ztraty z realizace ménové politiky CNB ve vysi
15 819 mil. Ke.

V oblasti spravy devizovych rezerv zaznamenala CNB kladny vysledek hospodafeni ve
vysi 28 521 mil. K¢, coZ je oproti roku 2000 nérUst o cca 6 mld. K& Dosazeny vysle-
dek hospodareni ovlivnila jak vyssi vynosnost, tak i vétsi objem devizovych rezerv.
Vazeny primémy vynos devizovych portfolif ¢inil 5,46 % p.a., coZ je oproti roku 2000
narlst o 0,39 procentniho bodu, umoznény vyvojem na svétovych trzich. V pribéhu
roku 2001 realizovala CNB devizové obchody (prodeje ¢i nékupy cizi mény). Zaroven
pfijala depozita od Fondu ndrodniho majetku v souvislosti s pokracujici privatizac
statniho majetku. Celkovy objem devizovych rezerv dosahl v prepoctu 529 mld. K¢.

.....

na vyvoj hospodarského vysledku, a to kurzové rozdily z korunového prepoctu devi-
zovych aktiv. Nominalni kurz koruny vGci dolaru zpoc¢atku roku oslaboval, druhd polo-
vina roku vsak byla ve znameni postupného posilovani az na hodnotu kurzu, ktery byl
0 cca 4 % silnéjsi neZ na konci roku 2000. Nomindlni kurz koruny viici euru si s men-
Simi prestavkami udrZoval trend permanentniho posilovéni, takZe na konci roku 2001
byl 0 cca 9 % silnéjsi neZ na konci roku 2000. Celkovy objem kurzovych rozdili tak

doséhl zdporné vyse 40 118 mil. K¢

Problematika konsolidace bankovniho sektoru v porovnani s jinymi oblastmi hospo-
dafeni méla zcela marginalni vliv na dosaZeny hospodarsky vysledek. Rozhodujici
objem nékladl (vcetné tvorby rezerv a opravnych poloZek) byl totiz realizovan jiz
v pfedchazejicim obdobi. Cést potencionalnich nakladd je i nadéle kryta statni zaru-
kou, vydanou v roce 1997 vlddou Ceské republiky na pohledavky, vystavené zéaruky
a prevzaté aktiva vznikla v souvislosti s konsolidaci a stabilizaci bankovniho sektoru
v celkové vysi 22,5 mld. K& Po postoupeni pohledavky CNB za Nérodni bankou
Slovenska (pohledavka byla na zakladé smlouvy s Ceskou republikou prevedena na
stat, a to za Uhradu jedné koruny ceské s tim, Ze rozdil mezi nominalni hodnotou
pohledévky a prodejni cenou byl ztratou CNB) se statni zéruka vztahuje na konsoli-
dacni program jako celek a nikoliv na ztraty z jednotlivych aktiv. Protoze castka
22,5 mld. K¢ nepokryva celkové naklady na konsolida¢ni program, ma CNB vytvore-
ny opravné polozky do celkové vyse potenciondlnich nakladd. Celkovy objem vytvo-
fenych opravnych poloZek se pak v pribéhu roku snizuje o jednotlivé splatky,
pripadné se jimi kompenzuji ztraty souvisejici se skonc¢enymi konkurznimi fizenimi.

V névaznosti na restrukturalizaci nékterych transformacnich instituci CNB prodala
v Cervnu 2000 Konsolida¢ni bance Praha, s.p.d., svij 100% obchodni podil v Ceské
finan¢ni, s.r.o. Sou¢asné uzaviela s Ceskou finan¢ni, s.r.o., Dohodu o thradé naklada
na provozni ¢innost a ztrat z prevzatych aktiv vzniklych v souvislosti s realizaci kon-
solida¢niho programu. V ndvaznosti na tuto dohodu zaplatila CNB za obdobi 2001
naklady v celkové vysi 864 mil. K¢ (z toho 426 mil. K¢ pfipadalo na dohadnou poloz-



ku, protoze Ceska finan¢ni, s.r.o., nevycislila konkrétni objem provoznich nakladd
vzniklych v souvislosti s realizaci konsolida¢niho programu). Ke konci roku 2001 byl
predbézné vycislen objem nerealizovanych ztrat z prevzatych aktiv v ramci konsoli-
da¢niho programu. Na zakladé zjisténych vysledki byla ¢ast rezervy, kterou CNB za
timto Ucelem vytvofila, rozpusténa do vynost. Obdobné jako v predchozich letech
vyuzivala Ceska finan¢ni, s.r.o., i v roce 2001 Ucelové dvéry, za coz CNB inkasovala
droky v souhrnné vysi 792 mil. K.

V problematice Agrobanky Praha, a.s., byla ke konci roku 2001 oductovéna zaruka
vydana CNB pro jeji véfitele. Zaroven byla rozpusténa souvisejici rezerva ve vy3i
362 mil. K& Déle CNB vyplatila likvidatorovi Agrobanky Praha, a.s., za obdobi 2001
zalohy z titulu smluvni odmény v celkové vysi 38 mil. K¢ s tim, Ze na vyplacené zélo-
hy vytvofila 100% opravnou polozku.

Naklady realizované v oblasti emise a spravy obéZiva jsou dany zejména rozsahem
potieb dodavek novych bankovek od Statni tiskarny cenin Praha a minci od BiZuterie
Ceské mincovna Jablonec nad Nisou a dale pak smlouvou, na zékladé které je
Komer¢ni banka, a.s., povéfena spravou a redistribuci zasob ceskych penéz. Prevazna
vétsina ndkladl souvisela s ndkupem a pfipravou bankovek a minci (v¢etné pamét-
nich stfibrnych minci a zlatych minci). V roce 2001 cinily vySe uvedené naklady
309 mil. K¢ Za spravu zasob Ceskych penéz realizovanou prazskymi pobockami
Komer¢ni banky, a.s., byly zaplaceny cca 2 mil. K¢ Od druhé poloviny roku 2001
vykonavaly spravu zasob ceskych penéz vyhradné pobocky CNB.

Hospodareni CNB v oblasti provozni skoncilo zapornym saldem ve vysi 2 301 mil. K¢,
pricemZ meziro¢ni sniZenf tohoto salda oproti roku 2000 predstavovalo 467 mil. K¢
(tj. 16,9 %). K poklesu doslo zejména proto, Ze v roce 2000 zatizily CNB naklady spo-
jené s poradanim vyro¢niho zasedani Svétové banky a Mezinarodniho ménového fon-
du v Praze (350 mil. K¢) a jednordzové odpisy majetku prevedeného do uzivani po
ukonceni rekonstrukce budov Ustfedi CNB (cca 200 mil. K&). Zpétnou redislokaci
zaméstnanc CNB pak vyrazné pokleslo i placené najemné. Vedle béZnych provoznich
nakladu realizovala CNB v roce 2001 i jednorazové naklady z titulu platby dané z pfi-
dané hodnoty (zavérecny danovy doklad na rekonstrukci budov ustiedi CNB) a tvor-
by opravné polozky na pohledavku ve vysi 267 mil. K¢ na neuhrazené penale
vymérené za nedodrZeni smluvnich vztah(. Provozni néklady v roce 2001 predstavo-
valy z celkovych nakladt CNB 4,1 %, dosazené vynosy z celkovych vynost banky pak
tvofily 1,1 %. Z hlediska Ucelovosti vynaloZenych prostfedkl bylo napfiklad na
zaméstnance vynaloZzeno 705 mil. K¢ (v tom na mzdy vcetné socialniho a zdravotni-
ho pojisténi 681 mil. K¢ a na vzdélavani 24 mil. K¢). Mezi objemové nejvyznamnéjsi
polozky provozni oblasti dale patfily odpisy (779 mil. K¢), dan z pfidané hodnoty
(376 mil. K¢) a naklady na opravu a udrzbu majetku (159 mil. K¢). Kromé téchto
nakladl pak provozni oblast zatiZily naklady za nakupované sluzby (posudky, exper-
tizy, audit, podpora software, uklid apod.), telekomunikacni poplatky, vykony spojd,
cestovné, prepravné, spotfeba energie, tiskopisti, kancelafskych potfeb a drobného
majetku. Vynosy v provozni oblasti (zejména pokuty a pendle, trzby za prodany mate-
ridl a hmotny majetek a pfijaté ndjemné) dosahly celkové 427 mil. K¢.

Struktura a vyse provoznich nékladt dosazenych v letech 1997 — 2001 je uvedena
v nasledujicim grafu.
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GRAF I1.2 PROVOZNI NAKLADY V LETECH 1997 - 2001 (V MIL. KC)
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Z hlediska celkové situace doséhla bilan¢ni suma CNB k 31. 12. 2001 souhrnné vy3e
cca 629 mld. K¢ Na strané pasiv byly obdobné jako v pfedchozich letech rozhoduiji-
cimi polozkami zavazky vGci tuzemskym bankdm a emise obéZiva, které predstavo-
valy v souhrnu 82% podil na celkovém objemu pasiv. Na strané aktiv tvofily
rozhodujici podil (ve vy3i cca 84 %) pohledavky vici zahranici (v pfevazné vétsiné se
jedna o devizové rezervy CNB).

K pokryti potencionalnich ztrat méla k 31. 12. 2001 CNB vytvofeno celkem
39 175 mil. K¢ rezerv a opravnych poloZek, pficemZz 11 935 mil. K¢ pfipadalo na
rezervy a 27 240 mil. K¢ na opravné polozky. Oproti konci roku 2000 ¢inil Cisty Uby-
tek rezerv 662 mil. K¢ a Cisty prirGstek opravnych poloZzek 246 mil. K¢.

Struktura jednotlivych aktiv a pasiv a jejich podil na celkovém bilan¢nim objemu CNB
jsou zobrazeny v nize uvedeném grafu.

GRAF 1.3 STRUKTURA BILANCE CNB K 31. 12. 2001
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Na pofizeni majetku bylo v roce 2001 vydano celkem 323 mil. K¢, tj. o cca 57 %
méné nez v roce 2000. Toto sniZeni bylo zplsobeno zejména ukoncenim praci na
rekonstrukci budov Ustfedi CNB v Praze v roce 2000. Z ¢astky 323 mil. K¢ bylo cer-
pano 216 mil. K¢ na pofizeni hmotného majetku, 37 mil. K& na pofizeni spotiebniho
materidlu a 70 mil. K¢ na pofizeni nehmotného majetku.

Objemové nejrozsahlejsi oblasti vydajl na pofizeni hmotného majetku byla vypocet-
ni technika (HW), kde bylo profinancovéno 127 mil. K¢. Z téchto prostiedkd bylo Cer-
pano zejména 47 mil. K& na pofizeni komunikacniho zafizeni pro informacni systémy
(aktivni prvky sité LAN, soucasti multiplexoru optickych kanall apod.), 33 mil. K¢ na
HW pro projekty (jednalo se zejména o projekty ,Zalohovani informacnich systém(”,
JArchivace informacnich systémd” a , Aktivni prvky pocitacové sité”), 25 mil. K¢ na
pofizeni osobnich pocitact a 8 mil. K& na pofizeni diskovych subsystéma.

Dal3i vyznamnou oblasti vydajd na pofizeni hmotného majetku byly , Stavby, budovy
a pozemky”, kde bylo vynaloZeno 35 mil. K¢, a to zejména na zalozni zdroj UPS pro
budovy dstiedi CNB, na Expozici CNB v budové Ustfedi CNB a na autorsky dozor gene-
rélntho projektanta pfi odstrafiovani vad a nedodélkl na rekonstrukci budov Ustredi
CNB v Praze. Déle bylo investovano 28 mil. K¢ do techniky pro dschovu, manipulaci
a zpracovani hotovosti, 9 mil. K¢ do zabezpecovaciho zafizeni, 7 mil. K¢ na dopravni
prostredky, 6 mil. K¢ na nabytek a dopliikové zafizenf interiérd, 1 mil. K¢ na kancelar-
skou techniku a spotiebni elektroniku a 3 mil. K¢ na ostatni hmotny majetek.

Financni prostiedky na pofizeni spotiebniho materiélu byly vyuZity na ndkup nahrad-
nich dilGi v objemu 8 mil. K¢ a ostatniho spotfebniho materidlu v objemu 29 mil. K¢.
Ostatni spotiebni materidl zahruje pofizeni materidlu na udrzbu, kancelarskych
potieb, obalového materidlu pro bankovky a mince, provoznich tiskopisti a ostatniho
provozniho materialu. Nejvyznamnéjsi byl nakup obalového materidlu na bankovky
a mince v objemu 8 mil. K¢.

Vydaje na pofizeni nehmotného majetku sméfovaly zejména na SW aplika¢ni pro pro-
jekty statistiky (jedna se zejména o projekty ,Konsolidace datové zékladny” a , Sbér
dat nebankovnich subjektd”) v objemu 34 mil. K¢, SW systémovy pro projekty rozvo-
je informacnich systémd (jednd se zejména o projekty ,Zalohovani informacnich
systémd” a , Trh kratkodobych dluhopisd”) v objemu 14 mil. K¢ a SW aplika¢ni pro
projekty rozvoje informacnich systémi (jedna se zejména o projekty , Archivace infor-
macnich systémid” a ,Demilitarizovana zéna CNB”) v objemu 13 mil. K&

V ndsleduijicim grafu jsou pro srovnani uvedeny realizované vydaje na pofizeni majet-
ku v letech 1997 az 2001. V grafu nejsou uvedeny vyznamové specifické kapitdlové
investice (navyseni zakladniho jméni Ceské financni, s.r.o.), nebot se jedna o majet-
kovou Ucast tykajici se konsolidace bankovniho sektoru.
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GRAF 11.4 VYDAJE NA PORIZENI MAJETKU V LETECH 1997 - 2001 (V MIL. KC)
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Vzhledem k tomu, Ze Ceska narodni banka vykazala za rok 2001 ztratu, nebylo moz-
no provést ani dotaci vseobecnému rezervnimu fondu, ani odvod zisku statnimu roz-
poctu. Doplnéni socidlniho fondu (ve vysi dohodnuté v uzaviené kolektivni smlouvé
na rok 2002) bylo provedeno formou pfevodu ze zvlastniho rezervniho fondu.

Po zapocteni ztraty roku 2001 je v bilanci CNB nadale evidovana celkové neuhraze-
nd ztrata z predchozich obdobi ve vysi 44 532 mil. K¢, kterd bude uhrazena ze ziskl
dosaZenych v pristich letech v zavislosti na fadé faktord, jejichz vliv nelze v soucas-
né dobé s jistotou odhadnout. Bankovni rada CNB sleduje tuto situaci tak, aby v pfi-
padé nutnosti mohla podniknout k jejimu vyfeseni kroky, které by byly v souladu
s hlavnim cilem CNB.



BILANCE CNB, UCETNi ZAVERKA A ZPRAVA AUDITORA"

AKTIVA

Cis.
pol.

3. Pohledavky viici zahranici véetné cennych papird
3.1. Vklady u zahrani¢nich penéznich tstava
32 Poskytnuté dvéry zahrani¢nim penéznim Ustavim
33. Cenné papiry
3.4. Ostatni pohledavky viici zahranici
4. Pohledavky vici tuzemskym bankam
5. Pohledavky vici klientim
6. Tuzemské cenné papiry a ucasti
7. Bézné hospodaieni statniho rozpoctu
8. Ostatni pohledavky viici statnimu rozpoctu
9. Pokladna v K¢
10. Hmotny a nehmotny majetek
10.1. Hmotny majetek
10.2. | Nehmotny majetek
11. Ostatni aktiva
11.1. | Néklady a pifjmy pfistich obdobi
1.2, Ostatni
AKTIVA CELKEM
PASIVA
Cis. Poloika
pol.
1. Emise obéziva
2. Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu
3. Zavazky vici zahranici véetné cennych papirt
3.1 Prijaté Uvéry ze zahranici
3.2. Emise obligaci
33. Ostatni zavazky vici zahranic
4. Zavazky vici tuzemskym bankam
4.1, Penézni rezervy bank
4.2. Ostatni zavazky
5. Vklady klientii
6. Emitované tuzemské cenné papiry
7. Bézné hospodaieni statniho rozpoctu
8. Ostatni zavazky vici statnimu rozpoctu
9. Rezervy
10. Zakladni jméni
1. Fondy
12. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
13. Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi
14. Ostatni pasiva
14.1. | Vynosy a vydaje pfistich obdobf
14.2. Ostatni
PASIVA CELKEM
PODROZVAHA
Cis. Poloika
pol.
1. Budouci mozné zavazky k pInéni
1.1 Prijaté sménky (akcepty) a indosamenty smének
1.2. Zévazky ze zaruk
13. Zavazky ze zastav
2. Ostatni neodvolatelné zavazky
3. Pohledavky ze spotovych, terminovych a opénich operaci
4. Zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci
5. Prijaté zaruky

Polozka

Zlato
Pohledavky viici Mezinarodnimu ménovému fondu

Bézné ucetni obdobi
Hruba Uprava Cista
Castka Castka

837

39 800
530 242
117 446
14384
398 363
49

807
52418
19717
0

0

1714
11780
10713
1067
3150
388
2762
660 465

837

39 800
528 669
117 446
14 384
396 790
49

793

48 263

1714
7769
7419
350
1369
388

981
629 214

Béiné
ucetni
obdobi
207 575
34033
14743
14 275
0
468
309 247
30273
278974
27916
0
0
57737
11935
1400
8198
-15904
-28 628
962
186
776
629 214

Béiné

ucetni
obdobi

103 787

0

103787

0

0

10 867

10 861

62 340

v mil. K¢
Minulé
ucetni
obdobi

841

42 802

505 351

92 805

14 240

398 246

60
17371
37742

1"

0

0

1898
8329
78717
452
1672
431
1241
616 017

v mil. K¢
Minulé
ucetni
obdobi

197 000

42 399

13 829

13415

0

414

295 871

26 575

269 296

21573

0

0

36574

12597

1400

8202

-18 393

2524

2441

346

2095

616 017

v mil. K¢
Minulé
ucetni
obdobi

78 740

0

78740

0

0

13694

13 269

30445

23



24

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Cislo
pol.

1.
1.1
1.2,
2.
2.1,
22.
3.
3.1
3.2,
4.
5.
6.
7.
7.,
7.2
8.
8.1.

8.1.1.
8.1.2.

8.2.

11.
11
1.2,
12
13.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22,

Polozka

Vynosy z troki a podobné vynosy

Uroky z cennych papirti s pevnymi vjnosy

Ostatni

Naklady na uroky a podobné naklady

Néklady na troky z cennych papiri s pevnymi vynosy
Ostatni

Vynosy z cennych papirii s proménlivym vynosem
Vynosy z akcif a jinych cennych papitii s proménlivym vynosem
Vynosy z majetkovych Ucasti

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na placené poplatky a provize

Zisk (ztrata) z finan¢nich operaci

Ostatni vynosy

Vynosy z emise bankovek a minci

Ostatni

V3eobecné provozni naklady

Néklady na zaméstnance

Mzdy a platy

Socialni a zdravotni pojisténi

Ostatni provozni naklady

Tvorba rezerv a

p ych polozek k h ému a

Poutziti rezerv a opravnych polozek k h ému a
Ostatni naklady

Naklady na tisk bankovek a razbu minci

Ostatni

Tvorba opravnych polozek a rezerv k Gvérim a zarukam
PoutZiti opravnych poloZek a rezerv k tvériim a zarukam

Tvorba opravnych polozek a rezerv k majetkovym tcastem a im finan¢nim investicim
Poutziti opravnych poloZek a rezerv k majetkovym tcastem a im finanénim investicim

Tvorba ostatnich opravnych polozek a rezerv
PoutZiti ostatnich opravnych polozek a rezerv

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni
Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztrata z mimofadné ¢innosti po zdanéni
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi

1/ Piiloha k cetni zavérce je k dispozici na webovych stréankéch CNB, na piilozeném CD-ROM a v sidle CNB, sekce
rozpoctu a Ucetnictvi, Na Prikopé 28, Praha 1

v mil. K¢

Skutecnost v ticetnim obdobi

bézném

28 089
22381
5708
17 092
0
17092
43

43

0

555
53
-37753
437

17

420
2002
677
501
176
1325

1765
309
1456
325
1245

38

-28 659
42
1
31
-28 628

minulém

28 825
21696
7129
17 249
495

16 754
2

4

0

450

81
5074
116

108
2355
666
484
182
1689

49 865
297

49 568
1351
33008

15814
33

2247
280

277
2524



PRICENVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.c
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 (02) 5115 1111

Fax +420 (02) 51156111

IC 40765521

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODNi BANKY

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB*)

k 31. prosinci 2001, souvisejiciho vykazu ziski a ztrat a pfilohy, za rok 2001 (dale jen
,uéetni zavérka®). Za sestaveni uéetni zavérky a za vedeni uCetnictvi odpovida vedeni
CNB. Nasi tilohou je vydat na zikladé auditu vyrok k této ugetni zévérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditori Ceské republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovan

a proveden tak, aby auditor ziskal pfimé&fenou jistotu, Ze i€etni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplisobem provedena ovefeni
priikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v Gcetni zdvérce. Audit rovn€Zz zahrnuje
posouzeni pouzitych Gi¢etnich postupl a vyznamnych odhadd u¢in€énych vedenim CNB
a zhodnoceni celkové prezentace i¢etni zavérky. Jsme presvédCeni, Ze provedeny audit
poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nizoru pfilozena Gdetni zavérka zobrazuje vérné ve vSech vyznamnych
ohledech aktiva, zavazky a vlastni kapital CNB k 31. prosinci 2001 a vysledek jejiho
hospodateni za rok 2001 v souladu se zdkonem o tcetnictvi a ostatnimi pfisluSnymi
predpisy Ceské republiky.

26. biezna 2002

F Vi mk-v L-—uu_ Ci ? {1’-‘_2.-‘)

PricewaterhouseCoopers Audit, s.1.0.
zastoupeny

..
Paul Cunningh Ing. Zdengk/Mojzisek
partner auditor, osvédceni ¢. 1813

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., je zapsdna v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, Eislo vlozky 3637,
a v seznamu auditorskjch spolegnosti u Komory auditorii Ceské republiky pod osvédéenim ¢&. 021.
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I11. CNB V PROCESU
PRIPRAVY CR
NA ZACLENENI
DO EU A JEJI VITAHY
K MEZINARODNIM
FINANCNIM
INSTITUCIM



Dendrovd ména byla postupné znehodnocovana zejména
co do obsahu stifbra v minci; ve 13. stoleti pak byly razeny
milo hodnotné braktedty. Cesky kral Vaclav II.
proto v roce 1300 piistoupil k penézni reformé
a v Kutné Hofe se zacaly razit proslulé
prazské stiibrné grose.



I11.1 INTEGRACE DO EU

Hlavni udalosti integracniho procesu v roce 2001

StéZejni zahrani¢népolitickou udalosti integracniho procesu v r. 2001 bylo zasedanf
Evropské rady — prosincovy summit Evropské unie v Laekenu. Nejvyznamnéjsim
bodem agendy summitu z hlediska kandidatskych zemfi bylo schvéleni tzv. Laekenské
deklarace, kterou nejvyssi predstavitelé clenskych statd EU vyhlasili vytvoreni
Konventu o budouci podobé rozsifené EU a stanovili jeho program. Konvent bude
rokovat o podobé a smyslu dalsi integrace 25 a vice evropskych zemi. V usneseni
summitu $éfové statl a vlad ,patnéactky” poprvé vyjmenovali deset kandidatskych
zemi (Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, Loty$sko, Madarsko, Malta Polsko,
Slovensko a Slovinsko), s nimiz bude mozné pfi pokracovani dosavadniho tempa jed-
nani a reforem ukoncit napfesrok vstupni rozhovory.

Na podporu vstupu CR do EU byla na obou stranach pfijata fada dokumenti.
Pravidelné rocné jsou aktualizovany dva dokumenty: Accession Partnership
— Pristupové partnerstvi, které obsahuje poZadavky EU na kandidatské zemé, a na
Ceské strané Narodni program piipravy CR na ¢lenstvi v EU.

CNB stejné jako v minulych letech pfipravila Narodni program pfipravy CR na ¢lenstvi
v EU v oblasti bankovnictvi a ménové politiky. V souladu s jeho prioritami CNB v prii-
béhu roku 2001 zintenzivnila legislativni prace tak, aby bylo moZno splnit obecny
zévazek CR v0ci EU, a to dosahnout do konce roku 2002 plné slucitelnosti ¢eské
legislativy s evropskou legislativou.

V plsobnosti CNB byly pfipraveny tyto névrhy zakonl — druha harmoniza¢ni novela
zékona o CNB, harmoniza¢ni novela zékona o bankéch, novy zakon o platebnim sty-
ku (vcetné doprovodnych novel souvisejicich zdkon(), zékon o finan¢nim arbitrovi
a ve spolupraci s Ministerstvem financi CR novela devizového zakona.

Vétsina priorit Narodniho programu 2001 v oblasti bankovnictvi ve sledovaném obdo-
bi byla ze strany CNB spInéna. Vzhledem k neschvéleni klicové novely zékona o ban-
kéch Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR viak doslo k posunu pfedpokladaného
terminu Ucinnosti zakona a naslednému posunu v terminech Gcinnosti navazujicich
opatfeni bankovniho dohledu na r. 2002. RovnéZ druha harmonizacni novela zakona
o CNB, kterou projednala viada v cervnu 2001, byla schvélena Parlamentem a7
v 1. Cvrtleti 2002.

Dalsim vyznamnym dokumentem, v némz Evropskéd komise (EK) pravidelné vyhodno-
cuje pfipravenost kandidatskych zemi na vstup, je Pravidelna zprava o pokroku kan-
didatskych zemi v pfipravé na clenstvi v EU. V listopadu 2001 EK zvefejnila svou
v pofadi iz ¢tvrtou Pravidelnou zpravu. Jeji celkové vyznéni bylo viici CR pozitivngjsi
nez v roce 2000. V ekonomickych parametrech byl ocenén obrat k hospodarskému
ristu, stabilita cen a kurzu. Stabilita bankovniho sektoru a ¢innost bankovniho dohle-
du byly rovnéz hodnoceny kladné. Ocenéno bylo zejména vysoké tempo legislativnich
zmén. Zpréva komentovala postup praci na novelizaci zakona o CNB a zékona o ban-
kéch. Pfipomnéla potiebu zakotvit nezavislost CNB ve viech aspektech danych evrop-
skym pravem.

Na zakladé iniciativy EK byl v roce 2001 pfipraven rovnéZ tzv. Pfedvstupni hospodar-
sky program CR (Pre-accession Economic Programme). Tento program, ktery obdob-
né pfipravuji i ostatni kandidatské zemé, by mél po vstupu do EU umoznit plynulé
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navazani na konvergencni programy k pInéni kritérii pro pfijeti spole¢né mény. Névrh
Pfedvstupniho hospodarského programu, jehoz vzniku i zavérec¢ného projednavani se
Ucastnili také zastupci CNB, byl projednan ve vladé dne 2. dubna 2001. Poté byl
predloZen Evropské komisi a diskutovan na spolecném zasedani EK a zastupcl kan-
didatskych zemi k ekonomickym otazkam (tzv. high level meeting).

Vyznamnou udalosti v zavéru roku 2001 byla provérka finan¢niho sektoru CR ozna-
Covanad jako ,peer review", kterd probéhla ve dnech 10.-14. prosince 2001.
Koordinaci programu zajistovalo ministerstvo financi ve spolupraci s Komisi pro cenné
papiry a CNB.

Program peer review navdzal na zavéry FSAP (Financial Sector Assessment Program)
z Cervence 2001, na kterém se podileli experti Mezindrodniho ménového fondu
(MMF) a Svétové banky (SB). Evropska komise se soustiedila na oblasti, které nebyly
pokryty timto programem, a na pokrok dosaZeny v oblastech, kam MMF a SB sméro-
valy hlavni doporucent.

V rdmci programu se Evropskd komise zaméfila predevsim na:

e vyhodnoceni souladu ¢eskych pravnich predpist s pravnimi akty EU;

e posouzeni praktickych schopnosti a metod dohledu, predevsim dohledu na misté;

e posouzeni vzajemné spoluprdce organd dohledu, jejich schopnost koordinovat
efektivné postup a vymérovat si informace;

e posouzeni nezavislosti vykonu dohledu.

Vystupem provérky je zprava o aktualni situaci daného sektoru finan¢niho trhu (popis
sektoru, instituciondlni struktura, charakter dohledu, metody prace, pocet inspektord,
atd.). Evropska komise z jednotlivych zprav po jejich schvéleni zhotovi vytah hodno-
ceni vzdy po tfech zemich, ktery projednad Rada ministrli ECOFIN. Zavéry hodnocenf
peer review budou v roce 2002 promitnuty do Akéniho pléanu posileni administrativni
a soudni kapacity CR. N&rodni program pfipravy CR na ¢lenstvi v EU v klasické podo-
bé uz nebude sestavovan.

Jednani o vstupu

V pribéhu roku 2001 byla pfedbézné uzaviena vstupni jednani v ramci dvou negoci-
acnich kapitol, na nichz se CNB podilela — Volny pohyb kapitalu a Volny pohyb slu-
Zeb. Kapitola Hospodafskd a ménovd unie byla predbézné uzaviena v roce 1999,

Obdobné jako v minulych letech se uskutecnila pravidelna zasedani organt Evropské
dohody — Vyboru pfidruzeni (12. ¢ervence 2001 v Bruselu ) a jeho podvybord, z nichz
dva se tykaji CNB. Podvybor pro hospodafské a ménové zéleZitosti, pohyb kapitalu
a statistiku zasedal 14. ¢ervna 2001 v Praze. Podvybor pro vnitini trh, ktery pokryva
i oblast financnich sluzeb, jednal ve dnech 5.-6. dubna 2001 v Bruselu. Zna¢na ¢ast
jednani téchto organti byla vénovana aktuélnimu vyvoji v CR a legislativni a institucio-
nalni pripravé na clenstvi. Na uvedenych zasedanich byl velmi bedlivé sledovan vyvoj
situace ohledné postaveni centralni banky, zejména zda se pfijimaji opatfeni k napra-
vé nedostatkd, na které poslednf Pravidelnd zprdva upozornila. Pozitivné byla ocené-
na trvala snaha vlady i CNB profilovat hospodaiskou a ménovou politiku s ohledem
na budouci ¢lenstvi CR v EU. Ke zintenzivnéni spoluprace s organy EU pFispély i kon-
zultace guvernéra a dalsich clend bankovni rady v Evropské komisi a Evropské cent-
rani bance.



Spoluprace CNB s ECB

Rok 2001 znamenal dal3i prohloubeni spoluprace CNB s Evropskou centralni bankou
(ECB), kterd se po vstupu CR do EU stane jejim hlavnim partnerem pfi integraci CR
do evropskych struktur.

ECB zaloZila v roce 1999 tradici setkani nejvyssich predstaviteld centrdlnich bank
Eurosystému s guvernéry a viceguvernéry pridruZenych zemi, kterému vzdy predchazi
pripravny workshop na drovni expertll podle projednévanych a diskutovanych okruht
problémd. V prosinci 2001 se obdobné jednani uskutecnilo v Berliné. Hlavnim téma-
tem seminare byla problematika struktury a fungovani finan¢nich sektor( v kandidat-
skych zemich. Diskuse na pfipravném workshopu, konaném ve dnech 24. a 25. fijna
2001 v ECB, se soustiedila na otazky bankovniho sektoru, penézniho a devizového
trhu, trhu obligaci a akcif a finan¢niho sektoru. Centrélni banky kandidatskych zemf

pripravily pro jednani studie v pfedem zadané strukture.

Vyznamnym momentem v prohloubeni vzajemnych vztahl byla navstéva Sesticlenné
delegace zastupcd ECB v CNB v prvnim pololeti 2001, na kterou navazala v fijnu
2001 navstéva guvernéra CNB ve Frankfurtu a jeho pfijeti viceprezidentem ECB
Christianem Noyerem a dalSim clenem Rady fediteld ECB Eugeniem Domingem
Solansem.

Spoluprace na pracovni Urovni probihd jednak z iniciativy ECB a spociva zejména
v organizovani seminafl a workshopl pro odborniky z centrélnich bank kandidat-
skych zemi, a déle z iniciativy CNB, ktera vétsinou 74dé o konzultace formou pfimé-
ho pracovniho kontaktu.

Ze vsech jednani a kontaktl s pracovniky ECB vyplyvd, Ze centrdini banka EU je vel-
mi dobfe obezndmena s problematikou ceské ekonomiky, se stavem harmonizace
bankovniho préva s acquis communautaire a s problematikou postaveni Ceské narod-
ni banky v systému vrcholnych instituci Ceské republiky. V roce 2001 publikovala ECB
uz druhou zpravu , 2001 Report on the status of legal preparation of accession count-
ries in the areas of Community law of concern to the Eurosystem”. Jedna se o doku-
ment zpracovany za Ucasti pravnik( obou stran, ktery popisuje pravni prostredi
v kandidatskych zemich v oblastech zajmu ECB.

Phare

Bankovni sektor Ceské republiky ¢erpal v roce 2001 v rdmci programu Evropské unie
Phare prostiedky z rozpoctu na rok 1998 ve vysi 0,75 mil. EUR (cca 28 mil. K¢).

Na zakladé dokumentu Evropské komise, tzv. Pfistupového partnerstvi, a vlddniho
dokumentu Narodni program pfipravy CR na ¢lenstvi v EU Evropska komise odsou-
hlasila prostfedky pro technickou pomoc CNB formou tzv. twinningu v oblasti ban-
kovniho dohledu ve vysi 0,5 mil. EUR, kterd tvofila samostatnou ¢ast spole¢ného
projektu zaméreného na dohled nad bankami a pojistovnami. Projekt pro bankovni
dohled sledoval dva cile: dokoncit harmonizaci pravnich dokumentl bankovniho
dohledu se standardy Evropské unie a podpofit dalsi rozvoj vykonu bankovniho dohle-
du v CR v¢etné zapojeni bankovniho dohledu CNB do mezinarodni spolupréce. Na
realizaci projektu se podileli némecti a fecti experti po dobu 24 mésicl. Cely projekt
byl oficidlné ukoncen zasedanim fidiciho vyboru dne 15. listopadu 2001.
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Project Implementation Unit (PIU Phare CNB) pfipravila také projekt vzdélavaciho
programu zaméfeného na implementaci evropskych bankovnich standard( v ceském
bankovnim sektoru v nasledujicich oblastech: strategické fizeni v bankach, marketing
ve financnich institucich, fizeni rizik v bankéch, distribu¢ni strategie a informacni tech-
nologie v bankovnictvi a aspekty bankovniho dohledu. Projekt byl pfipraven ve spo-
lupraci s Bankovnim institutem a Komisi pro evropskou integraci Ceské bankovni
asociace a byl realizovan experty rdmcového kontraktora Phare DFC Londyn.

Evropska komise rovnéz odsouhlasila v rdmci rozpoctu Phare 2000 realizaci projektu
.Zdokonaleni metodologie fizeni dvérového rizika v komercnich bankach” v ¢astce
2 mil. EUR. V soucasné dobé je pfipravovano podrobné zadani projektu a mezina-
rodni vybérové fizeni podle pravidel Phare.

Zahrani¢ni technicka pomoc poskytovana Ceskou narodni bankou

V roce 2001 pokracovala Ceskd narodni banka v poskytovéni technické pomoci
zemim stfedni a vychodni Evropy. Prostfedky na hrazeni zahranicni technické pomoci
Cerpala prostfednictvim Gcelového fondu.

Technicka pomoc byla realizovana predevsim formou dvoustrannych konzultaci, semi-
nafl (mezinarodni seminar , Kreditni riziko” pro pracovniky bankovnich dohled( orga-
nizovany ve spoluprdci s Financial Stability Institute, seminaf ,Ménové politika”
organizovany spolecné s Joint Vienna Institute) a workshopu (Mezinarodni workshop
zemi CEFTA — vzdélavaci akce ve spolupréci s Centre for Central Banking Studies/Bank
of England).

I11.2 VZTAHY K MEZINARODNIM FINANCNIM
INSTITUCIM

Mezinarodni ménovy fond a skupina Svétové banky

Experti MMF a skupiny Svétové banky dokoncili v 1. ¢tvrtleti 2001 analyzu financni-
ho sektoru CR v rémci programu Financial Sector Assessment Program (FSAP), jeho?
cilem bylo zjistit shodu postupti v CR s mezindrodné uznavanymi standardy a kodexy,
identifikovat silnd a slaba mista ve finan¢nim sektoru a jeho zranitelnost vaci exter-
nim Sokm. Hodnocenf je pomérné priznivé: zpréva konstatuje, Ze pokroku bylo dosa-
Zeno ve zlepSeni legislativniho a regulatorniho rdmce, v privatizaci velkych bank
a jejich konsolidaci a konsolidaci nebankovnich financnich instituci. Zpravy Financial
System Stability Assessment (FSSA) a Report on Observance of Standards and Codes
(ROSC) byly zvefejnény na internetovych strankach CNB a Ministerstva financi CR. Ve
stejné dobé byly oba materidly a z nich plynouci doporuceni diskutovany na zasedanf
vlady CR, a poté o nich byla informovéna i Poslanecka snémovna CR. Odborné vefej-
nost méla pfileZitost sezndmit se s nimi na strankach specializovaného tisku.
Doporuceni v oblasti bankovnictvi a bankovniho dohledu byla zahrnuta do Akcniho
planu bankovniho dohledu, s jehoZ aktualizaci se pocita i v ndvaznosti na doporuce-
ni expertl EK, kterd vyplynou z programu peer review.

V pribéhu dubna 2001 se uskutecnily konzultace v rdmci ¢lanku IV. Dohody, pfi kte-
rych predstavitelé MMF konstatovali, Ze pfiznivd volba makroekonomické politiky
vytvari predpoklady pro stfednédoby ekonomicky rlst. K nému vyznamné pfispiva
zejména pfiliv pfimych zahranicnich investic a jejich pozitivni vliv na rlist produktivity.



Soucasné bylo zdiiraznéno, Ze dokonceni privatizace velkych bank spolecné s fesenim
problematiky Spatnych dvérd vytvari predpoklady pro restrukturalizaci podnikového
sektoru a pro feseni dlouhodobych problémd ekonomiky. V priibéhu Fijnové navstévy
byly tyto zavéry potvrzeny s tim, Ze bylo poukdzano na rizika zpomaleni hospodar-
ského vyvoje v reakci na posledni vyvoj svétové ekonomiky a vefejnych financi.

BIS

Guvernér CNB se zlcastriuje pravidelnych pracovnich setkani guvernérd centralnich
bank organizovanych Bankou pro mezindrodni platby (BIS), na nichZ jsou diskutova-
ny aktudlni otazky svétového ekonomického a ménového vyvoje. Uzkd spolupréce
CNB s BIS pokracovala zejména v ramci Basilejského vyboru pro bankovni dohled,
v pracovni skupiné pro fizeni centrélnich bank a v oblasti koordinace zahrani¢ni tech-
nické pomoci. V rdmci Basilejského vyboru pro bankovni dohled se CNB zapojila do
pripravy novych pravidel kapitalové pfimérenosti (New Basel Capital Accord) a pravi-
delné se Ucastnila praci stalé pracovni skupiny (Core Principles Liaison Group) zaby-
vajici se vyhodnocenim implementace ,Core Principles” pro efektivni bankovni
dohled. Soucasné zahajila spolupraci s Institutem pro financni stabilitu pfi BIS a uspo-
fadala v kvétnu 2001 v Praze seminai' o novych pravidlech kapitalové pfiméfenosti
a modelovani Gvérového rizika. V rdmci pracovni skupiny pro fizeni centralnich bank
CNB participovala na dotaznikovych akcich tykajicich se fizeni ménové politiky, kode-
xU chovani pracovnikli centrdlnich bank, otézek rozdéleni pravomoci, rozhodovéni
a politiky fizeni v rdmci centraIni banky a predevsim legislativy upravujici postaveni
a pravomodi centralni banky. Databaze, kterou BIS v této souvislosti pfipravila a kte-
r4 vychazi z analyzy zékond o centralnich bankéach vétsiny zemi, vyznamné pfispéla
pfi koncipovani pisluiné legislativy o CNB.

OECD

Zastupci CNB se Ucastnili prace klicovych vybor( Organizace pro hospodéafskou spo-
lupraci a rozvoj (OECD), jiz je CR od konce roku 1995 ¢lenem. Ve Vyboru pro pohyb
kapitdlu a neviditelné transakce (Capital Movements and Invisible Transactions, CMIT)
byl v poloving minulého roku zastupce CNB jmenovan do pozice alternata ¢lena
Vyboru za CR. CNB se aktivné podilela na praci CMIT svymi stanovisky a vystoupeni-
mi, zejména v souvislosti s examinacemi pInéni vstupnich liberaliza¢nich zavazk(
novych ¢lenskych zemi OECD, i na pfipravé horizontalnich projektd k nékterym vybra-
nym otazkam poloZek Kodexu liberalizace. CNB soucasné pripravila ve spolupraci
s Ministerstvem financi CR v zavéru minulého roku névrh notifikace, ktery aktualizu-
je pozice CR viici Kodextim liberalizace na zakladé nové legislativy platné k 1.1.2002.
V rdmdci plnéni svych vstupnich liberaliza¢nich zavazki tak CR oznémila odstranéni
dalsich vyhrad v oblasti devizového rezimu, které se tykaji zejména moznosti zfizova-
ni Gctd rezidenty v zahranici, odstranénf transferové povinnosti, moznosti nabyvani
nemovitosti pobockami zahrani¢nich firem v CR pro Ucely podnikéni a emise dluhopi-
st (dfive nutné povoleni bylo nahrazeno ozndmenim).

Vybor pro finan¢ni trhy projednal v roce 2001 za aktivni Ucasti zastupcd CNB dva
dileZité dokumenty, které maji Uzkou nédvaznost na cinnost bankovniho dohledu:
JZkuSenosti se zachranou a restrukturalizaci slabych financnich instituci”
a ,Konsolidovany dohled v teorii a praxi”. Z hlediska banky je vyznamnéa rovnéz pro-
blematika elektronickych finan¢nich sluzeb; pracovni material s nazvem , Elektronické
financovani: ekonomické a institucionalni faktory”, analyzujici hlavni trendy rozvoje
tohoto bankovniho odvétvi, byl detailné projednan na jarnim i podzimnim zasedanf
Vyboru. CNB se rovnéz aktivné tcastnila projednavani otazek vénovanych situaci na
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financnich trzich po teroristickych Utocich na USA 11. zafi 2001 vcetné hodnoceni
jejich dopad a posouzeni Gcinnosti opatieni, které viady a centralni banky OECD pfi-
jaly na podporu financnich trhii a na ochranu proti jejich zneuZivani teroristickymi
silami. Za Gcasti CNB probéhla také diskuse na téma ,Perspektivy trhu s rizikovym
kapitdlem” s predstaviteli privatniho bankovniho a finan¢niho sektoru.

V uplynulém roce pracovni organy OECD pfipravily a projednaly fadu studif a prehle-
dii o politikach uplatfiovanych v CR. V pribéhu 1. pololeti dokoncil analyticky tym
sekretarigtu OECD pfipravu ekonomického prehledu CR za obdobi 2000/2001, ktery
byl projednan na Vyboru pro ekonomické prehledy v ¢ervnu 2001 a prezentovan
vefejnosti na tiskové konferenci v Praze v Cervenci 2001. DiileZité pro CR je zejména
pfiznivé hodnoceni makroekonomické politiky (pfedevsim nérlst produktivity zplso-
beny silnou investicni aktivitou a pfilivem zahrani¢nich investic) a pozitivni vyjadrent
OECD k ménové politice CNB. Kromé toho byl piehled zaméfen také na problemati-
ku verejnych financi.

V1. 2001 byl dale dokoncen sekretaridtem OECD a pfislusnymi resorty (pfedevsim
CNB, ministerstvem financi a ministerstvem préimyslu a obchodu) piehled o piimych
zahrani¢nich investicich CR, publikovany v kvétnu 2001. Material hodnoti investi¢ni
prostfedi a postup privatizace v CR, podéavé prehled o pfimych zahrani¢nich investi-
cich v CR a investicich CR v zahrani¢i od vzniku CR do konce roku 2000 a obsahu-
je fadu dal3ich informaci a statistickych Gdajd tykajicich se CR i ¢lenskych zemi
OECD.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj

Delegace CR za Gcasti CNB se jiz tradicné Ucastnila vyro¢niho zasedani této banky,
kde vyznamné pfispéla k dspésnému predstaveni vysledkd ceské ekonomiky mezina-
rodnimu féru.

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) se také snazi zapojit do procesu priva-
tizace v CR. Ve dvou pfipadech se pfimo podilela na privatizaci bankovniho sektoru
v celkové vysi 199,2 mil. EUR (nakup privatizovanych akcii CSOB v roce 1999 ve vysi
132,2 mil. EUR a predprivatiza¢ni nakup akcii Ceské spofitelny v roce 2000 ve vysi
67 mil. EUR). Tim vyznamné prispéla ke stabilizaci tohoto sektoru a pomohla vybu-
dovat dobry zaklad pro dokonceni privatizace v roce 2001.

EBRD kazdé dva roky zpracovava a schvaluje strategii pro kazdou zemi, ve které inve-
stuje. Nova strategie pro CR na obdobi 2002-2003 byla pfipravena v priibéhu roku
2001, schvalena predstavenstvem 30. listopadu 2001 a zvefejnéna 14. prosince
2001. V oblasti finan¢niho sektoru bude EBRD podporovat rozvoj malych a stfednich
podnikd predevsim v inovativnich oborech prostiednictvim bankovnich a nebankov-
nich zplsobl financovani, jako je leasing, venture capital, Uvérové linky, podpora
rozvoje bankovnich a nebankovnich finan¢nich sluzeb. V priibéhu pfipravy strategie
se uskutecnily dvé navstévy prezidenta EBRD Jeana Lemierra v Praze, pfi kterych byly
konzultovany hlavni sméry jejiho zaméfeni s predsedou vlady, s guvernérem CNB
a ministry financi a prdmyslu a obchodu.

V pribéhu roku 2001 banka podepsala smlouvy na financovani tii projektd v CR
v celkové hodnoté 88 mil. EUR. Od pocatku své ¢innosti do konce roku 2001 schva-
lila EBRD ve vztahu k CR smlouvy na financovani 35 projekt( s celkovou finanéni
Ucasti ve vysi 846 mil. EUR a 32 projektll technické pomoci v ¢astce 5,4 mil. EUR.
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V 16. stoleti byl poloZen zdklad pro novou ménovou jednotku — tolar,
a to razbou rodovych minci §lechtické rodiny Sliki v Jaichymové.
Tyto hodnotné penize se brzy rozsitily do celé stfedni

a zapadni Evropy a jejich nazev se prenesl i na jiné mince,

v roce 1792 také na pené&zni jednotku USA — dolar.




Ménova politika plsobila v roce 2001 jiz ¢tvrtym rokem v rezimu infla¢niho cilovani.
Poté, co se ji v pfedchozim obdobi podafilo sniZit miru inflace i Urokové sazby na rela-
tivné nizkou Uroven blizkou drovni v EU, bylo cilem v roce 2001 udrZet dosazenou
makroekonomickou stabilitu a vytvofit tak podminky pro pokracujici ekonomické ozi-
veni. To se ji podafilo, pfestoze domaci ekonomika byla ovlivnéna zpomalenim své-
tové ekonomiky. CNB splnila v roce 2001 svij infla¢ni cil a vytvofila tak predpoklady
pro priznivy makroekonomicky vyvoj v nasledujicim obdobi. V dubnu 2001 byl stano-
ven inflacni cil na obdobi leden 2002 aZ prosinec 2005. Ve srovnani s dosavadnimi
cili byl tento cil stanoven pro celkovou inflaci a ve formé klesajiciho pasma.

Vyznamny posun nastal i v oblasti legislativy. Parlament schvalil zménu dstavy v tom
smyslu, Ze hlavnim cilem CNB je péce o cenovou (dosud ménovou) stabilitu. Vcetng
navazujici stejné zmény zakona o CNB bylo takto pojeti hlavniho cile centréIni banky
harmonizovano s Upravou platnou v Evropském systému centrédlnich bank. Dale nove-
la fika, Ze pokud tim neni dotcen hlavni cil, CNB by méla podporovat obecnou hos-
podéfskou politiku vlady vedouci k udrZitelnému hospodarskému rGstu. Tim bylo
kodifikovano drivéjsi usili CNB, které sméfovalo ke stabilizaci cenového i makroeko-
nomického vyvoje.

GRAF IV.1 VYVOJ INFLACE V CR A EU
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IV.1 MAKROEKONOMICKY A MENOVY VYVOJ

V roce 2001 Ceska ekonomika rostla iz druhym rokem po sobé. O robustnosti toho-
to oZivenf svédci skutecnost, Ze oslabovani konjunktury v zahranici vedlo v prdbéhu
roku jen k mirnému zpomaleni tempa ristu ¢eské ekonomiky. Za cely rok 2001 ¢inil
tento rlst 3,6 %. Rist doméaci poptavky ani cenovy vyvoj v zahranici nevytvarely tlak
na zvysovani spotrebitelskych cen. V zésadé pretrvavalo nizkoinflacni prostredi dosa-
Zené jiz v predchozich letech.

Cenovy vyvoj v roce 2001 byl aZ na nékolikamési¢ni vykyv inflace v lété umirnény,
kdyZ se inflace v priibéhu celého roku pohybovala mezi 4 aZ 6 procenty. V prvnim
Ctvrtleti inflace stagnovala, a to i pfes mezirocni zrychlenf rdstu regulovanych cen. Ve
druhém Ctvrtleti doslo k urychleni inflace, coz bylo zplsobeno predevsim atypickou
sezonnosti cen potravin a cen zahranic¢nich rekreaci. Od srpna do konce roku se rdst
spotiebitelskych cen postupné zpomaloval a inflace se vrétila z pomérné vysokych
hodnot v Iété na nizkou Uroven ze za¢atku roku. Celkova inflace v prosinci 2001 ¢ini-
la 4,1 % a ¢istd inflace 2,4 %. Tim byl spInén infla¢nf cil, ktery byl pro prosinec roku
2001 stanoven pro Cistou inflaci v rozmezi 2 — 4 %.

GRAF V.3 INFLACNI CILE A VYVOJ CELKOVE A CISTE INFLACE
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Proti rdstu cen plsobilo mimo jiné posilovani kurzu koruny vici euru, a to v redlném
i v nominalnim vyjadreni. Apreciacni tendence koruny zesilily v zavéru roku, kdy
nabylo na intenzité ocekavani trhu, Ze v roce 2002 dojde k vyraznému zvyseni prili-
vu privatiza¢nich pfijmé do CR a Ze tyto privatizacni pifjmy budou muset byt dfive ¢i
pozdéji v pomérné velkém rozsahu konvertovany na devizovém trhu.

Pokracujici oziveni ekonomiky nevedlo k poklesu miry nezaméstnanosti. Ta se v prd-
béhu roku zvysila o jednu desetinu procentniho bodu a v prosinci 2001 Cinila 8,9 %.
Dostate¢nd nabidka pracovnich sil tak byla Gcinnou brzdou nadmérného ristu jed-
notkovych mzdovych ndklad. Dezinflacné plsobil i vyvoj ostatnich nakladovych indi-
katorl. K umirnénému vyvoji cen prdmyslovych vyrobcl a dovoznich cen nejvétsi
mérou pfispél pokles cen surovin na svétovych trzich, zejména ceny ropy.



Zpomaleni ekonomického rlistu v zahranici se projevilo ve vyvoji ¢eského zahranicni-
ho obchodu. Mezirocni tempo riistu vyvozu a dovozu v pribéhu roku klesalo, pricemz
rdst dovozu byl v priméru vyssi nez rdst vyvozu. Prispévek cistého vyvozu k ristu HDP
tak byl po cely rok 2001 zaporny. Schodek bézného dctu platebni bilance byl vsak
plné vyvazen prebytkem na financnim Gctu. Nejvétsi podil na cistém pfilivu kapitélu
mély pfimé zahrani¢ni investice, které v roce 2001 predstavovaly 8,7 % HDP (v roce
2000 9,8 % HDP).

V disledku pokracujiciho pfilivu zahrani¢niho kapitélu a postupného oZivovani doméa-
ci avérové emise doslo v roce 2001 ke zvyseni tempa ristu penézni zasoby. Zatimco
v roce 2000 tempo rlstu penézniho agregdtu M2 Cinilo 7,2 %, v roce 2001 dosahl
rdst 11,1 %. K tomuto vyvoji pfispélo i pokracujici prohlubovani deficitu vefejnych
financi. V priibéhu roku se rovnéz postupné ozivovala Uvérova emise.

GRAF IV.4 MEZIROCNI RUST PENEZNI ZASOBY A CELKOVYCH UVERU
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Po dvou letech meziro¢nich poklest zacal v roce 2001 celkovy objem Gvérd, ocistény
o mimoménové vlivy, opét rdst. V prosinci 2001 mezirocni rlist Uvérd cinil 4,3 %
v nominaInim vyjadreni a 3,4 % v redlném vyjadreni. Za oZivenim Uvérové emise sta-
ly predevsim nové Uvéry poskytnuté podnikiim pod zahranicni kontrolou a Gvéry oby-
vatelstvu. Rlst Uvérl naznacoval, Ze se zacala obnovovat funkcnost Uvérového
transmisniho kanalu ménové politiky.

IV.2 VYVOJ MENOVE POLITIKY

Prvni polovina roku

Vychozim bodem ménové politiky na pocatku roku 2001 bylo ocekavani pokracujici-
ho oziveni ekonomické aktivity, které bylo podporeno pfiznivym vyvojem cen energe-
tickych surovin v zavéru roku 2000. Lednova progndza' cenového vyvoje (viz graf
IV.5) vychazela z predpokladu, Ze v pribéhu roku se bude postupné zuzovat pro-
duk¢ni mezera, nicméné vlivem vyvoje externich faktorl se progndza cisté inflace na
konci roku pohybovala v dolni poloviné cilového intervalu?. Nejvétsi rizika nenapl-
néni této progndzy byla v lednu spatfovana v odlisném vyvoji kurzu koruny, dovoz-
nich cen a vyvoji zahrani¢ni poptavky.

5

1/ Progndza inflace predstavuje pro ménovou poli-
tiku v rezimu cilovéni inflace klicové rozhodovaci krité-
rium. Pokud progndza inflace v tzv. horizontu
nejucinnéjsi transmise (zpoZdéni nejucinnéjsi transmise
CNB odhaduje na 4 - 6 ctvrtleti) vybocuje z pdsma
inflacniho cile, CNB zvaZuje takovou zménu drokovych
sazeb, kterd zabezpeci ndvrat inflacni progndzy zpét do
pdsma inflacniho cile

2/ Lednovd progndza (v grafu vyznacena modre)
byla jesté zamérena na vyvoj Cisté inflace. V dubnu se
v souladu s jiz zminénym prechodem k cilovéni celkové
inflace hlavni pozornost CNB pfi ménovépolitickém
rozhodovani presunula k prognoze celkové inflace
(vyznacena cervené)
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GRAF IV.5 PROGNOZY INFLACE Z ROKU 2001
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Ménovépolitické rozhodovani v malych otevienych ekonomikéch je ovlivnéno znac-
nou zavislosti domdciho vyvoje na vyvoji zahranicnich exogennich velicin, pficemz
tato zavislost se projevuje jak v roviné cenové, tak v roving poptéavky. Ceskou ekono-
miku vyznamné ovliviiuje vyvoj ekonomiky EU a zejména ekonomiky Spolkové repub-
liky Némecko (SRN), ktera je nejvétsim obchodnim partnerem CR. Do této zemé
sméfuje zhruba 38 % Ceského vyvozu a naopak 33 % ceského dovozu pochdzi ze
SRN. Vyvoj poptavky v SRN plsobi na ceské vyvozy s odpovidajicim dopadem do
dynamiky HDP. Zavislost mezi ristem HDP v SRN a rlistem Ceského HDP, kterd se pro-
jevuje se zpozdénim nékolika Ctvrtleti, ilustruje graf IV.6.
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V pribéhu prvniho pololeti 2001 se vyrazné zhorsily vyhlidky ekonomického vyvoje
zemi Evropské unie, zejména SRN. Ocekavani rGstu HDP v SRN v roce 2001, zazna-
menané instituci Consensus Economics, se béhem prvnich Sesti mésicd roku sniZilo
o vice nez jeden procentni bod. Obdobné doslo i k revizi ocekévaného rlistu v roce
2002. Zména pohledu CNB na vyvoj ekonomik EU by za jinak stejnych okolnosti ved-
la ke snizeni progndzy inflace CNB v horizontu nejicinngjsi transmise. Vliv snizené



zahranicni poptavky byl vak v prvni poloviné roku kompenzovan vyssim neZ oceka-
vanym rlstem domdci ekonomiky, na némz se mimo jiné podilel vyssi nez ocekdvany
schodek verejnych financi.

GRAF 1V.7 KONSENSUALNI PROGNOZY RUSTU HDP V SRN ZVEREJNENE V PRUBEHU ROKU 2001
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V bfeznu zverejnéné Udaje o vyvoji ekonomické aktivity ve Ctvrtém Ctvrtleti 2000 sig-
nalizovaly posilovani ristu ceské ekonomiky. Rast HDP byl taZen domaci poptavkou,
zejména tvorbou hrubého fixniho kapitalu a zménou zasob. Prispévek rlstu spotre-
by domdcnosti byl zanedbatelny a vladni spotfeba dokonce klesla. Pomalé tempo
rlstu spotfebitelské poptavky nevytvarelo nadmérné tlaky na rlst spotebitelskych
cen. V prvnim pololeti tak z domécich faktorll nejvétsi riziko pro rlst inflace pred-
stavoval neuspokojivy vyvoj vefejnych financi. Prohlubujici se schodkové hospodare-
ni vefejného sektoru v prvni poloviné roku a dvahy o dodatecnych budoucich
fiskalnich impulsech v souvislosti s o¢ekdvanymi vysokymi privatizacnimi pfijmy v roce
2001 zvysily potencidlni rizika rdstu inflace v pribéhu roku 2002.

Planovany prodej statnich podill v nékolika velkych podnicich zahrani¢nim investo-
rim vsak na druhou stranu pdsobil protiinflacné tim, Ze podnécoval ocekavani trhu
ohledné dalsi apreciace kurzu koruny. Kurz koruny vici euru posilil z 35,01 CZK/EUR
zatatkem ledna na 33,77 CZK/EUR koncem ¢ervna. Koordinace postupu mezi CNB,
ministerstvem financi a Fondem nérodniho majetku, zaloZend na flexibilnim vyuZziva-
ni tzv. privatizacniho Uctu, zabranila posilovani koruny pouze caste¢né. Eliminovala
kratkodobé vykyvy v poptévce po Ceské méné, avsak dlouhodobé posilovani kurzu
koruny pokracovalo.

Soubéh vyse uvedenych faktorll inflace, doprovazeny z hlediska inflace pfiznivym
vyvojem na trhu prace a umirnénym vyvojem cen primyslovych a zemédélskych
vyrobcl, nevedl v prvnim pololeti roku k vyraznéjsi zméné inflacni prognézy v hori-
zontu nejucinnéjsi transmise. V pribéhu prvniho pololeti 2001 doslo pouze k jedno-
mu sniZzeni ménovépolitickych sazeb. V reakci na skutecnost, Ze tinorové progndéza
Cisté inflace mifila do dolni poloviny infla¢niho cile, se 22. tinora bankovni rada CNB
rozhodla sniZit limitni Urokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o 0,25 p.b. na
5 %. Zaroved s timto sniZenim bylo pfijato pravidlo, Ze diskontni sazba bude vzdy
stanovena o 1 p.b. nize a lombardni sazba 0 1 p.b. vySe nez repo sazba. Poloha repo
sazby uvnitf intervalu vymezeného zdola diskontni sazbou a shora lombardni sazbou
tak prestala mit signdini vyznam pro nasmérovani ménové politiky.
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0d cervence do poloviny zafi

0d ¢ervna se pohled CNB na budouci vjvoj ceské ekonomiky zacal ménit. Na konci
ervna byly zvefejnény tdaje o ristu HDP za prvni Ctvrtleti roku spolu s revizi narod-
nich G¢td za predchozi roky. Aktudlni vyvoj dil¢ich ukazatell a prfehodnoceni minulé-
ho vyvoje HDP pfinesly ponékud odlisny pohled na prispévek spotfeby domacnosti
k hospodaiskému ristu. Ukazalo se, Ze spotfeba domacnosti rostla po cely rok 2000
vyssim tempem, neZ naznacovaly predchozi Udaje. Signaly o pokracujicim rychlém ozi-
vovani Ceské ekonomiky byly konzistentni s mezirocnim nérlstem zaméstnanosti
v prvnim Ctvrtleti roku 2001. Vzhledem k Gvahdm o moZném urychleni uzavirani pro-
duk¢ni mezery vzrostlo riziko narGstu inflacnich tlaku. JelikoZ vétsina domdacnosti tvo-
fi sva infla¢ni ocekavani adaptivnim zplsobem, v disledku akcelerace inflace od
dubna do Cervna vzrostlo riziko rlstu inflacnich ocekdvani. Zaroveni vsak doslo ke
zméné predpokladl o vyvoji exogennich veli¢in, zejména ve sméru snizeni odhadu
ekonomického ristu v EU.

Inflace méla v tomto obdobi vyrazné nakladovy charakter. V jeji dynamice hrély hlav-
ni roli ceny potravin, které od dubna do ¢ervna 2001 rychle rostly. Divodem tohoto
rdstu byl rychly rdst cen zemédélskych vyrobcl, ktery pretrvaval od cervna 2000.
Piekvapivy byl i vyvoj cen zahrani¢nich rekreaci v cervnu a v cervenci, kdy doslo
k nezvykle velkému sezonnimu vykyvu smérem nahoru. Naopak dezinfla¢nim smérem
zacaly v |été plsobit ceny pohonnych hmot, a to vlivem klesajici ceny ropy na svéto-
vych trzich. V podminkéach urychlujiciho se cenového rlstu se postupné zvySovala
i inflacni oCekavani a postupné narlstal sklon vynosové kfivky.

GRAF V.8 STRUKTURA MEZIROCNIHO RUSTU SPOTREBITELSKYCH CEN
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Vysledkem prehodnoceni celkového makroekonomického ramce bylo zvyseni pro-
gndzy inflace i rdstu ekonomiky. Progndza signalizovala mirny zlom v trendu inflace
v poloviné roku 2002 a po dobu nékolika mésict vyboceni nad horni hranici cilené-
ho pasma. Tato prognéza navic vychazela z pfedpokladu pomérné nizkého rozsahu
Uprav regulovanych cen a opétovného zpomaleni riistu cen potravin. V Cervencové
prognéze tedy rizika prevazovala na inflacnf strané.

Zména pohledu na budouci vyvoj faktord inflace a nové vyhodnoceni infla¢nich rizik
vedly CNB na konci cervence ke zvy3eni limitni drokové sazby pro dvoutydenni repo
operace 0 0,25 p.b. na 5,25 %. V souladu s pravidlem pfijatym v Gnoru byla zéroven



zvysena diskontni sazba na 4,25 % a lombardni sazba na 6,25 %. Toto opatfeni bylo
vedeno i obavou z moznych nasledkl ristu inflacnich ocekavani finan¢niho trhu
i domécnosti. V tabulce IV.1 jsou zachycena ocekavani financnich analytikd, podnikd
a domacnosti na jeden rok dopredu.

TAB. IV.1 OCEKAVANE HODNOTY MEZIROCNIHO RUSTU SPOTREBITELSKYCH CEN

FINANCNI TRH PODNIKY DOMACNOSTI

12/00 5.0 47 41

1/01 4,5

2/01 43

3/01 4,2 42 40

4/01 4,0

5/01 43

6/01 4,6 438 51 43
7/01 4,6

8/01 47

9/01 48 438 49
10/01 44
11/01 4,0
12/01 39 39 46

Cervencové zvyseni irokovych sazeb bylo trhem predvidano. Kratkodobé trokové saz-
by vyrazné vzrostly jiz na zacatku cervence, kdy byly zvefejnény nepfiznivé Udaje
o vyvoji inflace v ¢ervnu. RUst trznich Urokovych sazeb pokracoval i na zacatku srpna,
kdy CNB zvefejnila novou prognézu, které ukazovala, Ze by se celkové inflace v hori-
zontu nejucinnéjsi transmise méla pohybovat pobliz horni meze inflatniho cile.
Nésledné zvefejnéni meziro¢ni celkové cervencové inflace, kterd dosdhla vyse 5,9 %
(nejvyssi hodnota od roku 1998), pfispélo k dalSimu rlstu Urokovych sazeb ve vSech
splatnostech. Viynosova kfivka se v pribéhu letnich mésict vyrazné zménila, jeji sklon
vzrostl a celd se posunula vzhiru. Zlom ve vyvoji trznich Grokovych sazeb pfinesly az
v poloviné srpna signdly o ochabuijici poptévce ve Spojenych statech a v EU a od nich
se odvijejici ocekavani dalsiho snizovani Urokovych sazeb ze strany centrdini banky
v USA i v eurozdné. Jak ukazuje graf IV.9, pokles domécich trokovych sazeb pokra-
¢oval s mensimi vykyvy az do konce roku.

GRAF V.9 VYVOJ UROKOVYCH SAZEB
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0d druhé poloviny zafi do konce roku

Mnozici se signaly o zpomalovani ristu svétového hospodarstvi dostaly novy impuls
teroristickym Utokem na USA v poloviné zafi. Vzhledem k jiZ zmifiované zavislosti Ces-

ké ekonomiky na vyvoji v EU a zejména v SRN mély pfi zvaZzovani budoucich rizik infla-
ce nejvétsi vahu informace svédcici o snizovani némecké inflace.

Na rozdil od zahranicnich faktorl byl vyvoj domécich faktort inflace nejednoznacny.
Na zacatku zari byly zvefejnény Udaje o vyvoji spotfebitelskych cen v srpnu, které byly
neocekdvané priznivé. Pokles cen potravin svédcil o tom, Ze nékladové Soky zazna-
menané v |été zacaly odeznivat, aniz by vzrostly poptavkové tlaky. O tom, Ze riziko
poptavkovych inflacnich tlakl se déle nezvySovalo, svédcilo i zastaveni poklesu miry
nezaméstnanosti ocisténé o sezonnf vlivy.

V z&fi zvefejnéné statistiky o vyvoji HDP ve druhém cturtleti nicméné svédcily o tom,
Ze r0st Ceské ekonomiky pokracuje neztencenou silou a Ze tento rlst je nadéle tazen
predevsim rlstem spotieby domacnosti. Pispévek Cistého vyvozu k rlistu HDP byl
v souladu s ocekavanim zaporny. V disledku ochabujici zahrani¢ni poptavky se
z vnitnich faktord inflace jevil jako nejvice rizikovy rychly rlist mezd. Ten mohl vyvo-
lavat nejen poptavkovéinflacni tlaky, ale predevsim mohl vyrazné oslabit konkurence-
schopnost ceskych vyrobkd v zahranici.

Nejednoznacnost signélt o budoucim makroekonomickém vyvoji a potenciélnich rizi-
cich, pokud jde o vnitini i vnéjsi faktory, zvySovala nejistotu ohledné budouciho vyvo-

je inflace. K nejistoté pfispivaly i chybéjici informace o podobé statntho rozpoctu
v roce 2002 a o dlouhodobéjsim vyhledu vefejnych financi jako celku.

Nésledny vyvoj domaci ekonomiky i externich faktort ved! k zeslabenf inflacnich rizik.
V fijnu doslo k vyraznému poklesu celkové inflace a inflacnich ocekavani, ke zpoma-
lenf rGstu cen pramyslovych i zemédélskych vyrobct, k poklesu dovoznich cen, ke
zpomaleni tempa rUstu penézni zasoby, k nominalni i rediné apreciaci kurzu koruny
vidi hlavnim svétovym ménam, k poklesu zahranicni inflace a k dalSimu zpomaleni
tempa rlistu vnéjsi poptavky. Tento vyvoj se promitl i do fijnové progndzy inflace, kte-
ré byla oproti Cervencové prognéze nizsi pro zbytek roku 2001 i pro rok 2002 (viz graf
IV.5).

NarUstajici asymetricnost rizik smérem k poklesu inflace a zpomalovani hospodaiské-
ho riistu na konci roku spolu s pokracujicim posilovanim kurzu koruny, které neod-
povidalo vyvoji fundamentélnich velicin, vedly CNB v listopadu ke sniZeni limitni
Urokové sazby pro dvoutydenni repo operace o 0,50 procentniho bodu na 4,75 %
a k odpovidajicimu snizeni diskontni a lombardni sazby.

Nepfiméfenému posilovani koruny se CNB snaZila koncem roku ¢elit pifmymi inter-
vencemi na devizovém trhu. Zarovefi zahdjila jednani s vladou, jehoZ cilem bylo
nalézt zplsoby, jak zmirnit nepfiznivy dopad pfijmd z prodeje statniho majetku na
kurz koruny.



GRAF IV.10 VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY VUCI EUR A USD
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Shrneme-li ménovou politiku CNB v roce 2001, v prib&hu prvni poloviny roku pomér-
né rychly rlst ceské ekonomiky nevyvoldval v podminkach klesajici zahrani¢ni poptav-
ky potfebu vyrazné ménit inflacni prognézy. V poloviné roku vsak inflacni rizika zacala
rdst, takZe se stfed progndzy inflace v horizontu nejucinnéjsi transmise posunul nad
horni mez pasma inflacniho cile. V poslednim ctvrtleti inflacni tlaky naopak poklesly,
a to v dUsledku zhorsenf vyhlidek vyvoje hlavnich svétovych ekonomik a pfiznivého
vyvoje dovoznich cen. Zaroven koncem roku vystoupil do popredi problém vyrazného
posilovani kurzu koruny.

Ménova politika byla v roce 2001 ovlivnéna celou fadou nepredvidatelnych udalosti
zejména exogenniho charakteru, které do prognéz budouciho vyvoje inflace vnasely
vysokou miru nejistoty. Nejvyznamnéjsimi exogennimi faktory byl pokles zahranic¢ni
poptavky a pokles ceny ropy na svétovych trzich. Nejistota byla zesilovana i rozporu-
plnymi signaly o vyvoji domaci ekonomiky. V podminkach pomérné velkych nejistot
zahrani¢niho i domaciho piivodu se CNB podafilo vyrazné snizit inflacni ocekavani,
a to predevsim subjektd na finan¢nim trhu a podnikd, a udrZet pfedpokladany vyvoj
inflace v horizontu nejucinnési transmise v cilovém pasmu. Byly tim vytvoreny pod-
minky pro dosazeni infla¢nich cilG v pribéhu let 2002 a 2003.

IV.3 SPLNENI INFLACNIHO CILE NA KONCI ROKU 2001

Inflacni cil pro prosinec 2001 byl stanoven v dubnu 2000 na Urovni 2 — 4 % mezi-
ro¢niho rlstu Cisté inflace. Skutecnd cistd inflace v prosinci 2001 ¢inila 2,4 %, takze
inflacni cil byl splnén.

Vzhledem k délce nejucinngjsi transmise, kterou CNB odhaduje na 4-6 ¢trtleti, mélo
na splnénf inflacniho cile pro prosinec 2001 nejvétsi vliv ménovépolitické rozhodova-
ni ve druhé poloviné roku 2000. Prognézy prosincového cenového vyvoje z tohoto
obdobi naznacovaly konzistenci nastaveni ménovych podminek s inflacnim cilem.
Konkrétné, stfedova hodnota prognézy inflace pro prosinec 2001, kterd byla zvefej-

néna ve Zpravé o inflaci v fijnu 2000, se téméf shodovala se stfedem inflacniho cile
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pro prosinec 2001. Proto bankovni rada CNB ve druhém pololeti 2000 neménila
nastaveni ménovépolitickych drokovych sazeb.

| pfes optimélné nastavenou ménovou politiku mize dojit vlivem odchylného vyvoje
a pUsobeni exogennich faktorl inflace k odchyleni od infla¢niho cile. V roce 2001 se
sice exogenni faktory vyvijely odlisné od referencniho scénare fijnové progndzy, jejich
vliv ale nebyl tak vyrazny, aby se skute¢nd inflace ocitla mimo cilové pasmo. Rozklad
Cisté inflace na tfi zakladni slozky v tabulce IV.2 ukazuje, Ze odchylku skutecné infla-
ce od fijnové prognézy bylo mozné témér celou vysvétlit neocekdvané vyraznym
poklesem cen pohonnych hmot. Oproti tomu v pfipadé cen potravin a korigované
inflace bez cen pohonnych hmot byly vzniklé odchylky velmi malé. Skutecna hodnota
meziro¢ni Cisté inflace v prosinci 2001 tak byla o 0,7 procentniho bodu nizsi, neZ

predpovidala prognéza z fijna 2000.

TAB. IV.2 PROGNOZA CISTE INFLACE PRO KONEC ROKU 2001 Z RIJNA 2000 A SKUTECNOST

CENOVY SEGMENT PROGNOZA SKUTECNOST DOPAD DO CELKOVE ODCHYLKY
Z RIINA 2000 (%) V PROSINCI 2001 (%) V CISTE INFLACI (PROC. BODY)*

Mzr. ¢istd inflace 3,1 2,4 -0,70

Mzr. riist cen potravin 33 29 -0,13

Mzr. rist cen pohon. hmot 0,0 -15,0 -0,55

Mzr. korigovana inflace bez pohonnych hmot 3,1 3,2 0,10

Chyba zaokrouhleni -0,12

*K vypoctu byly pouzity stélé vahy nového spotiebniho kose, ktery zacal byt pouZivan od ledna 2001

Kromé vyvoje ceny ropy na svétovych trzich hraje pfi tvorbé cen pohonnych hmot
vyznamnou roli i vyvoj sménného kurzu koruny k dolaru. Koruna sice byla v roce
2001 vGdi dolaru ve srovnani s predpokladem Fijnové progndzy ponékud slabsi,
avsak odchylka u cen ropy byla mnohem vyraznéjsi, takze jeji dopad na ceny pohon-
nych hmot prevazil. Ve srovnani s pfedpoklady z fijna 2000 se rovnéz odchylil sku-
tecny vyvoj kurzu koruny vGci euru (koruna byla silnéjsi) a rlst cen prlimyslovych
vyrobcd v SRN, ktery byl vyssi. Tyto dva vlivy se ale ve svém plsobeni na doméci infla-
ci zhruba kompenzovaly.

IV.4 PRECHOD K CiLOVANI CELKOVE INFLACE
A VYHLASENI CILOVEHO PASMA PRO OBDOBI
2002-2005

V roce 2001 CNB rozhodla o prechodu k cilovani celkové inflace v podobé cilového
pasma v pribéhu celého roku. Vedlo ji k tomu vyhodnoceni zkusenosti z dosavadni-
ho cilovani Cisté inflace a stabilizace makroekonomického vyvoje ceské ekonomiky
doprovazena nizkoinflacnim vyvojem. V dubnu 2001 byl vyhlasen cil pro meziroc¢ni
prirlstek indexu spotfebitelskych cen v obdobi leden 2002 aZ prosinec 2005, a to
v podobé priibéZného pasma, které rovnomérné klesé z trovné 3 —5 % v lednu 2002
na Uroven 2 —4 % v prosinci 2005 (viz graf IV.11). Tento cil znamena trajektorii infla-
ce priblizujici se drovni cenového ristu v EU. Zvoleny cil zarover ponechava dosta-
tecny prostor pro cenové pfizplsobeni v souvislosti s konvergenci k cenové hladiné
zemi EU.



GRAF IV.11 VYVOJ CELKOVE A CISTE INFLACE DO KONCE ROKU 2001 A CILOVE PASMO CELKOVE INFLACE V OBDOBI 2002-2005
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Cilovani celkové inflace, tj. prirtstku indexu spottebitelskych cen, znamena ve srov-
nani s predchozim rezimem cilovani cisté inflace cilovani SirSiho, a tedy reprezentativ-
néjsiho cenového indexu, ktery je navic dobfe srozumitelny vefejnosti. To ve svém
disledku zvysuje potencidl inflacniho cile ovlivnit inflacni ocekévani, a tim i efektiv-
nost ménové politiky CNB.

Na druhou stranu cilovani celkové inflace, kterd v sobé obsahuje i vliv administrativ-
to vlivu zbavena. Neexistence zavazného harmonogramu Uprav regulovanych cen
ponékud komplikuje progndzu této slozky celkové inflace. Pfi stanovovani cile pro cel-
kovou inflaci CNB vychézela z predpokladu, Ze piispévek derequlaci a nepfimych dani
k celkové inflaci se bude v obdobi 2002-2005 pohybovat mezi 1 a 1,5 procentnim
bodem. Pokud se skute¢ny vyvoj requlovanych cen a nepiimych dani odchyli od toho-
to predpokladu, bude CNB aplikovat institut vyjimek.
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CNB realizuje ménovou politiku prostfednictvim svjch operaci na finan¢nim trhu
v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance.

Rozhodovaci proces

Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty tfi trokovych sazeb: dvoutydenni
(27) limitni repo sazby, diskontni a lombardni sazby. Hlavni ménovépolitickou trokovou
sazbou je limitni 2T repo sazba. Nastavenim jeji vyse CNB signalizuje trhu zaméFeni
ménové politiky a aktivnimi operacemi na penéznim trhu (Urocenymi touto sazbou)
ovliviiuje vyvoj kratkého konce vynosové kfivky. Diskontni a lombardni sazba tvori kori-
dor pro pohyb kratkodobych sazeb penézniho trhu a tudiZ pfi Upravach repo sazby
(nastavené uprostied) dochézi k symetrické Upravé diskontni a lombardni sazby?'.

Operativni (denni) rozhodovéni o operacich centralni banky na penéznim trhu je zalo-
Zeno na denni predikci nabidky a poptavky po rezervach obchodnich bank v klouza-
vém pétidennim casovém horizontu. Cilem téchto operaci je vyrovnat predikovanou
nabidku rezerv s poptavkou po rezervach tak, aby stav likvidity bankovniho systém
odpovidal optimaIni vysi pro plnéni povinnych minimélnich rezerv (PMR) a tudiz
neptisobil dlouhodobé odchyleni kratkodobych trokovych sazeb ze zadouci Grovné®.

Predikce nabidky rezerv je sestavovana na zakladé vyvoje:

a) autonomnich faktord vyvoje likvidity:

o vnéjsi sektor (zmény ve vysi devizovych rezerv v disledku nakupl/prodejl deviz
ze strany CNB, resp. intervenci)

e vladni sektor (vyvoj na Uctech statni pokladny: saldo pfijmd a vydaji bézného
hospodafeni statniho rozpoctu, operace na financnim trhu, neterminované vkla-
dy statnich financnich aktiv, prostfedky financnich Gradl; vyvoj v ostatnich
polozkach vladni pozice u centraini banky: predpoklddané operace ministerstva
financi na sekundarnim trhu pfi fizeni likvidity statni pokladny, vyporadanf pri-
marnich aukci a splatnost emisi statnich cennych papird)

® obézivo (na zékladé mési¢niho sezonniho vyvoje)

e ostatni Cistd aktiva

b) ménovépolitickych faktorll vyvoje likvidity:
e splatnost automatickych facilit (zapdjcni facilita, depozitni facilita)
e splatnost repo operaci

Predpovéd poptavky po rezervach je sestavovana na zdkladé:

e stanovené vyse PMR a hladiny volnych rezerv odpovidajici poZzadovanému vyvo-
ji kratkodobych trokovych sazeb mezibankovniho penézniho trhu

e propoctu rozdilu mezi skute¢nou prlimérnou vysi rezerv za uplynulé obdobi (od
pocatku probihajiciho cyklu PMR) a prlimérnou cilovou poptavkou po rezervach
pro zbyvajici pocet dnd probihajiciho cyklu PMR

Nastroje CNB

Nastroje pouzivané CNB pfi realizaci ménové politiky jsou plné harmonizovény
s instrumenty Evropské centraini banky (ECB). V roce 2001 byly hlavnim nastrojem pro
fizeni kratkodobych drokovych sazeb dvoutydenni repo operace”. Vzhledem k dlou-
hodobému vyraznému prebytku volné likvidity v bankovnim systému byly tyto opera-
ce pouzivany na stahovani téchto volnych rezerv (na rozdil od ECB, ktera chybéjici

3/ Zména piistupu k fizeni zakladnich drokovych
sazeb (prostrednictvim tzv. koridoru) byla schvélena
bankovni radou CNB v zavéru unora 2000. Limitni repo
sazba byla deklarovéna jako jedind ménové relevantni
sazba pro cileni krdtkodobych trznich sazeb a byla
nastavena do stredu koridoru s rozpétim +1 % pro
lombardni a diskontni sazbu

4/ Zadouci hladina krdtkodobych sazeb je signalizo-
vana aktudlni 2T limitni repo sazbou

5/ Provddéni tfimésicnich repo operaci, které z hle-
diska ménovépolitického vyznamu i objemu byly opera-
cemi doplrikovymi, bylo pozastaveno jiZ v lednu 2001

51



52

likviditu dodava). Za stazenou likviditu plati CNB trok maximalné ve vy3i limitni repo
sazby. Dvoutydenni repo tendry byly vyhlasovany denné a vypofadavany valutou stej-
ného dne. Objem volné likvidity stahované prostiednictvim ménovych operaci se v roce
2001 pohyboval v rozmezi 252 — 316 mld. K¢ pfi prdmérné vysi 292 mld. Kc.
Stahované likvidita byla primérmé navysena o cca 34 mld. K& Na tomto narlistu se
nejvice podilely devizové intervence CNB (17,8 mld. K¢) a uroky vyplacené bankam
z provadénych ménovych operaci (15,1 mld. K¢). Propad objemu stazené volné likvi-
dity 0 cca 40 mld. K¢ na konci roku byl mimo jiné zplsoben sezonnim nardstem obé-
Ziva v dobé pred vanocnimi svatky (cca 18,7 mld. K&) a vyvojem vladni pozice
v dUsledku zmény rozpoctovych pravidel oproti pfedchozim roklm (17,4 mid. K¢).
Podle rozpoctovych pravidel platnych pro rok 2001 nebylo moZno k 31.12. ke kryti
schodku statniho rozpoctu pouzit neterminovanych statnich financnich aktiv a pro-
stfedkl na Uctech financnich Uradl. Deficit béZného hospodafeni statniho rozpoctu
bylo moZno financovat vyhradné prodejem statnich pokladni¢nich poukédzek (SPP) na
Uctu fizenf likvidity statni pokladny (SP). Tento vliv mél na velikosti propadu volné
likvidity také svij podil, ovsem pouze kratkodoby; v lednu 2002 pak prestal pUsobit.

GRAF V.1 VYVOJ STAZENE VOLNE LIKVIDITY V ROCE 2001
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Dal$im néastrojem CNB byly dvé automatické facility — zapQjéni a depozitni. Pii auto-
matické zapdj¢ni facilité CNB pujcovala bankdm na jeden den finanéni prostedky opro-
i zajisténi pfevodem cennych papiri (statni pokladni¢ni poukazky, poukazky CNB) za
lombardni trokovou sazbu. Pfi depozitni facilité mély banky moznost ulozit si u CNB
prostfedky na jeden den bez zajisténi za diskontni sazbu. Doladovaci operace (indivi-
dudlini repo a reverzni repo za trznich podminek) byly pouZity pouze vyjimecné.

I v roce 2001 CNB vydavala svoje poukazky, které pouZivala jako zajisténi pro ope-
race na volném trhu (jak repo, tak zapdjcni facilita), pripadné slouZily bankam k zajis-
téni Uvéru, ktery maji moznost cerpat od CNB v pribéhu dne (déle jen vnitrodenni
Gvér). CNB poskytovala bankam moznost ¢erpani vnitrodennich Gvéri zajisténych
cennymi papiry s cilem zabezpecit plynulé fungovani platebniho styku ve Zuctovacim
centru CNB. Za poskytnuti tohoto Gvéru si CNB neuctuje drok. V piipadé nesplaceni
vnitrodenniho Uvéru na konci dne dojde k automatické zméné v zépdjcni facilitu.

V oblasti povinnych minimalnich rezerv doslo v priibéhu roku 2001 k dalsi harmoni-
zaci parametr( se systémem ECB. S platnosti od 22. tinora byl zrusen limit pro zapo-
Cet dennich zlistatkl na Uctu platebniho styku do plnéni predepsané vyse PMR, ktery



vzhledem k sou¢asnému malému objemu PMR a vyspélosti penézniho trhu jiZ ztratil
své opodstatnéni. Od 12. cervence bylo zavedeno Uroceni PMR, které déle posililo
konkurenceschopnost bank ptisobicich v CR. Prostiedky uloZené bankami v CNB byly
uroceny limitni sazbou pro dvoutydenni repo operace. Uroceny byly pouze ty pro-
stfedky, jejichZ objem nepfevysuje stanovenou vysi PMR za kazdy den udrZovaciho
obdobi. K témuz datu byla rovnéZ zuzena zakladna pro vypocet PMR. Povinnosti
tvorby PMR podléhaly primarni zavazky bank vdci nebankovnim subjektim se splat-
nosti do 2 let, zatimco v predchozim obdobi byly PMR stanovovany z primdrnich
zavazk( se splatnosti do 5 let. Po cely rok 2001 ¢inila sazba PMR 2 % a bylo povo-
leno prlimérovani vyse rezerv v ramci udrzovaciho obdobi. UdrZovaci obdobi ¢inilo
14 dn, vzdy od ctvrtka do stiedy. V prosinci roku 2001 byly schvaleny dalsi zmény
v systému PMR. S platnosti od ledna 2002 byla stanovena nulova sazba PMR ze
zavazkl vyplyvajicich z repo operaci, prodlouzeno udrZzovaci obdobi PMR ze 14 dnli
na 1 mésic (od 24. kalendainiho dne bézného mésice do 23. kalendafniho dne nésle-
dujiciho mésice), zménény podminky droceni PMR (primérna skutecna vyse rezerv,
maximalné vsak do stanovené vyse PMR za celé udrZovaci obdobi) a upraveny nékte-
ré dalsi technické aspekty vypoctu PMR. Systém PMR je tak od roku 2002 v zasadé
harmonizovan se systémem Evropské ménové unie.

Organizace primarniho trhu statnich dluhopisi

Ceska narodni banka se organizaci primarniho prodeje statnich dluhopisii a dal3imi
odbornymi konzultacemi spolupodili na spravé statniho dluhu Ceské republiky. V roce
2001 provedla pro ministerstvo financi 36 aukci statnich pokladni¢nich poukdazek
s dobou splatnosti od 3 mésicd do 1 roku v celkovém objemu 452 mld. K¢. Z tohoto
objemu byly poukdazky v nomindini hodnoté 295,2 mld. K& odkoupeny pfimymi Ucastni-
ky aukci a zbyvajici poukdzky v hodnoté 156,8 mld. K¢ odkoupil emitent do svého port-
folia. Poukazky byly prodavany formou holandského aukéniho prodeje. Ke konci roku
2001 <inil nesplaceny objem SPP 224 mld. K¢. Z tohoto objemu byly poukazky v nomi-
nalni hodnoté 28,7 mld. K& v drzeni emitenta. Do Cervence 2001 byly aukce vyhlasova-
ny se stanovenym maximalnim vynosem, od srpna 2001 bylo vyhlasovéani maximalniho
vynosu zruseno s cilem rozsifit prostor pro emitenta pfi rozhodovani o kone¢ném vyno-
su aukce. Z nize uvedeného grafu je patmé, Ze investofi projevovali pfi aukcich SPP
zajem predevsim o poukdzky s kratsi dobou splatnosti. Graf zobrazuje soucet objem(
SPP nabizenych, objednanych a prodanych v aukcich v roce 2001 dle doby splatnosti.

GRAF V.2 AUKCE STATNICH POKLADNICNICH POUKAZEK V ROCE 2001
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V roce 2001 byla u statnich dluhopisd se splatnosti nad jeden rok nadale uplatfio-
vana technika znovuotevirani jiz existujicich emisi, coZ dale prispélo ke zvyseni likvi-
dity sekundérniho trhu. Do emisniho programu byla rovnéz zavedena novd 15letd
splatnost, coZ predstavovalo zatim nejdelsi doméaci emisi na trzich emerging markets,
kterd se osvédcila a nasla mezi investory své misto. Zplisob planovani a organizace
jednotlivych aukci sméfuje k vétsi predvidatelnosti a vyssi informovanosti trznich sub-
jektl, k cemuz téz prispély pravidelné i nepravidelné informativni schiizky zastupcd
CNB, Ministerstva financi CR a pfimych Ucastnikl aukci statnich dluhopisd.

V oblasti vlastniho provadéni aukci byla pfipravena zména ve vyporadani emis
(zapojeni UNIVYC a.s.), ktera vstoupila v platnost od ledna 2002. V poslednim Ctvrt-
letf lofiského roku doslo ve spolupraci s agenturou Bloomberg k testovani elektro-
nického provadéni aukci. Testy byly Uspésné, coz umoznilo postupny prechod na vyse
zminény systém. Za nejvétsi pfinos Ize povaZzovat zvySeni informovanosti trhu
a urychleni procesu aukce.

V roce 2001 se uskutecnilo celkem 15 aukci stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisd a nasledné byly emitovany dluhopisy se splatnosti od 3 do 15 let v celko-
vé nominalni hodnoté presahuijici 67 mld. K¢. Informace o vyvoji poptavky v aukcich
v roce 2001 podava nasledujici graf.

GRAF V.3 AUKCE STREDNEDOBYCH A DLOUHODOBYCH STATNICH DLUHOPISU V ROCE 2001
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SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Cile spravy devizovych rezerv

PFi spravé devizovych rezerv CNB usiluje o dosaZeni maximalniho a stabilniho vyno-
su pfi dodrzeni stanovenych omezeni pro likviditu a limitl pro trzni a kreditnf rizika.
Tato omezeni a limity vyplyvaji z Ucell drzeni devizovych rezerv, z nichz nejdlleZitéj-
§i je zajisténi devizovych zavazki statu a CNB. Mezi témito zavazky stoji na prvnim
misté intervencni potencial CNB, nebot devizové intervence predstavuji nejvétsi
potencionalni cizoménovy zavazek centralni banky. Sprava devizovych rezerv je zako-
nem o CNB definovana jako jedna z hlavnich ¢innosti centralni banky a CNB je pfi
jejim vykonu nezavisla na vladé CR.



Devizové rezervy predstavuji cca 80 % bilance CNB a vynos z nich patfi k nejvy-
znamnéjsim pifjmdm centralni banky. Velikost devizovych rezerv je pravidelné zverej-
fiovana na internetovych strankach CNB — www.cnb.cz — v ¢sti , statistickd data”.
Vyznam devizovych rezerv v bilanci CNB ukazuje graf V.4. Podil steriliza¢nich opera-
cf na hospodafeni CNB znazorfiuje graf V.5.

GRAF V.4 PODIL DEV. REZERV NA AKTIVECH V BILANCI CNB GRAF V.5 PODIL STERILIZACE NA PASIVECH V BILANCI CNB
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Strategie spravy devizovych rezerv

Strategie vychazi z vyse zminénych cill spravy devizovych rezerv. Zakladni strategii
a instrumenty, které je moZno vyuzit pfi spravé devizovych rezerv, stanovi bankovni
rada. Strategie je definovana nastavenim ménové a Urokové alokace rezerv, pravidly
pro Fizeni kreditniho a opera¢niho rizika a pravidly pro sprévu portfolii. V ramci CNB
existuj dva oddélené Utvary — sekce Ffizeni rizik a podpory obchodd a sekce bankov-

nich obchodU, které zajistuji na sobé nezavislou exekutivu a kontrolu.

Jako rezervni mény jsou pouZivany americky dolar a euro. Rozdéleni devizovych
rezerv mezi tyto mény je nastaveno s ohledem na nékolik riznych faktord, z nichZ
nejvyznamnéjsi je diverzifikace investic, kterd sleduje snahu dosahnout co nejvétsi
stability vynosu vzhledem k vyvoji vzajemného kurzu rezervnich mén. Pfi stanoveni
poméru zastoupeni mén v devizovych rezervach vychazi CNB z analyzy historickych
¢asovych fad vynost na americkych a evropskych trzich a kurzu EUR/USD. Mezi dalsi
faktory, které byly vzaty do Gvahy, patfi hlavné zohlednéni charakteru doméciho devi-
par. Na zdkladé téchto dvah byla ménovd kompozice nastavena na 73,4 % EUR
a 26,6 % USD.

V kazdé z rezervnich mén je definovano jedno portfolio, pfi jehoZ spravé neni dale
povoleno pfijimat ménové riziko. Pro kazdé z téchto portfolii jsou také oddélené
urCovany parametry, které definuji pfijimané drokové riziko — jde zejména o duraci
portfolii. Pfi jejim urCovani se vychazi z poZadavku, aby v Zadném tfimésicnim obdo-
bi portfolia nezaznamenala ztratu. Hledani cilové durace opét vyuZziva historickych
¢asovych fad dat o vynosech na pfislusnych trzich. Na zacatku loriského roku byla
durace nastavena na 1,1 roku v piipadé EUR portfolia a 0,98 roku v pfipadé USD
portfolia. ProtoZe aplikovand metodika urcovani durace zohledriuje kromé historic-

[] ostatni pasiva
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kych dat i aktudlni situaci na financnich trzich (zjednodusené Ize fici, Ze vyssi Urover
kratkodobych drokovych sazeb umoZziuje pfijimat vétsi drokové riziko), doslo vzhle-
dem k vseobecnému poklesu Urokovych sazeb ke snizeni durace portfolii na

0,94 roku pro EUR portfolio a 0,81 roku pro USD portfolio.

Otazky kreditniho rizika je mozné rozdélit do dvou skupin. Jednak se jedna o pro-
blematiku vybéru emitentll finan¢nich instrument( pouZitych pro spravu devizovych
rezerv, jednak o vybér obchodnich partnerl pro obchody provadéné pfi spravé devi-
zovych rezerv.

Pfipustni emitenti jsou vyhradné vlady a centralni banky zemi OECD, nékteré vladni
a nadnérodni organizace z téchto zemi (napf. Svétova banka) a vybrané banky
z téchto zemi. Pro zafazeni konkrétni instituce mezi povolené emitenty je nejdileZi-
té]Si jeji rating. Na zakladé ratingu jsou vybirani i partnefi pro obchody. Kromé bank,
které jsou pfipustné jako emitenti, jsou mezi nimi i nékteré investi¢ni banky.

VySe popsané parametry jsou vyjadieny sestavenim referencnich portfolii (bench-
markd), kterd reprezentuji neutrdIni strategii banky pro investovani devizovych
rezerv. Kromé durace je v nich zachycena i kreditni kvalita investic. Tato portfolia jsou
definovéna sekci fizeni rizik — tedy Utvarem, ktery sam neprovédi obchodovan.

Vynos spravy devizovych rezerv

Z vy3e uvedeného vyplyva, Ze rezervy CNB jsou investovany do vysoce kvalitnich
a likvidnich instrumentd. Navic je maximalni doba splatnosti omezena 10 lety u vlad-
nich dluhopisti a 3 — 6 mésici u pohledavek za bankami (v zavislosti na ratingu ban-
ky). Pravidla pro spravu portfolii umoziuiji odchylku od kreditni kvality referencnich
portfolii (benchmarka), tj. investice do cennych papirG vydanych jinymi emitenty neZ
do téch, které jsou zahrnuty do benchmarku

Vynos portfolii devizovych rezerv je méfen jak absolutné, tak i relativné vici refe-
rencnim portfoliim. Méfeni vynosu vzhledem k témto portfoliim vypovida o tom, jak

Uspésné byla tato strategie realizovana piislusnymi pracovniky CNB.

Mimo zakladni portfolia spravovana piimo CNB jsou soucasti devizovych rezerv jesté
portfolia, kterd jsou spravovana externimi spravci. Tato portfolia podléhaji stejnym
pravidldm pro méfeni vykonnosti a slouzi k ovéfeni a vyhodnoceni nékterych postu-
pl, které mohou byt potencidlné vyuzity i v interni spravé devizovych rezerv. Objem
téchto externé spravovanych portfolif pfedstavuje cca 2,3 % devizovych rezerv.

Celkovy vynos devizovych rezerv v roce 2001 (vazeny pramér vynost jednotlivych
portfolif) byl 5,46 %. Vynos EUR portfolia byl 5,24 %, vynos USD portfolia 6,1 %.
Relativni vynos (tj. rozdil mezi vynosem skutecného portfolia a vynosem benchmar-
ku) byl v pfipadé EUR portfolia 0,07 % a v pfipadé USD portfolia 0,12 %. Vynos
externich portfolii byl 5,44 %.

Nésledujici grafy dokumentuji kreditni, ménovou a urokovou alokaci devizovych
rezerv v pribéhu lofiského roku.



GRAF V.6 KREDITNi ALOKACE DEVIZOVYCH REZERV

GRAF V.7 MENOVA ALOKACE DEVIZOVYCH REZERV
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VI. BANKOVNI SEKTOR
A BANKOVNI
DOHLED
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Pro vyvoj bankovniho sektoru v roce 2001 bylo rozhoduijici zejména dokonceni priva-
tizace statnich podilt v komercnich bankéch. Pozvolné zlepsovéani ekonomické situa-
ce se projevilo pozitivné v dalsi stabilizaci bankovniho sektoru. Bankovni dohled se
plné soustredil na dalsi harmonizaci regulatorni zakladny s evropskym pravem a posi-
lovani vykonu bankovniho dohledu.

V1.1 BANKOVNIi SEKTOR

K 31. 12. 2001 nabizelo své sluzby klientdm 38 bank a pobocek zahranicnich bank.
Proti konci roku 2000 se jejich pocet sniZil o 2 banky v souvislosti s transformaci
Konsolida¢ni banky na nebankovni subjekt — Ceskou konsolida¢ni agenturu (od
1.9.2001) a fuzi Bank Austria Creditanstalt a HypoVereinsbank na HVB Bank.
Pokracovala nucend sprava v IP bance.

V roce 2001 byla prodejem majoritniho podilu v Komer¢ni bance francouzské Société
Générale dokoncena privatizace statnich podilt ve velkych bankdach. Stat si ponechal
kontrolni vliv pouze ve dvou specializovanych bankéch — Ceské exportni bance, zamé-
fené na podporu exportu, a Ceskomoravské zaru¢ni a rozvojové bance, podporujici
malé a stfedni podnikatele. Z celkového poctu 38 bank uplatiiuji zahranicni akciona-
fi kontrolni vliv v 16 bankach a 10 pobockéch zahranicnich bank, statni Ucast vcetné
mést a obci pfevazuje ve 3 bankéch. Ceské subjekty kontroluji 9 bank, z nich se vak
v péti pfipadech jednd o dcefiné spolecnosti ceskych bank, které jsou vlastnény
zahrani¢nimi akciondfi.

Z celkového objemu zékladniho kapitélu bank pfipada na zahrani¢ni subjekty 70 %,
z toho 83 % predstavuji akcionafi ze zemi Evropské unie. Pfevaha zahrani¢niho kapi-
talu v ceském bankovnim sektoru je zvlasté patrna z pohledu rozdéleni bilan¢ni sumy
podle zemé plvodu akcionarG. K 31. 12. 2001 zahrani¢ni vlastnici bank — vcetné
téch, které u nas zfidily svou pobocku — kontrolovali pfimo nebo nepfimo 94,2 % cel-
kové bilan¢ni sumy sektoru.

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru k 31. 12. 2001 doséhla 2 784,7 mld. K¢, .
0 11,0 % vice nez koncem roku 2000. Ve struktufe aktiv pres staly mirmy pokles pred-
stavuji rozhodujici podil Uvéry poskytované nebankovnim subjektdm. Jejich hruby
objem (tj. pred zapoctenim opravnych polozek) k 31. 12. 2001 doséahl 975,0 mld. K¢.
Ve srovnani s pfedchazejicim rokem tak doslo ke zvy3eni o 12,9 %, tento ndrlst je
vdak v rozhodujici mife ovlivnén transformaci Konsolida¢ni banky na Ceskou konsoli-
dacni agenturu a s tim spojenou preklasifikaci téchto Uvérd z mezibankovnich Gvérd
na Uvéry poskytnuté nebankovnim subjektlim. Nebyt zminéné preklasifikace, objem
poskytovanych Uvért by stagnoval. Dlvody jsou predevsim ve vy$si obezietnosti
bank.

Pozitivni trend byl v roce 2001 zaznamenan ve vyvoji klasifikovanych Gvért. Presto
kvalita Gvérového portfolia a dvérové riziko stale predstavuji rozhodujici problém ces-
kého bankovniho sektoru. Ke konci roku 2001 bylo evidovano 210,1 mld. K¢ klasifi-
kovanych Uvérd, tj. o 18,5 % méné nez na konci roku 2000. Podstatnou ¢ast tohoto
Ubytku predstavuje prevod tvérd z Ceské spofitelny a Ceskoslovenské obchodni ban-
ky do Ceské konsolida¢ni agentury. Bez zapocteni téchto operaci se objem klasifiko-
vanych GvérQ sniZil zhruba o 8 %.
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Ve struktufe klasifikovanych Gvérl predstavuji sledované Uvéry, tj. Uvéry s nizkou
mirou rizika 36,2 % a ztratové Gveéry, tj. Gvéry s maximalni mirou rizika 34,2 %. Ve

VVVVVV

ohroZené véry, tj. klasifikované Uvéry bez sledovanych Gvérd 13,8 %.

Ke kryti ztrdt z Uvérového portfolia vytvorily banky k 31. 12. 2001 celkem
78,6 mld. K¢ opravnych poloZek a rezerv, tj. 81,0 % z celkového objemu vazené kla-
sifikace, kterd predstavuje soucet rizikovych objem jednotlivych typd klasifikovanych
pohledavek (5 % sledovanych, 10 % nestandardnich, 50 % pochybnych a 100 %
ztrdtovych). Zbyvajici objem véZené klasifikace je kryt vybranym zajisténim, které jes-
té o vice nez 20 mld. K¢ prevysuje hodnotu vazené klasifikace.
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Pi pokracujicim dynamickém rGstu vkladd vedou pretrvavajici problémy na poptav-
kové strané trhu Gvérl (bonita klientl, ndvratnost podnikatelskych zamérd, na néz
se Uvéry poptavaji) banky k tomu, Ze alokuji zdroje do jinych aktiv. Pokracuje dyna-
micky rlist rychle likvidnich aktiv, kam spadaji zejména vklady a dvéry u emisnich
bank, statni pokladni¢ni poukazky (SPP), poukézky CNB, bézné Gcty u bank
a pokladni hotovost. Objem rychle likvidnich aktiv k 31. 12. 2001 doséhl
780,7 mld. K¢, tj. 0 15,6 % vice nez v pfedchdzejicim roce. Stdle vétsi objem financ-
nich prostiedkd ukladaji banky u jinych bank, zejména v zahranici. Vklady a avéry
uloZené v jinych bankach ke konci roku 2001 dosahly 560,1 mld. K¢, coZ bylo sice
zhruba na drovni konce roku 2000, ale pouze v ddsledku jiz zmifiovaného vlivu trans-
formace Konsolida¢ni banky na Ceskou konsolida¢ni agenturu. Z celkového objemu
vkladl a Gvérd u bank predstavovaly nerezidentské banky 65,7 %. Celkovy objem
cennych papird v portfoliu bank (bez SPP a poukazek CNB) k 31. 12. 2001 ¢inil v hru-
bé hodnoté 332,2 mld. K¢, tj. 0 6,9 % vice neZ v roce 2000. Banky investuji prede-
véim do dluhopisC, které v celkovém objemu cennych papirli predstavovaly 79,2 %.
O vice neZ polovinu vzrostl v roce 2001 objem derivatovych operaci, ktery
k31.12. 2001 ¢inil 3 488,1 mld. K¢, tj. 125,3 % celkové bilan¢ni sumy. V této oblas-
ti se vSak angaZuje pouze omezend skupina bank, zvlasté nékteré stfedni banky
a vétsi pobocky zahrani¢nich bank. Banky se orientuji zejména na pevné terminové
operace s Urokovymi (49,4 %) a ménovymi ndstroji (50,4 %).



Banky ziskavaji zdroje pro své podnikani pfedevsim z vkladd klientl, které ke konci
roku 2001 cinily 1 474,8 mld. K¢, tj. 0 16,7 % vice neZ k 31. 12. 2000. Nejvice kli-
entskych vkladd je soustiedéno u velkych bank (69,8 %), jejichZ podil viak postupné
klesa predevsim ve prospéch stfednich bank (16,1 %) a stavebnich spofitelen (9,0 %).
Dopliikovym zdrojem financovani, zejména pro zahrani¢ni banky a pobocky zahranic-
nich bank, jsou vklady a Gvéry od jinych bank, které k 31. 12. 2001 dosahly
366,9 mld. K¢. Proti poklesu v roce 2000 doslo v prabéhu roku 2001 k jejich mirné-
mu rlstu 0 3,0 %. MinimaIni vyznam ve financovani bankovnich aktivit maji vlastni
emise cennych papirQ, jejichZ objem k 31. 12. 2001 doséhl 128,8 mld. K¢ u kratko-
dobych cennych papiri a 80 mld. K¢ u dlouhodobych cennych papird.

Zisk z bankovnf ¢innosti za rok 2001 ¢inil 92,4 mld. K¢, tj. 0 12,3 mld. K¢ vice nez
v roce 2000. Divodem byl predevsim vyssi zisk z derivatovych operaci, operaci s cen-
nymi papiry a z poplatk{ a provizi. Naproti tomu negativné na jeho vyvoj plisobil pre-
devsim mezirocni pokles zisku z devizovych operaci, prakticky na stejné trovni zdstal
Urokovy zisk, ktery stale tvofi rozhodujici ¢ast zisku z bankovni ¢innosti. Vseobecné
provozni ndklady v roce 2001 dosahly 56,2 mld. K¢, tj. 0 6,9 % vice nez v predcha-
zejicim roce. Ve vztahu k celkové bilan¢ni sumé se jejich podil snizil 0 0,07 bodu na
2,11 %. Vzhledem k piiznivéjsi situaci ve vyvoji klasifikovanych dvérd nemusely ban-
ky tvofit vétsi mnoZzstvi opravnych poloZek, coZ se v porovnani s predchézejicim
rokem projevilo v rdstu cistého zisku 0 2,1 mld. K¢ na 17,0 mld. K¢.

GRAF V1.2 STRUKTURA ZISKU Z BANKOVNI CINNOSTI

(banky s licenci k 31.12. 2001 v¢. pobocek bank v zahranici)
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V roce 2001 banky udrZovaly vysokou Uroveri kapitalové ptimérenosti, kterd vyjadiu-
je kapitalové kryti rizik bankovniho podnikéni. K 31. 12. 2001 dosahla kapitélova
pfiméfenost zahrnujici Uvérové a trzni riziko 15,5 %, tj. téméF dvojnasobek minimal-
niho limitu (8 %). Ten dodrZely v3echny banky, pficemZ kapitalovou pfiméfenost niz-
SineZ 10 % vykazaly pouze 2 banky, a naopak vy3si neZ 12 % 23 bank z celkového

poctu 28 bank.
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VI.2 CINNOST BANKOVNiHO DOHLEDU

V roce 2001 se bankovni dohled soustiedil zejména na dalsi zdokonalovani regulace
bankovniho sektoru v zdjmu harmonizace s evropskym pravem a na prohlubovéni
a zkvalitfiovani vykonu bankovniho dohledu.

Bankovni regulace a registr tuvéra

Bankovni regulace na individudinim zakladé dosdhla prakticky dplné kompatibility
s evropskym pravem a ostatnimi ddleZitymi mezinarodnimi standardy. Avsak v oblas-
ti dohledu na konsolidovaném zakladé tomu tak dosud neni. Novela zékona o ban-
kach, kterd byla schvélena Parlamentem CR, vytvéfi legislativni pfedpoklady pro to,
aby byl dohled na konsolidovaném zékladé rozsiten i na financni a smisené holdingy.
Ceska narodni banka pfipravila text vyhlasky, ktera v ndvaznosti na zakon bude vyme-
zovat strukturu konsolidacnich celkl, pravidla pro jejich sestaveni, poZadavky na
predkladani informaci potiebnych pro dohled nad nimi a pravidla obezfetného pod-
nikani, tj. zejména kapitalovou pfiméfenost a tvérovou angazovanost. Ceské narod-
ni banka zacne provadét konsolidovany dohled od r.2003.

V souladu se svétovymi trendy ve vyvoji bankovni regulace hodla Ceska narodni ban-
ka v budoucnu ve vyrazné vétsi mite neZ dosud zaméfit bankovni regulaci i vykon
bankovniho dohledu na kvalitativni stranku ¢innosti bank, zejména na kontroly systé-
m{ méfeni a fizeni bankovnich rizik a vnitintho kontrolniho systému. V dubnu 2001
bylo vydano opatfeni CNB o standardech fizeni likvidity, které vymezuje minimélni
pozadavky na obezfetnost v oblasti fizeni likvidity, a banky jsou povinny je rozvinout
tak, aby odpovidaly jejich velikosti, typu a povaze jejich ¢innosti a zplisobu fizeni.
DodrZovani téchto standardd vytvéii predpoklady pro pInéni zakonné povinnosti bank
udrZovat trvale svou platebni schopnost v ¢eské méné i v cizich ménach.

Postupné jsou pfipravovany i standardy fizeni dvérového rizika, trzniho rizika a vnitf-
niho kontrolniho systému, které by mély byt vydany v pribéhu roku 2002. Jejich
zakladnim parametrem je podobné jako u fizenf likvidity stanoveni minimalnich poZa-
davka, jejichz dodrzeni je podminkou pro omezeni pfislusnych rizik.

K 1. lednu 2002 nabyl dcinnosti zakon 353/2001 Sh., kterym se novelizuje zékon
o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sh. Vysledkem je napf. rozsiteni metod oceriovani o redlnou
hodnotu nebo moZnost sestavovat konsolidované Ucetni zavérky v souladu s mezina-
rodnimi Ucetnimi standardy. Vyznamné je téZ pojeti vedeni Ucetnictvi jako soustavy
Ucetnich zaznamd, nebot zékon o Ucetnictvi jako jeden z prvnich pravnich predpisi
obsahuije Upravu elektronického dokumentu. Ke stejnému datu nabyla dcinnosti opat-
feni ministerstva financi, v nichZ jsou Ucetni metody rozpracovany. Za velmi pozitivni
je mozné oznacit skute¢nost, Ze sjednocuji Uictové osnovy, postupy ctovani a nalezi-
tosti individualnich i konsolidovanych dcetnich zavérek bank, druZstevnich zaloZen,
obchodnik( s cennymi papiry, investi¢nich spolecnosti, penzijnich, investi¢nich a podi-
lovych fondd. Zaroveri byly do téchto opatfeni v maximalné mozném rozsahu imple-
mentovany mezinarodni Ucetni standardy, pfedevsim v oblasti finan¢nich nastrojl. Na
novelu zékona o Ucetnictvi a navazujici opatfeni ministerstva financi reagovala CNB
v nové metodice predkladani vykazC bankami. Pfedevsim struktura zakladnich vyka-
z0 pro potieby vykonu bankovniho dohledu nové vychazi z finacnich vykazl sestavo-
vanych bankami v rdmci Ucetni zavérky, ¢imZ je tésné svazana s poZadavky vyse
uvedeného opatieni ministerstva financi.



Po cely rok 2001 rovnéz pokracovaly prace na Centralnim registru tvérd, ktery CNB
pfipravuje ve spolupréci s Ceskou bankovni asociaci a bankami. Tento registr bude
obsahovat veskeré pohledavky bankovniho sektoru za podnikatelskymi subjekty, tj.
pravnickymi osobami a fyzickymi osobami — podnikateli. CentraIni registr Gvérd je
v soucasné dobé v ovéfovacim provozu a bude moci byt spustén po schvaleni novely
zékona o bankéch, kterd pravné zajisti moznost jeho provozovani v CNB.

Mezinarodni spoluprace

Na sklonku roku 2001 se uskutecnil tzv. peer review. Tento program zabezpecovali
experti Evropské komise a byl zaméfen jednak na ovéfeni a hodnoceni pokroku v har-
monizaci Ceského prava s evropskym pravem v oblasti bankovnictvi, finan¢nich trha
a transakci, jednak na to, nakolik se daff pravo prosadit do vykonu bankovniho dohle-
du i dohledu nad ostatnimi subsystémy finan¢niho systému naseho statu. Program
mohl navazat na vysledky programu FSAP (Financial Sector Assessment Program) rea-
lizovaného spole¢nou misi MMF a Svétové banky, ktery byl ukoncen v poloviné roku
2001. Zavérecna hodnotici zprava byla poté zvefejnéna na internetu.

Vysledkem obou projektd bylo kromé jiného celkové hodnoceni regulatorniho rdmce
pro bankovni podnikani, které vyUstilo do fady doporuceni, jak zvysit kvalitu bankov-
niho dohledu v Ceské republice. Byl ocenén pokrok, ktery bankovni dohled v dosavad-
nim obdobi ucinil a doporuceno zaméfit se predevsim na rozsiteni konsolidovaného
dohledu na skupiny fizené financ¢nimi a smisenymi holdingy, na dalsi rozvoj spolupra-
ce s domacimi i zahrani¢nimi requlatory, posileni rizikového pfistupu v hodnoceni bank
a dalsi zkvalitfiovani vykonu bankovniho dohledu. Vsem témto okruhlim vénuje ban-
kovni dohled velkou pozornost a v rdmci novely zékona o bankdch a dalSich opatfent,
resp. vyhlasek jsou vytvareny predpoklady pro naplnéni danych doporuceni. V roce
2001 byl dokoncen projekt tzv. twinningu, v ramci kterého experti z Némecka
a z Recka poméhali zlepsit soucasnou praxi bankovniho dohledu v oblastech fizeni trz-
niho rizika, dohledu na konsolidovaném zakladé, rizikového profilu banky, finan¢nich
analyz a provadéni dohlidek na misté.

Bankovni dohled se rovnéz aktivné zapojil do pfipravy nového konceptu kapitdlové
primérenosti (New Basle Capital Accord). V lednu 2001 Basilejsky vybor pro bankov-
ni dohled zvefejnil druhou verzi jeho ndvrhu. Dosud platny koncept vyznamné pfispél
ke stabilité a bezpecnosti bankovnich systémd, avsak v prostfedi rychle se vyvijejicich
financnich trhi starne a v soucasné dobé se jiz ukazuje jako nedostacujici. Nové navr-
hovand pravidla se vyznacuiji citlivéjsim piistupem k méfeni a fizeni kreditniho rizika.
Poprvé se zabyvaji opera¢nimi riziky. Naproti tomu v oblasti trZznich rizik podstatné
zmény nepfinaseji. K dalsim novinkam patii kromé jiného vyuzivani ratingd od ratin-
govych agentur pro Ucely pfifazovani rizikové véhy pohledavkam, individualizovany
pristup regulatornich organd k jednotlivym bankam a zvyseni poZadavkl na zverej-
flovani informaci bankami a na stanovovani kapitélovych poZadavk{ na konsolidova-
ném zékladé. Vcelku jde o komplexni systém pravidel, ktery by mél zlepsit zplisob
méfeni rizika bankovniho podnikani.

Spolupréce s requlatory z ostatnich zemi je zaloZena na dohodéch (tzv. Memorandum
of Understanding), které vymezuji zdkladni okruhy spolupréce, zejména vyménu infor-
maci, pfedpoklady spole¢ného postupu vici dcefingm spolecnostem a pobockdm
zahranicnich bank pfi vlastnim vykonu bankovniho dohledu apod. V roce 1999 byla
podepséana dohoda o spolupraci pfi vykonu bankovniho dohledu s Narodni bankou
Slovenska, v roce 2001 pak obdobna dohoda s rakouskym ministerstvem financi (byla
uvefejnéna na internetové strance CNB). Obdobné dokumenty jsou pfipravovany rov-
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néZz s organy bankovniho dohledu dalSich statl, jejich podepséani Ize olekavat po
nabyti Gcinnosti novely zakona o bankéch, kterd mimo jiné umoZni vykon dohlidek na
misté zahrani¢nim reguldtordm v dcefinych spole¢nostech a pobockéch plsobicich na
uzemi Ceské republiky.

Spoluprace s ostatnimi regulatory a profesnimi organizacemi

Vznik Komise pro cenné papiry, jakoZ i rozvoj financnich bankovnich skupin vedl
v 1. 1998 k podpisu trojstranné dohody o spolupraci mezi Ceskou narodni bankou,
Komisi pro cenné papiry a ministerstvem financi, ktera vytvofila zékladnu pro syste-
matickou spolupraci mezi requldtory pdsobicimi na ceském trhu. V roce 2001 byla
smlouva po dohodé smluvnich stran zvefejnéna na internetu. V soucasné dobé se pfi-
pravuje jeji novelizace, kterd by méla dlslednéji podporovat pfipravovany koncept
dohledu na konsolidovaném zakladé, vyzadujici efektivni a detailni spolupraci mezi
vsemi regulatory.

Rozviji se i spolupréace s profesnimi organizacemi, které plsobi v oblasti bankovnictvi,
zejména s Ceskou bankovni asociaci a Komorou auditord, a to jak v oblasti metodi-
ky, tak i vlastniho vykonu bankovniho dohledu. Navrhy novych regulatornich opatfe-
ni jsou diskutovany s Ceskou bankovni asociaci, pfedevsim s jeji nové ustavenou
Komisi pro bankovni regulaci. V soucasné dobé je v centru pozornosti vyse zminény
novy koncept kapitélové primérenosti, jehoz zavedeni se ocekava v roce 2006. Plijde
o velmi ndro¢ny proces, a proto se k usnadnéni jeho pribéhu jiz nyni pfipravuje spo-
le¢ny postup s Ceskou bankovni asociaci a Komorou auditord.

Prakticky vykon bankovniho dohledu

V oblasti praktického vykonu se bankovni dohled CNB zaméfil zejména na posileni
kontrol na misté (komplexni kontroly, kontroly se zaméfenim na konkrétni rizika,
informacni navstévy) a na standardizaci postupt pfi hodnoceni financni situace bank
a pfijimani napravnych opateni vii¢i bankdm v ramci dohledu na dalku. V zavéru
roku 2001 zaroven probéhla reorganizace bankovniho dohledu, ktera reflektuje zesi-
lenf prvku dohledu na konsolidované bazi.

V souladu se svymi zakonnymi kompetencemi bankovni dohled vydal v roce 2001 cel-
kem 17 spravnich rozhodnuti (zejména zmény povoleni pdsobit jako banka, nabyti
majetkového podilu na bankéch, prodeje podniku nebo jeho ¢asti), dalsi dvé spravni
fizeni byla zahdjena. Mimo spravni fizeni bylo vyddno 89 rozhodnuti (vyjadreni
k ndvrhCim na auditory bank, schvéleni struktury akcionar( pred valnymi hromadami,
souhlasy se zapocitavanim podfizeného dluhu do kapitélu a schvaleni konsolida¢nich
celkl bank). Vyjadreni bankovniho dohledu k osobam navrhovanym do vedoucich
funkci v bankéch bylo vydano ve 30 pfipadech, a to na zakladé posouzeni pfislusnych
pisemnych podkladl a ve vétsiné pfipadl i osobnich pohovord. Celkem 13 bankam
bylo uloZeno 17 standardnich opatfeni k napravé, spocivajicich zejména v poZadav-
ku na odstranéni nedostatk( v jejich ¢innosti.

V ramci kontrolni ¢innosti bylo v roce 2001 provedeno 12 kontrol na misté, z toho 9
komplexnich a 3 zaméfené na konkrétni bankovni rizika. Tyto kontroly se stale vice
zaméfuji zejména na posouzeni kvality systému fizenf rizik a vnitfniho fidiciho a kon-
trolniho systému bank. Informacni ndvstévy se uskutecnily v roce 2001 v 11 bankach
(jedna se celkem o 19 informacnich navstév) a byly zaméreny zejména na strategii,
obchodni plany a hospodafské vysledky bank, dilci provérky Uvérového portfolia,
plnéni uloZenych opatfeni k napravé nedostatkd, pfipravu kontrol na misté apod.



Obdobné probihala v uplynulém obdobi jednéni s vrcholovym vedenim bank, ktera
byla v pfipadé problém{ bank uskutecfiovana v pravidelnych intervalech.

Tragické udalosti 11. z&fi 2001 celosvétové zesilily vnimani hrozby terorismu a vedly
k prijeti fady opatfeni, mj. i v oblasti boje proti financovani terorismu, do které se
(vedle boje proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti) zapojil i bankovni dohled CNB.
Kromé kontroly dodrZovani zékona ¢. 61/1996 Sh.%" v bankach a pobockach zahra-
ni¢nich bank bankovni dohled zajistoval rovnéz koordinaci mezi Finan¢nim analytic-
kym Gtvarem ministerstva financi, ministerstvem zahrani¢nich véci a bankami
a pobockami zahranic¢nich bank pfi pfijimani opatfeni k identifikaci uctl podezrelych
osob a financnich transakci podléhajicich sankcim Rady bezpecnosti OSN podle rezo-
luci vydanych k boji proti terorismu.

6/  Zékon ¢ 61/1996 Sb., o nékterych opatrenich
proti legalizaci vynosi z trestné cinnosti a o zméné
a doplnéni souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich
zmén
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I. Vyvoj aktiv a pasiv bankovniho sektoru
(za banky s platnou licenci k 31.12. 2001 vc. pobocek bank v zahranici)

31.12.98 31.12.99 31.12.00 2001
31.03. 30.06. 30.09. 31.12.
Aktiva v mil. K¢
Pokladni hodnoty 26 385 36 894 34777 27 395 30240 30226 41166
Vklady a véry u CNB 264 548 270 439 285784 320 657 328404 328184 319218
z toho povinné minimalni rezervy 85289 27 754 28103 29412 27 461 27353 30273
Vklady a dvéry u bank 479 566 560 986 563 900 586 832 613990 533620 560 102
v tom: bézné ucty 18 007 23179 7898 8375 7216 10371 18 249
terminové vklady 379 606 402 809 396 726 416 981 444 321 451942 455754
poskytnuté tvéry 81953 134998 159 276 159 717 160 686 69 342 84100
ostatni pohledavky 0 0 0 1758 1768 1965 1998
Statni pokladni¢ni poukazky 50 825 80 331 109 126 91958 108 238 108 485 144 162
Pokladni¢ni poukazky CNB 161636 208134 240 497 261481 283731 289 490 273 681
Poskytnuté tvéry 875 986 808 144 808 605 837 241 840 528 936 109 922106
v tom: klienttim 861168 794316 757 750 794 620 801732 792018 739324
republikovym a mistnim organdm 14 817 13828 50 855 42620 38797 144 091 182782
Cenné papiry k obchodovani 207611 210015 306015 283 164 298873 318473 325664
v tom: k obchodovani 94 878 74941 92 492 39285 43373 50 276 51648
k prodeji 55 567 77 267 48914 110 359 104 764 106 065 110 902
drzené do splatnosti 57 166 57 807 164 609 133519 150 736 162 131 163 114
Hmotny a nehmotny majetek 61557 62 068 61065 58 097 58 291 58 124 58 033
Ostatni aktiva 80 086 80 468 99 688 99016 110 406 116 541 140 565
Aktiva celkem 2 208 200 2317478 2509 455 2 565 839 2672702 2719252 2784698
Pasiva v mil. K¢
Zdroje od CNB 20401 5449 5542 4126 4368 3992 4717
Vklady a tvéry od bank 433 644 369 578 356 156 380 270 381422 402 841 366 938
v tom: bézné cty 12 196 10017 7717 11249 8050 13 330 14627
terminové vklady 317 308 267 132 275020 293 480 298 769 310321 260512
prijaté Gvéry 104 140 92429 73419 75 541 74603 79190 91799
Prijaté vklady 1172935 1209303 1263 461 1391374 1474184 1489 009 1474781
v tom: od klientdi 1118 248 1156 273 1219680 1339619 1415895 1413737 1394159
od republikovych a mistnich organt 54 688 53030 43781 51755 58 290 75271 80622
Emitované kratkodobé cenné papiry 42523 127 344 159 267 44809 38159 57 236 128 754
Emitované dlouhodobé cenné papiry 78 588 76 495 80094 81030 77 594 78 599 79 956
Podfizené zavazky 19370 29921 29482 29191 27273 26 685 26 193
Rezervy 34145 37 946 51798 52395 43977 44 048 45 166
Rezervni fondy 42499 35719 28877 28834 29 960 29781 29977
Kapitalové fondy 33967 12958 6965 739% 7434 6909 8553
Zakladni jméni 63 804 80 964 83161 83025 83906 83 906 82580
Ostatni pasiva 266324 331802 444 652 463 389 504 424 496 248 537083
Pasiva celkem 2 208 200 2317478 2509 455 2 565 839 2672702 2719252 2784698
Podrozvahova aktiva v mil. K¢
Podrozvahovd aktiva celkem 1870348 2049524 2780146 3719885 3708761 4164 588 3923683
v tom : pohledévky z pevnych terminovych operaci 1385187 1644 587 2118 235 2942388 2974776 3457378 3341302

pohledévky z opcnich operaci 83 945 85101 80479 130 744 146 288 130 260 146 845



1I. Vyvoj a struktura vynosii a nakladi bankovniho sektoru

Urokové vynosy

Urokové naklady

Urokovy zisk

Pfijaté poplatky a provize
Zaplacené poplatky a provize

Zisk z poplatki a provizi

Urokovy zisk ve. poplatki a provizi
Zisk z cennych papirt

Zisk z devizovych operaci

Zisk z derivatovych operaci

Zisk z ostatnich financnichoperaci
Zisk z bankovni ¢innosti
Vseobecné provozni naklady
Tvorba rezerv a opravnych polozek (Cista)
Ostatni provozni vynosy (naklady)
Hruby provozni zisk

Mimofadné vynosy (naklady)
Hruby zisk pfed zdanénim

Dané

Cisty zisk

Zisk z bankovni ¢innosti k aktivim v %
Cisty zisk k aktivim v %

Cisty zisk k vlastnimu kapitélu v %
Vynosnost tvérd v %

Nakladovost vkladi v %

Urokové rozpéti v %

Pocet bankovnich mist

Pocet pracovnikl v bank. sektoru

bilan¢ni sumy

zisku z bankovni ¢innosti 1)
Cistého zisku 1)
provoznich nakladd 1)

31.12.98

206 711
141375
65336
16 949
4071
12877
78 214
3105
10784
1593
2813
96 510
47520
14 067
-42 048
7126
2967
-4158
3072
-7 231

4,55
(1,16)
(5,22)
12,10

8,24

3,86
2106

51079

43231
1889
-142
930

1) V iednotlivich ¢turtletich roku 2001 isou tdaie ofepoctenv na rocni zaklad

31.12.99

153 550
96 991
56 559
19959

5187
14772
71331

5735
10 080

1773

1351
90 271
51067

87

-46 304
-7187

2700
-4 487

1085
-5572

3,90
(0,24)
432)

8,01

5,34

2,67
2005

48924

47 369
1845
-114
1044

(za banky s licenci k 31. 12. 2001 v pobocek bank v zahranici)

2001

31.12.00
31.03. 30.06.
Absolutné v mil. K¢
132 384 33239 67 032
79 084 20095 40576
53300 13144 26 456
22853 5547 12318
5538 951 2018
17316 4597 10 300
70616 17741 36 756
-578 196 1156
10436 2404 4636
-1228 586 1706
867 388 530
80 113 21314 44784
52601 12512 26 505
-37379 993 4354
27174 -756 -1566
37717 7053 12359
24917 724 773
12 800 7771 13133
-2 100 1752 3089
14901 6024 10 043
Relativné v % "
3,33 3,36 3,45
0,62 0,95 0,77
11,97 19,31 15.10
6,90 6,62 6,46
4,39 4,07 3,98
2,52 2,55 2,48
1807 1782 1772
44932 43953 43081
Na 1 pracovnika pfipada v tis. K¢
55 850 58377 62039
1783 1940 2079
332 548 466
17N 1139 1230

30.09.

101018
60915
40103
18671

3122
15548
55651

1589

4895

5 460

734
68 329
39671

4132
-6 420
18 106

1096
19202

4512
14 690

3,47
0,75
14,72
6,43
3,92
2,50
1762
41577

65403
2191
471
1272

31.12.

134 540
80 764
53776
25819

4825
20995
74771

2848

7141

6803

857

92 420
56 231

5068

-10 824

20 298

2051
22 349
5304
17 045

3,47
0,64
12,89
6,35
3,87
2,49
1751
40 871

68 134
2261

417
1376
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. Vybrané ukazatele obezretného podnikani bankovniho sektoru

(za banky s licenci k 31. 12. 2001 v pobocek bank v zahranici bez bank v nucené sprave)

31.12.98 31.12.99 31.12.00 2001
31.03. 30.06. 30.09. 31.12.
Kapitalova pfiméFenost "
Kapital v mil. K¢ 126 047 133155 124228 124 092 134071 134515 132335
Kapitlové poZadavky k bankovnimu portfoliu v mil. K¢ X X X X 65 960 66 495 62 486
Kapitalové pozadavky k obchodnimu portfoliu v mil. K¢ X X X X 4512 4488 5738
Kapitlova priméfenost v % 12,10 13,59 14,87 14,30 15,22 15,16 15,52
Kvalita tvérového portfolia ?

Klasifikované dvéry celkem v mil. K¢ 258 004 291061 257762 252 462 243 096 228 362 210 103
v tom: sledované 58 721 92124 85814 84 324 79998 75697 75984

nestandardni 33427 39379 54910 50 031 45607 40 465 32531

pochybné 35538 38433 27 276 33 660 33214 30299 29725

ztratové 130318 121125 89762 84 448 84 277 81901 71862
Podil klasifikovanych dvérd na tvérech celkem v % 26,45 32,15 29,83 28,99 27,74 23,55 21,55
Vazen klasifikace celkem v mil. k¢ 157 708 152 823 118 672 115500 114 005 108 923 97 030
Podil vaZené klasifikace na tvérech celkem v % 16,17 16,88 13,73 13,26 13,01 11,23 9,95
Vazen klasifikace po zohlednéni zajisténi v mil. K¢ 88779 98817 61852 59 274 64 659 61251 57 438
Rezervy a opravné polozky v mil K¢ 107 995 103783 77141 78 260 79908 77 070 78618
Prebytek (+) resp. nedostatek (-) rezerv a opravnych
polozek a zajisténi v mil. K¢ 19 216 4966 15 289 18 986 15 250 15820 21181
Kryti vézené klasifikace rezervami a opravnymi
polozkami v % 68,48 67,91 65,00 67,76 70,09 70,76 81,02

Likvidita

Rychle likvidni aktiva v mil. K¢ 3) 514 482 617 851 675214 706 765 755 497 759 696! 780 656
Rychle likvidni aktiva k aktiviim celkem v % 23,30, 26,66 26,91 27,55 28,27 27,94 28,03
Rychle likvidni aktiva k vkladiim klientd celkem v % 43,86 51,09 53,44 50,80 51,25 51,02 52,93
Kumulativni netto rozvahova pozice v¢. podrozvahy do
3 mésich k aktivim celkem v % 4) -1,44 -2,27 -3,49 1,87 1,44 -1,51 -0,62

1) bez pobocek zahrani¢nich bank

2) klasifikované tvéry poskytnuté klientm, spravnim organdm a bankam

3) pokladni hodnoty, vklady u CNB, bézné Gcty u jinych bank, stétni a jiné pokladni¢ni poukézky
4) po odecteni 80 % neterminovanych vkladd

Pozndmka: Veskeré Gdaje jsou pouze za banky s povolenim piisobit jako banka k 31. 12. 2001. Udaje za rok 2001 jsou neauditované podle stavu k 9. 4. 2002.
Udaje publikované pozdgji proto mohou byt odlidné.



VII. PENEZNT OBEH,
BANKOVKY A MINCE,
SPRAVA ZASOB ZLATA




Pocatek 20. stoleti znamenal
vydani prvnich-rakouskych
korunovyeh platidel.

Po rozpadu ‘Rakousko - Uherska
v roce 1918 dosavadni ména
po ptfechodnou dobu

obihala v samostatnych
nastupnickych stitech

az do zavedeni

vlastnich mén.



Hotovostni penéZni obéh a struktura obéziva

Po dvou letech, v nichZ byl vyvoj hodnoty obéZiva ovlivnén pfipravou na vstup do tre-
tiho tisicilet (v roce 1999) a mimoradnym zvysenim obéziva kv(li problémdm jedné
z nejvétsich ceskych bank (v roce 2000), Ize zmény v penéznim obéhu v roce 2001
povazovat v porovnani s vyspélymi evropskymi zemémi za pfimérené a jeho vyvoj za
stabilizovany. Ke dni 31.12.2001 obézivo dosahlo vyse 207,6 mld. K¢, coZ je
0 10,7 mld. K¢, resp. 0 5,3 % vice nez na konci roku 2000. Hodnota bankovek v obé-
hu ¢inila vice neZ 97,2 % z celkové hodnoty obéZiva, hodnota minci v obéhu 2,5 %
a hodnota vydanych pamétnich minci 0,3 %.

Mnozstvi bankovek v obéhu vzrostlo o 12 mil. kusd, tj. o 5 %, a mnoZstvi minci
v obéhu o 181 mil. kusd, tj. 0 8,7 %. Nejvétsi podil v ndrlstu minci, vice neZ polo-

ji jen ve velmi malé mite.

V pribéhu roku 2001 doslo k urcitym nepfiznivym zméndm ve struktuie obéziva.
V souvislosti s ukoncenim platnosti starsi emise bankovek v hodnoté 1000 K¢
a 5000 K¢ z roku 1993 mirné poklesl podil bankovek nejvyssi nomindlni hodnoty
(5000 K¢) a vzrostl podil bankovek o nominalu 1000 K¢, ktery tak ke konci roku 2001
predstavoval 39,2 % z celkového mnoZstvi obfhajicich bankovek. Pficina trvalého
rlstu podilu bankovek v hodnoté 1000 K¢ v obéhu je jednoznacnd: tyto bankovky
jsou v nejvyssi mite vyuzivany v bankomatech.

V roce 2001 bylo zni¢eno 90,3 mil. kust bankovek. Tretinu z nich, 30 mil. kusg,
predstavuji bankovky v hodnotach 5000 K¢ a 1000 K¢ vzoru 1993, jejichZ platnost
byla ukoncena ke dni 30.6.2001. Divodem jejich staZeni z obéhu a nahrazeni novy-
mi vzory bankovek stejnych hodnot bylo velké mnozstvi pomérné kvalitnich padélkd.
Také bankovky ostatnich hodnot starSich vydani byly postupné stahovany z obéhu
tim zpUsobem, Ze pfi strojovém zpracovani byly automaticky vytfidény jako bankov-
ky nevhodné pro dalsi obéh a zniceny.

GRAF VII.1 STRUKTURA OBEZIVA V KC
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GRAF VII.2 STRUKTURA BANKOVEK V OBEHU V KUSECH
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GRAF VII.3 STRUKTURA MINCI V OBEHU V KUSECH
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Emisni operace a zpracovani penéz

Pobocky Ceské néarodni banky v roce 2001 piijaly z obéhu a zpracovaly 637,9 mil.
kusd bankovek a 445,7 mil. kust minci. V porovnani s rokem 2000 je to u bankovek
narlst 0 8,4 % a u minci o0 6,8 %. Do obéhu bylo vydano 671,2 mil. kusd bankovek
a 614,2 mil. kust minci, coZ predstavuje zvyseni o 11,5 % u bankovek, resp. 0,3 %

u minci.

V poloviné roku 2001 byla ukoncena sprava zasob bankovek a minci poslednim pra-
covistém Komeréni banky, a.s. Ceské bankovky a mince jsou v soucasné dobé zpra-
covavany a vydavany do obéhu pouze pobockami Ceské narodni banky. V pobocce
Praha jsou na strojich ACCS 5641 kontrolovany téZ nové vyrobené bankovky dodané

z tiskarny.

Operace s hotovostmi se koncentruji do dvou nejvétsich pobocek, v Praze a v Brné,

DORONOC0OD0E

které dohromady zpracovdvaji a vydavaji témér 50 % hotovosti.

50 K¢
20 K¢

10 K¢

2Ke
1K
0,50 K¢
0,20 K¢

0,10 K¢



V roce 2001 vydala Ceské narodni banka pét druhti pamétnich stfibrnych minci v hod-
noté 200 K¢ 30. kvétna to byla mince k 200. vyroci narozeni autora hudby k ceské
hymné ,Kde domov mij” Frantiska Skroupa, 5. zaif ke 100. vyroci zaloZeni Ceského
fotbalového svazu, 19. zafi ke 100. vyroc¢i narozeni ceského basnika a lauredta
Nobelovy ceny za literaturu Jaroslava Seiferta, 21. listopadu ke 250. vyroci dmrti sta-
vitele Kilidna Ignace Dientzenhofera a 5. prosince mince k zavedeni hotovostniho eura.

V roce 2001 byly v rdmci cyklu ,Deset stoleti architektury” vydany do obéhu prvni
dvé zlaté mince z deseti. Jejich nominalni hodnota je 2000 K¢, obsahuiji 6,22 g ryzi-
ho zlata a maji prdmér 20 mm. Stejné jako stfibrné pamétni mince jsou i zlaté mince
razeny v bézné kvalité se stejnomérné lesklym povrchem a ve 3pickové kvalité se
zrcadlové lesklou zakladni plochu a matovym reliéfem. Dne 21. bfezna byla v Brné
slavnostné uvedena do obéhu prvni mince cyklu s motivem romanské rotundy ve
Znojmé. O ptl roku pozdéji, 26. zafi, byla vyddna mince vyobrazujici rané goticky
klaster ve Vyssim Brodé.

Padélky

V roce 2001 bylo v Ceské republice zadrzeno 3 499 padélkd ¢eskych bankovek, coz
je 0 1560 kust méné nez v roce 2000. Z toho 2 301 kusl bylo zadrZeno z obéhu
a 1198 kusd bylo zadrzeno policii u podezielych osob. Vyznamny byl zejména pokles
poctu padélkt bankovek 5000 K¢ vzoru 1993. Jedna se o reakci na jejich staZenf
z obéhu. Na druhou stranu je nutno konstatovat, Ze se v priibéhu roku objevily padél-
ky bankovek v hodnotach 1000 K¢, 2000 K¢ a 5000 K¢ s relativné dobfe napodobe-
nymi ochrannymi prvky. Jde predevsim o iridiscentni pruh a o fluorescenci v UV
spektru. Dobfe napodoben byl i vodoznak a ochranny prouzek. Shodny zplisob napo-
dobeni ochrannych prvki i stejny zplsob vyroby nasvédcuji tomu, Ze padélky vsech
hodnot byly vyrdbény organizovanou skupinou profesionélné zdatnych padélateld.
Prehled padélkd a pozménénych platidel zadrZenych v obéhu nebo policii v roce 2001
na tzemi Ceské republiky je uveden v nasledujici tabulce.

TAB. VII.1 JEDNOTLIVE KATEGORIE PADELANYCH A POZMENENYCH PLATIDEL ZADRZENYCH V R. 2001
ZADRZENO Z OBEHU ZADRZENO POLICI[ CELKEM

CZK 2301 1198 3499
usD 1129 723 1852
DEM 506 431 937
ITL 397 0 397
Ostatni 214 15 229
Mince 248 3 251
Pozménéné 60 1 61

Celkem 4855 2371

7226
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GRAF VII.4 PADELANA A POZMENENA PLATIDLA ZADRZENA V OBEHU A POLICII 1993 -2001

pocty kust

rﬂfﬂmﬁﬁﬁ s T e B

1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001

[ obéh 23360 4496 7138 5576 5800 5877 7096 5550 4855

[ policie 7038 9421 16468 2056 3730 80133 6057 3976 2371
roky

Sprava zasob zlata a ostatnich drahych kovi

Stav zésob zlata se v roce 2001 vyraznym zplsobem nezménil. V devizovych rezer-
vach Ceské narodni banky zlstava necelych 14 tun zlata. Nezménila se ani struktura
zasob zlata, i nadéle prevazuje zlato raZené nad zlatem ve slitcich.



VIIT. PLATEBNI STYK




Navrhem ¢dsti prvni emise
papirovych platidel
(statovek) byl povéren
tehdejsim Bankovnim
turadem ministerstva
financi svétoznamy
umeélec Alfons:Mucha,

mj. roynéz autor, prvaich
ceskoslovenskyeh
postovnich znamek:




Harmonizace pravnich predpist — pfiprava na vstup do Evropské unie

Za (celem harmonizace ¢eského pravniho fadu s evropskym préavem dokonéila Ceska
narodni banka v roce 2001 stéZejni etapu pfipravy navrhu zakona o platebnim styku
a zakona obsahujiciho doprovodné novely. Do navrhu zakona o platebnim styku byly
transponovany smérnice ES o preshranicnich prevodech, o ¢innosti instituci elektro-
nickych penéz a smérnice o neodvolatelnosti zictovani v platebnich a vyporadacich
systémech.

Cilem nové pravni Upravy je ochrana spotebitele pfi provadéni tuzemskych i pres-
hranicnich prevodl a pfi vydavani a pouZivani elektronickych penéznich prostredk,
zvySeni pravni jistoty klienta a prohloubeni ddvéry vefejnosti k elektronickym plateb-
nim prostfedkdm. Navrh zdkona rovnéZ upravuje oblast platebnich systéma, kde je
kladen diraz na regulaci vzniku a fungovani platebnich systémi centralni bankou
a zvySeni bezpecnosti systém vzniklych podle zékona.

Soucasti zakona s doprovodnymi novelami je i novela obchodniho zakoniku pfindse-
jici komplexni Gpravu smlouvy o béZzném Uctu a smlouvy o vkladovém Uctu. Novela
obcanského zakoniku znamena zasadni zménu stanoveni okamziku spInéni penézité-
ho dluhu prostfednictvim banky nebo posty a sjednoceni s dpravou v obchodnim
zakoniku.

V rémci procesu harmonizace prava pipravila CNB névrh zakona o finanénim arbit-
rovi, ktery zavede do Ceského pravniho fadu novy institut mimosoudniho urovnani
sporl vzniklych pfi provadéni prevodd a pfi vydavani a uzivani elektronickych plateb-
nich prostiedkd v ndvaznosti na zékon o platebnim styku.

Mezibankovni platebni styk — systém CERTIS

Ceské nérodni banka je ze zakona zodpovédnd za fizeni platebniho styku v Ceské
republice a za jeho plynulost a hospodamost. CNB napliuje svoji zakonnou povinnost
prostiednictvim pfipravy pravnich norem, cestou metodickych usmérnéni bank a tvor-
bou a vyhlasovanim standardl platebniho styku. Spravuje Vseobecné obchodni pod-
minky pro vedeni Uc¢th a provadéni platebniho styku, které sice nejsou pravnim
predpisem, ale jsou uzndvany bankami i soudy jako obchodni zvyklosti. Pfi téchto Cin-
nostech spolupracuje CNB s Ceskou bankovni asociaci.

CNB provozuje vlastni systém mezibankovniho platebniho styku. Systém je nové
oznacen zkratkou CERTIS (Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement
System). Zpracovavé veskeré tuzemské mezibankovni prevody v ceskych korunéch,
pricemZ v redlném case kontroluje, zda banky maji na uvedené prevody dostatecné
kryti. Pokud banka platce nema dostatek penéznich prostfedkl na provedeni prevo-
du, je platba pozdrzena, dokud banka neziska potfebnou likviditu, napf. na trhu, for-
mou vnitrodenniho Gvéru nebo formou Gvéru pies noc ze strany CNB. V pfipadé, Ze
banka nezajisti prostfedky do konce pfislusného Ucetniho dne (tato situace prakticky
nenastava), jsou pozdrzené platby systémem odmitnuty.

Primymi Ucastniky systému CERTIS bylo na konci roku 2001 vsech 38 bank (vcetné
pobocek zahrani¢nich bank) plsobicich na dzemi Ceské republiky. Nepfimymi Gcast-
niky jsou clearingové stfediska pro transakce vyplyvajici z pouzivani platebnich karet
(napf. MUZO, a.s.) a instituce zajistujici zUctovani a vyporadani cennych papirli (napf.
UNIVYC a.s., RM-SYSTEM a.s.). Tito nepfimi Ucastnici nemaji v systému vedeny Ucty,
ale predavaji prikazy k prevodim mezi Ucty pfimych dcastnikd.
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V roce 2001 byly uvedeny do provozu dva subsystémy systému CERTIS tykajici se
zabezpeceni dat a automatizovaného prenosu dat. , Systém zabezpeceni dat” je zalo-
Zen na modernich kryptografickych metodach — PKI (infrastruktura vefejnych klica),
certifikéty, elektronicky podpis. CNB provozuje pro tento systém vlastni certifika¢ni
autoritu. , Systém prenosu zprav" umoziiuje bankam automatické predavani dat ze
a do systému CERTIS bez zasahu operdtora. Tento subsystém bude déle rozvijen tak,
Ze zajisti zUctovani prioritnich mezibankovnich prevodd béhem nékolika minut. Na
konci roku 2001 byly tyto subsystémy vyuzivany zhruba tfetinou Ucastnikd (bank).

0d roku 2001 zajistuje systém CERTIS v rémci sluzeb poskytovanych Ceskou narodni

bankou statu sledovani piijmd statniho rozpoctu v redlném Case. Na zakladé téchto
Udajt doslo k optimalizaci fizeni statnich aktiv.

V roce 2001 zpracoval systém CERTIS celkem 259,6 mil. transakci (pfevodd) v celko-
vé hodnoté vice nez 103 bil. K¢ Denné byl zpracovan prdmémé 1 mil. transakci.
Primérny dennf obrat byl 411,7 mld. K¢. Svého denniho maxima systém dosahl dne
17. prosince 2001, kdy zpracoval téméf 3,1 mil. transakci. Dne 27. prosince 2001
byly zpracovany transakce v celkové ¢astce témér 756 mld. K¢.

GRAF VIII.1 PRUMERNY DENNI POCET TRANSAKCI

1200 000

1000 000

800 000

600 000

400 000

200 000

118

1992

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

GRAF VII1.2 PRUMERNE DENNI OBRATY V MLD. KC
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GRAF VIII.3 PRUMERNY DENNI POCET TRANSAKCI V ROCE 2001

1400000

1200000

1000000

800000

600000

400000

200000

0 T T T T T T T T T

1/2001  2/2001  3/2001  4/2001 5/2001 6/2001 7/2001 82001  9/2001 10/2001 11/2001 12/2001

GRAF VIII.4 PRUMERNE DENNI OBRATY V ROCE 2001 V MLD. KC
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Evidence a vyporadani obchodi s kratkodobymi dluhopisy — systém TKD

Ceské narodni banka ze zakona spravuje a provozuje systém trhu kratkodobych dlu-
hopist (TKD), ktery se vyuZiva pro emisi a registraci vsech zaknihovanych cennych
papirt se splatnosti do 1 roku a pro vyporadani obchodl s témito cennymi papiry.
V systému jsou registrovany predevsim statni pokladni¢ni poukézky (statni dluhopisy
slouzici k preklenovani kratkodobého nedostatku likvidity statniho rozpoctu z dlivo-
du ¢asovych rozdilti mezi piijmy a vydaji) a poukazky CNB (dluhopisy CNB slouzici
k ovliviiovani vyse volné likvidity pro ucely implementace ménové politiky).

Systém zajistuje prevody cennych papirG na principu DVP (delivery versus payment)
tak, Ze je prevod dokoncen aZ po zalctovani na Uctech bank v systému CERTIS.
Pfimymi Ucastniky systému TKD je vétsina bank plsobicich v Ceské republice. V roce
2001 doslo k prevodidm cennych papirG v objemu témér 23 bil. K.

11/2001

12/2001
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Systém TKD je v dnesni podobé provozovan od kvétna 1995. Kromé organizace auk-
ci a vyporadavani obchodi s dluhopisy podporuje systém TKD od roku 1998 plynuly
provoz systému CERTIS tim, Ze cenné papiry ve vlastnictvi bank slouZi jako zéstava
(tzv. kolateral) pro vnitrodenni Gvér poskytovany bankam Ceskou nérodni bankou
v systému CERTIS.

V roce 2001 byl zahajen projekt modernizace systému TKD. Na zékladé ziskanych
zkugenosti hodla Ceské narodni banka v prabéhu roku 2002 uvést do provozu novou
verzi systému s vyssi Urovni zabezpeceni, s vyssi vykonnosti a s moznosti poskytovat
vnitrodenni dvér v systému CERTIS automatizované piimo dle pokynd a potieb bank.
Systém bude po zprovoznéni nové verze prejmenovan na ,, Systém kratkodobych dlu-
hopisd” — SKD.

Ucetnictvi a platebni styk CNB, vedeni Gétd statniho rozpoétu
- systém ABO

Na zékladé historického vyvoje, ustanoveni zdkona o Ceské narodni bance a ustano-
veni zakona ¢. 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech CNB vede a spravuje Ucty
statniho rozpoctu. Tato Cinnost je realizovana prostfednictvim systému ABO. Kromé
toho jsou v systému ABO (cetné vedeny vlastni prostfedky CNB (veskeré jeji zavazky
a pohledavky, napf. devizové rezervy CNB, povinné minimalni rezervy bank, ¢ty bank
a CNB pro obgh hotovosti).

V rdmdi zajisténi platebniho styku pro stét prijimé systém ABO platby dani, provadi
socialni platby, dlchody, vyplaty mezd statnich zaméstnancd atd. Systém ABO umoz-
fiuje na zakladé dohod s Nérodni bankou Slovenska téZ platby mezi Ceskou republi-
kou a Slovenskem. Na zakladé udaji ziskanych ze systému ABO poskytuje CNB
ministerstvu financi podklady pro Ucetnictvi statu.

Systém ABO zpracovava denné v priméru pres 100 000 polozek (ve Spickach pres
300 000 polozek) s celkovym primérnym dennim obratem pfes 1 bil. korun.

V roce 2001 pokracovaly prace na projektu s oznacenim ABO2, jehoZ cilem je zjedno-
duseni a automatizace stavajicich postupd, zvyseni rychlosti zd¢tovani, zavedeni zucto-
vani v redlném case a vyssi bezpecnost. Projekt by mél byt dokoncen v roce 2003.

Spoluprace s mezinarodnimi institucemi

Ceska narodni banka sleduje s velkou pozornosti téZ vyvoj v oblasti mezinarodniho
platebniho styku. S ohledem na pfipravu Ceské republiky ke vstupu do Evropské unie
a pozdéji do Evropské ménové unie spolupracuje CNB s Evropskou centralni bankou,
ktera vénuje oblasti platebniho styku nemalou pozornost a pravidelné pofada jedna-
ni s kandidatskymi zemémi o svych zdmérech a aktuélnich problémech. CNB spolu-
pracuje i s dalsimi mezinarodnimi institucemi, jako je Banka pro mezinarodni platby
(BIS) a Mezindrodni ménovy fond (MMF).

V ramci této spoluprace se Ceska narodni banka v roce 2001 Ucastnila programu
hodnoceni finan¢niho systému Ceské republiky (FSAP, Financial Sector Assessment
Program), ktery byl koordinovan Mezindrodnim ménovym fondem. Systém meziban-
kovniho platebniho styku CERTIS provozovany Ceskou nérodni bankou byl v ramci
FSAP vyhodnocen jako efektivni a spolehlivy systém splfiujici zakladni principy pro kli-
Cové platebni systémy (principy vydané BIS v lednu 2001 v publikaci , Core Principles
for Systemically Important Payment Systems” a oficidlné uznané zemémi G10 jako



véeobecny standard). V ramci tymu, ktery provadi finan¢ni hodnoceni (FSAP) té7
v dalich zemich, pisobi expert Ceské narodni banky pro oblast platebniho styku.

Diky modernim technologiim jsou stale aktudlnéjsi otazky spojené se systémy zajistu-
jicimi zactovani obchodi s cennymi papiry. Zastupce Ceské narodni banky je ¢lenem
pracovni skupiny s ndzvem ,Task Force on Securities Settlement Systems”, kterd byla
vytvofena ze spolecné iniciativy BIS a Mezindrodni organizace komisi pro cenné papi-
ry (I0SCO, International Organisation of Securities Commissions) a ktera sdruzuje
experty z 18 statl svéta. Skupina vydala doporuceni, kterd by tyto systémy mély
spliovat. V roce 2001 skupina pracovala na pfipravé metodologie hodnoceni systé-
md z hlediska téchto doporuceni.
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IX. DEVIZOVE
LICENCNI
CINNOST




Navrhem prvni emise minct
y.samostatném Ceskosloyensku byl
povéfen Otakar Spaniel, a to jesté

v dobé, kdy nebyl jasny nazev nasi
nové mény. Autorem nékterych
prvorepublikovych bankovek

je Max Svabinsky, jehoz dila byla ¢asti
veiejnosti kritizovdna pro pouziti aktt
na platidlech. Piesto byla jeho
tisicikoruna ocenéna zvlastni cenou
na vystavé v PaiiZi v roce 1937.
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Zakonné pravomoci ve vykonu vefejné spravy ve vécech devizovych jsou rozdéleny
mezi Ceskou narodni banku a ministerstvo financi, pficemZ ministerstvo financi vyko-
nava plsobnost vaci statnim organtm, Gzemnim samospravnym celkdm, rozpocto-
vym organizacim a statnim fonddm. Ostatni plsobnost vici tuzemskym fyzickym
a prévnickym osobdm vykonévé Ceska narodni banka.

Od dcinnosti devizového zakona ¢. 219/1995 Sb. byly ingerence statu do soukromo-
pravnich zavazkovych vztah(l postupné omezovény. Zavazkové vztahy s cizim prvkem,
kde tcastnikem smluvniho vztahu byl cizozemec, byly postupné oprostovany od stat-
ni regulace, nebot devizovy zékon zmocnil vladu, aby stanovila dalsi pripady, kdy se
devizové povoleni nevyZaduije, a vldda svymi postupnymi nafizenimi omezeni devizo-
vého zékona zcela odstranila. Institut devizového povoleni byl pak zrusen zékonem
¢.482/2001 Sh. Ke dni 1.1.2001 tak bylo dosaZeno takového pravniho stavu, Ze 7ad-
ny devizovy obcanskopravni vztah nezavisi na statnim souhlasu, ale je zcela v dispo-
zicich smluvnich stran.

Statni regulace je uplatiovéna uzZ jen v podnikéani, pokud jsou pfedmétem podnikdnf
obchody s devizovymi hodnotami nebo poskytovani penéznich sluzeb. V tomto nada-
le vydavé Ceskd narodni banka ve spravnim Fizeni devizové licence. V praxi jsou vyda-
vany devizové licence na prodej cizi mény v hotovosti pro nebankovni sménarny
a licence pro bezhotovostni nakupy a prodeje cizi mény, zprostfedkovani thrad do
zahranici a pfijimani Uhrad ze zahranici, zprostfedkovani thrad z Uctu klienta ve pro-
spéch jinych bankovnich ¢t do zahranici a pfijimani thrad z jinych bankovnich tctd
ze zahranici. Obchody s bezhotovostnimi nakupy a prodeji byly licencemi povoleny
doposud pouze jako promptni.

Za rok 2001 bylo vydano 80 licenci k prodeji hotovostnich devizovych prostfedkd. Tyto
licence jsou vydévéany pobockami CNB. Pro jiné druhy obchodi, pevazné bezhoto-
vostni transakce nebo jejich zprostiedkovani, bylo vyddno 26 devizovych licenci.
Celkem tedy vydala Ceska narodni banka 106 devizovyjch podnikatelskych opravnéni.

Pocet vydavanych devizovych licenci oproti predchazejicim létim rovnéZ poklesl.
Dlvod spociva v tom, Ze jednak je podnikatelsky zdjem z¢asti saturovan, jednak
povolovani nékterych obchodl s devizovym prvkem bylo pfeneseno na Komisi pro
cenné papiry, resp. byla odstranéna dvoukolejnost regulace. Od 1.1.2001 podle devi-
zového zékona, zménéného nepfimou novelou zdkona o cennych papirech
¢. 591/1992 Sh., nebyly vyZzadovény devizové licence k provadéni obchodd se zahra-
ni¢nimi cennymi papiry jakoz i k provadéni obchodu s cizi ménou a s finan¢nimi deri-
vaty, souvisi-li tyto obchody s poskytovanim investi¢nich sluzeb v rozsahu povolenf
k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry udéleného podle zvlastniho zékona.

V Ceské republice bylo ke konci roku 2001 evidovéno celkem 2641 sménaren (resp.
drzitel koncesf), z nichz 208 mélo soucasné devizovou licenci na prodej devizovych
prostiedkd v hotovosti. RozloZeni sménéren je nerovnomérmé, nebot z tohoto poctu
bylo 775 jenom v hlavnim mésté Praze. Za tento rok bylo realizovano 319 ukonce-
nych devizovych kontrol, a to pfevazné na cinnost sméndren, vcetné plnéni oznamo-
vacl povinnosti sméndrnami.
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X.POSKYTOVANI INFORMACI
PODLE ZAKONA C.106/19995SB.,
O SVOBODNEM PRISTUPU
K INFORMACIM




Autorem vytvarnych navrhi

nové fady bankoyvek samostatné
Ceské republiky je-Oldiich Kulhdnek,
predni c¢esky grafik a ilustrator

a drzitel celé fady mezinarodnich
ocenéni. Svym specifickym rukopisem
ztvarnil na bankovkach

portréty historickych osobnostr
ceskych-déjin.




Poskytovani informaci podle zékona ¢.106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k infor-
macim (dale jen ,zakon")

Postup CNB pfi pInéni dkolii vyplyvajicich ze zakona je vymezen vnitinimi pokyny,
kterymi se stanovi zasady a postup pro vyfizovani Zadosti o poskytnuti informaci.

CNB poskytuje informace podle zékona Zadateli na zakladé Zadosti nebo zvefejné-
nim.

A) Informace poskytnuté v roce 2001 na zakladé zadosti:

1. Pocet podanych Zadosti o informace podle zékona:

Jedna. Zadost se tykala poskytnuti informace pfedanim textu rozhodnuti CNB

0 zamitnuti rozkladu podaného proti rozhodnuti CNB o zavedeni nucené spré-

vy v Investi¢ni a Postovni bance, a.s.

2. Pocet podanych odvolanf proti rozhodnuti:

Jedno.

3. Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu:

Jeden.

Méstsky soud v Praze rozhodnutim ¢.33 Ca 58/2001-25, ze dne 25. fijna 2001

rozhodl, Ze rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 24. tinora 2001 vydané

podle § 16 odst. 3 zdkona ¢.106/1999 Sh., ve znéni pozdéjsich predpisti a roz-

hodnuti Ceské narodni banky ze dne 24.12.2000 vydané podle § 15 odst. 4

zékona ¢. 106/1999 Sh., ve znéni pozdéjsich predpisti se zrusuji a véc vraci

Ceské nérodni bance k dal3imu fizeni.

4. Vysledky fizeni o sankcich za nedodrZovéani zakona:

Zadné.

5. Dalsi informace vztahujici se k uplatfiovani tohoto zakona:

- CNB poskytuje informace ve smyslu § 2 odst. 2 zdkona v pfipadech, pokud
rozhoduje o pravech, pravem chranénych zdjmech nebo povinnostech fyzic-
kych nebo pravnickych osob v oblasti vefejné spravy. Tuto zékonnou povin-
nost ma CNB pouze v souvislosti se spravnimi fizenimi, ktera vykonava podle
zékona o CNB, zakona o bankéch a devizového zékona. CNB poskytuje infor-
mace o konkrétnim spravnim Fizeni, je-li toto fizenf skon¢eno pravomocnym
rozhodnutim po nabyti Gcinnosti zékona, to je po 1.lednu 2000. Pokud se
tyce rozsahu informaci poskytovanych v souvislosti s konkrétnim spravnim
fizenim nékomu jinému nez Ucastnikovi tohoto fizeni, je omezen na informa-
ce uvedené ve vyroku rozhodnuti.

- Vétsina pisemnych, mailovych nebo telefonickych Zadosti o informace jde za
ramec pravni Upravy zékona. V roce 2001 zodpovédéla CNB celkem 326 pise-
mnych dotazl vefejnosti.

B) Informace poskytované zveiejnénim:

CNB zvefejriuje informace se smyslu § 5 odst. 1 a 2 zakona jednak na infor-
macnich tabulich v sidle Ustfedi a pobocek CNB na mistech piistupnych v otvi-
raci dobé vefejnosti a jednak na své internetové strance http://www.cnb.cz/.
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KALENDARIUM UDALOSTI 2001

1. LEDNA

Ucinnosti nabyla novela zakona o CNB obsahujici zejména tato nova ustanoveni:

- guvernéra, viceguvernéry a ¢leny bankovni rady CNB jmenuje prezident na navrh vlady

- hlavni cil CNB je definovan jako zajisténi cenové stability (zatimco Ustava definuje jako
hlavni cil ménovou stabilitu)

- CNB po dohodg s vlddou stanovuje inflacni cil a rezim kurzu ceské mény k cizim ménam

- rozpocet CNB se déli na dvé ¢asti — investi¢ni a provozni

4. LEDNA

CNB oznémila, Ze od 1. 2001 zacne zvefejiiovat poméry hlasi pfi rozhodovani bankovni
rady o Urokovych sazbéch a pfi hlasovani o devizovych intervencich, a to v zépise z jedna-
ni bankovni rady publikovaném deset dndl po zasedani

26. LEDNA

Poslanecka snémovna schvalila viadni navrh novely Ustavy, ktera predpoklada, Ze z Usta-
vy bude vypustén cil CNB definovany péci o stabilitu mény

14. UNORA

Hospodarsky vybor Senatu doporucil vratit Poslanecké snémovné Ustavni novelu, podle niz
ma byt z Ustavy vypustén cil CNB. Podle né&j by mél byt v Ustavé cil CNB nové definovan
nikoli jako péce o stabilitu mény, ale pouze jako péce o cenovou stabilitu. Tim by byla
Ustava v souladu se zékonem o CNB

23. UNORA

CNB sniZila repo sazbu na 5,0 %, diskontni sazbu na 4,0 % a lombardni sazbu na 6,0 %

26. UNORA

CNB obdrZela zpravu Evropské komise, obsahujici upfesnéni namitek k novele zakona
o CNB, kterd vstoupila v i¢innost 1. ledna 2001

21. BREZNA

CNB vydala prvni z desetidilné série pamétnich zlatych minci se spole¢nym nazvem Deset
stoletf architektury, jejiz emise probéhne v letech 2001-2005. Mince v nomindlni hodnoté
2000 K¢ je vénovana romanskému slohu, rotundé sv. Katefiny ve Znojmé

28. BREZNA

Poslanci Evropského parlamentu kritizovali novelu zékona o CNB a vyzvali k jeji zméné

2. DUBNA

CNB otevfela na svych internetovych strankach samostatnou sekci vénovanou zavedeni
hotovostniho eura

9. DUBNA

CNB oznamila, Ze od roku 2002 pfejde na cilovani celkové inflace. Pro rok 2002 stanovila
cil mezi 3 —5 %. Do konce roku 2005 predpoklada klesajici trajektorii na troveri 2 — 4 %.
Napfisté jiz banka nebude stanovovat rocni cile



9. DUBNA Podle rozhodnuti viady se budou spory vzniklé pii provadéni platebniho styku fesit v CNB

17. DUBNA Mise MMF vyjadrila spokojenost s ménovou politikou centralni banky. ZvIasté privitala
zménu ve zplsobu cilovani inflace

18. DUBNA VIada jmenovala guvernéra CNB Zderika Timu zéstupcem CR v radé guvernér MMF
a zéstupcem ministra financi Jifho Rusnoka v EBRD

25. DUBNA CNB zacala na internetu zvefejiiovat inflacni ocekavani trhu na zakladé mési¢nich prizku-
m{ mezi domdcimi a zahrani¢nimi analytiky

2. KVETNA Rozpoctovy vybor doporucil Poslanecké snémovné vzit na védomi zpravu o vysledku hos-
podareni CNB za rok 2000

14. KVETNA Na pozvani guvernéra Zdefika Tamy navstivil CNB predseda Poslanecké snémovny Vaclav
Klaus

30. KVETNA CNB vydala pamétni stiibrnou minci v hodnoté 200 K¢ ke 200. vyroci narozeni Frantiska
Skroupa

5. CERVNA Na pozvani guvernéra Zdefika Ttmy navstivil CNB predseda viady Milos Zeman

13. CERVNA VIada schvélila novelu zakona o CNB, kterd ma odstranit nedostatky kritizované
Evropskou unif

20. CERVNA Ustavni soud zamitl névrh vlady na zrudeni rozhodnuti prezidenta Véaclava Havla
2 29. 11. 2000 jmenovat Zderka Tmu guvernérem a Ludka Niedermayera viceguverné-
rem CNB a potvrdil jeho platnost. Vlada napadla prezidentovo rozhodnuti s tim, Ze ke
jmenovani guvernéra a viceguvernéra je nutny spolupodpis premiéra nebo jim povérené
osoby

20. CERVNA Ustavni soud na névrh prezidenta republiky Vaclava Havla zrusil nékteré ¢asti zékona
o CNB: jedné se o hlavni cil banky, kterym je zabezpeceni cenové stability, jmenovéani guver-
néra, viceguvernérll a ostatnich clendl bankovni rady na navrh viady, déle ustanoveni, podle
kterého CNB po dohodé s viadou stanovuje inflacni cil a rezim kurzu ceské mény k cizim
ménéam, a ustanoveni o rozdgleni rozpoctu CNB na dvé ¢asti, tj. provozni a investi¢ni

23. CERVNA CNB uspoféadala Den otevfenych dvefi. Banku si prohlédlo zhruba 3500 zajemcti

26. CERVNA Na pozvani guvernéra Zdefika Tamy navstivil CNB prezident republiky Véclav Havel
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28. CERVNA U pfileZitosti 75.vyro¢i zalozeni Narodni banky Ceskoslovenské CNB vydala reprezentacni
publikaci ,Ménova politika v Ceské historii” (autor F.Vencovsky). Publikace nebyla urcena
k prodeji, pro vzdélavaci aktivity ji vSak obdrZely odborné knihovny, odborné stiedni
a vysoké skoly

30. CERVNA Skoncila platnost tisicikorunové a pétitisicikorunové bankovky vzoru 1993; bankovky Ize

dalsi tfi roky vyménovat v komer¢nich bankach a po 30. 6. 2004 na pobockach CNB

12. CERVENCE

CNB zacala urocit povinné minimélni rezervy ¢trnactidenni repo sazbou

26. CERVENCE

V platnost vstoupilo rozhodnuti, podle kterého bude CNB zvefejiiovat protokoly z tzv.
ménovych zasedani bankovni rady. Kompletni text Situacni zpravy o ménovém a hospo-
darském vyvoji vcetné zaznamu diskuse clent bankovni rady bude vefejnosti k dispozici po
uplynuti Sesti let od jeho projednéni

27. CERVENCE

CNB zvygila repo sazbu na 5,25 %, diskontni sazbu na 4,25 % a lombardni sazbu na
6,25 %

3. SRPNA CNB zvefejnila na svych internetovych strankach smlouvu a slib odskodnéni, poskytnuty
CSOB pii loriském prodeji IPB

9. SRPNA Bankovni rada rozhodla o dalSich Upravach metodiky povinnych minimalnich rezerv v ram-
Ci programu postupné harmonizace s pravidly Evropské centralni banky. Vsechny odsou-
hlasené zmény vstupuji v platnost dnem 24. 1. 2002

16. SRPNA CNB po souhlasu Ministerstva financi CR zvefejnila na internetu smluvni dokumentaci, kte-
ra se véaze k prodeji IPB do rukou CSOB

5. ZARI CNB vydala pamétni stiibrnou minci v hodnoté 200 K¢
ke 100. vyro¢i zalozeni Ceského fotbalového svazu

7. ZARI V Ucinnost vstoupila novela zékona o bankdch, ve které se mj. zvysuje pojisténi vklad

18. ZARI Na pozvani guvernéra Zdefika Tamy navstivil CNB predseda Sendtu Petr Pithart

19. ZARI CNB vydala pamétni stiibrnou minci v hodnoté 200 K¢ ke 100. vyroci narozeni Jaroslava
Seiferta

24. ZARI CNB vydala informacni letak k zavedeni hotovostniho eura



26. ZARI

V ramci cyklu Deset stoleti architektury CNB vydala druhou zlatou minci v nominalni hod-
noté 2000 K¢. Mince znazormiuje rané goticky klaster ve Vyssim Brodé

12. RIINA

CNB a Spolkové ministerstvo financi Rakouska podepsaly dohodu o spolupréci pfi vykonu
bankovniho dohledu. Jde o prvni smluvni dokument, ktery v oblasti dohledu nad bankami
CNB uzavfela s partnerskou instituci ¢lenské zemé EU

18. RIINA

Senat do vladniho navrhu Gstavni novely vrétil ¢ast, podle niz je hlavnim cilem CNB péce
o0 cenovou stabilitu. O dstavni novele tak bude znovu jednat Poslanecka snémovna

2. LISTOPADU

CNB uspofédala prezentaci vzor(i eurobankovek

15. LISTOPADU

CNB vydala oznameni 0 zméné ¢asu a zplsobu vyhlasovéni kurzii devizového trhu s plat-
nosti od 2. 1. 2002

21. LISTOPADU

CNB vydala pamétni stiibrnou minci v hodnoté 200 K¢ k 250. vyro¢i umrti Kilidna Ignéce
Dientzenhofera

27. LISTOPADU

Poslanecka snémovna piijala doporuceni Senétu a vrétila do Ustavy tu ¢ast viadniho ndvr-
hu novely Ustavy, podle niZ je hlavnim cilem ¢innosti CNB péce o cenovou stabilitu

30. LISTOPADU

CNB sniZila repo sazbu na 4,75 %, diskontni sazbu na 3,75 % a lombardni sazbu na
5,75 %

5. PROSINCE

CNB vydala pamétni stiibrnou minci v hodnoté 200 K¢ k zavedeni hotovostniho eura

/. PROSINCE

Prezident Vaclav Havel podepsal novelizaci dstavy, ktera stanovi, Ze hlavnim cilem cinnosti
CNB je péce o cenovou stabilitu

18. PROSINCE

Guvernér CNB Zdenék Tiima a premiér Milo3 Zeman dohodli spole¢ny postup centralni
banky a vlady proti rekordné silné koruné

18. PROSINCE

CNB oznémila, Ze od 2. ledna zpfistupni vefejnosti Expozici CNB , Lidé a penize”, ktera
mapuje historicky vyvoj penéz a ménovych pomérl na ceském tzemi od keltského obdobi
az do soucasnosti
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