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UVODNI SLOVO
GUVERNERA






Rok 2000 pfinesl zietelny obrat ve vyvoji ¢eské ekonomiky. Doslo k oZiveni
hospodarského rlstu — vétsimu, nez se plvodné ocekavalo — a k pfiznivému
vyvoji i v dalich oblastech. Redlné mzdy rostly pomérné rychle a pfitom Umérné
produktivité, snizila se nezaméstnanost a mohutny pfiliv zahrani¢niho kapitalu
vytvéfel nadéjné podminky pro dalsi rozvoj a pro definitivni prekonanf
negativniho dédictvi minulé éry. VIadni exekutiva a Parlament zintenzivnily proces
pfijimani zakonnych Uprav, které nas priblizuji evropskému pravu. | proto
hodnoceni Ceské republiky ze strany organd EU a zahrani¢nich analytik{ vyznivala
pozitivnéji nez dfive. Rad bych také pfipomenul velmi dobry dojem, ktery
zanechala vyro¢ni zasedani MMF a skupin Svétové banky v Praze.

Za svlj hlavni prispévek k celkové lepsimu vyvoji ceské ekonomiky v roce 2000
povazuje Ceska narodni banka udrZeni nizké a stabilni inflace. Podafilo se tlumit
nepfiznivé vlivy vnéjsiho prostiedi, udrzet pfizniva inflacni ocekavani a predevsim
se prokdzalo, Ze hospodaiské oZiveni a udrZitelny rdst jsou slucitelné s nizkou
inflaci. Politika CNB se mohla opirat o vysledky pfedchoziho procesu snizovani
inflace a udrZet po cely rok neménné Urokové sazby, nastavené jesté ve fazi
hospodarské recese. Kurz koruny vici euru byl po cely rok velmi stabilni, s mirnym
sklonem k apreciaci; jeho vétsi kolisani ve vztahu k dolaru pak bylo odrazem
obdobného vyvoje spolecné evropské mény.

Samoziejmé nelze nevidét i nékteré problémy hospodaiského vyvoje. Ekonomika
musela Celit prudkému rlistu cen energetickych surovin a souvisejicimu zhorseni
obchodni bilance. Vyvoj v oblasti vefejnych financi pfindsi — i pfes znacné
privatizacni pfijmy — vznik dalsich zavazkd. StrukturdIni prestavba segmentd
ekonomiky nespojenych s pfilivem zahrani¢niho kapitalu postupovala pomalu;

v nékterych regionech pak vyvoldvala tiZzivou socialni situaci obyvatelstva.
Dlslednéjsi requlace, kontrola a dohled obnazovaly disledky dfivéjsiho
podceriovani institucionalniho ramce ekonomické transformace, nezodpovédného

podnikéni a nékdy i kriminalnich praktik v podnicich a bankéch.

Vyrazné se to projevilo v udalostech spojenych s Investi¢ni a PoStovni bankou.
Management a akcionafi tohoto Ustavu dopustili, aby se béhem pomérné kratké
doby dostal do beznadéjného stavu. Nekvalitnimi Gvéry a ztratovymi obchody byly
ohrozeny tfisetmiliardové vklady, hrozilo zmrazeni pohybu penéz na statisicich
kont firem a obcand, a tim i ochromeni velké ¢asti ekonomiky. Cim déle prinasi
¢as nové poznatky o skute¢ném stavu tehdejsi IPB, tim vic nds to upeviiuje

v pfesvédceni, Ze zavedeni nucené spravy a rychly prodej byly sice nékladnym, ale
nevyhnutelnym a v dané situaci nakonec nejlevnéjsim fesenim. Znamenalo
dokonceni ozdravného procesu v bankovnim sektoru, ktery vstupuje do nové
etapy svého vyvoje ve vyrazné lepsim stavu, nez tomu bylo kdykoli v neddvné
minulosti.

Z pohledu hospodareni Ceské narodni banky skonil rok 2000 ziskem 2,5 mld. K.
Jde predevsim o disledek vyvoje Urokovych sazeb na finan¢nich trzich, které
pfiznivé ovlivnily vynosy z deponovanych devizovych rezerv. Tyto prostredky
budou pouZity predevsim k thradé ztrat vytvorenych v minulosti — zejména v roce
1998 — v souvislosti s tehdejsi apreciaci kurzu koruny.

Pfes zfetelné Uspéchy pfi napliiovani svého zakladniho poslani se CNB v lofiském
roce stala objektem castych kritik, politickych sport a diskusi. Doprovézely
proces schvalovanf legislativnich zmén jejiho postaveni a posléze restrukturalizaci



bankovni rady. Véfim, Ze kontroverzni ustanoveni novely zakona budou brzy
opravena a ze také jiz opadly emoce, vyvolané pfi jmenovani guvernéra,
viceguvernéra a novych clend bankovni rady. Jde jen o to si uvédomit, Ze
opakuijici se, ¢asto umélé vnaseni neklidu do déni okolo centralni ménové
instituce skodi nejen kvalité jeji profesionalni prace, ale pfedeviim Ceské
republice samotné. Soucasnou korektni spolupraci a stabilnéjsi poméry povazuji
za dobry vychozi pfedpoklad pro dosazeni dlouhodobého strategického cile Ceské
narodni banky, a to jak udrZeni cenové stability, tak zapojeni CNB do Evropského
systému centralnich bank v souvislosti se vstupem CR do Evropské unie.

M T

Ing. ZDENEK TUMA,CSc.
Guvernér



. RIZENT A ORGANIZACE






I. 1 BANKOVNI RADA

Zasadni zménou ve vrcholovém fizeni banky bylo odstoupeni guvernéra CNB
doc. Ing. J. ToSovského a vrchniho feditele Ing. M. Hrncite, DrSc. k 30. listopadu
2000. S dcinnosti od 1. prosince 2000 jmenoval prezident Ceské republiky guverné-
rem CNB doc. Ing. Z. Tdmu, CSc. a viceguvernérem RNDr. L. Niedermayera a novymi
¢leny bankovni rady CNB vrchni Feditelku Ing. M. Erbenovou, Ph.D. a vrchniho fedi-
tele doc. Dr. Ing. J. Fraita. Tyto personalni zmény se promitly i do zmén v kompeten-
cich ¢lend bankovni rady.

Po provedenych persondlnich zméndch md bankovni rada CNB ndsledujici sloZeni:

GUVERNER: doc. Ing. Zdenék Tima, CSc.
VICEGUVERNER: Ing. Oldfich Dédek, CSc.
VICEGUVERNER: RNDr. Ludék Niedermayer

VRCHNI REDITELKA: Ing. Michaela Erbenovd, Ph.D.
VRCHNI REDITEL: doc. Dr. Ing. Jan Frait
VRCHNI REDITEL: Ing. Pavel Racocha, MIA
VRCHNI REDITEL: Ing. Pavel Stépdnek, CSc.

GUVERNER CNB DOC. ING. ZDENEK TUMA, CSC.

Narozen 19. fijna 1960 v Ceskych Budgjovicich. Vystudoval fakultu obchodni na
Vysoké skole ekonomické v Praze. Po ukonceni studia pracoval na VSE a v roce 1986
nastoupil do Prognostického Ustavu CSAV jako védecky aspirant. V letech 1993 — 95
byl poradcem ministra primyslu a obchodu a od r. 1995 byl hlavnim ekonomem
Patria Finance, a.s. Od 1. ¢ervna 1998 do svého nastupu do CNB pocatkem roku
1999 byl vykonnym Feditelem Evropské banky pro obnovu a rozvoj, v jejimZ predsta-
venstvu zastupoval Ceskou republiku, Slovensko, Madarsko a Chorvatsko. Sou¢asné
v letech 1990 — 1998 piednasel makroekonomii na Fakulté socialnich véd Univerzity
Karlovy. Je ¢lenem sprévni rady VSE v Praze, Oborové rady CERGE Univerzity Karlovy,
prezidentem Ceské spole¢nosti ekonomické a $éfredaktorem ¢asopisu Finance a Uvér.
Absolvoval zahranic¢nf studijni pobyty ve Velké Britanii (London School of Economics,
University of Cambridge), Nizozemi (Tinbergen Institute) a USA (George Mason
University). K problematice ménové politiky a makroekonomie publikuje v dennim
a odborném tisku. Od 13. dnora 1999 je ¢lenem bankovni rady a viceguvernérem
Ceské narodni banky, od 1. prosince 2000 byl jmenovan guvernérem CNB.

VICEGUVERNER CNB ING. OLDRICH DEDEK, CSC.

Narozen 26. listopadu 1953 v Chlumci nad Cidlinou. Vystudoval obor ekonomika
zemédélstvi na Vysoké Skole ekonomické v Praze. Po ukonceni studia v roce 1978
nastoupil do Ekonomického Ustavu CSAV, kde pusobil jako védecky pracovnik se
zaméfenim na hospodafskou politiku. V roce 1992 nastoupil do SBCS jako ndméstek
feditele Institutu ekonomie, od dubna 1996 zastaval funkci poradce guvernéra CNB.
Plsobil jako ¢len védecké rady Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy, kde predna-
$i problematiku financ¢nich trh@. V soucasné dobé je ¢lenem Spravni rady Univerzity
Karlovy v Praze. Je ¢lenem predstavenstva Ceské spole¢nosti ekonomické. Absolvoval
zahranicni stadZe a studijni pobyty ve Velké Britanii (London School of Economics,
University of Warwick) a USA (Mezindrodni ménovy fond, Federal Reserve Bank of
Kansas City). PreloZil MacMillantv slovnik moderni ekonomie a je autorem Stru¢ného
anglicko-ceského slovniku ekonomickych termin( a zkratek. K problematice ménové
a hospodarské politiky publikuje v dennim a odborném tisku. Jako poradce predsedy
vlady v prvni poloviné roku 1998 stal v Cele autorského tymu, ktery pfipravil doku-



ment Hospodéfska strategie vstupu do Evropské unie: vychodiska a sméry feseni. Od
13. Unora 1999 je ¢lenem bankovni rady a viceguvernérem Ceské narodni banky.

VICEGUVERNER CNB RNDR. LUDEK NIEDERMAYER

Narozen 13. bfezna 1966 v Brné. V roce 1989 ukoncil studium na UJEP Brno (nyni
Masarykova Universita) obor Operacni vyzkum a teorie systémU a pUsobil zde kratce
v oblasti vyzkumu teorie struktur. V roce 1991 nastoupil do Statni banky ceskoslo-
venské, kde absolvoval kurz z oblasti spravy aktiv a pasiv, organizovany Svétovou
bankou. Od ledna 1996 byl feditelem odboru CNB, do jehoZ kompetence patfila spra-
va devizovych rezerv a provadéni operaci na penéznim trhu. Zucastnil se fady studij-
nich pobytl a stazi u vyznamnych finan¢nich instituci, vénovanych problematice
kapitalového trhu (napf. Swiss Bank Corporation, Salomon Brothers, Morgan
Stanley), obchodovani derivativll a fizeni rizik (napf. Bankers Trust, New York Institut
of Finance, J.P.Morgan), ménové politice a postaveni centrdlni banky (napf. FED N.Y.,
IMF, BIS, Bank of England) a dalsim otdzkdm. Na problematiku finan¢nich trhi
a jejich nastrojQ, fizeni rizik a obchodovani derivativll se zaméfuje i jako Ucastnik
odbornych konferenci, v pfednaskach na odbornych kurzech a ve své publikacni ¢in-
nosti. Od 27. dnora 1996 je ¢lenem bankovni rady CNB a vrchnim Feditelem CNB, od
1. prosince 2000 byl jmenovan viceguvernérem CNB.

VRCHNI REDITELKA CNB ING. MICHAELA ERBENOVA, PH.D.

Narozena 24. srpna 1968 v Praze. Vystudovala obor Matematické metody v ekono-
mii na Moskevské statni univerzité (1990) a postgradudlni program (Ph.D.) v oboru
ekonomie na CERGE (Center for Economic Research and Graduate Education)
Univerzity Karlovy v Praze (1997). Béhem postgraduélnich studii absolvovala studijni
stdze na Tinbergen Institute, University of Amsterdam, Holandsko (1992) a na
Princeton University, USA (1993) a vyzkumnou staz na Harvard Institute for
International Development, Harvard University, USA (1995), kde pracovala jako
vyzkumna asistentka prof. Jeffrey Sachse. V letech 1994-1995 pracovala v PafiZi jako
konzultantka OECD v Direktoratu pro vzdélani, zaméstnanost, praci a socialni vztahy.
Po kratké pedagogické praxi na CERGE UK pracovala jako poradkyné predsedy viady
CR V. Klause (1996-1997) a vedouci skupiny poradcii ministra financi CR 1. Pilipa
(1997-1998). Od listopadu 1998 zastavala rizné manazerské funkce v Komer¢ni ban-
ce, naposledy jako feditelka divize Vztahy s investory. Od roku 1997 prednasi na
Institutu ekonomickych studif Fakulty socialnich véd Univerzity Karlovy. Od 1. prosin-
ce 2000 byla jmenovana ¢lenkou bankovni rady Ceské narodni banky.

VRCHNI REDITEL CNB DOC. DR. ING. JAN FRAIT

Narozen 28. listopadu 1965 ve Slavic¢iné. V roce 1988 absolvoval Ekonomickou fakul-
tu VSB-TU Ostrava, na které v roce 1995 ukon¢il doktorské studium. Soucasné ziskal
ocenéni Mlady ekonom roku udélované Ceskou spole¢nosti ekonomickou. V roce
1998 se na fakulté habilitoval v oboru , Ekonomie®. Od roku 1990 pdsobil na kated-
fe ekonomie Ekonomické fakulty VSB-TU; od kvétna 1999 pak ve funkci prodékana
pro védu a vyzkum. Od roku 1999 je ¢lenem védecké rady této fakulty, od roku 2000

je rovnéz ¢lenem védecké rady VSB-TU Ostrava.

Publikuje pfedevsim v odbornych casopisech. Je editorem Casopisu Finance a UGvér
a ¢lenem redakéni rady casopisu Ekonomické revue. Je ¢lenem republikového pred-
stavenstva a vykonného vyboru Ceské spolecnosti ekonomické a vykonnym tajemni-



kem regionalni pobocky CSE v Ostravé. Déle je ¢lenem Centre for Euro-Asian Studies

pfi University of Reading ve Velké Britanii a jejim zastupcem pro Ceskou republiku.

Absolvoval studijni pobyty na Keele University v Britanii (1992), University of Reading
v Britanii (1996), J. M. Liverpool University (1997, 1998 a 2000) a staz u GOTA Bank
ve Svédsku (1991). Od 1. prosince 2000 byl jmenovan ¢lenem bankovni rady Ceské
narodni banky.

VRCHNI REDITEL CNB ING. PAVEL RACOCHA, MIA

Narozen 23. bfezna 1962. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu
fizeni a absolvoval osmnactimésicni studijni pobyt na Kolumbijské univerzité v New
Yorku. Ve druhé poloviné osmdesétych let pracoval v bytovém druZstevnictvi. V roce
1991 nastoupil do SBCS, kde plsobil v oblasti bankovniho dohledu postupné jako
specialista, vedouci oddéleni a naméstek Feditele a od roku 1998 jako feditel sekce
bankovniho dohledu CNB. Absolvoval fadu stazi v USA, Némecku, Francii, Japonsku
a dalsich zemich zaméfenych na problematiku bankovnictvi, fizenf rizik a bankovniho
dohledu. V letech 1996 — 97 pracoval jako konzultant ve Svétové bance ve
Washingtonu v oblasti rozvoje financniho sektoru v rozvijejicich se ekonomikach. Je
¢lenem pracovni skupiny ,Core Principles Liaison Group” Basilejského vyboru pro
bankovni dohled pfi Bance pro mezinarodni platby v Basileji, ktera se zabyva rozvo-
jem zdkladnich principl pro efektivni bankovni dohled. V roce 2000 byl predsedou
skupiny sdruzujici instituce bankovniho dohledu zemi stfedni a vychodni Evropy. Je
¢lenem fidictho vyboru pro privatizaci bank, ktery je poradnim organem ministra
financi CR. Pfednasi na odbornych seminafich a konferencich o bankovnictvi v tuzem-
sku i v zahranici. Od 13. Unora 1999 je ¢lenem bankovni rady a vrchnim feditelem
CNB.

VRCHN/[ REDITEL CNB ING. PAVEL STEPANEK, CSC.

Narozen 5. zaff 1956 v Praze. Vystudoval obor finance na Vysoké skole ekonomické
v Praze. Po ukonceni studia v roce 1979 pisobil nejprve jako asistent na VSE, v roce
1981 nastoupil na Ministerstvo financi jako odborny referent. Plisobil zde postupné
v rlznych funkcich ve Studijné-vyzkumném centru, v oddéleni vefejnych financi,
v odboru financni politiky. V roce 1998 byl jmenovén ndméstkem ministra financi pro
problematiku finan¢ni politiky, mezindrodnich vztahd, kapitalového trhu a privatizaci
bank, ve druhé poloviné roku pak pfesel do funkce poradce generélniho feditele Ces-
ké spofitelny, a.s. Od 13. tnora 1999 je ¢lenem bankovni rady CNB a vrchnim fedi-
telem CNB. V letech 1993 — 1998 byl ¢lenem prezidia Fondu narodniho majetku
a kratce plsobil téZ v dozor¢i radé PoStovni banky. Absolvoval zahrani¢ni studijni
pobyty pfi Mezinarodnim ménovém fondu, zaméfené na problematiku dani a vefej-
nych financi. Na téma finan¢ni politiky pfednasi na VSE v Praze a rovnéZ publikuje
v dennim a odborném tisku.



. 2 ORGANIZACE

V oblasti organizace se po restrukturalizaci provedené v predchozich dvou letech
dil¢imi opatfenimi déle racionalizovala organizacni struktura.

Organizacni strukturu Ceské narodni banky tvofi Ustiedi se sidlem v Praze a pobocky
se sidlem v Praze, Ceskych Budgjovicich, Plzni, Usti nad Labem, Hradci Krélové, Brné
a Ostravé (dale jen ,organizacni jednotky”). Organizacni jednotky se cleni na
organizacni Gtvary, kterymi jsou v Ustfedi Useky, sekce a odbory a v pobockach odbory.

Zakladnim ¢lankem odborného fizeni jsou v Ceské narodni bance sekce Ustredi.

V roce 2000 doslo v Organiza¢nim fadu CNB k realizaci nékolika zmén. Zasadni
zména souvisela se jmenovanim novych ¢lenl bankovni rady a potfebou rozdélit
vrcholové kompetence ¢lenli bankovni rady pfi fizeni jednotlivych Usekl a pobocek
Ceské néarodni banky. Dale bylo provedeno dilé zpfesnéni funkénich néplini ¢innosti
sekci, véetné dofeseni nékterych kompetencnich otézek.

Vyznamny vliv na zménu postaveni CNB pfinesla novela zakona ¢. 6/1993 Sh. o CNB.
Byly jasnéji vymezeny kompetence vztahujici se k zajistovani zakona ¢. 106/1999 Sb.
o0 svobodném pfistupu k informacim, k vyfizovani stiznosti, oznamenf a petic obcan(
a préavnickych osob, které se dotykaji postupu a ¢innosti CNB, a k zabezpeceni
ginnosti vyplyvajicich pro CNB ze zakona ¢. 349/1999 Sh. o vefejném ochranci prav.



ORGANIZACNT SCHEMA CNB

BANKOVNIi RADA
GUVERNER

USEK 1V.

VRCHNI REDITEL

USEK V.

VRCHNI REDITEL

USEK VI.

VRCHNI REDITEL

USEK VII.

VRCHNI REDITEL

110 Sekce kancelar 410 Sekce ménova 610 Sekce bankovnich obchodl 210 Sekce Evropské unie 510 Sekce politiky bankovniho 220 Sekce vnitiniho finanéniho fizeni 710 Sekce statistiky 720 Sekce informatiky
a mezinarodnich organizaci — dohledu —
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
111 Odbor sekretariat 411 Odbor ménové plitiky 611 Odbor fizeni ménovych 310 Sekce legislativni a pravni 511 Odbor metodicky 221 Odbor metodiky Gcetnictvi 711 0Odbor bankovni statistiky 721 Odbor rozvoje informatiky
bankovni rady — — operaci a finan¢nich trha — — —
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
112 Odbor vefejnych informaci 412 0Odbor ménovych analyz 612 Odbor korunovych 512 Odbor analyticky 222 Odbor rozpoctu 712 Odbor platebni bilance 722 Odbor projektovani
- - a devizovych intervenci - - - informaénich systému
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
120 Sekce lidskych zdroja 413 Odbor reélné ekonomiky 613 Odbor spravy devizovych 520 Sekce bankovniho dohledu 223 Odbor centrélni tctérna 713 Odbor statistiky vyvoje 723 Odbor automatizace
— — rezerv — L — ekonomiky —
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
120 Odbor personalni 414 0Odbor ekonomického 614 Odbor nestandardnich NAMESTEK REDITELE SEKCE 320 Sekce penézni 714 Odbor zpracovani 724 Odbor bezpecnosti
- modelovani — obchodl — [m— — statistickych dat — informacnich technologii
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
122 Odbor personalniho rozvoje 620 Sekce fizeni rizik a podpory 521 Odbor bankovni 321 Odbor penézniho obéhu 730 Sekce platebniho styku
a soc. politiky zaméstnanct obchodi inspekce 1
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
130 Sekce vntifniho auditu 621 Odbor obchodnich systémi 522 Odbor bankovni 322 Odbor ochrany platidel 731 0Odbor metodiky a rozvoje
— inspekce 2 a spravy hodnot — platebniho styku
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
140 00 Referat ekonomického 622 Odbor fizeni rizik NAMESTEK REDITELE SEKCE 0761 Pobocka CNB 732 Odbor spravy
vyzkumu — L — PRAHA — platebnich systému
VEDOUCI REFERATU REDITEL REDITEL REDITEL
623 Odbor vypofadani obchodi 523 Odbor bankovni 0763 Pobocka CNB 733 0dbo provozu
L inspekce 3 — CESKE BUDEJOVICE L platebnich systém@
REDITEL REDITEL REDITEL REDITEL
524 Odbor bankovni 0764 Pobotka CNB 420 Sekce spravni
inspekce 4 — PLZEN
REDITEL REDITEL REDITEL
525 Odbor nestandardnich cinnosti 0765 Poboc¢ka CNB 421 Odbor spravy majetku
L — USTI NAD LABEM -
REDITEL REDITEL REDITEL
0766 Pobocka CNB 422 0dbor obchodni
HRADEC KRALOVE L
REDITEL REDITEL
0767 Pobotka CNB 423 0Odbor technicky
— BRNO L
REDITEL REDITEL
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ZAMERENI A ODPOVEDNOST ORGANIZACNICH
UTVARU USTREDI A POBOCEK CESKE NARODNI
BANKY, VYPLYVAJICi Z ORGANIZACNiIHO RADU CNB

USTREDI

110 SEKCE KANCELAR

510 SEKCE POLITIKY BANKOVNIHO DOHLEDU

Odpovidd za sekretaridtni prdce pro guvernéra, bankovni
radu a jednotlivé cleny bankovni rady vcetné organizacni
a poradenské cinnosti, za zahranicni a vnitini protokol
CNB, za véasnou informovanost vedeni CNB o dileZitych
uddlostech a skutecnostech, za komunikaci CNB s verej-
nosti, zejména za kontakty se sdélovacimi prostiedky,

a za komunikaci vaci viastnim zaméstnancim.

120 SEKCE LIDSKYCH ZDROJU

Odpovida za fizeni lidskych zdrojd, za pracovnépravni

a mzdovou agendu vcetné dané z prijmd ze zavislé cinnos-
ti, za zpracovani mezd a vedeni stanovenych evidenci ve
mzdové oblasti, za profesionaini a socidlni rozvoj zamést-
nanct a za koordinaci zpracovéni organizacni struktury

a Organizacniho fadu CNB a za fizeni jejich zmén.

130 SEKCE VNITRNIHO AUDITU

Odpovidd za vnitini auditni ¢innosti a stanoveni zdsad
kontrolni ¢innosti v CNB. Zajistuje provddéni vnitiniho
auditu a kontroly v CNB.

210 SEKCE EVROPSKE UNIE
A MEZINARODNICH ORGANIZACI

Odpovida za celkovou koordinaci vztahu Ceské republiky
k Evropské unii a jejim institucim vcetné procesu zaclerio-
véni do evropskych struktur, vztahii CNB k mezindrodnim
ekonomickym a financnim institucim a zahranicnim ban-
kdm a navrhuje koncepci téchto vztahd.

220 SEKCE VNITRNIHO FINANCNIHO RIZENI

Odpovida za ucetnictvi CNB, za rozpocet CNB v souladu
s § 47 zdkona ¢ 442/2000 Sb., za controlling a za
finan¢ni vztahy CNB ke stétnimu rozpoctu.

310 SEKCE LEGISLATIVNI A PRAVNI

Odpovidd v CNB za oblast legislativy a préva, za soulad
predpisti CNB s ostatnimi pravnimi piedpisy a za postupnou
harmonizaci legislativy CNB s legislativou Evropské unie.

320 SEKCE PENEZNI

Odpovidd za pripravu vydavéni novych bankovek a minci,
za fizeni hotovostniho penéZniho obéhu, za spravu zdsob
Ceskych penéz, zlata, drahych kovi a pamétnich stibr-
nych minci a za ochranu Ceské mény pred padélanim.

410 SEKCE MENOVA

Odpovidd za zpracovani ndvrhi ménové politiky, za kom-
plexni analyzy a predikce ménového a ekonomického
vyvoje, za ndvrhy na koordinaci ménové politiky a hospo-
darské politiky viddy, za analyzy vyvoje inflace a vztahu
agregdtni nabidky a poptavky v ekonomice a za analyzy
a predikce makroekonomickych jevd vyuZivanim ekono-
mickych modeld.

420 SEKCE SPRAVNI

Odpovidd za realizaci vsech hospodarsko-spravnich cin-
nosti CNB véetné bezpecnosti v CNB.

Odpovidd za stanoveni requlacnich pravidel rozvoje ban-
kovniho sektoru, za stanoveni postupd pro vykon
bankovniho dohledu, za komplexni analyzy bankovniho
sektoru Ceské republiky a centralni registr dvérd v Ceské
republice.

520 SEKCE BANKOVNIHO DOHLEDU

Odpovidd za komplexni vykon bankovniho dohledu nad
bankami a za realizaci politiky bankovniho dohledu
v Ceské republice.

610 SEKCE BANKOVNICH OBCHODU

Odpovidd za implementaci ménové politiky a fizeni ope-
rativniho cile ménové politiky, za intervencni operace
CNB na penéznim a devizovém trhu, za spravu devizo-
vych rezerv CNB, za zajistovani funkce agenta vlddy Ces-
ké republiky pfi rizeni viddniho dluhu a za poskytovani

a spravu Gvérd bankam a nestandardnim klientim CNB.

620 SEKCE RIZENI RIZIK A PODPORY OBCHODU

Odpovidd za fizen rizik aktiv a pasiv CNB, za rozvoj

a spravu informacnich systémd bankovnich obchodd a za
komplexni vyporéddéni obchodi CNB na tuzemskych

i zahranicnich trzich.

710 SEKCE STATISTIKY

Odpovidd za sbér, presné a komplexni zpracovani dat
statistiky ménové, bankovni a vyvoje ekonomiky, za
sestavovani a vyhodnocovani platebni bilance a za véc-
nou spravu a rozvoj systéma statistickych dat.

720 SEKCE INFORMATIKY

Odpovidd za rozvoj informacnich systémd, informacnich
technologii a komunikace v CNB a za jejich bezpecnost
a ochranu, s vyjimkou systémi mezibankovniho platebni-
ho styku, ucetnictvi a platebniho styku, trhu krdtkodo-
bych dluhopisd, sbéru a zpracovani statistickych dat
bankovniho informacniho systému, informacniho systému
bankovnich obchod(i a bezdrétovych telekomunikacnich

prostredk( pro nedatovou komunikaci. Odpovida za koor-

dinaci a integraci fizeni projektd rozvoje informacnich
systémd a informacnich technologii v CNB.

730 SEKCE PLATEBNIHO STYKU

Odpovidd za fizeni bezhotovostniho platebniho styku, za
rozvoj a provozovani automatizovaného systému dcetnic-
tvi a platebniho styku CNB (,ABO 2"), systému meziban-
kovniho zuctovani (, clearing”); za koncepci, metodiku,
rozvoj a provoz systému Trhu krétkodobych dluhopisi
(,TKD").

POBOCKY

Odpovidaji za spravu zdsob penéz, vedeni uctd statniho
rozpoctu a ostatnich klientd pobocky, za provadéni pla-
tebniho styku, za financni ucetnictvi pobocky, za vykon

devizové kontroly a zpracovani devizové statistiky v regio-

nu, za provddéni konjunkturdlnich Setreni, za vykon pra-
covnépravni a socidlni agendy a za realizaci
hospodarsko-spravnich cinnosti v pobocce.
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ZPRAVA O HOSPODARENI







Hospodafsky vysledek CNB za rok 2000 skoncil ziskem ve vy3i 2 524 mil. K¢, pficemz
vynosy dosahly drovné 92 394 mil. K¢ a naklady 89 870 mil. K¢ Celkové Ize konsta-
tovat, Ze vysledek hospodareni za rok 2000 byl ovlivnén predevsim vysledky dosaZe-
nymi v oblasti spravy devizovych rezerv. Oproti pfedchozim rokim se v disledku
pfiznivého vyvoje na zahranicnich trzich vyrazné zvysila vynosnost devizovych aktiv
CNB, coz umoznilo pokryt veskeré steriliza¢ni naklady, kurzové ztraty a provozni
naklady banky.

Vyvoj hospodarského vysledku CNB v letech 1996 a7 2000 znézorfiuje nésledujici
graf.

GRAF 1.1 VYVOJ HOSPODARSKEHO VYSLEDKU CNB V LETECH 1996 - 2000
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Cisté vynosy ze spravy devizovych rezerv dosahly celkové kladné vyse 22 340 mil. K¢
(bez zahrnuti opravnych poloZek na cizoménové cenné papiry, které dosdhly
1755 mil. K¢), coZ je oproti roku 1999 nérdst o 7 mld. K¢. DosaZeny objem ovlivni-
la zejména vynosovost devizovych rezerv. Vazeny prdmérmny vynos devizovych portfo-
lif ¢inil 5,07 % p.a., coZ je oproti roku 1999 narlst o 2,07 procentniho bodu,
umoznény vyvojem na svétovych trzich. Devizové rezervy CNB vyjadiené v USD vrost-
ly z 12,9 mld. USD na konci roku 1999 na stav 13,1 mld. USD na konci roku 2000.

Obdobné jako v roce 1999 vyuZivaly tuzemské banky i v roce 2000 repo operace
s poukazkami CNB. Timto typem obchodu je ovliviiovana likvidita penézniho trhu.
Vzhledem k systémovému prebytku likvidity v bankovnim sektoru slouzi v soucasné
dobé repo tendry pouze k odcerpavani likvidity. Technickd stranka realizace repo
operace spocivé v tom, Ze CNB pfijimé od bank piebytecnou likviditu a zaroven jim
predava jako kolateral dohodnuté cenné papiry. Obé strany se zaroven zavazuji, Ze
po uplynuti doby splatnosti probéhne reverzni transakce, v niz CNB jako dluznik vra-
ti véfitelské bance zaplijcenou jistinu zvysenou o dohodnuty Urok a véfitelskd banka
vrati CNB poskytnuty kolateral. Soucasné s repo tendrem vyuZival bankovni sektor
i depozitni facilitu (zavedenou s platnosti od 1. 12. 1998). Komer¢nim bankam je tak
umoznéno automaticky uloZit svou piebyte¢nou likviditu na konci dne do CNB for-
mou depozita za diskontni sazbu. Urokové naklady na repo operace a depozitni faci-
litu zatiZily hospodarsky vysledek celkovym Cistym objemem 13 991 mil. K¢.
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V roce 2000 bylo primérné formou repo operaci sterilizovano 264 mld. K¢, co? je
v porovndni s rokem 1999 objem o cca 35 % vy3si (ddvodem narlstu objemu sterili-
zace bylo sniZeni sazby povinnych miniméalnich rezerv a realizované intervencni ope-
race CNB na devizovém trhu). Celkové sterilizatni naklady naopak poklesly, coz
souvisi s rozdilnou hladinou drokovych sazeb v roce 1999 a 2000. Limitni dvouty-
denni repo sazba zlstala po cely kalenddfni rok 2000 zachovana ve wy3i 5,25 % p.a.
Pokud jde o dalsi ménovépolitické nastroje, zlstala jejich vySe zachovana v Urovni
z konce roku 1999 (diskontni sazba 5 % p.a., lombardni sazba 7,5 % p.a., PMR z pri-
madrnich vkladd ve vysi 2 %).

Celkové kurzové rozdily dosahly zaporné vyse 3 524 mil. K¢. V porovnéni s predcho-
zimi roky se tak vyrazné zmensil jejich podil na dosazeném hospodaiském vysledku
CNB. Pohyb kurzd rezervnich mén vci koruné je pfi daném rozsahu devizovych aktiv
a pasiv a rezimu plovouciho kurzu velmi kolisavou slozkou hospodarského vysledku
banky. Pi existujici struktufe bilance CNB, kdy devizové aktiva vyrazné prevy3uji devi-
zové pasiva (CNB mé otevienou devizovou pozici) mohou pohyby kurzu v dal3ich
letech vyznamné ovliviiovat Gcetné vykazany hospodafsky vysledek CNB.

V souvislosti s pFipravou mezinarodni dohody uzavirajici rozdéleni majetku Ceské
a Slovenské Federativni Republiky a v navaznosti na usneseni vlady CR ze dne
22.11.1999 postoupila CNB v kvétnu 2000 pohledavky za Nérodni bankou
Slovenska v nomindlni hodnoté 25 810 mil. K¢ na Ceskou republiku, zastoupenou
Ministerstvem financi CR, za dohodnutou cenu 1 K& Pfevod pohledévek byl realizo-
van na zakladé smlouvy o postoupeni pohledavek. Ztraty vzniklé v této souvislosti
byly pokryty rozpusténim opravné polozky, kterd byla za timto Ucelem vytvorena ke
konci roku 1999.

V ndvaznosti na usneseni viady CR ze dne 8. 11. 1999, ve kterém vlada CR vyslovila
souhlas s restrukturalizaci nékterych transformacnich instituci, CNB prodala v ¢ervnu
2000 Konsolida¢ni bance Praha, s.p.u., svij 100% podil v Ceské financni, s.r.o., t].
15 814 mil. K¢, za dohodnutou cenu 1 K¢ (na zakladé smlouvy o pfevodu obchodni-
ho podilu obchodni spole¢nosti uzaviené mezi CNB a Konsolidaéni bankou Praha,
s.p.0.). CNB se rovné7 zavazala k dhradé viech ztrat Ceské finanéni, s.r.o., vyplyvaji-
cich z konsolida¢niho programu a vykazanych k datu prevodu obchodniho podilu uza-
vienim dohody o Uhradé nékladi na provozni Cinnost a ztrat z prevzatych aktiv
vzniklych v souvislosti s realizaci konsolida¢niho programu.

Na pokrytf rizika ztrat vyplyvajicich z konsolidace bankovniho sektoru rozhodla vlada
Ceské republiky o vydani zaruky ve vysi 22 500 mil. K& Zaruka byla vydéna 19. brez-
na 1997 a je poskytnuta na obdobi 10 let.

Ceska nérodni banka vydala neodvolatelnou zaruku pro véfitele Investiéni a Postovni
banky, a.s., za zavazky vyplyvajici z vkladd pfijatych Investi¢ni a Postovni bankou, a.s.,
a z dluhopisll vydanych touto bankou, véetné pfislusnych trokd, evidované v Ucet-
nictvi Investi¢ni a Postovni banky, a.s., ke dni 16. ¢ervna 2000. V souvislosti se sni-
Zovanim jednotlivych vkladl dochazi k postupnému sniZovani vydané zaruky.
Z tohoto dlvodu byl zavazek evidovany v podrozvaze v zavéru roku snizen na ¢astku
54 200 mil. K¢, kterd odpovidéa expertnimu odhadu vyse zéruky k ultimu provedené-
mu Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s.

Déle CNB vydala dne 19. ¢ervna 2000 Smlouvu a slib odskodnéni, ve kterém se zava-
zala uhradit Ceskoslovenské obchodni bance, a.s., urcité $kody ¢i odskodnit Cesko-
slovenskou obchodni banku, a.s., za urcitd plnéni spojend s prevzetim Investicni



a Postovni banky, a.s. V souvislosti s tim vldda Ceské republiky vydala dne 23. ¢ervna
2000 statni zaruku, ve které se zarucila, e uhradi CNB nékteré ze ztrat, které CNB
vzniknou v ddsledku odskodnéni Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., na zékladé
Smlouvy a slibu odskodnéni. Statni zaruka pokryva pouze ty skody, které mohou CNB
vzniknout v ddsledku odskodnéni Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., za $kody
vzniklé v souvislosti s veskerymi zavazky, které nebyly evidovany v Ucetnich zézna-
mech Investicni a Postovni banky, a.s.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s., uvedla a vy¢islila k 31. prosinci 2000 jednotli-
vé piipady, které potencidlné pokryvd Smlouva a slib odskodnéni. JelikoZ se jedna
vlu¢né o piipady, na které se vztahuje pfijatéd statni zéruka, CNB zadc¢tovala do pod-
rozvahy k 31. prosinci 2000 vydanou zéruku a souvisejici pfijatou zaruku ve stejné
vysi (7 945 mil. K¢).

K 31. 12. 2000 méla CNB vytvoreno celkem 39 591 mil. K¢ rezerv a opravnych polo-
Zek, pficemz 12 597 mil. K¢ pfipadalo na rezervy a 26 994 mil. K¢ na opravné poloz-
ky. Oproti konci roku 1999 cinil ¢isty ubytek rezerv 21 005 mil. K¢ a cisty Ubytek
opravnych polozek 28 258 mil. K¢. Ubytek rezerv a opravnych poloZek souvisel pre-
devsim s pfevodem 100 % majetkového podilu CNB (15,8 mld. K¢) ve spole¢nosti
Ceska finan¢ni, s.r.0., na Konsolida¢ni banku Praha, s.p.4., s Ucinnosti k 30. 6. 2000.
Naklady, které CNB realizovala v souvislosti s pfevodem majetkové Gcasti, byly kom-
penzovany rozpusténim rezervy ve vysi 21,8 mld. K¢. Dale byla v souvislosti s postou-
penim pohledavek za Narodni bankou Slovenska z titulu déleni bilance byvalé Statni
banky ceskoslovenské a déleni federalniho obéZziva na Ceskou republiku rozpusténa
opravna polozka ve vysi 25 810 mil. K¢

Bilan¢ni suma CNB doséhla k 31. 12. 2000 celkové vyse cca 616 mld. K¢. Na strané
pasiv byly obdobné jako v roce 1999 rozhodujicimi polozkami zdvazky vici tuzem-
skym bankdm a emise obéZiva, které predstavovaly v souhrnu 80% podil na celko-
vém objemu pasiv. Na strané aktiv tvofily rozhodujici podil (ve vysi cca 82 %)
pohledévky va¢i zahranici (v prevazné vétsiné se jednd o devizové rezervy CNB).
DosaZeny podil vzrostl oproti konci roku 1999 o 5 %. Struktura jednotlivych aktiv
a pasiv a jejich podil na celkovém bilan¢nim objemu CNB je zobrazen v niZe uvede-
ném grafu.

GRAF 1.2 STRUKTURA BILANCE CNB K 31. 12. 2000

100%

80% T

60% T —

40% +— —

20% T —

JB000O0RO0ON

0%
aktiva pasiva

ostatni pasiva

zavazky vidi stat. rozpoctu
vklady klientd

zavazky vidi tuz. bankdm
obézivo

ostatni aktiva

pohleddvky vici tuz. bankam
pohledavky vici klientim

pohledavky vici zahrani¢ni

19



20

V oblasti emise a spravy obéZiva doséhlo saldo naklad(i a vynost CNB zaporné vyse
274 mil. K¢, coz je oproti roku 1999 o 62 mil. K¢ méné. Prevazna vétsina nakladd
(297 mil. K¢) souvisela s pofizenim bankovek a minci. Na spravu obéZiva realizova-
nou pobockami Komercni banky, a. s., bylo vynaloZeno cca 5 mil. K¢. Vynosy pak sou-
visely predevsim s prodejem zlatych minci (20 mil. K¢) a numismatického materialu
(8 mil. Ko).

Hospodafeni CNB v oblasti provozni (po zahrnuti dané z pfidané hodnoty a nékladi
na spolufinancovani vyro¢nich zasedani Svétové banky a Mezinarodniho ménového
fondu) skoncilo zapornym saldem ndaklad( a vynosd ve wysi 2 768 mil. K¢, pricemz
meziroCni zvyseni tohoto salda oproti roku 1999 predstavovalo 362 mil. K¢ (4.
15,0 %). Tento nardst souvisel pravé s kondnim vyrocnich zasedani Svétové banky
a Mezingrodniho ménového fondu v Praze, co? zatiZilo naklady CNB ¢éstkou
350 mil. K¢. Po vylouceni této mimoradné nakladové polozky Ize konstatovat, Ze pro-
vozni oblast jako celek se vyvijela obdobné jako v pfedchozim roce. Odlisnosti se pro-
jevily pouze v objemu urcitych nékladl, coz bylo odrazem ukonceni rekonstrukce
budovy dstiedi CNB. Pfevedenim majetku do pouZivani se zvygily odpisy, naproti
tomu redislokaci zaméstnanc( dstiedi do plvodniho objektu pokleslo placené najem-
né. Provozni naklady v roce 2000 predstavovaly z celkovych nékladii CNB 3,2 %,
dosazené vynosy z celkovych vynosd banky pak tvofily 0,1 %. Z hlediska dcelovosti
vynaloZenych prostiedkd bylo napfiklad na zaméstnance vynaloZeno 684 mil. K¢
(v tom na mzdy vcetné socidlniho a zdravotniho pojisténi 666 mil. K¢ a na naklady
na vzdélavani 18 mil. K¢), dale na prondjem provoznich budov cca 121 mil. K¢, na
daf z pfidané hodnoty 151 mil. K¢ (dari z pfidané hodnoty placend na vstupu se
v roce 2000 promitla do nakladd, nebot CNB nemohla vzhledem k objemu poskyto-
vanych financnich Cinnosti uplatnit jeji odpocet) a na Udrzbu a servis vypocetni tech-
niky 92 mil. K¢ Odpisy pak dosahly objemu 975 mil. K¢ Provozni naklady déle
zahrnovaly spotiebu paliv a energie, opravu a Udrzbu majetku, nakupované sluzby
(posudky, expertizy, audit, podpora software apod.), telekomunikacni poplatky, vyko-
ny spojll, cestovné, prepravné a spotfebu drobného majetku, kanceldfskych potfeb
a tiskopisd. Mimofadné naklady v provozni oblasti dosahly vyse 3 mil. K& Vynosy
v provozni oblasti (zejména pfijaté pokuty a pendle, trzby za prodany materidl
a hmotny majetek a pfijaté ndjemné) dosahly celkové 114 mil. K¢.

GRAF 1.3 PROVOZNI NAKLADY V LETECH 1996 - 2000 (MIL. KC)
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V roce 2000 bylo na pofizeni majetku ¢erpano 745 mil. K¢, tj. 0 cca 68 % méné neZ
v roce 1999. Toto snizeni bylo zpdsobeno zejména zavérecnou fazi rekonstrukce
budov tstfedi CNB v Praze 1 a tomu odpovidajicimu platebnimu kalendafi. Z ¢astky
745 mil. K¢ bylo ¢erpano 516 mil. K¢ na pofizeni hmotného majetku, 43 mil. K¢ na
pofizeni materidlu na sklad a 186 mil. K¢ na pofizeni nehmotného majetku.

Nejvice finan¢nich prostiedkd z vydajl na pofizeni hmotného majetku bylo vynaloZe-
no do oblasti ,Stavby, budovy, pozemky”, kde bylo profinancovédno 283 mil. K¢.
Rozhodujici podil z této ¢astky sméfoval do rekonstrukce budov Ustfedi CNB. V roce
2000 byla rekonstrukce po stavebni strance dokoncena. Stavebni prace a dodavky
i montéZe technologii u vSech stavebnich objektl, provoznich souborl i ostatnich
ucelenych dodavek byly dokonceny v nékterych pfipadech s vadami a nedodélky, kte-
ré se postupné odstrariovaly. Kolaudac¢ni rozhodnuti pro posledni ¢ast rekonstruova-
nych prostor nabylo pravni moci k 31. lednu 2000.

Dalsi velmi vyznamnou oblasti vydajd na pofizeni hmotného majetku byla vypocetni
technika (HW), kde bylo profinancovéano 185 mil. K¢, pficemZ bylo investovano
zejména do standardniho HW vybaveni (zahrnuje predevsim nakup diskovych poli
spolecnych pro NT a Unixové servery). Déle bylo investovano 11 mil. K¢ do techniky
pro Uschovu, manipulaci a zpracovéni hotovosti, 9 mil. K¢ do zabezpecovaciho zafi-
zeni, 9 mil. K¢ na dopravni prostfedky, 7 mil. K¢ na ndbytek a doplikové zafizeni
interiérd, 6 mil. K& na kanceladfskou techniku a spotfebni elektroniku, 4 mil. K¢ na
komunika¢ni techniku a 2 mil. K¢ na ostatni hmotny majetek.

Financni prostiedky na pofizeni materidlu na sklad byly vyuZity na ndkup poloZek,
které jsou z hlediska rozpoctu roz¢lenény do Sesti oblasti. Nejvyznamnéjsi oblasti byl
nakup obalového materidlu na bankovky a mince v objemu 13 mil. K¢ Dale bylo
vynaloZeno 9 mil. K¢ na kancelaiské potfeby, 7 mil. K¢ na nahradni dily, 4 mil. K¢ na
provozni tiskopisy, 4 mil. K¢ na materidl na Udrzbu a 6 mil. K¢ na ostatni material.

Vydaje na pofizeni nehmotného majetku sméfovaly vyhradné do nakupu programo-
vého vybaveni prostfedkl vypocetni techniky (SW), pficemZ bylo vynaloZeno zejména
63 mil. K¢ na SW pro platebni styk (ndkup licenci systémového SW pro zlctovac
centrum CNB), 34 mil. K¢ na SW on-line pfenosu dat do clearingového centra CNB,
24 mil. K¢ na programové vybaveni pro vzdalené zalohovani dat uloZenych na discich
a 15 mil. K¢ na rozsiteni kontrol vstupnich dat.

V ndsledujicim grafu jsou pro srovnani uvedeny realizované vydaje na pofizeni majet-
ku v letech 1996 az 2000. V grafu nejsou uvedeny vyznamové specifické kapitdlové
investice (navy3eni zékladniho jméni Ceské finan¢ni, s.r.o.), nebot se jednd o majet-
kovou Ucast tykajici se konsolidace bankovniho sektoru.
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GRAF 11.4 VYDAJE NA PORIZENI MAJETKU V LETECH 1996 - 2000 (MIL. KC)
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Vytvofeny hospodaisky vysledek CNB za rok 2000 byl pouZit na thradu ztraty z pfed-
chozich obdobi (v maximalné mozném objemu) a na dopInéni socidlniho fondu (ve
vysi dohodnuté v uzaviené kolektivni smlouvé na rok 2001). PfestoZe pfi rozdélova-
ni zisku byla naprostou prioritou Uhrada ztraty z roku 1998, je mozno konstatovat,
Ze i po provedeni Uhrady zdstane v bilanci nadéle neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi, a to ve vysi 15 904 mil. K¢, kterd bude uhrazena ze zisk( dosazenych v pfis-
tich letech.



BILANCE CNB, UCETNi ZAVERKA A ZPRAVA AUDITORA"

AKTIVA
Cis. Polozka
pol.
1. Zlato
2. Pohledavky vici Mezinarodnimu ménovému fondu
3. Pohledavky vici zahranici véetné cennych papiri
3.1 Vklady u zahranicnich penéznich Ustavi
3.2, Poskytnuté tvéry zahrani¢nim penéznim Ustavim
33. Cenné papiry
3.4. Ostatni pohledavky viici zahranici
4. Pohledavky vii¢i tuzemskym bankam
5. Pohledavky vici klientim
6. Tuzemské cenné papiry a tcasti
7. Bézné hospodaieni statniho rozpoctu
8. Ostatni pohledavky vici statnimu rozpoctu
9. Pokladna v K¢
10. Investi¢ni majetek
10.1. Hmotny investi¢ni majetek
10.2. Nehmotny investi¢ni majetek
1. Ostatni aktiva
1.1 Néklady a pfijmy piistich obdobi
1.2, Ostatni
AKTIVA CELKEM
PASIVA
Cis. Polozka
pol.
1. Emise obéziva
2. Zavazky vici Mezinarodnimu ménovému fondu
3. Zavazky vidi zahranici véetné cennych papiri
3.1, Pfijaté Uvéry ze zahranici
3.2, Emise obligaci
33. Ostatni zévazky vici zahranici
4. Zavazky vici tuzemskym bankam
4.1, Penézni rezervy bank
4.2, Ostatni zavazky
5. Vklady klienti
6. Emitované tuzemské cenné papiry
7. Bé&zné hospodaieni statniho rozpoctu
8. Ostatni zavazky viici statnimu rozpoctu
9. Rezervy
10. Zakladni jméni
1. Fondy
12 Nerozdéleny zisk nebo neut a ztrata z predchozich obdobi
13. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
14. Ostatni pasiva
14.1. | Vynosy a vydaje pfistich obdobi
14.2. Ostatni
PASIVA CELKEM
PODROZVAHA
Cis. Polozka
pol.
1. Budouci mozné zavazky k plnéni
1.1, Piijaté sménky (akcepty) a indosamenty smének
1.2, Zé&vazky ze zaruk
13. Zévazky ze zastav
2. Ostatni neodvolatelné zavazky
3. Pohledavky ze spotovych, terminovych a opénich operaci
4. Zavazky ze spotovych, terminovych a op¢nich operaci
5. Pfijaté zaruky

Bézné ucetni obdobi
Uprava

Hruba
Castka
841
42 802
506 457
92 805
14 240
399 352
60
17 385
42422
19728
0
0
1898
11837
10 841
996
3149
431
2718
646 519

Cista
castka

841

42 802
505 351
92 805
14 240
398 246
60
1731
37742
1

0

0

1898
8329
7871
452
1672
431
1241
616 017

Béiné
ucetni
obdobi
197 000
42 399
13829
13 415
0
414
295 871
26 575
269 296
21573
0
0
36574
12597
1400
8202
-18393
2524
2441
346
2095
616 017

Béiné
ucetni
obdobi

78 740

78 740

13 694

13 269
30 445

v mil. K¢
Minulé
ucetni
obdobi

840

39 405

478 224

75751

7659

394772

42

30739

39949

15 825

0

0

1063

8614

8167

447

7516

686

6830

622 175

v mil. K&
Minulé
ucetni
obdobi

183 939

39 405

30 545

17798

12331

416

275 884

26279

249 605

33123

0

0

27 069

33602

1400

8203

-50 740

32378

7367

1075

6292

622175

v mil. K&
Minulé
ucetni
obdobi

37631

0

37631

0

0

42639

42 496

22500
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Cislo
pol.

1.
1.1.
1.2.
2.
2.1
2.2
3.
3.1
3.2
4.

5.

6.

7.
7.1
7.2.
8.
8.1.
8.1.1.
8.1.2.
8.2.

10.
11.
1.1,
1.2
12
13.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

PoloZka

Vynosy z urokt a podobné vynosy

Uroky z cennych papiréi s pevnymi vynosy

Ostatni

Naklady na uroky a podobné naklady

Néklady na droky z cennych papir(i s pevnymi vyjnosy
Ostatni

Vynosy z cennych papirii s proménlivym vynosem
Vynosy z akcif a jinych cennych papird s proménlivym vynosem
Vynosy z majetkovych Ucasti

Vynosy z poplatk a provizi

Naklady na placené poplatky a provize

Zisk (ztrata) z financnich operaci

Ostatni vynosy

Vynosy z emise bankovek a minci

Ostatni

Vseobecné provozni naklady

Néklady na zaméstnance

Mzdy a platy

Socialni a zdravotni pojisténi

Ostatni provozni naklady

Tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku

h

Poutziti rezerv a op ych polozek k h ému a

majetku
Ostatni naklady

Néklady na tisk bankovek a razbu minci

Ostatni

Tvorba opravnych polozek a rezerv k uvériim a zarukam

Poutziti opravnych polozek a rezerv k tvériim a zarukam

Tvorba opravnych polozek a rezerv k majetkovym ucastem a im finan¢nim investicim
Poutziti opravnych polozek a rezerv k majetkovym ti¢astem a ostatnim finanénim investicim
Tvorba ostatnich opravnych polozek a rezerv

Poutziti ostatnich opravnych polozek a rezerv

Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni

Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztrata z mimofadné ¢innosti po zdanéni

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi

1/ Priloha k Ucetni zavérce je k dispozici v sidle CNB, sekce kancelaf, Na Prikopé 28, Praha 1,

a na webovych strankach CNB.

v mil. K¢
Skutecnost v ticetnim obdobi

bézném minulém
28 825 33361
21696 25578
7129 7783
17 249 28923
495 10 522
16 754 18 401
41 39
41 39
0 0
450 542
81 49
-5074 25 666
116 16 217
8 21
108 16 196
2355 2295
666 624
484 454
182 170
1689 1671
0 0
0 0
49 865 3949
297 351
49 568 3598
1351 32667
33008 8814
0 0
15814 0
33 1440
1 17 035
2247 32351
280 53
3 26
277 27
2524 32378
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 (02) 5115 1111

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU fc?ﬁ?é?s(ff) 51156111

PRO BANKOVNI RADU CESKE NARODNI BANKY

Provedli jsme audit pfiloZené rozvahy Ceské narodni banky. (dale jen ,,CNB*)

k 31. prosinci 2000, souvisejiciho vykazu ziski a ztrat a ptilohy za rok 2000 (déle jen
,udetni zavérka*®). Za sestaveni Gcetni zavérky a za vedeni u€etnictvi odpovida vedeni
CNB. Nai tilohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Gletni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi
Komory auditort Ceské republiky. Tyto normy poZaduji, aby byl audit naplanovan

a proveden tak, aby auditor ziskal pfiméfenou jistotu, Ze u€etni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéfeni
pritkaznosti ¢astek a informaci uvedenych v G€etni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouZitych Ggetnich postupt a vyznamnych odhadti uéingnych vedenim CNB
a zhodnoceni celkové prezentace GCetni zavérky. Jsme piesvédceni, Ze provedeny audit
poskytuje pfiméfeny podklad pro vydani vyroku.

Podle na3eho ndzoru pfiloZend ucetni zavérka zobrazuje vérné€ ve viech vyznamnych
ohledech majetek, zdvazky a vlastni jméni CNB k 31. prosinci 2000 a vysledek jejiho
hospodateni za rok 2000 v souladu se zakonem o G¢etnictvi a ostatnimi pfisluSnymi
predpisy Ceské republiky.
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I1l. CNB V PROCESU PRIPRAVY CR
NA ZACLENENI DO EU A JEJI
VZITAHY K MEZINARODNIM

FINANCNIM INSTITUCIM







[11.1 INTEGRACE DO EU

Hlavni udalosti integrac¢niho procesu v roce 2000

Hlavni udalosti integracniho procesu v r. 2000 z hlediska zahrani¢népolitického bylo
zasedani Evropské rady — prosincovy summit Evropské unie v Nice. Nejvyznamnéjsim
bodem agendy summitu z hlediska kandidatskych zemi byla problematika rozsitenf
a reforma evropskych instituci. Poprvé zaznély konkrétni predstavy o zastoupenf
nové vstupuijicich zemi v jednotlivych organech Evropské unie. Ve svém usneseni
o rozsifeni Evropskéd unie naznacila, Ze povaZuje rok 2004 za schlidny pro pfijeti
novych ¢lenG. Presnéjsi terminy a rozsah rozsifovani budou stanoveny pozdéji, s vel-
kou pravdépodobnosti v pribéhu roku 2001.

S vyse uvedenym moznym terminem rozsiteni Uzce souvisi pfipravné prace na tzv.
Predvstupnich hospodaiskych programech (Pre-accession Economic Programme — PEP),
které probihaji paralelné ve vsech kandidatskych zemich a které by mély po vstupu
umoznit plynulé navézani na konvergencni programy, které sleduji plnéni kritérii pro
prijeti spolecné mény. V Ceské republice pFiprava tohoto materiélu navazuje na doku-
ment ,Spolecné hodnoceni vlddy a EK, tykajici se priorit hospodafské politiky CR”,
jehoZ vzniku i zavérecného projednavani se Ucastnili také zastupci CNB.

CNB se v ramci PEP podili na zpracovéni strednédobého makroekonomického ramce,
ktery mimo jiné obsahuje problematiku ménové a kurzové politiky a samostatné
i oblast inflace, a téZ na pfipravé strukturdlnich reforem v oblasti bankovniho sekto-
ru. V souvislosti s pfipravou tohoto programu je nutné zd@raznit, Ze jeho smyslem
neni sledovani plnéni maastrichtskych kritérii nominalni konvergence, ale predevsim
sledovani postupu a kvality fiskalnich reforem, stability a dlouhodobé udrZitelnosti
vefejnych financi kandidatskych zemi v souladu se stavajicimi procedurami EU.

Vyznamnym dokumentem, v némz EK pravidelné vyhodnocuije pfipravenost kandidat-
skych zemi na vstup, je tzv. Pravidelnd zprava o pokroku kandidatskych zemi v pfi-
pravé na Clenstvi v EU. V listopadu 2000 Evropska komise zvefejnila svou, v pofadi
jiz tieti, Pravidelnou zpravu. Celkové vyznéni zpravy bylo vici CR pozitivngjsi nez
v roce 1999, zejména bylo ocenéno urychleni procesu harmonizace prava. Evropskd
komise vsak konstatovala, Ze pres znacny pokrok na pocatku transformacniho proce-
su je tempo strukturdlnich a institucionalnich zmén pomalé a dosavadni Urover eko-
nomického riistu CR byla ve srovnani s priimérem EU relativné nizka.

V oblasti bankovnictvi Evropska komise popisuije jiZ zndmé potiZe ¢eského bankovni-
ho sektoru. Za nejvétsi problém ceského bankovnictvi v sou¢asnosti povazuje vysoky
objem klasifikovanych Gvér a nedokoncenou privatizaci bank. Vsiméa si rovnéz stavu
harmonizace zakona o CNB se Smlouvou o ES a se Statutem Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky (ESCB/ECB). Zprava uvadi, Ze pokud jde
o nezavislost CNB, neni novela zékona o CNB slu¢itelna se Smlouvou o ES.

Predvstupni strategie

Evropska komise kazdoro¢né vyhodnocuje pokrok CR v pfipravé na ¢lenstvi v EU na
zékladé pinénf priorit tzv. Pfistupovych partnerstvi. CNB na zékladé priorit uvede-
nych v Pfistupovém partnerstvi a v reakci na problémové oblasti identifikované EK
v Pravidelné zpravé pak pfipravuje Narodni program pfipravy CR na vstup do EU
v oblasti ménové politiky, ménové statistiky a statistiky platebni bilance a bankov-
nictvi.
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Vétsina priorit Narodniho programu 2000 v oblasti bankovnictvi ve sledovaném
obdobi byla ze strany CNB spInéna. Vzhledem k neschvaleni klicové novely zakona
o bankach PS Parlamentu CR dochazi viak k posunu pfedpokladaného terminu Gcin-
nosti zakona a naslednému posunu v terminech Ucinnosti navazuijicich opatteni ban-
kovniho dohledu na r. 2002.

V oblasti ménové politiky bylo rozhodujici prioritou Narodniho programu 2000 pfije-
ti_harmoniza¢ni novely zékona o CNB. Novela, kterd nabyla Ucinnosti dnem
1.1. 2001, pozménila fadu ustanoveni dosavadniho zakona o CNB smérem k har-
monizaci s evropskou legislativou (hlavni cil CNB, rozsifeni nezavislosti, zakaz finan-
covani vefejnych instituci ze zdroji CNB, odstranéni netrznich institutd, pfedpoklady
pro zapojeni do Evropského systému centrdlnich bank). Nicméné zakotvila i ustano-
veni rozporna s Ustavou i evropskou legislativou smérem k omezeni nezavislosti cent-
ralni banky (konzultace a dohoda CNB s viadou o infla¢nim cili, rozdéleny rozpocet
CNB a schvalovani jeho provozni a investi¢ni ¢asti Poslaneckou snémovnou).

Jednanf o vstupu

Z dosavadniho pribéhu jednani o vstupu CR do EU v oblasti bankovnictvi a ménové
politiky vyplyva, Ze predpisy ES vztahujici se k uvedenym oblastem nepovazuje CR
z hlediska prevzeti ke dni vstupu za problematické a je pfipravena je nejpozdéji ke dni
vstupu plné harmonizovat (v oblasti ménové politiky v rozsahu platnosti pro zemé,
které maji docasnou vyjimku pro zavedeni eura).

Obdobné jako v minulych letech se uskutecnila pravidelna zasedani organt Evropské
dohody — Vyboru pfidruzeni (6.-7. 6. 2000 v Praze) a jeho podvybord. Podvybor pro
hospodaiské, financni a ménové zdleZitosti zasedal ve dnech 23.-24.5.2000
v Bruselu. Zna¢na ¢ast jednani téchto organl byla vénovana aktualnimu hospodai-
skému vyvoji v CR a dale legislativni a institucionalni pfipravé na ¢lenstvi.

Pozitivné byla ocenéna zejména snaha vlady i CNB profilovat svou hospodaiskou
a ménovou politiku s cilem plnéni kodariskych kritérii pro ¢lenstvi v EU.

Vztahy k Evropské centrdini bance

Rok 2000 znamenal dal3i prohloubeni spoluprace CNB s Evropskou centralni bankou,
ktera se po vstupu CR do EU stane jejim hlavnim partnerem pfi integraci CR do evrop-
skych struktur.

V prosinci 2000 se konal ve Vidni druhy semindf nejvyssich predstavitell centralnich
bank Eurosystému s guvernéry a viceguvernéry pridruzenych zemi. Zatimco v roce
1999 v Helsinkach byla na programu zejména témata tykajici se pfijimani a imple-
mentace acquis, financni stability v pfidruZenych zemich a makroekonomické otazky
spojené s budoucim zaclenénim do EU a ERM I, ve Vidni byly diskutovény tyto tfi blo-
ky otazek:

e soucasna cenova dynamika v kandidatskych zemich a tloha hospodaiské politiky,
e Ukoly centralnich bank v obdobi transformace,

e spoluprace mezi Eurosystémem a centralnimi bankami kandidatskych zemi.

Kromé setkéni na nejvy$si irovni existuje mezi ECB a CNB jiZ i spoluprace na pracovni
drovni mezi odbornymi Utvary obou bank.



Vyznamnou skutecnosti ve vzajemnych vztazich CNB a ECB v roce 2000 bylo vypra-
covani dvou pravnich posudkl pravnimi experty ECB v rlznych fazich projednavani
novely zakona ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance. ECB se zaméfila pfedeviim na
argumenty podporujici stanoveni cenové stability jako hlavniho cile CNB a nutnost
zakotveni principu institucionalni, personalni, vécné a financni nezavislosti centralni
banky.

Phare

Bankovni sektor Ceské republiky ¢erpal v roce 2000 v rédmci programu Evropské unie
Phare prostiedky z nasledujicich rozpoct:

® rozpoctu na rok 1997 ve vysi 0,5 mil. EUR (cca 19 mil. K¢)

V roce 2000 Project Implementation Unit (PUI Phare CNB) ukoncila rozsahly vzdéla-
vaci program pro komercni banky a jejich klientelu ,, Piprava bankovniho a finan¢ni-
ho sektoru v CR na vstup do Evropské Unie”.

® rozpoctu na rok 1998 ve vysi 0,75 mil. EUR (cca 28 mil. K¢)

Na zakladé dokumentu Evropské komise ,Program partnerstvi mezi EU a CR v pro-
cesu piiblizovani CR k EU” (tzv. PFistupovych partnerstvi) a dokumentu vlady CR
,Nérodni program piipravy CR na ¢lenstvi v EU" Evropska komise odsouhlasila pro-
stredky pro technickou pomoc CNB formou tzv. twinningu v oblasti bankovniho
dohledu ve vysi 0,5 mil. EUR.

Hlavnim cilem projektu spolupréace je pfipravit instituci kandidatské zemé, v tomto
piipadé bankovni dohled CNB, na jeji fungovani v rémci podminek Evropské unie
z hlediska proceduralniho a exekutivniho. Na zakladé dohody podepsané vsemi
zUcastnénymi stranami dne 19.11. 1999 je tento projekt realizovan experty
Ministerstva financi SRN a Recké narodni banky. Projekt bude ukoncen 19. 10. 2001.

Kromé vyse uvedeného PIU Phare CNB pripravila projekt vzdélavaciho programu
zaméfeného na implementaci evropskych bankovnich standard( v ¢eském bankovnim
sektoru. Projekt byl pfipraven ve spolupraci s Bankovnim institutem a Komis
Bankovni asociace pro evropskou integraci a je realizovan experty rdamcového kon-
traktora Phare DFC Londyn z rozpoctu na rok 2000 ve vysi 2 mil. EUR (cca 71 mil. K¢).

Evropska komise rovnéZz odsouhlasila v rdmci rozpoctu Phare 2000 realizaci projektu
.Zdokonaleni metodologie fizeni dvérového rizika v komer¢nich bankach” a rozpocet
projektu ve vysi 2 mil. EUR V soucasné dobé je pfipravovano podrobné zadani pro-
jektu a mezindrodni vybérové fizeni podle pravidel Phare.

Zahranicni technicka pomoc poskytovand Ceskou ndrodni bankou

Ceské& narodni banka pokracovala i v roce 2000 v poskytovani technické pomoci
zemim Stfedni a Vychodni Evropy. Prostiedky na hrazeni zahrani¢ni technické pomo-
ci CNB Cerpala prostfednictvim ucelového fondu. Technickd pomoc byla realizovéna
formou semindfd, setkani pracovnich skupin a konzultaci.

Jednou z nejvyznamnéjsich akci byla organizace 13. konference bankovnich dohled
zemi Stfedni a Vychodni Evropy a mezinarodni seminaf ,Ménova politika”, ktery byl
pfipraven ve spolupraci s Joint Vienna Institute.
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[11.2 VZTAHY K MEZINARODNIM FINANCNIM
INSTITUCIM

Mezindrodni ménovy fond

Ve dnech 26.-28. z&fi 2000 se v Praze uskutecnilo 55. vyrocni zasedani rad guverné-
rli Mezinarodniho ménového fondu a Skupiny Svétové banky (MMF/SSB). Ustiednim
mottem jedndni, kterych se zdcastnily delegace ze 182 zemi, byla myslenka ,ucinit
globalizaci pfinosem pro vsechny”. Na zavér zasedani ocenili nejvyssi predstavitelé
MMF/SSB organizaci a péci, ktera byla uc¢astnikiim vénovana.

V pribéhu dubna a kvétna 2000 se uskutecnily konzultace v ramci ¢lanku IV. Dohody,
pfi kterych predstavitelé Fondu konstatovali, Ze po dlouhé recesi dochdzi ke znamkam
oziveni, které by mélo byt podpofeno makroekonomickou politikou. V prdbéhu fijno-
vé navstévy byly tyto zavéry potvrzeny s tim, Ze silici oZiveni umozriuje fesit konsoli-
daci vefejnych financi a nadale pokraCovat se stejnou intenzitou v restrukturalizaci
prmyslu a bankovni sféry.

Na prelomu listopadu a prosince probéhla prvni etapa hloubkové analyzy celého
finan¢niho sektoru, na kterém se podileli odbornici z MMF i skupiny Svétové banky.
Cilem tohoto programu (Financial Sector Assessment Program) je zjistit shodu postu-
pl v CR s mezindrodné uznavanymi standardy a kodexy, identifikovat silng a slaba
mista ve finan¢nim sektoru a jeho zranitelnost vici externim Sokdm.

Svétova banka

Cinnost se v roce 2000 koncentrovala do pokracujici pomoci ze strany SB pfi analyze
nékterych problémovych oblasti ¢eské ekonomiky. V této souvislosti byla v listopadu
oficidlné prezentovana studie SB ,Transformace bank a podnikd” a byla zahéjena
préce na analyze vydajti vefejnych rozpocti CR.

Evropskd banka pro obnovu a rozvoj

V pribéhu roku 2000 banka podepsala smlouvy na financovéni tfi projekti v CR
v celkové hodnoté 64,0 mil. EUR Jde o finanéni facilitu poskytnutou Ceské spofitelné
na podporu rozvoje malych a stfednich podnikd, kapitalovou ucast v telekomunika-
cich — v Ceském mobilu — a Gcast v investi¢nim fondu Harpen (SRN).

Banka rovnéz poskytovala technickou pomoc zejména v oblasti legislativy a rovnéz
v souvislosti s jednotlivymi projekty. Do konce roku 2000 schvalila EBRD ve vztahu
k CR smlouvy na financovani 34 projekti s celkovou finanéni Gcasti ve vysi 695 mil.
EUR a 30 projektd technické pomoci v ¢astce 5,4 mil. EUR.

BIS

Guvernér CNB se zdcastriuje pravidelnych pracovnich setkani guvernérd centralnich
bank organizovanych touto bankou, na nichZ jsou diskutovany aktuélni otdzky svéto-
vého ekonomického a ménového vyvoje. Uzkd spolupréce CNB s BIS pokracovala
zejména v rdmci Vyboru pro bankovni dohled, v pracovni skupiné pro fizeni central-
nich bank a v oblasti koordinace zahrani¢ni technické pomoci.



OECD

V roce 2000 CR dovrsila péty rok svého ¢lenstvi v této organizaci. V tomto roce pra-
covni organy OECD pfipravily a projednaly fadu studifi a prehledl o politikach uplat-
fiovanych v CR. Slo zejména o ekonomicky piehled, prehled energetické politiky,
investicni prehled, hloubkové hodnoceni regulatornich mechanismt v CR, zpravu
o harmonizaci obchodni politiky s politikou Zivotniho prostiedi a zpravu o spinéni
vstupnich zavazk( v oblasti kapitalovych pohybU a investic.

V 1. 2000 byl déle pripraven sekretaridtem OECD a pfislusnymi resorty (pfedevsim
CNB, MF a MPO) investi¢ni prehled CR, ktery bude vydan v prvni poloviné roku 2001.
Material hodnoti investi¢ni prostfedi v CR po ¢tyfech letech ¢lenstvi v OECD a analy-
zuje dopad pfilivu zahrani¢nich investic na strukturalni a makroekonomicky vyvoj Ces-
kého hospodafstvi.

Celkovy ramec plsobeni OECD byl ve sledovaném obdobi ovlivnén rozsifenim orga-
nizace o Slovensko, které spinilo podminky ¢lenstvi a stalo se tficdtou ¢lenskou zem.
Aktivni podpora dokonceni pfistupové procedury Slovenska, a to jak na politické, tak
na pracovni Urovni, byla jednou z hlavnich zahrani¢népolitickych priorit vlddy CR rea-
lizovanych na piidé OECD s aktivni podporou CNB.
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IV.1 SHRNUTI

Makroekonomicky vyvoj v roce 2000 navazal na obrat ekonomiky k rlistu ve druhé
poloviné roku 1999 a potvrdil, Ze jde o trvalejsi zménu ve vyvoji eského hospodar-
stvi. Zakladem jsou postupné strukturdlni zmény na strané nabidky a oZivovani vétsi-
ny sloZek na strané poptavky. Ekonomika celila v roce 2000 vnéjsimu nakladovému
tlaku zejména v souvislosti s rlistem cen energetickych surovin umocriovanym vyvo-
jem kurzu koruny vGci americkému dolaru. | pfesto se podafilo udrZet vnitfni makro-
ekonomickou stabilitu. Rlst dovoznich cen v souvislosti s ndkladovym Sokem se vsak
vyraznéji odrazil ve vyvoji vnéjsi nerovnovahy.

Rist hrubého doméaciho produktu v roce 2000 (o 3,1 %) byl vysledkem rdstu viech
slozek domdci poptavky s vyjimkou poptavky vlady. Vyznamny byl predevsim obno-
veny rUst investi¢ni ¢innosti. Vysledkem bylo posileni zékladny probihajiciho procesu
restrukturalizace ekonomiky. OZiveni investi¢ni ¢innosti soucasné signalizovalo pozi-
tivni oCekavani ohledné budouciho makroekonomického vyvoje. Pokrok v restruktu-
ralizaci ekonomiky potvrzoval rlst sofistikované produkce s vysokou pfidanou
hodnotou, ktery byl ve zna¢né mife podpofen realizaci pfimych zahranicnich investic.
Rozvoj téchto vyrob pfispival k udrzeni vysoké dynamiky vyvozu. Na druhé strané vsak
ved| k rlistu dovozu pro mezispotiebu. To spolecné se zvysujicimi se dovozy pro inves-
tice v souvislosti s oZivenim poptavky po investicich bylo pficinou toho, pro¢ zahra-
ni¢ni sektor v souhrnu v roce 2000 pUsobil proti rdstu hrubého domaciho produktu.

Ménova politika se jiz tfetim rokem realizovala v rezimu cilovani inflace. Jejim cilem
byl stabilni cenovy a makroekonomicky vyvoj jako predpoklad udrzitelného ekono-
mického rlstu. Pfi ménovépolitickém rozhodovani CNB zvazovala mozné rizika infla¢-
niho vyvoje, kterd by mohla byt spojena s dalsim zrychlenim hospodafského rlstu,
intenzitou a délkou trvani vnéjsiho nakladového Soku a jeho sekundarnimi dopady
v podminkach oZiveni ekonomiky. Tato rizika byla vnimana i ekonomickymi subjekty
a odrazela se v pribéhu roku ve vyvoji indikatord financ¢nich trhd. Provedené analy-
zy v3ak naznacovaly vcelku stabilizovany cenovy vyvoj ve druhé poloviné roku 2000
a signalizovaly, Ze by nemélo byt ohroZeno spinéni infla¢niho cile roku 2001. Predikce
inflace na rok 2001 v zavéru roku 2000 sméfovala do dolni poloviny cilového inter-
valu. V této souvislosti bylo nastaveni drokovych sazeb povaZovano za adekvatni
a CNB jejich vy3i v roce 2000 nezménila. V prvnim ¢tvrtleti CNB pistoupila k inter-
vencim na devizovém trhu s cilem zabranit silnym vykyvim kurzu koruny v dasledku
silného pfilivu zahrani¢niho kapitalu v ramci realizace pfimych zahranicnich investic.

Cil v ¢isté inflaci pro konec roku 2000 byl stanoven na pocatku roku 1998 pfi pre-
chodu k cilovani inflace. Pfedstavoval stfednédoby cil a odraZel stfednédobé zaméry
ménové politiky. V prvni poloviné roku 2000 doslo v dlisledku vnéjsiho nakladového
Soku a v podminkach ekonomického oZiveni k postupnému nardistu cenovych indexd.
Ve druhé poloviné se ale cenovy rlist s mirnou volatilitou stabilizoval. V pfipadé spo-
trebitelskych cen to bylo mezirocné na drovni kolem 4 %, u ¢isté inflace kolem 3 %.
Dosazeni téchto hodnot znamenalo, Ze se Cista inflace pfiblizila k cili. | pres vnéjsi
nakladovy Sok se tak podafilo v situaci hospodarského oZiveni a paralelniho plsobe-
ni ndkladového Soku udrZet nizkou inflaci.

Vyvoj ¢eské ekonomiky v roce 2000 potvrdil, Ze hospodafsky rlist Ceské ekonomiky je
zaloZen na pevnéjsich zékladech, které jsou vysledkem procesu restrukturalizace pod-
porovaného ve znacné mite pfimymi zahrani¢nimi investicemi. Jejich masivni pfiliv
v roce 2000 vytvaii predpoklady pro pokracovani tohoto vyvoje i v roce 2001. Vyhled
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1/ Cistd zahranicni poptavka (netto vyvoz) = vjvoz
zboZi a sluZeb - dovoz zboZi a sluzeb, ve stélych
cendch roku 1995

makroekonomického a ménového vyvoje soucasné naznacuje, Ze pokracujici hospo-
darsky rlst by mél nadale probihat ve stabilizovaném makroekonomickém prostiedi.
Ocekavany mirny rist domaci poptavky, oslabovani vnéjsich nakladovych tlaka, vyvoj
mezd a produktivity a pretrvavajici silné konkurencni prostiedi na spotiebnim trhu
vytvareji podminky pro udrZeni nizkého cenového rlistu i v roce 2001.

IV.2 VYVOJ EKONOMIKY CR

Poptavka a nabidka

K dosaZeni meziro¢niho rlstu hrubého domdciho produktu v roce 2000 o 3,1 % pfi-
spél z pohledu poptavky zejména rlst hrubé tvorby kapitalu a také pokracujici rdst
spotiebnich vydajl domdcnosti. Pfiznivy byl v roce 2000 i vyvoj vnéjsi poptavky, pre-
sto ale prispévek ¢isté zahrani¢ni poptavky" k riistu hrubého domaciho produktu byl
vlivem rychle rostoucich dovozl zaporny.

GRAF IV.1 PODIL DOMACI POPTAVKY A NETTO VYVOZU NA MEZIROCNI ZMENE HDP
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1 Podil domaci poptévky (v procentnich bodech)
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Rdst hrubé tvorby fixniho kapitélu v roce 2000 (mezirocné o 5,2 %) odréZel po pred-
chozim tfiletém poklesu pozitivni ocekdvani doméaci i zahranicni poptavky, vychaze-
jici z oZiveni Ceské ekonomiky a hospodarského rlistu v zemich zapadni Evropy.
Akcelerace poptavky po investicich byla ovlivnéna rovnéz opatienimi na podporu pfi-
mych zahrani¢nich investic, jejichz dopad se projevil v silném pfilivu zahrani¢niho
kapitalu do ceské ekonomiky, nahrazujiciho pokles domécich investi¢nich Gvért. Ke
zvyseni poptavky po investicich pfispél v sektoru nefinancnich podnikd i celkové priz-
nivy vyvoj vlastnich zdrojd firem.

Nejrychleji rostly hmotné investice nefinan¢nich podnikd (mezirocné o 6 %), které se
na celkovych investicich v roce 2000 podilely 69,5 %. Vysoka investi¢ni aktivita byla
patrna zejména u velkych firem pod zahrani¢ni kontrolou s potfebnym financnim
zazemim a dobrymi odbytovymi moznostmi na zahranicnich trzich. Rlst hmotnych



investic sektordl domdacnosti a vlady byl jen velmi mirny a investice financnich institu-
ci se meziro¢né vyrazné snizily. V rdmci novych hmotnych investic rostly strojni inves-
tice, zatimco stavebni investice se mirné sniZily. Ve zpracovatelském primyslu
pokracoval v roce 2000 rlst podilu investic do strojirenskych a elektrotechnickych
obord (o 11,1 procentniho bodu na 42,5 %).

Spotrebitelskd poptavka

Pokracujici oZiveni spotfeby domécnosti v pribéhu roku 2000 vyustilo v 1,4% mezi-
ro¢ni rlst, ktery byl mirné vy3si nez v roce 1999. Pfi stagnaci realnych disponibilnich
diichodd domacnosti byly jejich zvysené spotiebni vydaje financovany nizsi tvorbou
spor a vyssim vyuzivanim dluhovych forem financovani. Méné zdrZenlivy pfistup
domdcnosti k cerpani pljcek ve srovnani s predchozim obdobim nasvédcoval o dlivé-
fe domdcnosti i instituci poskytujicich Gvéry v udrZeni ekonomického rlistu a ndvazné
zajisténi navratnosti poskytnutych dvérd. Zvysené spotfebni vydaje byly realizovany
zejména v predmétech dlouhodobé spotfeby. Jejich rlist ovliviiovala rozsitujici se
nabidka novych produktl a sluzeb spojenych se zavadénim technologickych inovaci
(zejména v oblasti telekomunikaci).

GRAF V.2 MEZIROCNI MIRA RUSTU SLOZEK DOMACI POPTAVKY
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Poptdvka viddy

Ve vyvoji vydajl na konecnou spotiebu vlddy nedoslo v roce 2000 k vyznamnéjsi
zméné oproti pfedchozimu roku. Obdobné jako v roce 1999 se spotfeba vlady mezi-
ro¢né mirné sniZila (0 0,2 %). Hlavni pficinou byla Usporna opatfeni Ministerstva
financi, kterd byla zaméfena zejména na regulaci nemandatornich vydajd jako jsou
napfiklad platy zaméstnancli a ostatni platby za provedenou praci a neinvesticni
transfery pfispévkovym a podobnym organizacim.

Cistd zahranicni poptavka

V priibéhu celého roku 2000 se rdst vyvozu i dovozu udrZzoval na vysoké trovni?,
predstih tempa rlistu vyvozu pred dovozem se ale oproti pfedchozimu roku sniZil.
To prispélo k prohloubeni zdporného netto vyvozu. Za této situace byl jeho prispé-

AV Vo o R | || R\

2/ Vroce 2000 vzrost! vyvoz zboZi a sluZeb mezi-
rocné ve stalych cendch o 18,8 % a dovoz zboZf
a sluzeb o 18,7 %.
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3/ K témto odvétvim patfily zejména vyroba doprav-
nich prostredkd, elektrickych a optickych piistrojd,
vyroba stroji a zafizeni pro dalsi vyrobu, gumdrensky

a plastikarsky pramys.

vek k meziro¢ni zméné hrubého domaciho produktu — na rozdil od predchoziho roku
— zaporny. Rychly rdst dovozu byl v roce 2000 spojen zejména s pokracujicim roz-
vojem mezinarodni kooperace vyroby (zvySujicim dovozy pro mezispotfebu) a rostou-
ci poptavkou po investicich z dovozu. Dovozni naro¢nost hrubého domaciho produktu
dale vzrostla a podil zaporného netto vyvozu na hrubém domacim produktu se opro-
ti roku 1999 zvysil o 1 procentni bod na 7,8 %.

Hruby domdci produkt

Pokracujici proces hospodarského oZiveni v roce 2000 potvrzoval i strukturdlni vyvoj
na strané nabidky ekonomiky. Vyznamné bylo pfedevsim obnoveni pomérné silného
rlstu hrubé pfidané hodnoty v primyslu (na 6,9 %), které potvrzovalo postupujici
proces restrukturalizace v ekonomice a pfiznivé podminky pro odbyt produkce, zejmé-
na v zahranici. K rGstu hrubé pridané hodnoty v odvétvi primyslu vyznamné pfispél
zejména riist sofistikované produkce s vysokou pfidanou hodnotou®. Rozvoj téchto
vyrob byl ve znacné mife spojen s pfilivem zahrani¢niho kapitalu. O pozitivnich efek-
tech restrukturalizace a racionalizace vyrobnich procesd svédcil rovnéz vyvoj indika-
tord finan¢niho hospodafeni a produktivity. Pfesto ale nelze povaZovat proces
restrukturalizace ekonomiky za dokonceny.

GRAF V.3 VYVOJ HRUBEHO DOMACIHO PRODUKTU V PRUMYSLU A SLUZBACH (meziro¢ni zmény v % ve stélych cendch roku 1995)
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Prispévek odvétvi primyslu k rGstu hrubého domaciho produktu v roce 2000 byl roz-
hodujici — k meziro¢ni zméné HDP v zakladnich cendch prispél témér ze tii Cturtin.
V mensi mife se na jeho rlistu podilel sektor sluzeb, ktery si v3ak i nadale udrzel sv(j
zhruba polovicni podil na vytvofeném produktu. Hruba pfidana hodnota mezirocné
rostla v odvétvi obchodu, oprav, pohostinstvi a ubytovani, dopravé a spojich
a komer¢nich sluzbach. Ve stavebnictvi a ostatnich sluzbach pfidana hodnota nada-
le meziro¢né klesala, avsak s nizsi intenzitou nezZ v roce predchozim.



Trh prace

Zameéstnanost a nezaméstnanost

Vyvoj na trhu prace v pribéhu roku 2000 naznacoval postupné zmirfiovani nesoula-
du mezi poptavkou po pracovni sile a jeji nabidkou. Zatimco v pfedchozim roce se jes-
té pokles zaméstnanosti ve vsech sférach narodniho hospodarstvi prohluboval a mira
nezaméstnanosti se zvysovala, vyvoj hlavnich indikatord trhu prace v roce 2000 jiz
signalizoval zménu dosavadnich tendenci.

ZlepSovani situace na trhu prace indikovalo zejména postupné zpomalovani meziro¢-

niho poklesu zaméstnanosti, zastaveni rdstu poctu nezaméstnanych osob, zvysujici se

pocet volnych pracovnich mist (zejména v exportné orientovanych odvétvich)

a konecné trend k poklesu miry nezaméstnanosti po predchozim dlouhodobéjsim ris-

tu. Oproti konci roku 1999 se mira nezaméstnanosti v priibéhu roku 2000 snizila

0 0,6 procentniho bodu na 8,8 %. Prosazujici se zména tendenci na trhu prace byla

vysledkem pdsobeni vice faktord, zejména pfilivu pfimych zahrani¢nich investic,

pokracujiciho hospodarského oZiveni a rliznych forem aktivni politiky zaméstnanosti

vlady.¥ Tento vyvoj viak neved! k vyraznéjsimu oslabeni disproporci mezi nabidkou 4/ ke zmimeni poklesu miry nezaméstnanosti ve
a pop,tavvll<9u po pracovn sile v ,reglonallnl, kvallflkacnlv a profesvm strulkture, které jsou Zsi’g;bjgvl’vf:,’l’;u‘m’s;’/fhoffof’ft’;%fy‘j”;;’;;;sk’em
hlavni pficinou relativné vysokého podilu dlouhodobé nezaméstnanych osob na cel-  prodiousent zakladni skolni dochdzky o 1 rok.
kovém poctu nezaméstnanych osob.

GRAF V.4 CHARAKTERISTIKY NEZAMESTNANOSTI
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Mzdy a prijmy

Pi pretrvavajici relativné vysoké mite nezaméstnanosti a vykonu ekonomiky nacha-
zejicim se pod Urovni potencidlniho produktu mirné oZiveni poptavky po pracovni sile
vyvoj mezd prozatim znatelnéji neovlivnilo. Naopak mzdy byly v pribéhu roku 2000
prevazné ovliviiovany faktory, které vedly ke zmirnéni jejich rlistu. Zejména slo
o dlsledky postupné se prosazuijici raciondlni mzdové a zaméstnanecké politiky
v podnikovém sektoru a administrativni opatfeni v nepodnikatelském sektoru.
Mezirocni rdst primérnych nominalnich i redlnych mezd se za téchto okolnosti v roce
2000 oproti predchozimu roku déle zpomalil (0 1,6, resp. 3,4 procentniho bodu), pfi-
¢emZ v nepodnikatelském sektoru byla tato zména vyraznéjsi. Soubézné zrychleni
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rdstu produktivity prace, odréZejici probihajici proces restrukturalizace ekonomiky
a fazi hospodaiského oZiveni, prispélo k tomu, Ze vzajemny vyvoj mzdovych a pro-
duk¢nich velicin nevytvarel prostor pro tvorbu inflacniho potencialu.

TAB. IV.1 INDIKATORY MEZD, CEN, PRODUKTIVITY (meziro¢ni zména v %)

UKAZATEL 1996 1997 1998 1999 2000
Primémné mzda ve slodovanych organizacich
nominalni 18,0 11,9 9,4 8,2 6,6
redlna 8,4 31 -1.3 6,0 2,6
NHPP 1/ 49 -0,1 0,7 2,2 4,6
Jednotkové mzdové naklady
nominalni 2/ 12,3 12,0 8,6 59 2,0
reainé 3/ 34 4,5 -1,5 3.1 0,9
Deflator HDP 86 7,2 10,2 2,7 11

1/ HDP ve stalych cendch / zaméstnanci v NH

2/ Nomindlni mzdy a platy / HDP ve stdlych cendch

3/ Nomindlni jednotkové mzdové naklady deflovany defldtorem HDP
Pramen: CSU, propocet CNB

Pfiznivy vyvoj mzdové narocnosti produkce potvrzoval vyvoj v fadé odvétvi, zejména
v primyslu, kde nominalni i redlné jednotkové mzdové naklady v roce 2000 mezi-
rocné klesaly. Rovnéz analyzy vyvoje spotfeby domacnosti — vychézejici z vyvoje
jejich celkovych pfijm0 — nesignalizovaly vznik infla¢nich impulsd ze strany poptavky.

Ceny

Ve vyvoji spotiebitelskych cen se v prvni poloviné roku 2000 jesté prosazoval trend
ke zrychleni meziro¢niho rlistu, ktery zapocal ve Ctvrtém Ctvrtleti predchoziho roku.
Na pocétku tfetiho Cturtleti se vsak zastavil a ve zbyvajici ¢asti roku 2000 se rUst
meziro¢nf spotiebitelskych cen stabilizoval na trovni kolem 4 %. Ve srovnani s rokem

1999, kdy inflace dosahla nejnizsich hodnot od pocatku transformace, se cenovy rdst
5/ Mira inflace vyjadrend priristkem primérného

; jhace ) ‘ v roce 2000 celkové pohyboval na vy3si drovni. Za danych okolnosti primérna mira
indexu spotfebitelskych cen (bazického) za poslednich . 5/ oy i .
12 mésicd proti priméru predchozich 12 mésicd. inflace> v pribéhu celého roku 2000 vykazovala trend k rdstu.

GRAF IV.5 VYVOJ SPOTREBITELSKYCH CEN A MIRY INFLACE V OBDOBI 1995-2000
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Cenovy vyvoj byl v roce 2000 ovliviiovan predevsim nakladovymi faktory. Mirny rist
domdci poptavky a silna konkurence na maloobchodnim trhu nevytvarely prostor pro
vznik poptavkovych infla¢nich impulsd.

Zrychlovani cenového rlstu v prvni poloviné roku 2000 bylo dUsledkem plsobeni
vnéjsich nakladovych tlakd (odraZejicich pfedevsim rdst cen ropy na svétovych trzich)
a meziro¢niho oslabeni devizového kurzu koruny vaci americkému dolaru. Ve druhé
poloviné roku se vsak meziro¢ni rlst cen ropy zpomalil a tato skutecnost pfispéla
k zastaveni rlistu inflace. Ke stabilizaci cenového vyvoje ve tfetim a Ctvrtém Ctvrtleti
2000 napomahaly rovnéZ pro inflaci pfiznivé podminky makroekonomického prostie-
di — zejména zminény soubéh mirného rlstu domdci poptévky a silné konkurence na
maloobchodnim trhu, pfiznivy vyvoj mzdové-nakladovych inflacnich indikétord
a nominalni i redlnd apreciace kurzu koruny vGci euru. Tyto faktory kompenzovaly
dopady zesilujicich domdcich ndkladovych tlakli na spotiebitelské ceny ze strany
zemédélskych prvovyrobcl ve druhé poloviné roku, které byly podpofeny i docasnou
prevahou poptavky nad nabidkou u nékterych vyznamnych produktd v disledku
vycerpani bezcelnich kvot pro dovozy.

Promitani uvedenych faktorG do jednotlivych cenovych okruhl bylo diferencované.
Rdst cen ropy na svétovych trzich ovliviioval zejména vyvoj Cisté inflace v segmentu
korigované inflace®, a to pfedeviim prostfednictvim zmén cen pohonnych hmot.
Pfestoze se mezirocni rdst cen ropy ve druhé poloviné roku 2000 zpomalil, hodnoty
mezironi Cisté inflace se nesnizily a pohybovaly se na trovni kolem 3 %. Divodem
bylo soubézné postupné oZivovani rdstu cen potravin v ndvaznosti na zminéné zesi-
|ujici tlaky doméacich zemédélskych prvovyrobct.

Dopad vysokych cen ropy do ostatnich sloZek cisté inflace prostfednictvim cen pohon-
nych hmot a dalSich produkt(l vazanych na ropu byl v roce 2000 v danych podmin-
kach makroekonomického prostfedi nevyrazny. Sekundarni transmisi vnéjsich
nakladovych tlakl do cen branil vyvoj na strané poptavky a silna konkurence na spo-
trebnim trhu.

6/ Cistd inflace je definovédna jako index spotiebi-
telskych cen po vylouceni poloZek regulovanych cen

a ocisténi o vliv dalsich administrativnich opatfeni
(napfiklad zvysovani nepfimych dani, ruseni dotaci).

V rdmci cisté inflace se samostatné sleduje a analyzuje
vyvoj cen potravin a nepotravindiskych poloZek, tj.
korigované inflace.

GRAF IV.6 STRUKTURA MEZIROCNIHO RUSTU SPOTREBITELSKYCH CEN

16 1 Podil zmén nepfimych dani (v procentnich bodech)
1 Podil regulovanych cen (v procentnich bodech)
14 4 1 Podil ¢isté inflace (v procentnich bodech)
il Mezirocni rist spottebitelskych cen v %
12 [l 1]
_ 10 I
x 5
o 4] L i o
27 ’_‘nﬂ H HHHHHH
: LT
195 4 7 10 19 4 7 10 197 4 7 10 1/98 4 7 10 199 4 7 1/00 4 7 10

43



44

Obdobné jako v pfedchozim roce se i v roce 2000 na dosazeném meziro¢nim rdstu
spotiebitelskych cen vyznamné podilely zmény cen regulovanych poloZek. Jejich podil
na meziro¢nim rlstu spotiebitelskych cen v prosinci 2000 byl téméf polovicni.

IV.3 PLATEBNI BILANCE
Bézny ucet

Ve vyvoji bézného Uctu platebni bilance doslo v roce 2000 k podstatnému prohlou-
beni jeho deficitu. Ve srovnani s rokem 1999 se schodek bézného Gctu v roce 2000
zvysil 0 69 % a dosahl 91,4 mld. K¢ K meziro¢nimu prohloubeni schodku bézného
Uctu v rozhodujici mite pfispélo vyrazné zhorseni schodku obchodni bilance a ¢astec-
né i sniZeni prebytku béznych prevodl. Zvyseni prebytku bilance sluzeb a sniZeni
schodku bilance vynosl tyto nepfiznivé vlivy kompenzovaly jen castecné. Vyrazny
narlst schodku béZného Gctu pfi relativné mirném oZiveni hospodarského ristu vedl
ke zvyseni podilu deficitu bézného Uctu na hrubém domécim produktu oproti roku
1999 o 1,8 procentniho bodu na —4,8 %.

GRAF IV.7 VYV0OJ STRUKTURY BEZNEHO UCTU PLATEBNI BILANCE V LETECH 1995-2000
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7/ Nasledujici ddaje vychazi z propoctd obchodni
bilance na zédkladé mésicnich statistickych vykazu.

TéméF dvojnasobné meziro¢ni zvyseni schodku obchodni bilance” (na 126,8 mld. K¢)
bylo disledkem predstihu ristu dovozu pred vyvozem, ktery dosahl témér 5 procent-
nich bodd. Rlst vyvozu se pfitom vyrazné urychlil (mezirotné na 23,3 %), dovozy
viak rostly rychleji (28,2 %). Vysokd dynamika dovozu byla vysledkem soubéhu vice
faktord. Vedle rozhodujiciho vlivu vysokého rlstu cen dovézenych energetickych suro-
vin (ropy a zemniho plynu), zplisobeného vyvojem cen na svétovych trzich i depreci-
aci kurzu koruny vici americkému dolaru, byl ovlivnén téZ rychle rostoucimi
investi¢nimi dovozy (o 29,8 %). K jeho rlstu pfispéla rovnéz zvysujici se poptavka
priimyslovych podnikl po dovozech pro mezispotfebu (33,9 %) v dlsledku zapojo-
vani Ceské ekonomiky do mezinarodnich vyrobnich struktur vcetné rozvoje vyroby
v ramci aktivniho zuslechtovaciho styku.



Rst vyvozu byl ovlivnén predevsim pfiznivou vnéjsi poptavkou, rozsitujici se vyrobni
kooperaci se zahrani¢im a dalsim nabéhem novych proexportné orientovanych vyrob.
Vliv protismérné plisobici mirné apreciace kurzu koruny vici euru nebyl pfilis vyznam-
ny. Strukturdini vyvoj vyvozu soucasné potvrzoval pokracovani pfiznivych tendendi,
které charakterizoval rostouci podil exportu strojirenské a elektrotechnické produkce
na celkovych vyvozech (na 52,1 %) a z teritoridiniho pohledu zesilujici rdst vyvozu do
vyspélych trznich ekonomik (23,6 %). Vedle toho se v roce 2000 obnovil vyvoz do
evropskych tranzitivnich ekonomik a zemi SNS (21,1 %).

Financni ucet

Financni Ucet platebni bilance skoncil v roce 2000 prebytkem v rozsahu cca
130 mld. K¢ (6,8 % HDP), coZ v meziro¢nim srovnani znamenalo zvy3eni pfilivu kapi-
talu do Ceské ekonomiky o vice nez 20 %. Rozhodujici podil na pfilivu kapitalu mély
opét piimé zahranicni investice (173 mld. K¢), i kdyZ se jejich objem mezirocné sniZil.
Presto jejich podil na hrubém domacim produktu doséhl relativné vysoké hodnoty
(9 %). Kromé pFimych zahrani¢nich investic se na piilivu zahrani¢niho kapitalu do CR
v roce 2000 podilel i podnikatelsky sektor, ktery Cerpal dvérové zdroje ze zahranici.

Obdobné jako v pfedchozim roce byl celkovy piiliv zahrani¢niho kapitalu do CR zmir-
flovan odlivem kapitalu v podobé portfoliovych investic. Ten byl pfedevsim dlisledkem
investic rezidentl do cennych papirll v zahranici (téméF 90 mld. K¢), pficemz zdjem
o akcie a dluhopisy byl pfiblizné vyrovnany. Odliv portfoliovych investic byl ¢astecné
kompenzovan nakupem tuzemskych akcii nerezidenty. Ostatni kapitalové toky byly
malo vyznamné a financni dcet platebni bilance v podstaté neovlivnily.

Devizové rezervy CNB vzrostly v roce 2000 ve srovnani s koncem roku 1999
0 31,6 mld. K¢ na 494 mld. K¢ (13,1 mld. USD). Jejich zvyseni bylo vysledkem Uro-
kovych vynost z devizovych rezerv a devizovych intervenci.

IV.4 VEREJNE FINANCE

Fiskalni politika byla v roce 2000 zaméfena, obdobné jako v roce predchozim, na
podporu ekonomického rlstu. V souladu s timto zamérem byly posileny zejména roz-
poctové vydaje do oblasti dopravni infrastruktury a bydleni a pro tyto oblasti byl
vytvofen novy legislativni rdmec Ucelovych fondl. Rlst téchto vydajl a zvysujici se
mandatorni vydaje byly hlavnimi diivody pro sestaveni nevyrovnané bilance statniho
rozpoctu. Rozpocet vefejnych rozpoctl byl rovnéz sestaven jako schodkovy
(76,6 mld. K¢, tj. 4 % HDP)?/.

Hospodafeni vefejnych rozpoctl bylo ve skutecnosti oproti schvélenému rozpoctu
priznivéjsi (o 11,2 mld. K¢), coZ znamenalo snizeni podilu jejich deficitu na HDP na
3,4 %. K dosazeni nizsiho schodku pfispél predevsim odklad Uhrady ztraty
Konsolida¢ni banky za rok 1999 a priznivéjsi vysledky hospodafeni mistnich rozpoctd.
Naopak deficit statniho rozpoctu a Fondu nérodniho majetku byl ve skute¢nosti opro-

ti predpokladdm vyssi (o 13,2 mld. K¢).

Konsolidovany vefejny dluh CR se v roce 2000 oproti pfedchozimu roku dale zvysil,
ato 0 56,6 mld. K¢ na 331,2 mld. K¢. Presto se podil konsolidovaného verejného dlu-

8/ Rozumi se v metodice Mezindrodniho ménového
fondu - tzv. GFS (Government Finance Statistics),
ve které je saldo vefejnych rozpoctd ocisténo o privati-
zacni zdroje a dotace transformacnim institucim.
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9/ Ve sméru sniZeni stétniho dluhu pdsobila cdstec-

nd Uhrada spldtky zahranicnich pdjcek na podporu pla-

tebni bilance prijatych na pocatku devadesatych let,
pokles zadluZenosti byl zaznamendn také u statnich
fondd a FNM.

hu na hrubém domécim produktu i v roce 2000 (17,3 %) nadale pohyboval hluboko
pod referenéni hranici maastrichtského kriteria (60 %). Na zvySeni vefejného dluhu
se podilel predevsim rostouci statni dluh, ktery byl v roce 2000 vysledkem profinan-
covani schodku statniho rozpoctu statnimi pokladni¢nimi poukézkami a Ghrady ztré-
ty Konsolida¢ni banky za rok 1998. PfestoZe se v nékterych oblastech vefejnych
financi zadluZenost v roce 2000 snizila¥, nepostacovalo to ke kompenzaci rlistu
zadluzenosti ve zminénych oblastech.

IV.5 MENOVY VYVO)

PenéZni agregaty

Pfiliv penéz do ekonomiky se v roce 2000 zpomalil. Mezirocni rlst Sirsiho penézniho
agregatu M2 se oproti roku 1999 snizil o 1,6 procentniho bodu na 6,5 % a rovnéZ
rst penézniho agregatu L byl v roce 2000 miméjsi (o 1,7 procentniho bodu na
6,8 %). Zpomaleni rlstu penézni zasoby v ekonomice bylo spojeno pfedevsim se
stagnaci Uvérové emise podnikim a domdcnostem a prohlubujicim se schodkem
obchodnf bilance.

GRAF 1V.8 VYVOJ PENEZNICH AGREGATU M1, M2 A L

24 -+ M1 M2 L
20 A

16 A

12 A

8,
=

4,

0,

.4—

8 A

A e T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

1/98 3 5 7 9 1" 1199 3 5 7 9 " 1/00 3 5 7 9 1

Definice penéznich agregatu

M1 = obéZivo + vklady na vidénou

M2 = M1 + terminované vklady v K¢ + vklady v cizi méné

L = M2 + statni pokladnicni poukazky (SPP) + poukazky CNB + poukazky FNM
v portfoliu domdcich nebankovnich subjekti

Strukturalni vyvoj Sirsiho penézniho agregatu M2, naznacujici relativné rychly rlst
poptavky po transakcnich penézich a pokles zajmu o terminované uloZeni penéz, byl
predevsim ddsledkem nizké Grovné Urokovych sazeb z terminovanych vkladd. Oproti
roku 1999, kdy se na vzestupu objemu transak¢nich penéz zahrnovanych do penéz-
niho agregatu M1 podilelo vyznamné obézivo, v roce 2000 zrychleni dynamiky rdstu



tohoto penézniho agregatu ovlivnil predevsim rlist neterminovanych vkladu. | kdyZ se
tempo rlistu penézniho agregatu M1 od srpna 2000 postupné snizovalo, presto se ve
zbyvajici ¢asti roku 2000 udrZovalo na témér dvojnasobné Urovni ve srovnani s Sirsi-
mi penéznimi agregaty M2 a L. Tyto tendence ve znacné mite souvisely se zménami
v sektorové struktufe penézni zasoby, kde se v prdbéhu roku 2000 prosazoval trend
k rychlejsimu rdstu penézni zasoby v podnikovém sektoru nez u doméacnosti.

IV.6 FINANCNI TRHY
Penézni trh

Vyvoj kratkodobych drokovych sazeb na penéznim trhu se vyznacoval pomérné znac-
nou stabilitou. Dil¢i zmény se tykaly jen Grokovych sazeb s delsi splatnosti, jednalo se
véak o zmény v Ffadu desetin procentniho bodu. Tento vyvoj souvisel predevsim
s neménnym nastavenim zakladnich sazeb CNB. Pouze koncem ¢ervna a na pielomu
listopadu a prosince byl zaznamenan docasny nardst sazeb PRIBOR. V prvnim pfipa-
dé to byl disledek nervozity na finan¢nim trhu spojeny s uvalenim nucené spravy na
IPB, v druhém piipadé slo o reakci na ocekavani rychlejsiho rlstu ekonomiky a infla-
ce. Vynosova kfivka v pribéhu celého roku 2000 vykazovala pozitivni sklon.

GRAF IV.9 VYV0OJ UROKOVYCH SAZEB 1T A 6M PRIBOR
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Trh Urokovych derivatl (sazby FRA) a trh kratkodobych dluhopist se vyvijely v soula-
du se sazbami PRIBOR. V pribéhu roku se uskutecnilo 46 primarnich aukci SPP se
splatnosti do 1 roku. Ke konci roku 2000 cinil nesplaceny objem SPP 163 mld. K¢.
Podobné jako na ostatnich segmentech penézniho trhu zlstaly stabilni i hrubé vyno-
sy SPP (5,3 a7 5,9 %). TéméF ve viech aukcich dochdzelo k previsim poptévky, tak-
7e vysledné hrubé vynosy se pohybovaly pod vyhlasovanymi limitnimi vynosy. CNB
také vydavala své poukdzky, emitovala je do svého vlastniho portfélia s naslednym
vyuZitim pfi repo operacich s komer¢nimi bankami.
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Pfi relativni stabilité sazeb na doméacim mezibankovnim trhu trokovy diferencidl odra-
Zel predevsim pohyb zahranic¢nich sazeb. USA a Eurozéna prochézely obdobim zvyso-
vani zékladnich drokovych sazeb, coz pfispélo ke snizeni trokového diferencidlu. Ten
se zvySoval aZ koncem roku 2000 v souvislosti s rdstem tuzemskych sazeb. Na pocat-
ku roku se urokovy diferencial vici EUR pohyboval kolem 2 procentnich bodd, na
konci roku dosahl hodnoty 0,4 aZ 1,0 procentniho bodu podle jednotlivych splatnos-
ti. Urokovy diferencial vaci USD se pohyboval v pribéhu celého roku v zapornych
hodnotach.

Na vyvoj sazeb na penéznim trhu Castecné reagovaly klientské trokové sazby. Uro-
kové sazby z nové poskytovanych uvérd se béhem roku sniZily o 1,3 procentniho bodu
na 6,8 %. Podobné se vyvijely sazby z terminovanych depozit, jejichZ pokles Cinil
0,8 procentniho bodu na 3,9 %.

Kapitalovy trh

Dlouhodobé sazby (IRS, vynosy na trhu dluhopisd) se také vyvijely pomérné stabilné,
jejich volatilita byla ale vy3si nez na penéznim trhu. K hlavnim ddvodim patfila citli-
véjsi reakce na ocekdvani budouciho vyvoje ekonomiky a inflace, kterd se ménila
v pribéhu roku. Sazby reagovaly také na rostouci zadluZeni statu, situaci na trzich
ropy a dolaru a situaci kolem IPB. Tyto faktory plsobily docasné a s nestejnou inten-
zitou. V porovndni s koncem roku 1999 se dlouhodobé sazby v roce 2000 téméf
nezménily. Vynosova kivka vykazovala pozitivni sklon v kratsi ¢asti kfivky, od stfed-
ni ¢asti byla spise plocha.

Podobné se vyvijel sekundarni trh dluhopisd. Na primarnim trhu statnich dluhopisd
bylo emitovano 12 emisi se splatnosti v celkovém objemu 51 mld. K¢, pficemZ na
vsech aukcich byl patrny znacny zéjem o jejich nakup ze strany investor(. V roce 2000
byly poprvé vydany statni dluhopisy se splatnosti 7 a 10 let. Nesplaceny objem stat-
nich dluhopis ¢inil ke konci roku 2000 117 mld. K¢ (v roce 1999 to bylo 77 mld. K¢).
Na primarnim trhu firemnich dluhopist bylo emitovano 14 tituld v celkovém objemu
33,2 mld. K¢, kromé toho byly vydany i 3 emise hypotecnich zastavnich listl v obje-
mu 4,6 mld. K&

Vyvoj na akciovém trhu byl do zna¢né miry zavisly na déni na zahranicnich trzich.
Ceny akcii reagovaly také na zprdvy o privatizaci klicovych tuzemskych firem. Na
pocatku roku ceny akcif vyrazné rostly, koncem brezna se trend obratil. Akciové inde-
xy zacaly klesat, coZ s obcasnymi korekcemi trvalo aZ do konce roku. V meziro¢nim
srovnani viechny sledované akciové indexy oslabily, oficidlni index PX 50 0 2,3 %.

Devizovy trh

Vyvoj nomindlniho kurzu koruny vaci euru v roce 2000 celkové charakterizovala ten-
dence k posilovani. Postupné zhodnocovani nominalniho kurzu bylo koncem prvniho
Cturtleti preruseno devizovymi intervencemi CNB, jejichz cilem bylo zabranit nadmérné-
mu zhodnoceni koruny, které by mohlo mit nepfiznivy vliv na vyvoj reéiné ekonomiky.
Ve tfetim a Ctvrtém Ctvrtleti se mirny apreciacni trend kurzu koruny vGci euru znovu pro-
sadil. Posilovani kurzu koruny vGci euru souviselo predevsim s efekty pfilivu kapitalu do
Ceské republiky, a to zejména v podobé pifmych zahrani¢nich investic. Na zhodnoceni
kurzu koruny viici euru mélo vliv i oslabeni kurzu eura vaci americkému dolaru.

Vysokd volatilita vyvoje kurzu koruny vGci americkému dolaru odrazela vyvoj kurzu
eura v{ci americkému dolaru.



GRAF IV.10 VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY VUCI EUR A USD
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Efektivni redlné kurzy koruny podle spotiebitelskych cen i cen vyrobcll byly ovliviio-
vany predevsim vyvojem nomindlnich kurzl a méné relativnim cenovym vyvojem
u nas a u nasich hlavnich obchodnich partnerd. Celkové doslo k posileni obou inde-
xU redlného kurzu v rozsahu pfiblizné 3 %.

IV.7 MENOVA POLITIKA

Ménova politika CNB byla v roce 2000 jiZ tfetim rokem realizovana v rezimu cilovani
inflace. Ménovépolitické rozhodovani v tomto rezimu probihalo na zékladé srovnéva-
ni podminéné progndzy inflace s relevantnim inflacnim cilem pfi zohlednéni stfedné-
dobého makroekonomického vyhledu a jeho rizik.’® Stejné jako v pfedchozim roce
ménovd politika usilovala o stabilizaci cenového a makroekonomického vyvoje.
Vyznamnym novym rysem bylo prohloubeni spolupréce s vladou pfi stanoveni cile pro
Cistou inflaci pro rok 2001,

Zakladnim vychodiskem ménové politiky v roce 2000 byla skutecnost, Ze ekonomika
prochdzi fazi oZiveni a Ze Ize ocekavat dalsi zrychleni jejiho rlstu. Vedle nejistot
o mife budouciho hospodarského rlistu bylo z pohledu prognéz inflace a ménovépo-
litického rozhodovani neméné vyznamné posouzeni délky trvani a intenzity vnéjsiho
nakladového Soku na ceny. Pro rozhodovani bylo rovnéz dilezité ocenéni vlivu fady
dalsich potencidlnich infla¢nich impuls( (vyvoj na trhu prace aj.). Postupné zvefejrio-
vani aktudlnich Gdajd o vyvoji hrubého domaciho produktu, cen ropy, vyvoji v jedno-
tlivych cenovych okruzich a dalsich informaci ovliviiovalo v pribéhu roku vnimani
mozné akcelerace jednotlivych infla¢nich tlakd. Tyto skutecnosti se odrazely v podmi-
nénych prognézach inflace a v rozhodovani o nastaveni ménovych nastroj.

Vyvoj dilcich indikatort ekonomického vyvoje (zejména rlistu prlimyslové vyroby) na
pocatku roku 2000 signalizoval, Ze by oZiveni ekonomiky mohlo byt rychlejsi nez se
plvodné ocekavalo. Postupné oZivovani domaci poptévky v prvnim ctvrtleti 2000
potvrdily publikované udaje o vyvoji hrubého doméciho produktu. Rést hrubého
domdéciho produktu ve druhém a tfetim Ctvrtleti byl vSak niZsi a naznacoval pouze
mirné oziveni ekonomiky.
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Pfi soucasném rUstu cen ropy na svétovych trzich rostlo riziko prelévani primarnich
efektl nékladového Soku do sekundéarnich cenovych okruhd. Ve druhé poloviné roku
2000 se sice meziro¢ni rst cen ropy na svétovych trzich zpomalil, ceny ropy
(USD/barel) se ale nadale pohybovaly na relativné vysoké urovni. Riziko jejich sekun-
darnich dopadl do cen tedy pretrvavalo. Skutecny vliv na dosavadni vyvoj spotfebi-
telskych cen viak byl nevyrazny. Analyzy CNB ze ¢tvrtého Ctvrtleti navic naznacily, Ze
v dbsledku soubéhu stabilizace cen ropy, pokracujiciho, nicméné relativné nizkého
tempa rdstu doméci poptavky, vysoce konkurencniho prostiedi a rostouci produktivi-
ty se pravdépodobnost sekundarnich dopadd vnéjsich nakladovych tlakd do cen bude
snizovat. Tento predpoklad podporoval vyvoj inflacnich ocekavani, ktery signalizoval,
Ze vnéjsi nakladovy Sok je ekonomickymi subjekty vnimén jako docasny.

V tomto kontextu CNB své zékladni Grokové sazby a sazby povinnych minimalnich
rezerv v pribéhu roku 2000 nezménila. Pouze v prvnim ¢tvrtleti 2000 CNB reagova-
la intervencemi na devizovém trhu na silny apreciacni trend kurzu koruny v souvislosti
s piilivem zahrani¢niho kapitalu. Vedle toho byl na zakladé dohody CNB a vlady CR
zfizen zvIastni privatizacni dcet, ktery by mél prispét k omezeni apreciacnich dopadt
jednorazového pfilivu zahrani¢nich investic. Dalsi vyvoj potvrdil relativné stabilni
makroekonomicky vyvoj a prohlubujici se charakteristiky nizkoinfla¢ni ekonomiky.

Vyvoj Cisté inflace se ve druhé poloviné roku 2000 stabilizoval a jeji podminéné pre-
dikce indikovaly jeji relativné nizkou droveri i v roce 2001, sméfujici spise do dolni
poloviny infla¢niho cile. Ve stfednédobém Casovém horizontu vsak zdstava rizikem
makroekonomické stability nerovnovazny vyvoj v oblasti vefejnych financi.



MAKROEKONOMICKE AGREGATY

HRUBY DOMACI PRODUKT
- mld. K¢
-%
KONECNA SPOTREBA
- mld. K¢
-%
v tom:
Domacnosti
- mld. K¢
-%
Vlada
- mld. K¢
-%
Neziskové instituce
- mld. K¢
-%
HRUBA TVORBA KAPITALU

- mld. K¢
- %
v tom:
Fixni kapital
- mld. K¢

- %
Zésoby a rezervy
- mld. K¢
SALDO ZAHRANICNIHO OBCHODU
- mld. K¢
v tom:
Vyvoz zbozi a sluzeb
- mld. K¢
- %
Dovoz zboZi a sluzeb
- mld. K¢
- %

DOMACI EFEKTIVNI POPTAVKA
- mld. K¢
-%
AGREGATNI EFEKTIVNI POPTAVKA
-mld. K¢
-%
HRUBY DOMACI PRODUKT V BEZNYCH CENACH
-mld. K¢
-%
CENOVY DEFLATOR
-%

Pramen: CSU

1994
1.-IV.Q

1303,6
2,2

949,9
4.8
654,2

56

287,2
31

85

384,2
18,5

369,2
9.1
15,0

-30,5

635,0

1,7

665,5
14,7

1319,1
59

1954,1
45

1182,8
15,9

134

1995
1.-IV.Q

1381,1
59

976,8
2,8

692,1
58

275,1
-4,

9,6
12,9

470,0
223
442,4
19,8
27,6

-65,7

740,8

16,7

806,5
21,2

1419,2
7,6

2160,0
10,5

1381,1
16,8

10,2

1996
1.-IV.Q

1447,7
4.8

1035,1
6,0
7401

6,9

284,8
35

10,2
6,3

5254
11,8
478,5
8,2
46,9

-112,8

809,2

9.2

922,0
14,3

1513,6
6,7

2322,8
7,5

15723
13,8

8,6

Tabulka ¢.1

mld. K¢, meziro¢ni zména v % , stalé ceny 1995
1997 1998 1999 2000
1-1V.Q 1.-IV.Q 1-1V.Q 1.-IV.Q

1432,8 1401,3 1390,6 14338
-1,0 2,2 -0,8 3,1

1051,4 1028,5 1032,2 1041,8

1,6 2,2 04 09
753,6 7314 736,3 746,4
1.8 -2,9 0,7 1.4
2871 2844 284,2 2837
08 -0,9 -0,1 -0,2
10,7 12,7 11,7 1,7
49 18,7 7.9 0,0
494,5 470,4 452,7 503,5
-5,9 -4.9 -3,8 11,2
464,7 446,4 426,9 449,0
=29 -39 4,4 5,2
29,8 24,0 25,8 54,5
-13,1 -97,6 -94,3 -111.5
875,0 968,9 1015,0 1205,4
81 10,7 48 18,8

988,1 1066,5 1109,3 1316,9
7.2 79 4,0 18,7

1516,1 14749 1459,1 1490,8
0.2 -2,7 -1.1 2,2

23911 24438 24741 2696,2
29 2,2 1,2 9,0

1668,8 1798,3 1833,0 1910,6
6,1 78 19 4,2

7.2 10,2 2,7
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PLATEBNI BILANCE 1)

1993
A. BEZNY UCET 13286,7
Obchodni bilance  3) -15313,0
- Wyvoz 414 833,0
- dovoz 430 146,0
Bilance sluzeb 29 465,2
Pijmy 137691,2
- doprava 36 186,6
- cestovni ruch 45437,4
- ostatni sluzby 56 067,2
Vydaje 108 226,0
- doprava 214021
- cestovni ruch 15368,3
- ostatni sluzby 714556
Bilance vynost -3424,7
- vynosy 15952,0
- naklady 19376,7
Bézné prevody 2559,2
- pfijmy 7024,5
- vydaje 44653
B. KAPITALOVY UCET -16 175,0
- pfijmy 5976,0
- vydaje 22151,0
CelkemAaB -2888,3
C. FINANCNi UCET 88184,7
Pfimé investice 16 421,8
- v zahranici -2628,6
- zahranici v tuzemsku 19 050,4
Portfoliové investice 46 658,5
Aktiva -6 686,9
- majetkové cenné papiry a Gcasti -6 686,9
- dluhové cenné papiry
Pasiva 53345,4
- majetkové cenné papiry a Gcasti 32569,8
- dluhové cenné papiry 207756
Financni derivéty
- aktiva
- pasiva .
Ostatni investice 25104,4
Aktiva -83911,4
Dlouhodobd 13340,8
-CNB
- obchodni banky -1431,5
- vlada 83233
- ostatni sektory 6449,0
Kratkodoba -97 252,2
-CNB
- obchodni banky 2163,0
- vlada -97397,2
- ostatni sektory -2018,0
Pasiva 109 015,8
Dlouhodobd 10131,9
- CNB 12973
- obchodni banky -2116,6
- vlada -3421,5
- ostatni sektory 14372,7
Kratkodoba 98 883,9
- CNB 1670,5
- obchodni banky 2481,8
- vldda 91895,5
- ostatni sektory 2836,1
Celkem A, Ba C 85296,4
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI,
KURZOVE ROZDILY 30198
CelkemA, B, CaD 88316,2
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist) -88316,2

1) Struktura platebni bilance vychazi z 5. vydani Prirucky k sestaveni platebnf bilance (MMF 1993)
2) Predbézné udaje
3) 1993 a7 1998 - podle metodiky celni statistiky platné od 1.1.1996

1999 a 2000 - podle upravené metodiky celnf statistiky platné od 1.7.2000

1994

-22643,2
-39750,9
458 436,6
498 187,5
14 052,8
148 404,0
357579
64170,3
48 475,8
134 351,2
24542,4
45 605,6
64203,2
-580,8
227132
23294,0
36357
85233
4887,6

-22643,2

97019,7
215511
-34433
24994,4
24595,9
-13271
-13271

25923,0
14 369,8
11553,2

50 872,7
-69 582,4
12 046,4

31,7
81751
3903,0

-81628,8

-4 289,4
-76 040,4
-1299,0
120 455,1
19 865,1
-31712,7
11189,6
-5249,5
45637,7
100 590,0
-1634,7
14 016,0
86 555,8
1652,9
74 376,5

-6 121,9
68 254,6

-68 254,6

1995

-36331,3
-97 598,6
569 549,1
667 147,7
48 881,2
178 270,4
38757,4
76 301,3
632117
129 389,2
21208,9
43330,3
64 850,0
-2 804,0
31696,1
34500,1
15190,1
17 631,6
2441,5

1791
307,8
128,7
-36 152,2

218 288,5
67021,2
-971,6
67992,8
36 144,4
-8 565,6
-8 565,6

44.710,0
327617
119483

1151229
-66 050,8
1384,4

-3353,6
33350
1403,0

-67 435,2

-2 446,2
-60 179,4
-4 809,6
1811737
87965,8
997,8
60359,6
-12047,3
38655,7
93207,9
771

27 636,1
56 262,2
92325
182136,3

15779,4
197 915,7

-197 915,7

1996

-116 510,6
-159538,6
588 791,5
748 330,1
52198,9
222030,4
36 209,6
110 620,0
75200,8
169 831,5
189833
80170,0
70678,2
-19611,0
317659
51376,9
10 440,1
16 752,7
63126

15,6
28,1
12,5
-116 495,0

113 582,5
34624,8
-4150,0
38774,8
19692,5
-12911
-12911

20983,6
16 340,9
4642,7

59 265,2
-64 646,8
-10769,8

-14168,2
1286,4
21120

-53877,0

-48 976,0

-4901,0
123912,0
951931

467335
-7132,6
55592,2
287189
-59,6
30574,9
-899,6
-896,8
-29125

-19562,6
-22475,1

224751

1997

-101 856,2
-144.025,9
722501,0
866 526,9
55935,0
227 193,6
41661,6
115700,0
69832,0
171 258,6
19973,6
75500,0
75785,0
-25102,4
44 696,0
697984
113371
27 402,5
16 065,4

315,9
493,0
1771
-101540,3

343191
404514
-800,0
412514
344389
-6 006,8
19,9

-6 026,7
40 445,7
13783,7
26 662,0

-40 571,2
-1427251
-11117,6

-11907,4
519,8
270,0

-131607,5

-122038,5

-9 569,0
102 153,9
24 047,6
-368,0
-14875,5
-11581,9
50 873,0
78 106,3
9,9
67383,7
69,5

10 802,0
-67221,2

11181,2
-56 040,0

56 040,0

1998

-43101,0
-82394,8
850 308,0
9327028
57 854,7
241801,2
448293
120 000,0
76 971,9
183 946,5
22794,0
60300,0
100 852,5
-31708,0
45945,4
77653,4
131471
253879
12 240,8

65,8
454,6
388,8

-43035,2

94324,5
115 866,3
-4102,2
119 968,5
34508,2
-755,1
38557
-4610,8
352633
34 846,2
4171

-56 050,0
-46 628,7
-24280,2

-26952,8
630,3
20423
-22348,5

-21641,6

-706,9
-9421,3
-39840,7
-216,4
-14399,2
-11765,4
-13459,7
304194
-6,0
244459
-216,5
6196,0
512893

113257
62615,0

-62615,0

1999

-54221,4
-65830,8
908 756,0
974 586,8
381193
239709,0
53520,3
105 000,0
81188,7
201 589,7
270714
51000,0
1235183
-44187,6
56 867,3
101 054,9
17671,7
37184,4
19 506,7

73,2
637,3
710,5
-54 294,6

106 564,4
215703,9
-3107,6
2188115
-48 268,9
-65608,0
-48 965,2
-16642,8
17 3391
4394,2
12944,9

-60 870,6
-91273,9
-23 884,0

-25858,5
977,5
997,0

-67 389,9

-63 804,7

-3585,2
304033
-1286,1
-2083,5
-7109,5
-6384,3
14 291,2
316894
84,9
36615,6
-103,2
-4907,9
52 269,8

4866,9
57 136,7

-57136,7

Tabulka ¢.2

v mil. K&

2000 2)

-91428,1

-126 783,0

120 427,0
247 210,0
53861,9
279 574,2
53732,7
110 700,0
115 141,5
2257123
277871
48 500,0
149 425,2
-29 495,1
70639,4
100 134,5
10 988,1
27 604,6
16616,5

-195,3
224,9
420,2

-91623,4

129 632,2
172 768,1
-4 557,6
177 3257
-68 172,9
-86631,8
-44181,0
-42450,8
18 458,9
23810,9
-5352,0
-1817,9
-4916,7

3098,8
26 854,9
358321
21322,2

14 362,2
2937,0
4023,0

14 509,9

22001,9

-7492,0
-8977,2
-26212,5
-22,8
-31523,7
-1837,6
71716
17 2353
-17,0
-38125

21064,8
38008,8
-6 416,0

31592,8

-31592,8



MENOVY PREHLED

Aktiva celkem
Cist4 zahrani¢ni aktiva
- aktiva
- pasiva
Cista domaci aktiva
Domaci uvéry
Cisty Gvér viadnimu sektoru
- Cisty Gvér viade
- Cisty Uvér FNM
Klientské dvéry obchodnich bank a CNB
Uvéry korunové
- podniky
- domacnosti
Uvéry v cizf méné
- podniky
- domécnosti
Ostatni Cisté polozky

Pasiva
Penézni agregat M2 2)
Penézni agregat M1 1)
Obézivo
Neterminované korunové vklady
- domacnosti
- podniky
- pojistovny
Quasi penize
Terminované korunové vklady
- domdcnosti
- podniky
- pojistovny
Vkladové certifikaty, depozitni sménky a ostatni dluhopisy 6)
Vklady v cizi méné
- domécnosti
- podniky
Penézni agregat L 3)
Meziro¢ni zmény v %
M1
M2 5)
L
Klientské Gvéry obchodnich bank a CNB
Vklady klientd u bank 4)

1
2) M2 = M1 + quasi penize

) M1 = ObéZivo + neterminované korunové vklady
)
3)L=M2+SPPaP CNB v portfoliu domacich nebankovnich instituci
)
)
)

4) Korunové vklady + vklady v cizi méné

1993
12

720,4
115,7
213,6
97,9
604,7
7139
18,4
35,1
-16,7
695,5
669,6
576,8
92,8
259

-109,2

720,4
359,9

59,8
300,1
109,3
1851
5,7
360,5
3031
206,8

60,0

36,3

57,4
45,7
11,7

704,6

17,5
19,8
19,8

19,1
21,8

1994
12

870,4
194,4
2758
81,4
676,0
817,5
5,1
23,1
-18,0
812,4
768,9
661,1
107,8
435

-141,5

870,4
4218

84,0
3378
131,5
2011
5,2
448,6
387.8
2447
102,9

40,2

60,8
42,2
18,6

845,5

17,2
19,9
20,0

16,8
19,1

1995
12

1039,6
3114
493,2
181,8
728,2
929,5

10,1
25,4
-15,3
919,4
822,3
720,5
101,8
97,1

-201,3

1039,6
453,3
104,3
349,0
1488
195,6

4.6

586,3

498,8

306,5

150,2
421

87,5
358
51,7

1019,0

7.5
19,8
20,5

13,2
21,8

5) Upraveno o float v roce 1993 a 1994, krétkodobé operace nékterych bank v roce 1994 a vklad SPT Telecom u CNB v roce 1995 a1996
6) Z divodu zmény statistického vykazovani jsou od 1/98 depozitni sménky, vkladové certifikaty a ostatni dluhopisy vylouceny z korunovych vkladd

1996
12

11253
2819
538,0
256,1
843,4

1029,7

12,6
28,5
-15,9

1017,1
888,6
785,1
103,5
128,5

-186,3

11253
475,3
1189
356,4
155,7
195,6

51

650,0

564,3

366,0

177,5
20,8

85,7
40,1
45,6

1143,7

49
9.7
12,2
10,6
7,6

1997
12

1219,8
338,5
670,7
332,2
881,3

1137,7

24,8
37,9
-131

11129
912,6
808,2
104,4
200,3
194,3

6,0

-256,4

12198
45,1
1193
3258
153,2
168,2

44

7747

636,2

4744

136,1
257

138,5
68,8
69,7

1244,0

Tabulka ¢.3

stav ke konci mésice v mld. K¢
1998 1999 2000
12 12 12

1285,2 1389,2 1479,5
4253 570,4 684,8
7614 940,2 992,2
336,1 369,8 307,4
859,9 818,8 7947

1109,9 1095,8 1116,2

36,1 63,4 17,4
45,4 73,6 116,3
-9.3 -10,2 1.1

1073,8 1032,4 998,8
860,0 838,5 838,3
756,3 729,6 7178
103,7 108,9 120,5

2138 193,9 160,5
2103 190,5 158,5
3,5 34 2,0

-250,0 -277,0 -321,5

1285,2 1389,2 1479,5
433,4 479,8 542,5
127,2 157,9 1718

306,2 3219 370,7
144,0 162,6 195,0
158,9 156,4 172,9
33 29 28
851,8 909,4 937,0
679,1 661,4 656,5
550,8 537,5 549,8
96,2 87,3 90,4
321 36,6 16,3
30,2 100,1 123,0
142,5 147,9 157,5
73,6 80,8 83,7
68,9 67,1 73,8

13343 1448,2 1546,3

-2,6 10,7 131
54 81 6,5
73 85 6,8
-35 -39 3.3
2,5 03 47
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MENOVEPOLITICKE NASTROJE CNB

Stavk 1.1.
26.6.
3.8.
8.12.

29.3.
29.4.
9.5.
21.6.
1.8.

8.5.
16.5.
27.5.

4.6.
11.6.
18.6.
20.6.
23.6.
24.6.
27.6.
30.6.

1.7.

11.

8.7.

9.7.
16.7.
22.7.
23.7.
24.7.
28.7.

1.8.

4.8.

31.10.
1.12.
2.12.
3.12.
4.12.
9.12.

10.12.

17.12.

23.1.
20.3.
17.7.
30.7.
14.8.
25.9.
27.10.
13.11.
4.12.
23.12.

18.1.
28.1.
29.1.
12.3.
9.4.
4.5,
25.6.
30.7.
39.
5.10.
7.10.
27.10.
26.11.

Poznédmka: v roce 2000 ke zméné parametrdi uvedenych ménovépolitickych nastrojii CNB nedoslo.

2T repo
sazba
(%)

11,30

11,50
11,60
11,80
12,40

39,00
29,00
25,00
22,00
20,00
18,50

18,20
17,90
17,00
16,50
16,20
16,00
15,70
15,40
15,20
14,90
14,70
14,50
14,80
18,50
18,00
17,50
16,75
15,50
15,00
14,75

15,00
14,50

14,00
13,50
12,50
11,50
10,50
9,50

8,75

8,00
7,50
7,20
6,90
6,50
6,25
6,00
575

5,50
5,25

Diskontni
sazba
(%)

8,5
9.5

10,5

13,0

11,5

10,0

7,5

6,0
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Tabulka ¢.4

Lombardni Povinné minimalni rezervy
sazba z primarnich vkladd (%)

(%)

bank

Rok 1995
11,5
12,5 -

8,5

Rok 1996

14,0

11,5

Rok 1997
9,5
50,0

Rok 1998
19,0

7,5

16,0

15,0

12,5

Rok 1999

5,0

10,0

8,0

2,0
7,5

stavebnich
spofitelen
a CMZRB

4,0

2,0
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CNB realizuje ménovou politiku prostfednictvim svych operaci na finan¢nim trhu
v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance.

Rozhodovaci proces

Bankovni rada CNB rozhoduje o stanoveni hodnoty ti kli¢ovych rokovych sazeb: dis-
kontni sazby, lombardni sazby a hlavni ménovépolitické trokové sazby vyhlasované
CNB — dvoutydenni repo sazby.

Rozhodovani o operacich centralni banky na penéznim trhu je zaloZeno na denni pred-
povédi nabidky a poptavky po rezervach obchodnich bank v pétidennim ¢asovém hori-
zontu. Smyslem téchto operaci je stdhnout z trhu prebytecné prostfedky ve vysi rozdilu
mezi predpovidanou nabidkou rezerv a ptedpovidanou poptavkou po rezervach.

Predpovéd nabidky rezerv je sestavovana na zékladé vyvoje:

a) autonomnich faktorl vyvoje likvidity:

o vnéjsi sektor (zmény ve vysi devizovych rezerv v diisledku ndkup(/prodejl deviz
ze strany CNB, resp. intervenci),

e vladni sektor (vyvoj béZného hospodareni statniho rozpoctu; zmény ve vysi stat-
nich finan¢nich aktiv a pasiv a v ostatnich poloZkach vladni pozice u centralni
banky),

e predpokladané operace s poukazkami na sekundarnim trhu pro ucely fizeni likvi-
dity na uctech MF CR,

e vyporadani primarnich aukci a splatnost emisi statnich cennych papirg,

® obéZivo (na zékladé pravidelného mési¢niho vyvoje) a

e ostatni Cistd aktiva;

b) ménovépolitickych faktorl vyvoje likvidity:
* splatnost automatickych facilit (zapQj¢ni facilita, depozitni facilita) a
® splatnost repo operaci.

Predpovéd poptavky po rezervach je sestavovana na zdkladé:
e stanovené vyse povinnych minimalnich rezerv (PMR) a hladiny volnych rezerv
odpovidajici pozadovanému vyvoji kratkodobych trokovych sazeb mezibankovni-
ho penézniho trhu a
e propoctu rozdilu mezi skute¢nou vysi rezerv za uplynulé obdobi (od poc¢atku pro-
bihajiciho cyklu PMR) a prdmérnou cilovou poptévkou po rezervach pro dané
14-ti denni obdobf pro zbyvajici pocet dnl cyklu.

Nastroje CNB

Nastroje pouzivané CNB pfi realizaci ménové politiky jsou pIné harmonizovany
s instrumenty ECB.

Hlavnim nastrojem byly dvoutydenni a tfimési¢ni repo operace. Hodnotu 2-tydenni
repo sazby urcovala bankovni rada, sazba pouZzivana pro tfimési¢ni repo operace byla
stanovovana s ohledem na aktuéini sazbu, za kterou byla v dobé vyhlaseni tendru
obchodovéna korunové depozita na mezibankovnim trhu. Repo operace CNB pouZi-
vala s cilem udrZet kratkodobé drokové sazby na poZadované Urovni, a to prostied-
nictvim stazeni prebyte¢né likvidity (na rozdil od napf. ECB, kterd chybéjici likviditu
dodéva). Dvoutydenni repo tendry byly vyhlasovany denné a vyporadavany valutou
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stejného dne, tfimésicni repo tendry byly vyhlasovany kazdé Utery a vyporadavany
valutou spot.

Dalsim nastrojem CNB byly automatické facility. Jednalo se o zaptij¢ni a depozitni
facilitu. Sazba pro zapdijcni facilitu (lombardni sazba) a sazba pro depozitni facilitu
(diskontni sazba) tvorily koridor, ve kterém se pohybovala jak dvoutydenni repo saz-
ba, tak kratkodobé sazby penézniho trhu. PFi automatické zap@jeni facilité CNB puj-
Covala bankam na jeden den financni prostfedky oproti zajisténi prevodem cennych
papirli (statni pokladni¢ni poukdazky, poukéazky CNB). Pfi depozitni facilité mély ban-
ky moznost uloZit si u CNB prostfedky na jeden den bez zajisténi.

U dalsi skupiny néstroji — doladovacich operaci — se jednalo o individualni operace
na penéznim trhu (depozitnim a repo), devizovém trhu a trhu cennych papirQ za trz-
ni ceny a za trznich podminek. PouZiti téchto operaci bylo vyjimecné.

V ramdi strukturélnich operaci CNB vydavala svoje poukdazky, které byly CNB pouZiva-
ny jako vhodné zajisténi pro operace na volném trhu (jak repo tak zapUjcni facilita),
stejné tak jako bankami k zajisténi dvéru poskytovaného bankam v priibéhu dne (dale
jen intraday Gvér). Obchody s poukazkami CNB byly vypofadavany v systému TKD.

V roce 1999 doslo k postupnému snizeni sazby PMR ze 7,5% aZ na 2%, coZ poten-
cidlné mohlo ohrozit plynulost provddéni mezibankovniho platebniho styku
v ZGc¢tovacim centru CNB. Proto CNB zacala poskytovat bankdm moznost Cerpani
intraday Uvérd zajisténych cennymi papiry. Za poskytnuti tohoto dvéru si CNB neu-
Ctovala Zadny Urok. V pfipadé nesplacenf intraday Uvéru na konci dne doslo k auto-
matické zméné v zapUj¢ni facilitu.

Poslednim z néstrojti CNB byly povinné minimalni rezervy. Jejich sazba v roce 2000
Cinila 2% z primérnich zavazkd se splatnosti do 5 let, nebyly droceny a bylo povole-
no prlimérovani zGstatkd. UdrZovaci obdobi ¢inilo 14 dnl a koncilo kazdou druhou
stfedu.

Sprava devizovych rezerv

Sprava devizovych rezerv je jednou z nejdilezitgjsich ¢innosti CNB. Devizové rezervy
tvofi vyznamnou ¢ést bilance CNB. Ke konci roku 2000 byla velikost rezerv 14,1 mld.
EUR (tj. 13,1 mld. USD a 494,8 mld. K¢). Vynos z nich je jednim z nejvyznamnéjsich
piijmQ. Z grafu V.1 je patrné srovnani velikosti bilance CNB s velikosti devizovych
rezerv. V grafu je téZ pro srovnani uveden objem sterilizace (ndklady na ménové ope-
race tvofi nejvétsi ¢ast vydaji CNB).
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Zasady sprdvy devizovych rezerv

Devizové rezervy jsou investovany do vysoce kvalitnich a likvidnich aktiv (vladni pfip.
agenturni dluhopisy, pohledavky vGci vybranym bankam apod.). Maximélni doba
splatnosti investic je v piipadé viadnich dluhopist 10 let, v pfipadé bankovnich aktiv
3 az 6 mésicd. V roce 2000 se mirné zvétsil objem prostiedkd, svéfenych do spravy
externich spravcd aktiv (z 1 % na cca 2,5 % devizovych rezerv). Tato portfolia slouzi
predeviim k ovéfeni nékterych novych postupd, které CNB zvaZuje pro zavedeni do
vlastniho instrumentaria, a pro moznost srovnani vlastni spravy devizovych rezerv
s vnéjsim nezavislym spravcem. Portfolia podléhaji stejnym pravidlim pro méfeni
vykonnosti jako portfolia interni. Interné spravované devizové rezervy jsou spravova-
ny v rdmci nékolika portfolii podle rezervnich mén. Témi jsou v souc¢asné dobé EUR
a USD. Ménovd struktura devizovych rezerv se v pribéhu roku 2000 zménila a na
konci roku 2000 devizové rezervy obsahovaly 72,8 % EUR a 27,2 % USD. Tento
pomér byl nastaven s ohledem na nékolik faktorl. Pfedevsim se jednalo o diverzifi-
kaci investic (vedenou snahou po co nejstabilnéjsim vynosu), dale byl zohlednén cha-

portfolii neni dovoleno pfijimat ménové riziko.

Vyse zminéna portfolia jsou spravovana podle definovanych referencnich portfolif
(tzv. benchmarka), kterd vyjadiuji neutraini investi¢ni strategii CNB. Skute¢ny vynos
portfolii je denné porovnavan s teoretickym vynosem benchmarku a tak je méfena
Uspésnost spravcd portfolii. Pfi nastavovani parametrd benchmarkd byla nejdileZitéj-
$im hlediskem snaha urcit takovy benchmark, aby v Zadném tfimési¢nim obdobf port-
folio nezaznamenalo ztratu. Vychézelo se pfitom z historickych dat z finan¢nich trha.
Hlavnim parametrem, ktery CNB pouZiva k méFeni velikosti pfijimaného drokového
rizika, je durace. Ta byla na zakladé vyse zminénych analyz stanovena na 0,75 roku.
Maximalni splatnost investic pouZitych pfi spravé devizovych rezerv nepresahla 9 let.

Dalsim dleZitym pohledem na spravu devizovych rezerv je hledisko pfijimaného kre-
ditniho rizika. CNB v zésadé investuje pouze do finan¢nich instrumentd emitovanych
bud vybranymi bankami nebo vlddami ¢i viddnimi agenturami nékterych zemi. Vsichni
emitenti pfitom musi byt ze zemi OECD a hlavnim kriteriem pro vybér je jejich rating.
Kromé toho je také ¢ast rezerv investovana v kolateralizovanych operacich (jedna se
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o obchody typu repo, reverzni repo). Graf V.2 uvadi prehled investic z pohledu kre-
ditniho rizika. Z grafu je dobfe patrné, Ze podstatna ¢ast investic sméfovala do dlu-
hopis emitovanych viadami a nadnarodnimi institucemi.

GRAF V.2 KREDITNI ALOKACE (V %)
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Vynos sprdvy devizovych rezerv

Jak bylo zminéno vyse, vynos devizovych rezerv se méfi absolutné i relativné vaci refe-
rencnim portfoliim.

Jako nejvhodnéjsi pro méfeni absolutni vynosnosti devizovych rezerv se nabizi vynos
jednotlivych portfolii v EUR a USD, ocistény o externi penézni toky. Pro shrnuti jsou
tyto vynosy zvazeny relativni velikosti téchto portfolii. Za rok 2000 dosahl tento vynos
4,35 % pro EUR portfolio a 7,05 % pro USD portfolio, coZ odpovida vyvoji trokovych
sazeb na pfislusnych trzich. Celkovy vaZeny vynos pro celé rezervy byl 5,07 %.
Relativni vynos je méfen jako rozdil vynosu skutec¢ného portfolia proti vynosu refe-
ren¢niho portfolia. V piipadé EUR portfolia byl tento vynos nad benchmark 0,14 %,
v pfipadé USD portfolia 0,12 %.
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Bankovni sektor byl v roce 2000 ovliviiovan zejména zacinajicim oZivenim ekonomiky,
pokracujicim procesem privatizace statnich podill v rozhodujicich bankach a fesenim
situace v Investi¢ni a Postovni bance. Prvni dva faktory pfispély ke stabilité bankovni-
ho sektoru, kterd se projevila v fadé pozitivnich trend zejména v oblasti kapitalové-
ho vybaveni bank a kvality Gvérového portfolia. Doslo i k dil¢im zlepSenim
institucionalntho rdmce predevsim u zdkond dotykajicich se postaveni véfitele.
Prakticky dopad vSak bude mozné pozorovat az v delSim ¢asovém horizontu. Bankovni
dohled se v roce 2000 soustiedil zejména na dalsi harmonizaci legislativni zakladny
a regulace bankovniho podnikani s pravem Evropského spolecenstvi a na zvySovani
souladu uplatfiovanych postupl a metod s praxi obvyklou v rozvinutych zemich.

VI. 1 BANKOVNI SEKTOR

K 31. 12. 2000 pisobilo v Ceské republice 40 bank a pobocek zahrani¢nich bank. Ve
srovnani s koncem roku 1999 se jejich pocet sniZil o dvé banky v souvislosti s integraci
Erste Bank Sparkassen do Ceské spofitelny a s rozhodnutim Banky Hana ukoncit pod-
nikani v bankovnictvi. V priibéhu ¢ervna 2000 se Investicni a Postovni banka dostala
do akutni krize likvidity, ktera byla zpdsobena predevsim prudkym a rozséhlym pokle-
sem primarnich vklad( banky, a do vaznych potiZi v platebni schopnosti. Nev(le vrcho-
lového vedeni banky navrhnout a prosazovat (a akciondfl pfijmout a realizovat)
Ucinna opatieni k feseni této krize vcetné jejich pficin, a také systémovy vyznam ban-
ky pro stabilitu bankovniho sektoru vedly k tomu, Ze vyhrocena situace banky musela
byt dne 16. 6. 2000 fesena zavedenim nucené spravy. Po vyhodnoceni celkového sta-
vu hospodafeni banky a ziskani pfedchoziho souhlasu Ceské narodni banky spravce
povéfeny vykonem nucené spravy uzaviel smlouvu o prodeji podniku Investi¢ni
a Postovni banky Ceskoslovenské obchodni bance. Proces privatizace statnich podil(
pokracoval v roce 2000 dokoncenim prodeje Ceské spoiitelny rakouské Erste Bank
Sparkassen. Privatizace Komer¢ni banky byla zapocata a jeji dokonceni se olekavé
v priibéhu roku 2001.

Pokracujici proces privatizace ovlivnil vlastnickou strukturu bankovniho sektoru z hle-
diska podilu zahrani¢niho kapitalu. Z celkového poctu 40 bank bylo 16 bank s roz-
hodujici zahrani¢ni majetkovou Ucasti a 10 pobocek zahranicnich bank, v 9 bankéch
drzi rozhodujici podil ¢eské subjekty a v 5 bankach prevazuje statni dcast v¢. mést
aobci. K31. 12. 2000 se na celkovém objemu zékladniho jménf (bez pobocek zahra-
ni¢nich bank) podilel zahrani¢ni kapital 54,5 %. Ke stejnému datu banky s rozhodu-
jici zahranic¢ni casti (nad 50 %) a pobocky zahrani¢nich bank spravovaly 65,8 %
celkové bilancni sumy bankovniho sektoru. Po dokonceni privatizace Komer¢ni banky
se bude tento podil blizit 90 %.

Jednim z podstatnych trendl ve vyvoji bankovniho sektoru je posilovani koncentrace,
ktera se projevuje vznikem silné skupiny bank stfednf velkosti. K tomuto procesu pfi-
spiva na jedné strané zvysujici se aktivita téchto bank, na druhé strané i uskutecné-
né nebo pfipravované fuze, které vazi na stejné aktivity matefskych bank nebo
vyplyvaji z privatizace velkych bank. Primérna velikost banky v Ceské republice
k 31.12. 2000 cinila 68,0 mld. K¢ (bilan¢ni suma), coZ je o 8,1 mld. K¢ vice nez
vroce 1999 a 0 15,1 mld. K¢ vice neZ v roce 1998. Podil stfednich bank na celkovém
objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru se proti konci roku 1999 zvysil o 3,3 bodu
na 19,7 %. Na druhé strané se sniZil ve stejném obdobi podil velkych bank
0 4,3 bodu na 61,8 % k 31. 12. 2000.
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GRAF VI. 1 STRUKTURA BILANCNI SUMY BANKOVNIHO SEKTORU PODLE SKUPIN BANK

(banky s licenci k 31. 12. 2000)
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Bilan¢ni suma bank v Ceské republice k 31.12.2000 vzrostla proti konci roku 1999
08,2 % na 2 719,1 mld. K& Prevazujici ¢innosti bank v Ceské republice zdstava
poskytovani Gvérd. Jejich celkovy objem v hrubé hodnoté (tj. pfed zapoctenim oprav-
nych poloZek) k 31. 12. 2000 dosahl 1 073,3 mld. K¢, tj. 39,5 % z celkovych aktiv.
Dlvodem snizeni celkového objemu hrubych GvérG o 1,1 % proti konci roku 1999
byla predevsim nizsi dvérova aktivita nékterych bank vyplyvajici ze zvysené obeziet-
nosti pfi poskytovani novych Gvérl vzhledem k pretrvavajici vysoké Grovni dvérového
rizika v Ceské ekonomice. K poklesu Gvérové aktivity doslo zejména ve skupiné vel-
kych bank, ostatni skupiny bank, zvlasté pak zahrani¢ni banky a pobocky zahranic-
nich bank, stale vykazuji rdst objemu Gvérd.

Hlavnim problémem bankovniho sektoru stale z(stdva kvalita Uvérového portfolia.
K 31. 12. 2000 predstavovaly klasifikované dvéry bankovniho sektoru bez Konso-
lidacni banky a bank v nucené spravé 254,7 mld. K¢, tj. 29,5 % z celkového objemu
poskytnutych Gvérd. Ve srovnani s koncem roku 1999 se tento objem snizil 0 12,5 %.
Tento pokles vsak byl diisledkem prevodu Uvérd z velkych bank do Konsolida¢ni ban-
ky resp. do jejich dcefinych spole¢nosti a zatctovani cisté hodnoty Uvérd pfi prodeji IPB
CSOB. K dil¢imu realnému nértistu klasifikovanych avérd dochazi zejména u nékterych
velkych bank, u ostatnich bank v sektoru objem klasifikovanych avérd zpravidla stag-
nuje resp. klesa.

Ve struktufe klasifikovanych avérll zaujimaji nejvy3si podil ztratové dvéry s 35,0 % na
jejich celkovém objemu a sledované Uvéry s 33,1 %. Zatimco podil ztratovych Uvérd
se postupné snizuje (proti konci roku 1999 o 6,6 bodu, proti konci roku 1998
o 15,5 bodu), podil sledovanych uvérl postupné roste (o 1,4 bodu, resp.
0 10,3 bodu). Vysoky podil sledovanych Gvérl s nizkou mirou UGvérového rizika je
odrazem zvy3ené obezietnosti bank; na snizovani podilu ztratovych Uvérd mé rozho-
dujici podil ocistovani portfolii bank pred jejich privatizaci.

Celkovy objem opravnych poloZek a rezerv urcenych ke kryti ztrat z Gvérového port-
folia k 31. 12. 2000 doséhl 76,6 mld. K¢, tj. 65,2 % z celkového objemu véZené kla-
sifikace, kterd predstavuje soucet rizikovych objem( jednotlivych typd klasifikovanych
vérd (5 % sledovanych, 10 % nestandardnich, 50 % pochybnych a 100 % ztrto-
vych avérQ). Zbyvajici ¢ast vazené klasifikace je kryta vybranym zajisténim, které jes-
té zhruba o 15 mld. K¢ prevySuje celkovou hodnotu vazené klasifikace.



GRAF V1.2 STRUKTURA AKTIV A PASIV BANKOVNIHO SEKTORU K 31.12.2000
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Nedostatek kvalifikované poptavky po tvérech vedl banky ke zvySovani objemu rychle
likvidnich aktiv, tj. vklad a avérd od bank, statnich pokladnicnich poukazek a pou-
kézek CNB, béZnych (¢t u bank a pokladni hotovosti. Jejich objem k 31. 12. 2000
dosdhl 675,6 mld. K¢, coz predstavuje 24,9 % z celkového objemu bilan¢ni sumy.
Objem rychle likvidnich aktiv neustale roste (proti stejnému obdobi lofiského roku
09,7 %), stejné jako jejich podil na aktivech (o 0,4 bodu). Objem vkladl uloZenych
v jinych bankdch k 31. 12. 2000 dosahl 591,5 mld. K¢ tj. o 3,3 % vice neZ
k 31.12. 1999. Celkovy objem cennych papirl (bez SPP a poukézek CNB) v portfoliu
bank k 31. 12. 2000 dosahl 288,6 mld. K¢, tj. 0 33,0 % vice nez ve stejném obdobi
lofiského roku. K nardstu objemu cennych papirG dochazi zejména ve skupinach vel-
kych bank a stavebnich spofitelen.

Rozhodujicim zdrojem pro bankovni aktivity jsou vklady klientl, jejichZz objem
k 31.12. 2000 dosahl 1 408,2 mld. K¢. Ve srovnani se stejnym obdobim predchéze-
jiciho roku se vklady klientl zvysily o 7,1 %, coZ pfedstavuje o 2 body nizsi dynami-
ku rGistu proti roku 1999. Vklady klientl pfedstavuji zhruba polovinu celkové bilan¢ni
sumy bankovniho sektoru. Zdroje z mezibankovniho trhu k 31. 12. 2000 cinily
488,2 mld. K¢ a proti stejnému obdobi roku 1999 se snizily 0 0,8 % v souvislosti
s nizsi potfebou dopliiovani zdrojl ve vazbé na omezenou Uvérovou aktivitu. Stale
vice se banky zapojuji i do derivatovych operaci, jejichz objem v nominalni hodnoté
k 31. 12. 2000 dosahl 2 197,2 mld. K¢, tj. 0 27,0 % vice nez v pfedchozim roce.
V porovnani s celkovou bilan¢ni sumou predstavovaly derivatové operace 80,8 %, coZ
je 0 12,0 bodu vice nez na konci roku 1999.

Zisk z bankovni ¢innosti (bez Konsolida¢ni banky) k 31. 12. 2000 dosahl 80,1 mld. K¢,
coZ je pouze 88,7 % hodnoty dosazené v predchdzejicim roce. Pokles zisku z bankov-
ni Cinnosti je ovlivnén poklesem Urokového zisku a vyplyva zejména ze snizovani cel-
kové Urovné drokovych sazeb. Na vseobecné provozni néklady v roce 2000 banky
vynalozily 52,6 mld. K¢, tj. 0 3 % vice nez v roce 1999. Banky vénuji Urovni provoz-
nich nékladd zna¢nou pozornost, kterd se promita zejména do optimalizace pobocko-
vych siti a redukce poctu pracovnikl. K 31. 12. 2000 vykédzaly banky cisty zisk
v celkové wysi 15 mld. Ke.

gopoooo

zdroje od CNB
vklady a tvéry od bank
pfijaté vklady od klientl
emise obligaci
rezervy a rezervni fondy
zakladni jméni
ostatni pasiva
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Komplexnim vyjadienim sily bankovniho sektoru je ukazatel kapitalové pfimérenosti,
ktery hodnoti kapitalové vybaveni bank ve vztahu ke struktufe a rizikovosti jejich akti-
vit. Od dubna 2000 kapitélova pfiméfenost zahrnuje nejen Gvérové riziko, ale i riziko
trzni. Kapitdlova pfiméfenost bankovniho sektoru (bez Konsolidacni banky)
k 31.12. 2000 dosahla 14,9 %, coZ bylo o 1,3 bodu vice neZ k 31. 12. 1999. K stej-
nému datu vechny banky spliiovaly minimalni limit 8 %, pfi¢emZ kapitalovou pfimé-
fenost nizsi nez 10 % vykdzala jedna banka a kapitdlovou pfiméfenost nizsi neZ
12 % pouze 6 bank z celkového poctu 30 bank.

VI. 2 CINNOST BANKOVNIHO DOHLEDU

Cinnost bankovniho dohledu v roce 2000 se soustfedila na dalsi zdokonalovani requ-
latornfho rdmce v zajmu harmonizace s pravem Evropského spolecenstvi a zkvalitrio-
vani postupll a metod bankovniho dohledu pfi dohledu na délku a na misté tak, aby
co nejvice odpovidaly mezinarodni praxi vyjadrené v Zakladnich principech efektivni-
ho bankovniho dohledu vydanych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled pfi BIS.

Metodicka cinnost

V pribéhu roku 2000 se ¢innost bankovniho dohledu CNB v metodické oblasti sou-
stfedila zejména na dopracovani novely zakona ¢. 21/1992 Sh., o bankéch, ve zné-
ni pozdéjsich predpist s cilem dokoncit harmonizaci legislativni zakladny
s prislusnymi platnymi direktivami Evropské komise tykajicimi se bankovniho sekto-
ru. Z obsahového hlediska se jednalo zejména o rozsifeni konsolidovaného dohledu
na financni holdingové spolecnosti a smisené holdingy, dopInéni nékterych podmi-
nek tykajicich se licen¢niho procesu, zvyseni limitu pro odskodnéni z Fondu pojisté-
ni vklad na 15 tis. EUR resp. na 20 tis. EUR po vstupu do EU a rozsifeni pojisténi
na devizové vklady, ustanoveni o jednotné bankovni licenci datem vstupu do EU,
umoznéni provozovani registru Gvért v ramci CNB apod. NavrZend novela viak
nebyla v zavéru roku 2000 Parlamentem Ceské republiky schvélena a bude znovu
projednavéna v pribéhu roku 2001.

V dubnu 2000 nabylo Gc¢innosti opatieni CNB o kapitalové pfiméfenosti zahrnujici
Gvérové a trzni riziko, které bylo schvaleno v roce 1999. Pro banky toto opatfenf zna-
menalo dalsi kvalitativni posun v méfeni a fizeni rizik. Kromé Upravy kapitalového
kryti Uvérového a trzniho rizika opatfeni obsahuje limity dvérové angaZovanosti
a limity pro otevfené devizové pozice. Pfed Ucinnosti opatfeni byly v hlavnich bankach
provedeny informacni navstévy s cilem ovéfit pfipravenost bank na implementaci
opatfeni po strance organizacni, metodické a technické. S vyuZitim namétl od bank
byla v r. 2000 vydana novela opatfeni, ktera fesila nékteré technické aspekty propo-
¢tu kapitélovych poZzadavkad.

Pozornost byla v roce 2000 vénovéna také zpracovani vnitfnich postupl a pravidel,
kterd upravuji Cinnosti bankovniho dohledu vGci bankam. Vypracovéani vnitinich
manuall upravujicich postup pfi vydavani nového a zméné stavajiciho povoleni pliso-
bit jako banka, schvalovani zmény majetkového podilu na bance, postup banky
a pobocky zahrani¢ni banky v obdobi od udéleni povoleni plsobit jako banka do
zahdjeni Cinnosti vyznamné pfispélo ke zkvalitnéni a zefektivnéni ¢innosti bankovni-
ho dohledu v této oblasti. Bankovni dohled CNB spolupracoval s Ministerstvem finan-



ci na pripravé novely zakona o Ucetnictvi, kterd zpfisiiuje a zpfesfiuje poZadavky na
vedeni, rozsah a prikaznost Ucetnictvi, a na pfipravé novely opatfeni, kterym se sta-
novi U¢tova osnova pro banky, kam byla nové zapracovana zejména pravidla stanove-
ni redlné hodnoty cennych papird, coz umoznilo zrusit od 1. 1. 2001 opatfeni CNB
¢ 5/1999 Véstniku CNB, o zasadach kryti ztrat ze znehodnoceni cennych papird
a majetkovych podild opravnymi polozkami.

Vykon bankovniho dohledu

V oblasti praktického vykonu se bankovni dohled CNB zaméfil zejména na posileni
kontrolni ¢innosti na misté v bankdch (komplexni kontroly, informacni navstévy), na
standardizaci postupl pfi hodnoceni finan¢ni situace bank a na pfijimani napravnych
opatfeni v(ici bankdm v ramci dohledu na dalku.

V souladu se svymi zdkonnymi kompetencemi bankovni dohled vydal v roce 2000 cel-
kem 21 spravnich rozhodnuti (zejména zmény povoleni plsobit jako banka, nabyti
majetkového podilu na bankach, prodeje podniku nebo jeho ¢asti, zavedeni nucené
spravy a odnéti bankovni licence) a dalsich 114 rozhodnuti mimo spravni fizeni (vyja-
dfeni k ndvrhim na auditory bank, schvéleni struktury akcionafd pred valnymi hro-
madami, souhlasy se zapocitdvanim podfizeného dluhu do kapitalu a schvéleni
konsolidacnich celkd bank). Vyjadreni bankovniho dohledu k osobdm navrhovanym
do vedoucich funkci v bankéch bylo vydano ve 32 pfipadech, a to na zakladé posou-
zeni pfislusnych pisemnych podkladl a vétsinou téZ provedeni pohovord. Standardni
napravna opatfeni byla uplatnéna u 12 bank a spocivala zejména v poZadavku na
odstranéni nedostatkd v ¢innosti bank.

V rdmci kontrolni ¢innosti bylo v roce 2000 provedeno 11 kontrol na misté, z toho
9 komplexnich a 2 dil¢i. Tyto kontroly se stéle vice zaméfuji zejména na posouzeni kva-
lity systému fizeni rizik a vnitfniho kontrolniho systému. Informacni navstévy se usku-
te¢nily v roce 2000 v 30 bankach a byly zaméfeny zejména na strategii a hospodaiské
vysledky bank, dilci provérky dvérového portfolia, funkenost kontrolnich mechanisma,
plnéni uloZenych opatfeni k napravé nedostatkl, pfipravu kontrol na misté apod.
Obdobné probihala v uplynulém obdobi jednani s vrcholovym vedenim bank, v pfipa-
dé problém{ bank byla tato jednani uskutec¢riovana v pravidelnych intervalech.

Mezindrodni spoluprdce

Mezinarodni spoluprace bankovniho dohledu CNB se podobné jako v pfedchazejicich
letech soustfedila na bilateraIni kontakty s bankovnimi dohledy zemi, které maji
pobocky nebo dcefiné spolecnosti v Ceské republice a naopak, s cilem prohlubovat
kontakty v zajmu zajisténi harmonizace legislativni zakladny a postupl bankovniho
dohledu s evropskym pravem a mezinarodni praxi. Snahou je pfipravit a pozdéji, po
vstupu novely zdkona o bankdch v platnost, podepsat se vSemi partnery
Memorandum of Understanding o vzajemné spolupraci. Kontakty s bankovnimi
dohledy jinych zemi probihaly zatim na neformalni drovni s vyjimkou Slovenské
republiky, kde je dohoda o spolupraci podepsana.

Vyznamnou formou mezinarodni spolupréce je Ucast bankovniho dohledu CNB v pra-
covnich skupinach Basilejského vyboru pro bankovni dohled pfi BIS, které se zaméfu-
ji na dalsi zdokonalovani zékladnich principl bankovniho dohledu, na novy koncept
kapitdlové pfiméfenosti, ktery zejména zpfesiiuje méfeni dvérového rizika, na zvyse-
ni transparentnosti bankovniho podnikani apod.
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V ramci zajisténi souladu regulatornich pravidel i pouZivanych metod a postupd ban-
kovniho dohledu pfi dohlizeni nad fungovanim bankovniho sektoru s praxi zemi
Evropské unie se v zavéru roku 1999 Ceskd narodni banka zapojila do projektu
Evropské unie EU-Institution Building Programme (twinning). Tento zhruba dvoulety
projekt zahrnuje bankovni dohled a pojistovnictvi a jeho hlavnim cilem je pomoci pfi
prizplisobovani zékladnich oblasti ¢eského finan¢niho sektoru pravnim standarddim
Evropské unie a zvysit jeho komplexnost, efektivnost a soulad s poZadavky Evropské
unie. V ¢asti bankovnictvi pokryva projekt oblast fizenf trzniho rizika, dohled na kon-
solidovaném zékladé, stanoveni individualnich kapitélovych pozadavkd podle riziko-
vého profilu banky, analyzu financni pozice banky, obecné metody dohlidek na misté
a specifické postupy (manuély) pro jednotlivé oblasti v¢. informacnich technologii. Ze
strany Evropské unie zajistuje tento projekt Ministerstvo financi Spolkové republiky
Némecko a némecky bankovni dohled ve spolupréaci Narodni bankou Recka.

V zavéru roku 2000 se CNB rovnéz zapojila do projektu Mezinarodniho ménového
fondu a Svétové banky pod nazvem Financial Sector Assesment Programme (FSAP).
Cilem tohoto projektu je celkové hodnoceni sily a stability finan¢niho sektoru Ceské
republiky, jehoZ soucasti je i bankovni sektor. V prvni fazi se spoletnda mise
Mezinarodniho ménového fondu a Svétové banky soustiedila v oblasti bankovnictvi
zejména na posouzeni souladu soucasné Urovné bankovni legislativy a praxe ban-
kovniho dohledu se Zakladnimi principy efektivniho bankovniho dohledu. Hlavnim
cilem programu je vymezit ty oblasti, které je nezbytné dale harmonizovat s evrop-
skym pravem a mezinarodnimi standardy resp. ty oblasti, které predstavuji slaba mis-
ta pro dlouhodobou stabilitu bankovniho sektoru jako celku i jednotlivych bank.

Spoluprdce s requldtory v Ceské republice

Rozvoj dohledu na konsolidovaném zékladé klade vyssi ndroky na spolupraci jednot-
livych regulatorl subjektl piisobicich na finan¢nim trhu. V podminkach Ceské repub-
liky jde zejména o spolupraci mezi CNB, kterd zodpovidd za regulaci bankovniho
sektoru, Ministerstvem financi, které reguluje ¢innost pojistoven a penzijnich fondd,
a Komisi pro cenné papiry zodpovidajici za dohled nad obchodniky s cennymi papiry.
Vzdjemnad spoluprace je zaloZena na tfistranné dohodé o spolupraci mezi témito sub-
jekty, kterd byla podepsana v roce 1998. Praktické spoluprace ma predevsim charak-
ter vymény informaci o regulovanych subjektech (napf. licencni fizeni, vstupy
akcionarl, napravna opatteni, kontroly). S cilem zintenzivnit vzajemnou spolupraci
iniciovala CNB vznik pracovnich skupin k témto zakladnim tématiim: konsolidovany
dohled, vykon dohledu, zvefejiovéni dat, licencovéani. Ukolem skupin je podporovat
vzajemné porozuméni existujicim pravidldm platnym v ostatnich regulovanych oblas-
tech, standardizaci téchto pravidel a spolupraci pfi dohledu nad regulovanymi sub-
jekty-cleny konsolidované skupiny.

Centrdlni registr uvérd

Bankovni sektor Ceské republiky je v soucasné dobé vyrazné vystaven Gvérovému rizi-
ku, tj. riziku nesplaceni poskytnutych dvérd. Jednou z moZnosti limitovani Uvérového
rizika, kterd je pouzivana v fadé zemi, je centralni registr dvérd, ktery umoZiuje ban-
kém ziskavat informace o bonité a Gvérovém zatizen jejich klientti. Proto se CNB
v kvétnu 2000 s cilem prispét ke zvyseni stability bankovniho sektoru rozhodla vytvo-
fit a provozovat Centralni registr podnikatelskych Gvérd. Pfipravovany registr je zalo-
7en na povinné Ucasti viech bank a pobocek zahrani¢nich bank plsobicich v Ceské
republice a umozni vzajemnou vyménu informaci o celkovém Uvérovém zatiZenf vc.



podrozvahovych pohledévek a rozsahu nesplacenych Gvérl poskytnutych pravnickym
osobam a fyzickym osobam — podnikatellim mezi bankami a pobockami zahrani¢nich
bank. Tento projekt by mél prispét ke zlepseni procesu fizeni Gvérového rizika v ban-
kach a doplnit komercni aktivity v oblasti Uvérovych registrll fyzickych osob. Centralni
registr Uvért by mél zacit fungovat ve 4. Ctvrtleti 2001, pokud budou splnény potieb-
né legislativni pfedpoklady navrhované v novele zékona o bankéch.

1. Vyvoj aktiv a pasiv bankovniho sektoru

(za banky s platnou licenci k 31.12. 2000 vc. pobocek bank v zahranici)

31.12.97 31.12.98 31.12.99
31.03.

Aktiva v mil. K¢

Pokladni hodnoty 26 060 26 397 36 903 27852
Vklady a tvéry u CNB 187338 265998 274 204 291897
z toho povinné minimalni rezervy 84984 85739 28019 29134
Vklady a tvéry u bank 480 202 492 213 572 856 584 606
v tom: bézné Gcty 18 592 18 055 23 206 8390
terminované vklady 389 369 386 705 407 313 394742
poskytnuté dvéry 72241 87453 142 337 181474

Statni pokladnicni poukazky 38434 52925 80532 85373
Pokladni¢ni poukézky CNB 90 008 158770 201900 236 300
Poskytnuté tvéry 990 447 1000 111 943 881 951294
v tom: klienttim 969 853 972 366 910 714 914 294
republikovym a mistnim organtim 20594 27 745 33167 37 000

Cenné papiry k obchodovani 95935 95152 75336 69 599
z toho: obligace 86 475 91320 72 409 61609
majetkové cenné papiry 9461 3832 2927 7990
Dlouhodobé financni investice 90 830 92759 122221 150 752
Hmotny a nehmotny majetek 60 802 62 309 62782 62037
Ostatni aktiva 112758 102 620 142 606 140729
Aktiva celkem 2172815 2349 254 2513221 2600 438
Pasiva v mil. K¢

Zdroje od CNB 73 807 52843 33764 17 920
Vklady a tvéry od bank 507 525 504 005 492 039 512122
v tom: bézné Gcty 19 548 12 196 10017 13 966
terminované vklady 365 786 341946 303 586 283 599
piijaté Gvéry 122191 149 863 178 436 214557
Prijaté vklady 1099 580 1205317 1314557 1332201
v tom: od klientdi 1047916 1148 550 1256719 1265195
od republikovych a mistnich organt 50318 54 803 54 597 63129
vkladové certifikaty 1346 1964 3242 3877

Emise obligaci 92 024 92 588 98 495 99 812
Rezervy 39487 40416 45326 48 478
Rezervni fondy 72 255 73931 67 105 67 496
Kapitalové fondy 19369 33967 12958 13023
Zakladni jméni 61117 69 754 86914 89 665
Ostatni pasiva 207 651 276 433 362 063 419722
Pasiva celkem 2172815 2349 254 2513221 2600 438
Podrozvahova aktiva v

Podrozvahova aktiva celkem 1192389 1888 839 2069 465 2468 145
v tom : pohledavky z pevnych terminovych operaci 830983 1385187 1644 587 1717 264

pohledavky z op¢nich operaci 30932 84508 85578 108 901

2000

30.06.

29877
290907
29559
564 925
14 009
390 243
160 673
76 138
240593
948 029
905 940
42090
43223
38 227
4995
187332
61681
14139
2584102

19 310
476 457
11710
260 336
204411
1325675
1261530
60 569
3576
93 440
51767
60319
7242
90 330
459 562
2584102
mil. K&
2560 805
1890763
104 962

30.09.

30730
298759
30336
641787
24 986
458 053
158 749
81280
244135
962 626
906 345
56 280
41066
32589
8476
191999
61536
159 229
2713 146

16 549
536 591
16 806
332453
187 331
1365 549
1303754
58 934
2861
100 605
53163
60 401
7384

89 756
483 148
2713 146

2685722
1883 888
102 668

31.12.

34782
289676
28 442
591 546
7954
416 444
167 148
97 543
234374
952738
886 689
66 049
92 736
38 466
54 270
197 387
60 625
167 668
2719074

18 342
488 213
7717
308 450
172 046
1408183
1355125
50 828
2231
102 094
64 786
60 260
17 893
89111
470191
2719074

2825960
2115996
81200
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1. Vyvoj a struktura vynost a nakladi bankovniho sektoru

(za banky s platnou licenci k 31. 12. 2000 v¢. pobocek bank v zahranici bez Konsolida¢ni banky)

31.12.97 31.12.98 31.12.99 2000
31.03. 30.06. 30.09. 31.12.
Absolutné v mil. K¢
Urokové vynosy 169 400 206 711 153 550 33451 66713 99 944 132387
Urokové naklady 129 458 141316 96 858 20733 40 641 60371 79 008
Urokovy zisk 39942 65395 56 692 12718 26 071 39573 53 380
Prijaté poplatky a provize 13170 16 949 19959 5154 10712 16 080 22853
Zaplacené poplatky a provize 1576 4130 5320 1295 2860 3825 5625
Zisk z poplatk a provizi 11594 12819 14639 3859 7853 12 255 17 229
Urokovy zisk vé. poplatkd a provizi 51537 78214 71331 16 577 33924 51828 70 608
Zisk z cennych papiri 21835 3105 5735 1007 -674 -1022 -583
Zisk z devizovych operaci 12 600 10 784 10 080 2968 4507 7910 10 437
Zisk z derivatovych operaci X 1593 1773 -748 657 -257 -1226
Zisk z ostatnich finan¢nichoperaci 1203 2813 1351 314 471 595 867
Zisk z bankovni ¢innosti 87175 96 510 90 271 20118 38 886 59 053 80 104
V3eobecné provozni naklady 41786 47520 51067 11453 24988 37629 52 586
Tvorba rezerv a opravnych polozek (Cista) 28359 14 067 87 -13 583 -42104 -39 556 -37 501
Ostatn{ provozni vynosy (naklady) -18 009 -42 048 -46 304 -16912 22894 -25052 -27 163
Hruby provozni zisk -979 -7126 -7 187 5336 33108 35928 37855
Mimoradné vynosy (naklady) 689 2967 2700 -746 -26 654 -25 506 -24 998
Hruby zisk pred zdanénim -289 -4 158 -4 487 4590 6454 10423 12 857
Dané 1077 3072 1085 2104 2287 2993 -2099
Cisty zisk -1367 -7 231 -5572 2 486 4167 7429 14 956
Relativné v % "
Zisk z bankovni ¢innosti k aktivim v % 4,58 4,55 3,90 3,43 3,30 331 333
Cisty zisk k aktivim v % (0,07) (0,39) (0,24) 0,42 0,35 0,42 0,62
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu v % (1,20) (5,74) (4,32) 7,54 6,61 7,82 11,89
Vynosnost vérd v % 11,82 1m,7 7,81 6,84 6,86 6,84 6,73
Nékladovost vkladd v % 8,04 8,17 517 4,44 437 4,30 4,17
Urokové rozpéti v % 3,79 3,53 2,63 2,40 2,49 2,54 2,56
Pocet bankovnich mist 1942 2106 2005 1972 1906 1924 1821
Pocet pracovnik{i v bank. sektoru 50 233 51079 48924 48 700 48 162 45632 44932
Na 1 pracovnika pfipada v tis. K¢
bilan¢ni sumy 40672 43231 47 369 48 777 48 840 54 402 55892
zisku z bankovnf ¢innosti 1735 1889 1845 1652 1615 1725 1783
Cistého zisku -27 -142 -114 204 173 217 333
provoznich nakladi 832 926 1044 941 1038 1099 1170

1) V jednotlivych Ctvrtletich roku 2000 jsou Udaje pfepocteny na ro¢ni zaklad

lll. Vybrané ukazatele obezietného podnikani bankovniho sektoru

(za banky s platnou licenci k 31. 12. 2000 v¢. pobocek bank v zahranici bez Konsolida¢ni banky)

31.12.97 31.12.98 31.12.99 2000
31.03. 30.06. 30.09. 31.12.
Kapitalova pfiméfenost "
Kapital v mil. K¢ 105 892 126 047 133155 136 944 122 898 126 725 124379
Kapitalové pozadavky k bankovnimu portfoliu v mil. K¢ X X X X 55 345 56 700 62 245
Kapitalové pozadavky k obchodnimu portfoliu v mil. K¢ X X X X 3962 3936 4783
Kapitalova piiméfenost v % 9,66 12,10 13,59 14,02 16,58 16,72 14,85
Kvalita uvérového portfolia ?

Klasifikované tvéry celkem v mil. K¢ 261225 258 004 291061 246 147 243 927 243302 254 705
v tom: sledované 60519 58 721 92124 89 683 88368 84292 84171

nestandardni 26 261 33427 39379 32556 36 787 36788 55 263

pochybné 28579 35538 38433 31894 32367 33387 26 205

ztratové 145 866 130318 121125 92014 86 406 88 835 89 066
Podil klasifikovanych Gvérdi na tvérech celkem v % 26,70 26,45 32,15 28,55 28,48 28,07 29,47
Vazena klasifikace celkem v mil. K¢ 168 434 157 708 152823 118 685 114353 117 099 117 426
Podil vazené klasifikace na tvérech celkem v % 17,21 16,17 16,88 13,76 13,35 13,51 13,59
Vazena klasifikace po zohlednéni zajisténi v mil. K¢ 91609 88779 98 817 81369 52674 52 604 61094
Rezervy a opravné polozky v mil K¢ 102 892 107 995 103 783 93 180 91260 93713 76 573
Prebytek (+) resp. nedostatek (-) rezerv a opravnych
polozek a zajisténi v mil. K¢ 11283 19216 4966 11811 38586 41109 15479
Kryti vazené klasifikace rezervami a opravnymi
polozkami v % 61,09 68,48 67,91 78,51 79,81 80,03 65,21

Likvidita

Rychle likvidni aktiva v mil. K¢ 3 347 648 510616 611116 636 531 640 677 653707 669 155
Rychle likvidni aktiva k aktiviim celkem v % 17,02 23,12 26,37 26,80 27,43 26,51 26,82
Rychle likvidni aktiva k vkladim klientd celkem v % 31,77 42,50 46,65 48,26 48,86 48,34 47,92
Kumulativni netto rozvahova pozice v¢. podrozvahy do 3
mésict k aktivam celkem v % 0,59 -1,44 -2,27 -2,14 -4,52 -1,21 -5,45

1) bez pobocek zahrani¢nich bank

2) klasifikované dvéry poskytnuté klienttim, spravnim organdm a bankam

3) pokladni hodnoty, vklady u CNB, béZné Uéty u jinych bank, stétni a jiné pokladni¢ni poukazky
4) po odecteni 80 % neterminovanych vkladi

Poznamka: Veskeré Udaje jsou pouze za banky s povolenim piisobit jako banka k 31.12.2000. Udaje za rok 2000 jsou neauditované podle stavu k 20.4.2001.
Udaje publikované pozdéji proto mohou byt odligné.
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Hotovostni penéZni obéh a struktura obéziva

V porovnani s rokem 1999 se hodnota obéZiva zvysila 0 7 % (13,1 mld. K¢). Vyvoj
vySe obéziva byl viak od Cervna jiny neZ v predchazejicich letech, a to v souvislosti
s uvalenim nucené spravy na jednu z nejvétsich bank v zemi. V pribéhu jednoho tyd-
ne vzrostlo obézivo ze 183,9 mld. K¢ 0 27,9 mld. K¢ na 211,8 mld. K¢. V porovnéni
s Udaji ke stejnému datu z predchazejicitho roku se jeho hladina zvysila
0 46,7 mld. K¢ tj. 0 cca 28 %. V dalsi ¢asti roku se situace postupné zklidnila a ke
konci roku vy3e obéZiva klesla na 197 mld. K¢.

Struktura obéZiva se vyrazné zménila po pfechodu bankomati Ceské spofitelny, a.s.,
kterd je nejvétsim provozovatelem bankomatt v Ceské republice, na jiné nominéini
hodnoty. Bankovky 100 K¢ a 500 K¢ byly nahrazeny bankovkami 200 K¢ a 1000 K¢.
Nejvétsi rozdil se projevil u nomindlni hodnoty 500 K¢. Podil této bankovky na celko-
vém obéZivu v korunovém vyjadreni se sniZil z 9,8 % na 4,9 %. Mimné (z 2,2 % na
1,8 %) klesl podil bankovek 100 K¢ Vzrostl naopak podil bankovek 1000 K¢
2 40,9 % na 44,9 % a bankovek 200 K¢z 2,7 % na 3,4 %.

Strukturu obéziva k 31. prosinci 2000 v korunovém i kuzovém vyjadreni ukazujf
nasledujici grafy.

GRAF VII.1 STRUKTURA OBEZIVA V KC
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GRAF VII.3 STRUKTURA MINCI V OBEHU V KUSECH
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Emisni cinnost

12. ledna 2000 vydala Ceska narodni banka do obéhu piileZitostné desetikorunové
a dvacetikorunové mince vzoru 2000 s motivem vztahujicim se k prelomu tisicileti na
rubové strané. Nové vzory bankovek emitovany nebyly.

Pamétnich stiibrnych dvousetkorun bylo v roce 2000 vydéno pét, a to 17. kvétna ke
100. vyroc¢i narozeni Vitézslava Nezvala, 21. ¢ervna k 700. vyro¢i ménové reformy
Vaclava Il. a zahdjeni razby prazského grose, 13. zafi k zasedani Mezinarodniho
ménového fondu a Skupiny Svétové banky v Praze, 4. fijna ke 150. vyro¢i narozeni
a 100. vyro¢i Umrti Zdefika Fibicha a 29. listopadu k pocatku nového tisicileti.
Vsechny pamétni mince byly razeny v bézné i Spickové kvalité. Emise zlatych pamét-
nich minci se v roce 2000 neuskute¢nila.

K 30. Cervnu byla ukoncena platnost pamétnich stfibrnych minci vydanych byvalou
Statni bankou ceskoslovenskou, poslednich zédkonnych platidel spolecné ceskoslo-
venské mény. Doba vymény u obchodnich bank byla stanovena na jeden kalendaini
rok, u Ceské narodni banky na dalsich pét let.

V souvislosti s ukon¢enim rekonstrukce budovy CNB Na PFikopé a se zahajenim plné-
ho provozu pobocky Praha doslo k vyznamné zméné v prebirani nové vyrobenych
bankovek od Statni tiskdrny cenin a v jejich distribuci. Tuto ¢innost prevzala od spe-
cializovaného pracovisté sekce penézni Ustfedi CNB v pIném rozsahu pobocka Praha.
Zatimco kontrola nové vyrobenych bankovek specializovanym pracovistém Ustfedf
probihala rucné, v pobocce Praha je zpracovani bankovek a jejich kontrola pIné auto-
matizovand a uskutecfiuje se na modernich strojich ACCS5641.

Prehled padélkd

V roce 2000 bylo na tzemi Ceské republiky zadrZeno celkem 9 526 kust padélanych
a pozménénych platidel a 524 947 kusl jejich napodobenin. Prehled zadrzenych
padélanych a pozménénych platidel je uveden v nasledujici tabulce s vyznacenim, zda
platidla byla zadrZena v ob&hu nebo Policii Ceské republiky.



TAB. VII.1 POCTY KUSU ZADRZENYCH PLATIDEL

PADELANA MENA Z OBEHU POLICI CELKEM
CZK 1363 3652 5015
usb 2123 235 2358
DEM 185 36 21
ITL 1430 44 1474
Ostatni 125 9 134
Mince CZK 206 0 206
Mince cizf 20 0 20
Pozménéné CZK 22 0 22
Pozménéné cizf 76 0 76
CELKEM 5550 3976 9526

V hodnotovém vyjadreni predstavuji zadrZena padéland a pozménéna platidla ¢astku
31803 727 K¢.

Pro lepsi ochranu vefejnosti pred pfijetim pfipadnych padélkd bankovek vyssich hod-
not bylo v roce 2000 rozhodnuto o ukonceni platnosti bankovek po 1000 a 5000 K¢
vzoru 1993, tj. téch bankovek, jejichz padélky se vyskytovaly nejcastéji. | kdyz je plat-
nost téchto bankovek ukoncovana az k 30. ¢ervnu 2001, vyhlaska o ukonceni plat-
nosti byla vydana jesté pred koncem roku 2000, aby se vefejnost mohla s touto
skutecnosti sezndmit v dostatecném predstihu a naucit se znat rozdily mezi vzorem,
jehoZ platnost konci, a vzorem, ktery nadale v platnosti zlistane. Ze stejnych diivodd
byla v prosinci . 2000 tiskovou konferenci zahédjena osvétova kampari k ukoncenf
platnosti bankovek a jejich vyméné.

Sprdva zdsob zlata a ostatnich drahych kovi

Dne 17. kvétna 2000 byla Narodni bance Slovenska pfedana zbyvajici ¢ast zlata ze
zasob po byvalé Statni bance ¢eskoslovenské o ryzi hmotnosti 4,124.623,254 gramd.
V devizovych rezervach Ceské narodni banky tak k 31. 12. 2000 ziistava necelych
14 t zlata. Vyrazné se vsak zménila jeho struktura. Zatimco ke konci roku 1999 byl
pomér zlata razeného ke zlatu ve slitcich zhruba vyrovnany, ke konci roku 2000 se
pomér vyrazné zménil ve prospéch zlata razeného, kterého je pfiblizné pétkrét vice.
Zména struktury zasob zlata dzce souvisi s predanim zlata Narodni bance Slovenska,
ktera pozadala, aby hlavni ¢ast pfedavaného zlata (celkem 4 t) méla podobu slitkd.
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Uspésny prechod do roku 2000

Stejné jako mnoho jinych instituci pouzivajicich pro svou ¢innost vypocetni techniku,
musela i Ceska narodni banka pipravit veskeré své automatizované systémy na bez-
problémovy prechod do roku 2000. Vedeni Ceské narodni banky se rozhodlo vytvofit
i po legislativni strance prostor, ktery by mohl byt vyuZit na feseni pfipadnych pro-
blém( v souvislosti s pfechodem systém{ do roku 2000 jak v centralni bance, tak
i v jednotlivych bankach. Koncem roku 1999 byla vydéna Vyhlaska ¢. 248/1999 Sb.,
0 zastaveni mezibankovniho platebniho styku ve dnech 31. 12. 1999 a 3. 1. 2000.
S uspokojenim je mozné konstatovat, Ze veskeré systémy centrdni banky, vcetné
systémd platebniho styku, v této nejednoduché zkousce bez vyjimky obstaly.

Spoluprdce s mezindrodnimi institucemi

Ceska narodni banka sleduje s velkou pozornosti déni na poli mezibankovniho domé-
ctho i mezistatniho zdctovani plateb i cennych papirti. | s ohledem na snahu Ceské
republiky stat se ¢lenem Evropské unie a pozdéji i ¢lenem Evropské ménové unie spo-
lupracuje CNB zejména s Evropskou centrélni bankou, kterd vénuje oblasti platebni-
ho styku nemalou pozornost.

Dalsim okruhem otdzek, které se staly aktualni diky modernim technologiim, jsou
otdzky spojené se systémy zajistujicimi zG¢tovani cennych papirG. Na zékladé spolec¢-
né iniciativy Banky pro mezinarodni platby (BIS, Bank for International Settlements)
a Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO, International
Organization of Securities Commissions) byla zaloZena pracovni skupina, jejimz Uko-
lem je sepsat doporuceni, kterd by dnes mély vySe uvedené systémy spliiovat. K pfi-
mé Ucasti v této pracovni skuping, kterd sdruzuje experty z 18 statll svéta, byl pfizvan
i zastupce Ceské narodni banky. Vysledky prace této Task Force on Securities
Settlement Systems byly pocatkem roku pfedloZeny vsem centralnim bankam a komi-
sim pro cenné papiry k vefejné diskusi.

Mezibankovni platebni styk

Systém mezibankovniho platebniho styku Ceské narodni banky zajistuje realizaci ves-
kerych prevodd mezibankovnich transakci v Ceské republice, a to jak co do vy3e ¢as-
tek, tak i z pohledu toho, zda je inicidtorem platby sama banka, ¢i jeji klient. Systém
nejenom zajistuje veskeré prevody, ale zéroven kontroluje, zda banky maji u central-
ni banky na uvedené prevody dostatecné kryti. Nekryté prevody systém zadrzi. V pfi-
padé, Ze banka nezajisti dostatek likvidity ani do konce daného Ucetniho dne, systém
transakce bance plétce vrati.

| v roce 2000 podnikala Ceské narodni banka veskeré kroky k tomu, aby bylo provo-
zovani systému trvalé, neprerusitelné a zaroven bezpecné, védoma si toho, Ze kolaps
systému by zasdhl celé hospodarstvi statu. Ze strany centralni banky byl dokoncen
projekt, jehoZ cilem je zavést novy standard zabezpeceni veskerych dat v oblasti
mezibankovniho zdctovani. Vysledky projektu byly prezentovany vsem bankam puso-
bicim v Ceské republice s tim, Ze je predpoklad v priibéhu roku 2001 uvést novy
systém zabezpeceni do rutinniho zpracovani.

Druhym projektem, ktery byl na poli technologie mezibankovniho zictovani v Ceské
narodni bance v roce 2000 dokoncen, je projekt nové moznosti predavani dat v redl-
ném Case. | v tomto pfipadé budou bankam predstaveny poZadavky, které na né bude
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systém klast. Moznost vyuZiti prvnimi uZivateli je pfedpokladana po nutnych testech
béhem roku 2001.

V roce 2000 pokracoval v oblasti mezibankovniho zdctovani trend minulych let:
i nadale stoupaly pocty poloZek, které systémem prochazeji. V uvedeném roce $lo
o vice nez 905 000 poloZek v priméru denné. Témito transakcemi bylo prevadéno
primérné 385 mld. K¢. Svého denniho historického maxima systém dosahl v polovi-
né dubna poctem 2.240.240 polozek za jediny den. V poloviné biezna bylo béhem
jediného dne prevedeno vice nez 621 mld. K¢ za jeden den. V souctu za cely rok zaji-
stil systém bezporuchové zlctovani 225 628 tisic transakci v celkové hodnoté
96,1 bilionu Ke.

TAB. VIII.1 VYV0J POCTU POLOZEK A OBRATU V MEZIBANKOVNIM PLATEBNIM STYKU V ROCE 2000

MESIC POCET POLOZEK/MESIC SUMA OBRATU/MESIC
(V MIL.KS) (v BIL. KC)
leden 16,9 7,542
tnor 17,4 8,529
bfezen 18,2 9,005
duben 18,0 7,424
kvéten 19,5 8,355
Cerven 19,0 8,881
Cervenec 18,2 7,230
srpen 18,5 8,419
zafi 18,1 711
fijen 20,1 8,250
listopad 20,1 7,674
prosinec 216 7,650

Systém pro podporu trhu krdtkodobych dluhopisi

Ceské narodni banka vede registr kratkodobych dluhopis, tedy dluhopisi se splat-
nosti do 1 roku. Tato povinnost je ji dana zdkonem. Na podporu trhu s uvedenym
typem dluhopisC provozuje centrdlni banka systém TKD. Pfimymi Gcastniky zminéné-
ho systému je vétsina bank plsobicich v CR. V jeho registru jsou pfedevsim registro-
vany statni pokladni¢ni poukazky, tedy nastroj, ktery slouzi k preklenovéni
kratkodobé potteby likvidity statniho rozpoctu pro pokryti okamzitych rozdill mezi
pfijmy a vydaji. Dale jsou registrovany a obchodovany poukazky CNB — nastroj CNB,
ktery slouzi k ovliviiovani vyse volné likvidity na mezibankovnim trhu. Systém regist-
roval v roce 2000 cenné papiry v objemu prlimérné kolem 250 mld. K¢, za jeden

mésic dojde bézné k prevodim cennych papirll v objemu presahuijicim 1,9 bilionu K¢.

B&hem roku 2000 doslo ke stabilizaci vy3e tzv. intraday dvérd, které Ceska narodni
banka poskytuje na zékladé kolateralG pravé v podobé kratkodobych cennych papi-
rd. Primérnd vyse se pohybovala okolo 30 mld. K& denné. Tyto prostiedky umozriu-
ji velice plynuly provoz systému mezibankovniho zdctovani.

Systém TKD je v dnesni podobé provozovan od poloviny roku 1995. Pfesto, Ze
zakladni principy systému jsou na moderni Urovni (systém zajistuje v redlném case
prevody cennych papir na principu DVP (delivery-versus-payment, dodavka papirli
proti jejich zaplaceni), je nutné konstatovat, Ze moznosti dnesnich informacnich
technologii, stejné jako poZadavky na funk¢nost systému, jsou dnes v mnohém ohle-
du jiné. Proto Ceska nérodni banka pfistoupila k realizaci nového projektu, jehoz
cilem je opét zvysit Uroveri v3ech funkci systému, jeho kapacitu i bezpe¢nost.



Systém ucetnictvi a platebniho styku CNB

Na zékladé historického vyvoje, ustanoveni zakona o CNB a ustanoveni nové pfijaté-
ho zdkona 218/2000 Sh., o rozpoctovych pravidlech je centralni banka bankou, ve
které jsou vedeny a spravovany veskeré dcty statniho rozpoctu. Kromé toho jsou
systémem ABO, systémem (cetnictvi a platebniho styku CNB, cetné vedeny i vlastni
prostiedky centrdlni banky (napf. devizové rezervy, povinné minimalni rezervy bank,
vydané hotovosti, tedy veskeré jeji zavazky a pohledavky).

Vzhledem k uvedenym faktdm je systém ABO systémem zajistujicim denné zpracova-
ni pomérné velkého mnoZstvi Udajl: v priméru pres 100 000 poloZek denné (se Spic-
kami pfes 220 000 poloZek) a s dennimi obraty pfes 1 bilion K¢ (se Spickami
dosahujicimi dvojnasobek této hodnoty). Z charakteru poloZek — dané, socidlni plat-
by, dlichody, vyplaty mezd statnich zaméstnancl aj. — je zi'ejma dlleZitost uvedené-
ho systému.

Ceské nérodni banka si je védoma nutnosti velké stability provozu celého systému
ABO, ktery probihd jak v jejim dstedi, tak na pobockach. I v roce 2000 probihal pro-
jekt s oznacenim ABO2, jehoZ cilem je zvyseni rychlosti z(¢tovani (cile Uctovani v redl-
ném case), zvyseni bezpecnosti a funkcnosti.
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POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA C.106/1999 SB.,
0 SVOBODNEM PRiSTUPU K INFORMACIM (DALE JEN ,ZAKON")

Postup CNB pii plnéni dkolti vyplyvajicich ze zékona je vymezen vnitinimi pokyny, kte-
rymi se stanovi zasady a postup pro vyfizovani zadosti o poskytnuti informaci.

CNB poskytuje informace podle zakona Zadateli na zakladé Zadosti nebo zvefejnénim.

A) Informace poskytnuté v roce 2000 na zakladé Zadosti:

1. Pocet podanych Zadosti o informace podle zékona:
V roce 2000 prijala a vyfidila CNB jednu pisemnou Zadost o informaci podle
zékona. Tato Z&dost se tykala informace o rozhodnuti CNB ve véci zamitnuti roz-
kladu podaného proti rozhodnuti CNB o zavedeni nucené spravy v Investi¢ni
a Postovni bance, a.s..

2. Pocet podanych odvolani proti rozhodnutf:
Z&dné.

3. Opis podstatnych ¢asti kazdého rozsudku soudu:
Zadny.

4. Vysledky fizeni o sankcich za nedodrZovéani zakona:
Z&dné.

5. Dalsi informace vztahujici se k uplatfiovani tohoto zékona:

 CNB poskytuje informace ve smyslu § 2 odst. 2 zékona v piipadech, pokud roz-
hoduje o pravech, pravem chranénych zajmech nebo povinnostech fyzickych nebo
prévnickych osob v oblasti vefejné spravy. Tuto zékonnou povinnost ma CNB pou-
ze v souvislosti se spravnimi Fizenimi, kterd vykonava podle zakona o CNB, zako-
na o bankach a devizového zékona. CNB poskytuje informace o konkrétnim
spravnim fizeni, je-li toto fizeni skon¢eno pravomocnym rozhodnutim po nabyti
Ucinnosti zakona, to je po 1.lednu 2000. Co se tyce rozsahu informaci poskyto-
vanych v souvislosti s konkrétnim spravnim fizenim nékomu jinému neZ Ucastni-
kovi tohoto fizeni, je omezen na informace, uvedené ve vyroku rozhodnuti,

e Vétsina pisemnych nebo telefonickych Zadosti o informace jde za rdmec pravni
Upravy zékona. V roce 2000 zodpovédéla CNB 575 téchto pisemnych dotaz(l
vefejnosti.

B) Informace poskytované zverejnénim:

CNB zvefejfiuje informace se smyslu § 5 odst. 1 a 2 zakona jednak na informacnich
tabulich v sidle Ustfedi a pobocek CNB na mistech piistupnych v otviraci dobé vefej-
nosti a téZ na své internetové strance http://www.cnb.cz/_o_cnb/co_je_cnb.htm pod
nazvem ,, Informace o Ceské narodni bance” v tomto znéni:

1. Ceské nérodni banka (déle jen "CNB") je dstfedni bankou Ceské republiky.
2. CNB je zfizena zakonem Ceské narodni rady ¢. 6/1993 Sh., o Ceské nérodni ban-

ce a provadi svou cinnost v souladu s timto zakonem, zékonem ¢.21/1992 Sb.,
0 bankach, zdkonem ¢. 219/1995 Sb. a v souladu s dalsimi pravnimi predpisy.
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. Hlavnim cilem CNB je zabezpecovat cenovou stabilitu.

. CNB je povinna podévat Poslanecké snémovné nejméné dvakrat rocné k projed-

nani zprdvu o ménovém vyvoji a nejpozdéji do tii mésicd po skonceni kalendar-
niho roku predkladat Poslanecké snémovné k projednani rocni zpravu o vysledku
svého hospodarent.

. CNB je povinna informovat nejméné jednou za tfi mésice o ménovém vyvoji vefej-

nost.

. Nejvyssim fidicim organem CNB je sedmiclennd bankovni rada, jejiz ¢leny jme-

nuje na Sestileté funkéni obdobi prezident republiky. Cleny bankovni rady jsou
guvernér, dva viceguvernéfi a dal3i ¢tyfi vedouci zaméstnanci CNB. Bankovni rada
urcuje ménovou politiku a nastroje pro jeji uskute¢fiovani, rozhoduje o zasadnich
ménovépolitickych opatfenich CNB a o dal3ich zaleZitostech zasadni povahy.

. CNB tvofi UstFedi ¢lenéné na sekce v Cele s Fediteli sekci, a pobocky v Praze, Ces-

kych Budgjovicich, Plzni, Usti nad Labem, Hradci Kralové, Brné a Ostravé; v Cele
kazdé pobocky je feditel. Sekce Ustredf jsou seskupeny do sedmi Usek(, fizenych
jednotlivymi ¢leny bankovni rady.

. CNB je povinnym subjektem ve smyslu § 2 zékona. V piipadech, kdy rozhoduje

jako spravni Ufad ve spravnim fizeni, poda informace o konkrétnim spravnim fize-
ni pouze tehdy, je-li toto fizeni skon¢eno pravomocnym rozhodnutim po nabyti
dcinnosti zakona.

. Zadatel o informaci podava v podatelng ustfedi CNB v Praze 1, Na piikopé 28,

nebo v podatelné prislusné pobocky Zadost ve smyslu § 13 a 14 odst. 1 a 2 zako-
na. Na téchto mistech Ize podat i stiznost, predloZit ndvrh, podnét ¢ jiné podani.

. Rozhodnuti o Zadostech podle zakona se dorucuje Zadateli do vlastnich rukou.

. Lhiita k vyfizeni Zadosti ¢ini zasadné 15 dnG od jejiho pfijeti CNB. Postup CNB

pii vyfizovani Zadosti, néleZitosti rozhodnuti a moZnosti odvolani proti rozhod-
nuti stanovi § 14 odst. 3 a § 15 a 16 zakona.

. CNB jednd a rozhoduje podle zékona ¢ 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve

znéni zékona ¢. 60/1993 Sh., zakona ¢. 15/1998 Sh. a zakona ¢. 442/2000 Sb.,
dale podle zékona ¢. 21/1992 Sh., o bankdach, ve znéni pozdéjsich predpisd,
a podle zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zékon. Tyto predpisy jsou k nahlédnu-
ti v Praze v odborné knihovné CNB a v sekretariatech feditelt pobocek CNB.

. Soucasti této Informace je zakon a Vyro¢ni zprava, vydavana kazdorocné jako

soucast Viyro¢ni zpravy CNB ve smyslu § 18 zakona.

. CNB poskytuje informace podle zékona bezplatné.
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Statni spravu podle devizového zakona vykonavaji ministerstvo financi a Ceska
narodni banka. Zatimco ministerstvo financi vykonava plsobnost v oboru devizovém
vG¢i ministerstvlim a jinym spravnim dfaddm, Gzemnim samospravnym celkm, roz-
poctovym organizacim, statnim fonddm a vici vsem osobam v oblasti Gvért posky-
tovanych nebo piijimanych Ceskou republikou, Ceska narodni banka vykonavéa

vsechny ostatni devizové plisobnosti v(ci ostatnim tuzemciim a cizozemcdm.

Zakonné kompetence CNB opraviiuji tedy k zésahiim do prava soukromého a pred-
stavuji ingerence (vmésovani) statu do zavazkovych vztahl mezi osobami fyzickymi
a osobami pravnickymi. Devizovy zakon, dcinny od fijna 1995, ktery zaved| sménitel-
nost ceské koruny, znamenal velky pokrok v liberalizaci penéznich i financnich vzta-
hi se zahrani¢im i pro soukromé osoby, nicméné ponechal statu pravo regulovat
urcité smluvni vztahy mezi tuzemci a cizozemci. Zmocnil vsak vladu, aby v souladu
s rozvojem trzni ekonomiky postupné uvolfiovala devizova omezeni. Z iniciativy Ces-
ké nérodni banky a ministerstva financi vlada postupné zrusila poZadavek devizovych
povoleni pro poskytovani Gvérl do zahranici, k operacim se zahrani¢nimi cennymi
papiry a finan¢nimi derivaty, k pouZivani zajistovacich prostiedkd ve prospéch cizo-
zemc(, k jinym nez pfimym investicim do zahrani¢i a dalsi. Nakonec bylo odstranéno
i prdvo statu zasahovat tuzemctim do zfizovani a vedeni Ut v zahranici, ¢imzZ byla
ke dni 1. 1. 2001 zcela vyprazdnéna kompetence Ceské nérodni banky v povolovani
devizovych aktivit tuzemcd.

Tuzemc(im vsak zlstala zachovana zékonnd oznamovaci povinnost, ktera uklada ozna-
movat urcité v zakoné uvedené skutecnosti, tykajici se urcenych devizovych operaci
a devizovych tokd. Tato povinnost naopak ma stalou dlleZitost, protoZze umoZziuje
Ceské narodni bance ziskavat statisticky prehled o penéZnich a kapitalovych tocich pro
sestavovani, progndzovani a monitorovani vyvoje devizové platebnf bilance.

Podnikani s devizovymi hodnotami zdstava nadale regulovano, a to licencemi, udélo-
vanymi Ceskou narodni bankou. Pfi udélovani devizové licence piihlizi Ceskd narod-
ni banka podle zékona zejména k vyvoji devizového hospodaistvi, a protoze je vyvoj
devizového hospodarstvi priznivy, je predevsim bran zfetel na technické, organizacni
a financni predpoklady Zadatele a na odbornou zpUsobilost a ob¢anskou bezdhon-
nost osob, které by mély provadét obchody s devizovymi hodnotami.

V roce 2000 udélila CNB devizové licence 107 pravnickym osobam, z nichZ pfevazna
vétsina byly licence k obchod(im se zahrani¢nimi cennymi papiry (47), 33 licenci bylo
vydano k jinym obchoddm s devizovymi hodnotami, 25 licenci k poskytovani penéz-
nich sluzeb, 1 licence k obchodovani s financnimi derivaty a 1 licence byla vydana
investi¢nimu fondu.

V roce 1998 ¢inil celkovy pocet vydanych devizovych licenci 156, v roce 1999 pak
63 licenci. Pfedpokladany vyvoj je takovy, Ze pocet Zadosti o devizové licence bude
klesat, jednak proto, Ze trh je zCasti saturovan, jednak proto, Ze devizové licence
k obchodovéni s cennymi papiry presly do oboru zékona o cennych papirech a budou
konzumovany v povolenich k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Soucasny pravni stav, ktery pfedpoklada ingerence statu jiz jen do obchodi s devizo-
vymi hodnotami provozovanymi jako podnikani, umoziiuje Ceské narodni bance, aby
s Vetsi intenzitou vykondvala devizovou kontrolu a zvySovala tak jistotu obcant, Ze
devizové obchody jsou vykondvany osobami, které maji fadné podnikatelské oprav-
néni, provadéji své podnikani s odbornou péci, poctivé a vérohodné.
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12. LEDNA CNB uvedla do obéhu nové desetikoruny a dvacetikoruny k roku 2000
13. LEDNA BR rozhodla, Ze od 1. inora 2000 bude CNB zvefejriovat data o vyvoji
vnéjsich ekonomickych vztahd také v EUR
14. LEDNA Do zrestaurovaného sousosi Genia se lvem, umisténého na stiese CNB,
byla vrdcena pamétni médend schrdnka, kterd bude znovu oteviena
zhruba za 50 let; zéstupci CNB do schrdnky pfidali dvé sady minci
s motivy Prahy a vstupu CR do NATO, soucasné bankovky, pamétni
list, fotografie a vystfizky z tisku vztahujici se k rekonstrukci budovy
banky a fotografie ¢lend bankovni rady
27. LEDNA CNB zvysila odhad cisté inflace na konci r. 2000 na 2,5%-4, 1%
9. UNORA Vidda schvalila harmonizacni novelu zékona o CNB
23. UNORA Poslanecka snémovna propustila novelu zikona o CNB do druhého
Cteni a prikdzala ji k projedndni rozpoctovému vyboru
23. BREZNA Rozpoctovy vybor Poslanecké snémovny prerusil projednadvani novely
zdkona o CNB
30. BREZNA CNB intervenovala na oslabeni kurzu koruny
31. BREZNA CNB hospodarila v r. 1999 se ziskem 32,4 mld. K¢ podle ceskych tcet-
nich standardi; zprdva o hospodareni CNB byla pfeddna Parlamentu CR
25. DUBNA CNB oznémila cil ¢isté inflace pro rok 2001 mezi 2,0%-4,0%
27. DUBNA CNB snizila odhad ¢isté inflace na konci r. 2000 na 2,2%-3,5%
4. KVETNA Rozpoctovy vybor Poslanecké snémovny podporil novelu zékona
o CNB, doplnénou znacnym poctem pozmériovacich ndvrhii.
Predstavitelé CNB s nimi vyslovili nesouhlas
4. KVETNA Rozpoctovy vybor Poslanecké snémovny schvalil Zprdvu o vysledku hos-
podareni CNB za rok 1999
9. KVETNA MMEF vyzval Parlament, aby pii zméndch zékona o CNB mél na paméti

dodrZeni mezindrodné respektovanych pravidel a poZadavkd EU. Na
tiskové konferenci to uved| zdstupce MMF Roger Nord



25. KVETNA Poslanecka snémovna odloZila projednavani novely zékona o CNB na
cervencovou schizi
25. KVETNA Bankovni rada CNB rozhodla o zahdjen praci na budovani Centréiniho
registru uvérd podnikatelskych subjekti
5. CERVNA Guvernér CNB Josef Tosovsky potvrdil svoji kandidaturu na misto
viceprezidenta EBRD
12. CERVNA Ministerstvo financi a CNB oficidlné potvrdily, Ze jednaji s hlavnim
akciondrem IPB Nomurou o situaci v IPB
16. CERVNA CNB zavedla v IPB nucenou spravu
18. CERVNA S IPB bylo zahdjeno fizeni o odnéti licence pisobit jako banka
19. CERVNA Prodej aktiv a pasiv IPB Ceskoslovenské obchodni bance
30. CERVNA CNB pfijala rozklad podany predstavenstvem IPB proti rozhodnuti uva-
lit na IPB nucenou spravu
14. CERVENCE Poslanecka snémovna schvalila novelu zékona o CNB
27. CERVENCE CNB snizila odhad cisté inflace na konci r. 2000 na 2,1%-2,9%
27. CERVENCE  Vedouci delegace Evropské komise v CR R. Cibrian uved|, Ze nékteré
¢asti navrhované novely zakona o CNB by mohly omezit jeji nezavislost
4. SRPNA Sendt zamitl novelu zékona o CNB
23. SRPNA Vidda schvalila novelu Ustavy, ze které vyjmula definici hlavniho cile
CNB, ktery byl v rozporu s pravem EU
25. SRPNA CNB ozndmila ukonceni platnosti pétitisicovych a tisicovych bankovek
vzoru 1993 od 1. cervence 2001
26.-28. ZARI  Zaseddni MMF a SSB v Praze; nepokoje v ulicich mésta iniciované
odpdrci globalizace zejména ze zahranici
5. RIINA Guvernér CNB Josef ToSovsky stahl svoji kandidaturu na post viceprezi-
denta EBRD
20. RIINA Poslaneckd snémovna propustila do druhého cteni viddni novelu Usta-

vy, jejimZ hlavnim cilem je vypustit z Ustavy cil CNB, definovany péci
o stabilitu mény
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26. RIJNA CNB zvysila odhad cisté inflace na konci r.2000 na 3,3%-3,8%

27. RIJNA Poslaneckd snémovna prehlasovala sendtni veto a schvdlila novelu
zdkona o CNB v pivodnim znéni

30. RIJNA Prezident Véclav Havel odmitl podepsat novelu zakona o CNB a vrtil ji
Poslanecké snémovné

31. RIJNA Guvernér CNB Josef Tosovsky podal demisi ke dni 30. listopadu 2000,
prezident Véclav Havel ji prijal. Spolu s Josefem Tosovskym odchézi ke
stejnému datu z funkce clena bankovni rady i Miroslav Hrncir

10. LISTOPADU Rozhodnuti CNB o zastaveni spravniho Fizeni o odnéti povoleni pdsobit
jako banka vici IP bance, a.s., (dfive Investicni a Postovni banka, a.s.)
nabylo pravni moci

13. LISTOPADU Prezident Vdclav Havel zahdjil jednani o doplnéni bankovni rady CNB

14. LISTOPADU Rozhodnuti CNB, kterym se zamitd rozklad podany proti rozhodnuti
CNB, jimZ byla v IP bance, a.s., (dFive Investicni a Postovni banka, a.s.)
dne 16. 6. 2000 zavedena nucend sprava, nabylo pravni moci

24. LISTOPADU Prezident Vaclav Havel oznamil, Ze novym guvernérem CNB jmenuje
viceguvernéra Zderika Tdmu. Dalsi mista v bankovni radé obsadf
Michaela Erbenovd a Jan Frait

29. LISTOPADU Prezident Véclav Havel jmenoval s dcinnosti od 1. prosince 2000
Zderika Tdmu guvernérem CNB. Novym viceguvernérem byl jmenovan
clen BR Ludék Niedermayer a novymi cleny BR Michaela Erbenovd
a Jan Frait

1. PROSINCE  Byvaly guvernér CNB Josef ToSovsky se stal feditelem Institutu financni
stability (FSI) pri BIS (Banka pro mezindrodni platby v Basileji)
7. PROSINCE  Poslaneckd snémovna prehlasovala veto prezidenta republiky a schvali-

la novelu zékona o CNB

18. PROSINCE  Vldda se obratila na Ustavni soud, aby posoudil nutnost spolupodpisu
premiéra pod prezidentovym jmenovéanim guvernéra CNB

21. PROSINCE  CNB sniZila progndzu cisté inflace pro konec r. 2001 na 2,0%-3,7%

22. PROSINCE  Prezident Vaclav Havel navrhl Ustavnimu soudu vypustit nékolik pasazi

z novely zékona o CNB
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