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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

ze dne 31. ¢ervence 2008

o nékterych polozkach finanéniho umisténi pojisStoven nebo zajistoven

%

Ceska narodni banka k § 2la zakona ¢&. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi a o zménd

nékterych souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,zdkon o
pojistovnictvi), sdéluje:

I.

Dluhopisy vydané bankami a obdobnymi tvérovymi institucemi se sidlem ve
¢lenském staté a kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi

Dluhopis je definovan ustanovenim § 2 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozd¢jsich predpisi (dale jen ,,zakon o dluhopisech®) jako zastupitelny cenny papir,
s nimZ je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢éastky a povinnost emitenta toto pravo
uspokojit. S piihlédnutim k § 6, 7, 16 a 19 zakona o dluhopisech je mozné mezi dluhopisy
zafadit pouze takové cenné papiry, u nichZ se emitent zavazal splatit celou nominalni
hodnotu, a to v penézich. Cenné papiry vydané v jinych ¢lenskych statech musi spliiovat
obdobné podminky, aby mohly byt pro ucely financniho umisténi pojistoven nebo
zajistoven klasifikovany jako dluhopisy.

Cenné papiry, u kterych se emitent nezavazal splatit celou nominalni hodnotu a u nichz je
splaceni dluzné ¢astky zavislé na jinych podkladovych aktivech a penéznich tocich z nich
vyplyvajicich (cenné papiry kryté aktivy — napf. ABS, CDO, CBO, CLO'), nelze
klasifikovat jako dluhopisy ve smyslu zdkona o dluhopisech, a proto neni mozné takové
cenné papiry zaradit do polozky finan¢niho umisténi podle § 21a odst. 1 pism. b) zdkona o
pojistovnictvi — dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uvérovymi institucemi
Clenskych statl, ani do polozky uvedené v pismenu c) téhoz odstavce — kotované
dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi.

Pokud je vynos dluhopisu odvozen naptiklad z jinych urokovych sazeb ¢i vynost, pohybu
devizovych kurzl, indext ¢i cen komodit (§ 16 pism. d) zdkona o dluhopisech) a zpiisob
stanoveni vynosu umoziiuje dosazeni zaporného vynosu (ztraty), nelze takovy cenny papir
klasifikovat jako dluhopis ve smyslu zdkona o dluhopisech, a proto neni mozné takové
cenné papiry zatfadit do polozky finan¢niho umisténi podle § 21a odst. 1 pism. b) zdkona o
pojistovnictvi — dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uvérovymi institucemi
Clenskych statd, ani do polozky uvedené v pismenu c) téhoz odstavce — kotované
dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi.

" ABS — Asset Backed Securities

CDO — Collateralized Debt Obligation
CBO - Collateralized Bond Obligation
CLO - Collateralized Loan Obligation
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I1. Hypotecni zastavni listy

1.

Hypotecni zastavni listy jsou definovany v ustanoveni § 28 zakona o dluhopisech, jako
dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty pohleddvkami z
hypote¢nich uvérti nebo ¢asti téchto pohledavek (fadné kryti) a popiipade téz nadhradnim
zpisobem podle zdkona o dluhopisech (ndhradni kryti). Hypotecni zdstavni listy mize
podle zékona o dluhopisech vydéavat pouze banka podle zvlastniho pravniho piedpisu
upravujiciho ¢innost bank se sidlem v Ceské republice.

V souladu s pravem EU? nepozaduje zikon o pojistovnictvi, aby pojistovny nebo
zajisStovny umistily sva aktiva vur€itém Clenském staté. Financni umisténi se tak
v souladu s ndvétim § 21a zdkona o pojistovnictvi posuzuje v ramci Clenskych statl, a
proto nelze omezit polozku hypotecni zastavni listy pouze na hypotecni zastavni listy
vydavané bankami se sidlem na tizemi CR. Pojisfovny nebo zajisfovny tak mohou
investovat i do zahrani¢nich cennych papiri, které jsou obdobné hypotecnim zastavnim
listim definovanym v zdkon€ o dluhopisech. Takovym cennym papirem obdobnym
hypote¢nimu zastavnimu listu je cenny papir, jehoz emitentem je tivérova instituce se
sidlem ve Clenském staté, emitent se zavazuje splatit nomindlni hodnotu takového
cenného papiru a zadvazky plynouci z takového cenného papiru jsou pln€ kryty zejména
pohledavkami z hypotec¢nich avéri, pficemz hodnota téchto pohledavek nebo jejich casti
ptipustnych ke kryti nepiesahuje cca 70 % hodnoty zastavenych nemovitosti zajistujicich
tyto pohledavky.

Cenné papiry, které nejsou emitovany subjekty s bankovni licenci nebo jejichz splaceni je
podminéno penéznimi toky z hypoték (,,mortgage backed securities — MBS*) a jejichz
emitent neni povinen splatit jistinu, proto nelze pro ucely financniho umisténi pojistoven
nebo zajiStoven povazovat za hypotecni zastavni listy.

I11.Zahrani¢ni cenné papiry, s nimiZ se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statia

Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj

U zahrani¢nich cennych papirii, s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych stata
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, nepostatuje pro hodnoceni jejich
individualni likvidity pouh¢ pfijeti na regulovany trh, ale pojistovny nebo zajistovny by mély
vyhodnocovat a sledovat, zda se stakovymi cennymi papiry skutecné obchoduje, a to
zejména s piihlédnutim k charakteru provozované pojistovaci nebo zajiStovaci Cinnosti,
objemu investice do dané¢ho cenného papiru, pfedpokladanému investicnimu horizontu a
stanovenému obezietnému limitu minimalni likvidity daného cenného papiru.
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