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SEZNAM ZKOUSKOVYCH OTAZEK
Platnost od 15. 9. 2022

TYP ZKOUSKY: I. Poskytovani inv. sluzeb tykajicich se pouze inv. nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona.

Cislo a verze otazky:

19359.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
Odivodnéni: Financni trh sestava z penézniho trhu, kapitalového trhu, trhu s cizimi ménami a trhu drahych
’ kovl a je nedilnou soucasti financniho systému ekonomiky.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 60.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Financni trh je nedilnou soucasti:
Odpovéd A: Penézniho trhu. N
Odpovéd' B: Kapitalového trhu. N
Odpovéd C: Trhu s cizimi ménami. N
Odpovéd D: Finan¢niho systému. A
Cislo a verze otazky: 19360.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finan¢ni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
. ., Trh cennych papird zahrnuje kratkodobé cenné papiry obchodované na penéznim trhu, ale i
Oduavodnéni: , , N
dlouhodobé obchodované na kapitdlovém trhu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Trh cennych papird slouzi:
Odpovéd A: K ndkupu a prodeji vyhradné kratkodobych cennych papird. N
Odpovéd' B: K nakupu a prodeji vyhradné dlouhodobych cennych papird. N
Odpovéd C: K ndkupu a prodeji kratkodobych a dlouhodobych cennych papira. A
Odpovéd D: K ndkupu a prodeji drahych kova. N
Cislo a verze otazky: 19361.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Financni trhy umoznuji, aby finanéni systém zaclerioval do penézniho okruhu ekonomického
Oduavodnéni: systému volné (nevyuzivané) penézni prostredky. Jeho prvotnim poslanim tudiz neni ani
pojistovani rizik, ani vytvareni pravniho fadu a ani boj proti korupci.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 47.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Financni trh napomaha:
Odpovéd A: Rozkladat riziko na velké mnozstvi pojisténcd. N
Odpovéd B: Vracet n'evyluicité penize (Uspory) zpét do ekonomického systému a tim podporovat
ekonomicky rast.
Odpovéd C: Potlacovat korupci. N




Odpovéd D:

Vytvaret pravni rad.

Cislo a verze otazky:

19362.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finan¢ni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Financni trhy transformuji penézni prebytky na rlizné druhy financnich narok, ¢imz umoznuji
Odivodnéni: preménu dnesnich pfijmd na predpokladané vyssi prijmy budouci. To znamena, Ze se na nich
' obchoduji finanéni investi¢ni nastroje a jejich nedilnou soucasti jsou proto také penézni a
kapitalové trhy; nikoli vSak pojistny trh.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 45.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Financni trhy:
Odpovéd A: Umoznuji rozkladat riziko na velké mnozZstvi pojisténca. N
Odpovéd' B: Jsou nedilnou soucasti jim nadfazeného kapitalového trhu. N
Transformuji penézni prebytky na rdzné druhy finan¢nich narokd, ¢imz umoznuji pfeménu
Odpovéd C: " VJ,, p, Vp Y ,y C yer g y , s A
dnesnich prfijmd na predpokladané vyssi pfijmy budouci.
Odpovéd D: Jsou nedilnou soucdsti jim nadfazeného penézniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 19363.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, tloha a vyznam
Penize nenesou vynos a tudiz nejde o kapital, na ktery je Ize ovsem preménit jejich
Odiivodnéni: investovanim. Proto jejich drzbou nemohou jejich vlastnici ziskat ani bézny, ani kapitalovy
Vynos.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 52.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Hotovostni penize:
Odpovéd A: Nesou bézny vynos. N
Nelze je povaZzovat za kapital (resp. investi¢ni nastroj ¢i investicni instrument), protoze
Odpovéd B: o , pital (resp ! hp A
nenesou vynos.
Odpovéd C: Nesou kapitalovy vynos. N
Odpovéd D: Nesou bézny i kapitdlovy vynos. N
Cislo a verze otazky: 19364.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finan¢ni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Penézni trh je ve srovnani s trhem kapitalovym kratkodobym trhem, na kterém se obchoduiji
Oduavodnéni: cenné papiry a Uvéry se splatnosti do jednoho roku. Z cennych papir( se jedna vyhradné o
dluhové cenné papiry (sménky, statni pokladni¢ni poukazky).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 60.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na penéznim trhu se na rozdil od trhu kapitalového obchoduji:
Odpovéd A: Vyhradné majetkové cenné papiry. N
Odpovéd' B: Vyhradné dluhové cenné papiry. A
Odpovéd C: Vyhradné dlouhodobé cenné papiry. N
Odpovéd D: Vyhradné dlouhodobé tvéry. N

Cislo a verze otazky:

19365.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie:

a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finan¢ni trh, jeho definice, Gloha a vyznam

Oduavodnéni:

Depozitni funkce finanéniho systému umoznuje ekonomickym subjektim provadét financni
investice, neboli preménovat penize na financni kapitdl. Vedle ni vsak financni systém plni
celou fadu dalsich funkci, jako jsou funkce kreditni (umoznujici ziskat potfebné penézni
zdroje), funkce uchovani bohatstvi, funkce ochrany proti riziku, funkce platebni, funkce
likvidity nebo funkce politicka (regulacni). Presto, Ze vSechny funkce finan¢niho systému
funkcné ¢astecné souviseji, tak je ekonomicka teorie definuje kazdou samostatné a kazdou
jinak. Depozitni funkce umoznuje ekonomickym subjektiim ukladat (investovat) prebytecnou
likviditu, nicméné nechrani klienta pred kreditnim rizikem.

Zdroj:

Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 40.

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Depozitni funkce financ¢niho trhu:

Odpovéd A: Umozniuje ekonomickym subjektiim ziskavat potiebné volné penézini prostredky. N
Odpovéd' B: Umoznuje provadéni financnich investic, neboli preménu penéz na financni kapital. A
Odpovéd C: Poskytuje ekonomickym subjektim ochranu pred kreditnim rizikem. N
Odpovéd D: Umoznuje ekonomickym subjektlm platit, neboli obchodovat. N
Cislo a verze otazky: 19366.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, tloha a vyznam

Kreditni funkce finan¢niho systému umoziuje ekonomickym subjektiim ziskavat potrebné
Odiivodnéni: volné penéini prostiedky. Netyka se vsak ani snizovani podnikatelskych rizik, ani investovani

a zpUsobu ¢i mozZnosti placeni.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 40.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Kreditni funkce finan¢niho trhu:
Odpovéd A: Snizuje riziko podnikani. N
Odpovéd' B: Umoznuje ekonomickym subjektlim uchovavat své bohatstvi v likvidni formé. N
Odpovéd C: UmoZriuje provadéni financnich investic, neboli pfeménu penéz na finanéni kapital. N
Odpovéd D: Umozniuje ekonomickym subjektiim ziskavat potfebné volné penézni prostredky. A
Cislo a verze otazky: 19368.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam

Penézni prostfedky jsou nejlikvidnéjsim financnim aktivem vilibec. Na rozdil od nich finanéni
Odivodnéni: investi¢ni nastroje sice poskytuji investordm vynosy, ale Zadny z nich nema takovou likviditu

jako penize.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 41.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nejvyssi stupen likvidity vykazuji:
Odpovéd A: Sménky. N
Odpovéd B: Akcie. N
Odpovéd C: Penézni prostredky (resp. obézivo). A
Odpovéd D: Dluhopisy. N
Cislo a verze otazky: 19370.1




Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam

Odiivodnéni: Kazdy financni systém je vzdy nedilnou soucasti nékterého systému ekonomického. A jelikoz
' je jeho nedilnou soucasti trh financni, tak do néj logicky spadaji i trh penézni a trh kapitalovy.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozSitené vydani, str. 41.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Financ¢ni systém:

Odpovéd A: Je vidy nedilnou soucasti nékterého ekonomického systému (neboli ekonomiky). A
Odpovéd' B: Je nedilnou soucasti kapitalového trhu. N
Odpovéd C: Je nedilnou soucasti finan¢niho trhu. N
Odpovéd D: Je nedilnou souéasti penézniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 19375.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
g ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Z vlastnictvi finan¢nich investi¢nich nastroja plynou investoriim bézné vynosy (napf. urok ¢i
Odivodnéni: dividendy). Jde o "cash flow" (neboli nominalni vynosy) plynouci z jejich drzby, neboli z
’ "vlastnictvi" investorem. Z toho vyplyva, Ze bézné vynosy nezaviseji na obchodovatelnosti ¢i
neobchodovatelnosti pfedmétnych investi¢nich instrumenta.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 169.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: BéZny vynos spojeny s vlastnictvim investi¢niho néstroje lze chapat jako:
Odpovéd A: Vynos plynouci z obchodovani spocivajici v rozdilu jeho kupni a prodejni ceny. N
Odpovéd B: Cash flow plynouci z jeho vlastnictvi. A
Odpovéd C: Vynos po odpoctu inflace. N
Odpovéd D: Vynos po odpoctu vynaloZenych investi¢nich nakladd a dani. N
Cislo a verze otazky: 19376.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zéklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: - . T F
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
. . . Jde o vynos, jeZ Ize ziskat pouze z obchodovatelnych investi¢nich nastroja (instrument()
Odiivodnéni: o - . -
spocivajici v rozdilu jejich kupnich a prodejnich cen.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 169.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Kapitalovy vynos ziskany z investi¢niho nastroje (instrumentu) Ize chapat takto:
Odpovéd A: Jedna se o cash flow plynouci z jeho drzby. N
Odpovéd' B: Jde o celkovy vynos po odpoctu vynaloZenych investi¢nich nakladl a dani. N
Odpovéd C: Jde o celkovy vynos po odpoctu inflace. N
Jde o vynos z obchodovani investi¢niho nastroje plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni
Odpovéd D: y e ply! ] p p ) A

ceny.

Cislo a verze otazky:

19377.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)




Celkovy vynos lze obecné chapat jako soucet jednotlivych béznych vynos( plynoucich z
predmétného investi¢niho instrumentu a vynosu kapitalového (pokud se investi¢ni

Odtivodnéni: instrument prodal) za urcité obdobi. Podrobnéji Ize ovsem rozliSovat vynosy nominalni a
realné (po odpoctu vynaloZzenych nakladu), resp. vynosy nominalini a redlné (po odpoctu vlivu
inflace).

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 171.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Celkovy (nominalni) vynos ziskany z investi¢niho instrumentu Ize chapat takto:

Odpovéd A: Jde o pomér souctu vsech vynost za urcité obdobi vici vynaloZzenym nakladim. N
Odpovéd' B: Jde o soucet jednotlivych béznych vynosid a vynosu kapitalového za urcité obdobi. A
Odpovéd C: Jde o vynos plynouci z rozdilu jeho kupni a prodejni ceny. N
Odpovéd D: Jde o kapitalovy vynos po odpoctu inflace. N
Cislo a verze otazky: 19378.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 2. zéklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
g ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Inflace sniZuje redlné vynosy investora a v pfipadé nizkych nominalnich urokovych sazeb a
Odivodnéni: vyssi inflace mdzZe byt redlny vynos i zaporny. Jinymi slovy to znamen3, Ze inflace snizuje
’ kupni silu penéz, pricem? jeji vliv mGze byt dokonce tak silny, Ze prevysi (nominalni) vynosy
plynouci z investice.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 175.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S rostouci inflaci (nad nominalni drokovou miru):
Odpovéd A: Redlna drokova mira klesa. A
Odpovéd' B: Kupni sila penéz se zvySuje. N
Odpovéd' C: Nominalni irokova mira klesa pod realnou urokovou miru. N
Odpovéd D: Nemohou byt realné vynosy nikdy zdporné. N
Cislo a verze otazky: 19379.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Vnitfni hodnota predstavuje spravedlivou teoretickou hodnotu cenného papiru podle
presvédceni konkrétniho investora, jez vznika na zédkladé jim provedené fundamentalni
Oduavodnéni: analyzy. Naproti tomu kurzy (resp. trZzni ceny) cennych papird vznikaji na zakladé stretu
agregované nabidky a poptavky, takZe predstavuji trzni ocenéni cennych papird (neboli ceny,
za které se cenné papiry skutecné obchoduji).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 237 a 408.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vnitfni hodnotu cenného papiru Ize chapat takto:
Odpovéd A: Je to kurz. N
Odpovéd B: Jde o trzni cenu. N
Odpovéd C: Jde o tzv. teoretickou (spravedlivou) hodnotu podle vlastniho pfesvédceni investora. A
Odpovéd D: Jde o trzni cenu jez vznika na organizovanych trzich. N

Cislo a verze otazky:

19380.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)




Vnitfni hodnotu investi¢niho nastroje Ize chapat jako teoretickou ,spravedlivou” hodnotu dle

Odavodnéni: ) T
vlastniho presvédcéeni investora.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 238.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Lze povaZovat soucasnou hodnotu investi¢niho ndstroje za jeho vnitfni hodnotu?
Text otazky:
Odpovéd A: Ano, pokud ji investor (resp. analytik) za vnitini hodnotu povazuje. A
Odpovéd' B: V zadném pripadé. N
Odpovéd' C: Nikoli, za vnitini hodnotu Ize povaZzovat pouze aktudlni kurz. N
Odpovéd D: Zélezi to na legislativé prislusného statu. N
Cislo a verze otazky: 19381.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zéklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: . - N
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Odivodnéni: Cista souc¢asnd hodnota investice vyjadtuje rozdil mezi soué¢tem diskontovanych penéZnich
’ prijma ziskanych za dobu jejiho trvani a naklady na jeji pofizeni.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 189.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Cistou souc¢asnou hodnotou investi¢niho ndstroje rozumime:
Odpovéd A: Roc¢ni vynos dosazeny z investi¢niho nastroje po odpoctu dani. N
Odpovéd' B: Soucasnou hodnotu investi¢niho nastroje po odpoctu inflace. N
Odpovéd C: Soucasnou hodnotu investi¢niho nastroje po odpoctu investi¢nich nakladd. A
Odpovéd D: Aktualni trzni cenu investi¢niho nastroje po odpoctu investi¢nich nakladd. N
Cislo a verze otazky: 19382.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Dle zékladniho investi¢niho trojuhelniku pokud poZaduje investor vys$si vynos, musi byt
Odtvodnéni: ochoten podstoupit vyssi miru rizika. Na druhou stranu nelze tvrdit, Ze s rlstem vynosu roste
Ci klesa likvidita investice.
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S rGstem pozadované vynosnosti investice:
Odpovéd A: Klesa jeji riziko. N
Odpovéd B: Roste jeji riziko. A
Odpovéd' C: Klesa jeji likvidita. N
Odpovéd D: Roste jeji likvidita. N
Cislo a verze otazky: 19383.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: ., .. T lF
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
. . Likviditou Ize rozumét rychlost, s jakou lze predmétny investi¢ni instrument bezeztratové
Oduavodnéni: e v ,
premenit zpet na penize.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 209.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Likviditu financnich investic¢nich instrumentt Ize chapat jako:
Odpovéd A: Rychlost, s niz |ze finan¢né investi¢ni instrument pfeménit na hotové penize. A
Odpovéd' B: Miru volatility financnich investi¢nich nastroja. N




Odpovéd' C: Schopnost emitenta dostat svym zavazkdm. N
Odpovéd D: Rychlost vyporadani burzovnich obchodu. N
Cislo a verze otazky: 19384.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
Kategorie: . .. T
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Pfepocet (prevod) soucasné hodnoty (napf. bankovniho vkladu) na jeho budouci hodnotu se
Odivodnéni: v teorii i v praxi oznacuje jako uroceni, jehoZ opakem je oduroceni, i diskontovani. A pokud
’ jde o hedging (zajiSténi), tak ten nema s prepoctem soucasné hodnoty na budouci hodnotu
nic spolecného.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 180.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Prepocet (resp. vae.vo.d) soucasné hodnoty (napf. bankovniho vkladu) na jeho budouci
hodnotu se oznacuje jako:
Odpovéd A: Diskontovani. N
Odpovéd' B: Oduroceni. N
Odpovéd C: Urocent. A
Odpovéd D: Hedging. N
Cislo a verze otazky: 19385.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zéklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: . .. N
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
. . Diskontovanim rozumime prepocet budoucich cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v
Oduavodnéni: . L "
jednotlivych letech na sou¢asnou hodnotu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 181.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Diskontovanim se rozumi:
Prepocet budoucich cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v jednotlivych letech na
Odpovéd A: Fv) Y = i A
soucasnou hodnotu.
Odpovéd B: Pfepocet nomindlni hodnoty investi¢nich ndstroji na hodnotu realnou. N
Odpovéd C: Pfepocet soucasnych cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje na budouci hodnotu. N
SloZené uroceni cash flow plynoucich z investi¢niho nastroje v jednotlivych letech na budouci
Odpovéd D: A S Y N
hodnotu.
Cislo a verze otazky: 19386.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: ., .. T lF
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Odivodnéni: Je-li Cista soucCasna hodnota cenného papiru podstatné vyssi nez nula, jevi se podle této
’ metody cenny papir jako podhodnoceny a tudiz vhodny ke koupi.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 190.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Je-li ¢ista soucasna hodnota cenného papiru podstatné vyssi nez nula (je vyrazné plusova):
Odpovéd A: Je vhodné cenny papir prodat. N
Odpovéd' B: Je vhodné cenny papir koupit. A
Odpovéd C: Je nutno cenny papir urychlené prodat. N
Odpovéd D: Cenny papir se jevi jako pfrilis drahy. N

Cislo a verze otazky:

19391.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)
Budouci hodnota FV se vypocte pfi pouZiti slozeného uUroceni ze vztahu FV = P (1+r)*n, kde n
Oduvodnéni: sudot yp prip (1+4r)
je pocet let.
2droi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Budouci hodnota 3leté investice ve vysi P = 30 000 K¢ (soucasna hodnota) je pfi Grokové
sazbé r =4 % p. a. a pfi pouziti sloZeného Uroceni rovna:

Odpovéd A: 32 438,67 K¢. N
Odpovéd' B: 32 983,56 K¢. N
Odpovéd C: 33 745,92 KE. A
Odpovéd D: 34 672,78 KE. N
Cislo a verze otazky: 19392.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finan¢ni matematika (droceni)
Odivodnéni: Souéa§né hf)dnota PV se vypocte pfi pouziti slozeného Uroceni ze vztahu PV = FV/(1+r)"n,

kde n je pocet let.
2droi: (P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

J: Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 8

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Soucasna hodnota ¢astky FV = 20 000 K¢ (budouci hodnota) je pro 4letou investici pri
Text otazky: urokové sazbé r = 3 % p. a. a pri pouziti slozeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 17 189,12 K¢&. N
Odpovéd' B: 17 355,98 K¢. N
Odpovéd C: 17 575,22 K¢&. N
Odpovéd D: 17 769,74 KE. A
Cislo a verze otazky: 19393.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (droceni)
Odiivodnéni: V\'/ljosnost y se vypocte pfi pouZziti jednoduchého droceni ze vztahu FV = P (1+y.n), kde n je

pocet let.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

L Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Budouci hodnota 4leté investice ve vysi P = 50 000 K¢ (soucasna hodnota) je rovna FV = 55
Text otazky: 000 K¢. Vynosnost (v %) této investice je pfi pouZiti jednoduchého uUroceni rovna:
Odpovéd A: 2% p. a. N
Odpovéd' B: 2,5 % p. a. A
Odpovéd' C: 3% p. a. N
Odpovéd' D: 3,5%p. a. N
Cislo a verze otazky: 19394.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Groceni)
Odiivodnéni: Budouci hodnota FV se vypocte pfi pouZiti slozeného uroceni ze vztahu FV = P (1+r)*n, kde n

je pocet let.




P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Zdroj: Y ) - Berredd

Skola financni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

, Budouci hodnota 5leté investice ve vysi P = 20 000 K¢ (soucasnd hodnota) je pfi Grokové

Text otazky: . .. s e,

sazbé r =1 % p. a. a pri pouziti sloZzeného uroceni rovna:
Odpovéd A: 21 020,20 K¢. A
Odpovéd' B: 21 132,63 K¢. N
Odpovéd C: 21 187,15 KE&. N
Odpovéd D: 21 284,45 K&. N
Cislo a verze otazky: 19395.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Souc 3 hodnota PV Cte pfi Ziti slozeného uroceni tahu PV = FV/(1+r)?
Odivodnéni: ouca§na ? nota PV se vypocte pfi poufZiti slozeného Uroceni ze vztahu /(1+r)"n,

kde n je pocet let.
2drof: (P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 8

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)

Soucasna hodnota c¢astky FV = 100 000 K¢ (budouci hodnota) je pro Sletou investici pri
Text otazky: Urokové sazbé r =2 % p. a. a pfi pouziti sloZzeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 88 912,79 K&. N
Odpovéd' B: 89 454,15 KE. N
Odpovéd' C: 90 573,08 K¢. A
Odpovéd D: 91 973,81 K¢. N
Cislo a verze otazky: 19396.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Vynosnost y se vypocte pfi pouziti slozeného Uroceni ze vztahu FV = P (1+y)*n, kde n je pocet
Odiivodnéni: Ie\i ¥ P prp (1+y) lep
Zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Finan¢ni a investicni matematika, Vysoka Skola finan¢ni a spravni,

) 0.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 5

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Budouci hodnota 3leté investice ve vysi P = 30 000 K¢ (soucasna hodnota) je rovna FV = 34
Text otazky: 000 K¢. Vynosnost této investice je pfi pouziti slozeného Uroceni rovna:
Odpovéd A: 3,78 % p. a. N
Odpovéd' B: 4,03 % p. a. N
Odpovéd' C: 4,26 % p. a. A
Odpovéd D: 4,88 % p. a. N
Cislo a verze otazky: 19397.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Groceni)
Odiivodnéni: Budou.ci hOf:Inota FV se vypocte pfi pouZiti jednoduchého uroceni ze vztahu FV = P (1+r.n),
kde n je pocet let.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
S skola finan¢ni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Budouci hodnota 2leté investice ve vysi P = 20 000 K¢ (souc¢asna hodnota) je rovna FV = 22
000. Anualizovana vynosnost této investice je pfi pouziti jednoduchého uroceni rovna:

Odpovéd A: 2,50 % p. a. N
Odpovéd' B: 5% p. a. A
Odpovéd C: 7,5 % p. a. N
Odpovéd D: 10 % p. a. N
Cislo a verze otazky: 19398.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)

Soucasna hodnota PV Cte pfi Ziti jednoduchého uroceni tahu PV = FV/(1+r.
Odivodnéni: ouca.sna ? nota PV se vypocte pfi pouZiti jednoduchého uroceni ze vztahu /(1+r.n),

kde n je pocet let
2drof: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 8

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)

Soucasna hodnota c¢astky FV = 384 000 K¢ (budouci hodnota) je pro 4letou investici pfi
Text otazky: urokové sazbé r =5 % p. a. a pfi pouziti jednoduchého uroceni rovna:
Odpovéd A: 320 000 K¢. A
Odpovéd B: 340 000 K. N
Odpovéd' C: 360 000 K. N
Odpovéd D: 380 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 19399.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Groceni)

Leasingovy koeficient je definovan jako pomér sumy spldtek a pofizovaci ceny, ostatni pojmy
Oduavodnéni: (leasingové azio, leasingovy multiplikator a leasingovy vynos) jsou uméle vytvorené a v

téchto spojenich se nepouzivaji.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pomér sumy leasingovych splatek a pofizovaci ceny predmétu leasingu se nazyva:
Odpovéd A: Leasingové aZio. N
Odpovéd B: Leasingovy multiplikator. N
Odpovéd' C: Leasingovy vynos. N
Odpovéd D: Leasingovy koeficient. A

Cislo a verze otazky:

19400.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Urocéeni)
V pripadé leasingu s nulovym navysenim je soucet leasingovych splatek a akontace roven

Odivodnéni: poftizovaci cené predmétu leasingu. Soucet leasingovych splatek je roven 2 400 000, a tedy
akontace je rovna 600 000 K¢, coz ¢ini 20 % z pofizovaci ceny.

Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Rocni splatka u 3letého leasingu s nulovym navysenim je rovna 800 000 K¢. Pfi porizovaci

cené P = 3 000 000 K¢ byla akontace ve vysi:




Odpovéd A: 0,1. N
Odpovéd' B: 0,15. N
Odpovéd' C: 0,2. A
Odpovéd D: 0,25. N
Cislo a verze otazky: 19401.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finanéni matematika (Groceni)

Celkoveé zaplacena suma v 10 splatkach je dana soucinem pofizovaci ceny a leasingového
Oduvodnéni: koeficientu, tedy 500 000 . 1,4 = 700 000 K¢ - proto vyse jedné splatky je 70 000 K¢ (= 700

000 /10)
Zdroj: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka skola financni a spravni,

0.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: tzai/lsgg:\r/zélzc:ig:;:; ;ulé);e\f:l:;glsasingu je roven LK = 1,40 pfri pofizovaci cené P = 500 000
Odpovéd A: 50 000 Ke. N
Odpovéd' B: 70 000 K¢. A
Odpovéd C: 100 000 Ke. N
Odpovéd D: 140 000 K. N
Cislo a verze otazky: 19402.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finan¢ni matematika (droceni)
Odiivodnéni: Leasingovy koeficient je definovan jako pomér sumy splatek a pofizovaci ceny zbozi, tedy LK

=1500 000 /1200000 =1,25.
Zdroj: E’ doc.' RNDvr.’Petr Bludi’nsk\'/, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 15
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V\’/é? ro¢ni Ieasingovév splétlfy u 5I,etého. Ie.easin.gu je rovna 300 000 K¢ pti celkové pofizovaci

cené P =1 200 000 K¢. Leasingovy koeficient je roven:
Odpovéd A: 0,25. N
Odpovéd B: 0,6. N
Odpovéd C: 1,25. A
Odpovéd D: 1,5. N
Cislo a verze otazky: 19408.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’

a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivat()
Odiivodnéni: Navk.apitélovém trhu se obchoduji dlouhodobé financni investi¢ni nastroje se splatnosti delsi

nez jeden rok.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 62 a 220.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na kapitalovém trhu se obchoduiji:
Odpovéd A: Dlouhodobé financni investicni ndstroje. A
Odpovéd' B: Cizi mény. N
Odpovéd' C: Drahé kovy. N
Odpovéd D: Kratkodobé financni investicni nastroje. N

Cislo a verze otazky:

19409.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni

Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivatd)
Odivodnéni: Jedna se o prevoditelné, a tudiz i obchodovatelné finanéni investicni nastroje, jeZ jsou
’ pravnimi dokumenty, které investordm pfisuzuji pfislusna, s nimi spojend prava.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Investicni cenné papiry lze z ekonomického (nikoli vSak z pravniho) hlediska chapat takto:
Odpovéd A: Jde o zvlastni komoditu. N
Odpovéd' B: Jedna se o prevoditelné, a tudiZz obchodovatelné financni investi¢ni nastroje. A
Odpovéd' C: Jde o specifické druhy kryptomén. N
Odpovéd D: Jedna se o jiny nazev (synonyma) financnich nastroju. N
Cislo a verze otazky: 19410.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivatd)
Odivodnéni: VaILVJ,ty pFed.st,av.ujl’ ?otov.ostnl' formu cizich mén. Valutové trhy tak spolecné s trhy devizovymi
tvofi trh s cizimi ménami.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 64 a 471.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Valutovy trh je soucasti:
Odpovéd A: Devizového trhu. N
Odpovéd' B: Trhu s cizimi ménami. A
Odpovéd C: Penézniho trhu. N
Odpovéd D: Kapitalového trhu. N
Cislo a verze otazky: 19411.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penéini a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat)
Odivodnéni: Na sekundarnim trhu cennych papirQ se obchoduji jiz dfive vydané a do obéhu uvedené
’ cenné papiry, které prodavaji jejich vlastnici novym nabyvatelim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 66 a 434.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sekundarni trh cennych papirG se vyznacuje tim, Ze:
Odpovéd A: UmoZniuje obchodovat vyhradné market makertm. N
Zvysuje likviditu na ném obchodovanych emisi cennych papirQ a na zakladé stretu
Odpovéd B: ysuje TRvIeT | , yen onven pap A
agregované nabidky a poptavky se na ném vytvari ,kurz”.
Odpovéd C: UmoZniuje vstup novych emisi cennych papir na finanéni trh. N
Odpovéd D: UmoZniuje externi financovani spole¢nosti prostrednictvim emitovani cennych papir(. N

Cislo a verze otazky:

19412.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivat)




Oduavodnéni:

Pojistovaci instrumenty nepatti mezi financni investi¢ni instrumenty.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61 a 127.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Soucasti finan¢niho trhu nejsou:
Odpovéd A: Trhy dluhopisd. N
Odpovéd' B: Trhy pojistnych instrumentu. A
Odpovéd C: Akciové trhy. N
Odpovéd D: Devizové trhy. N
Cislo a verze otazky: 19413.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivatd)
Na promptnich (spotovych) burzach se obchoduji investicni nastroje, kdy tento obchod je
vyporadan "ihned", resp. v Case T+2, ¢i T+3 dle vyporadacich podminek burzy. Na rozdil na
. Y, terminovych burzach se obchoduji terminové nastroje (futures, opce), kdy vlastni vyporadani
Oduavodnéni: , , . L. , A -
obchodu na terminové burze je obdobné jako na spotovych burzach, ale lisi se
obchodovanycm nastrojem. proto se napf. na promptni burze v Praze neobchoduiji futures Ci
opce.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 68.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na promptnich (spotovych) burzach cennych papirti se obchoduji:
Odpovéd A: Akcie. A
Odpovéd' B: Burzovni opce. N
Odpovéd C: Futures. N
Odpovéd D: Indexy. N
Cislo a verze otazky: 19414.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penéini a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat)
Vsech teviené (dlouhé ti t kratké ice” eviduj lou dobu jejich trvani
Odivodnéni: sec' ny o eviené (dlouhé a naproti tomu kratké) pozice“ eviduje po celou dobu jejich trvani
clearingové centrum burzy.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 496.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na terminovych derivatovych burzach vznikaji kontrakty typu futures ¢i opcni kontrakty:
Odpovéd A: Metodou tendru. N
Odpovéd' B: Emitovanim cennych papird. N
Odpovéd C: Vypisovanim. N
Odpovéd D: Tzv. ,otevirdanim pozic“. A

Cislo a verze otazky:

19415.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Odivodnéni: Jde o tzv. ,prodej pres prepazku” nejcastéji prostfednictvim obchodnich bank.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 65 a 68.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

OTC-trhy jsou povazovany za:

Odpovéd A: Trhy organizované. N
Odpovéd' B: Trhy burzovni. N
Odpovéd C: Trhy neorganizované. A
Odpovéd D: Trhy statni. N
Cislo a verze otazky: 19416.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivat)

Kurz“ vznika i ych b ich trzich jkladé stret é nabidk

Odivodnéni: »Kurz” vznika na or'ganlzovanyc urzovnich trzich na zakladé stfetu agregované nabidky s

agregovanou poptavkou.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 67.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jako ,trzni kurz“ se oznacuje cena, jez vznikla:
Odpovéd A: Na OTC-trhu. N
Odpovéd' B: PFi smluvnim obchodé. N
Odpovéd' C: Na organizovaném burzovnim trhu. A
Odpovéd D: Jednostrannym vyhlasenim. N
Cislo a verze otazky: 19417.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)

Burzy, neboli "organizatori regulovanych trh(" jsou licencovanymi finan¢nimi institucemi.

Jejich podnikatelskou ¢innosti je organizovani trhu s investi¢énimi instrumenty, neboli

agregace nabidky a poptavky na nich obchodovanych investicnich instrument(, parovani

zavedenych objednavek (obchodnich ptikaz() a zabezpeceni jejich vyporadani. Tato jejich
Odtivodnéni: cinnost prispiva jednak k tvorbé transparentnich trznich cen (v daném ptipadé oznacovanych

jako kurzy), jednak ke zvySovani likvidity trhu. Soucasné je ovsem zapotrebi zdlraznit, Zze

pokud se jedna o burzy cennych papird, tak jsou organizatory sekundarnich trhu cennych

papirll, coZz znamend, Ze se na nich obchoduje s jiz dfive vydanymi cennymi papiry, které

prodavaji jejich soucasni drzitelé novym nabyvatelim.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 65 a 123.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Za burzy cennych papirQ jsou povazovany:
Odpovéd A: Sekundarni verejné neorganizované trhy. N
Odpovéd' B: Sekundarni verejné organizované a regulované trhy. A
Odpovéd' C: Primarni verejné organizované trhy. N
Odpovéd D: OTC-trhy. N
Cislo a verze otazky: 19418.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Ménovy trh, oznacovany jako ,Forex” je vSeobecné povazovan za globalni mezinarodni
. . decentralizovany OTC-trh, jenZ je tvoren celosvétovou siti elektronickych komunikacnich
Oduavodnéni:

systému, jimiZ jsou vzajemné propojeny jednotlivé finanéni instituce, jejichZ prostfednictvim
zde mohou obchodovat i vSechny ostatni ekonomické subjekty.




Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 462.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Meénovy trh, oznacovany jako ,Forex“ (foreign exchange) lze povazovat za:
Odpovéd A: Celosvétovou ménovou burzu. N
Odpovéd' B: Devizovou burzu v USA. N
Odpovéd C: Instituci provozovanou Evropskou centralni bankou. N
Odpovéd D: Globalni mezinarodni decentralizovany OTC-trh. A
Cislo a verze otazky: 19426.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a-) odl:')o,rné minvimum o fin’anénl'm trhu / 5. Ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,

finanéni zprostfedkovatelé)

Fondy kvalifikovanych investord nejsou urceny pro verejnost, nybrz pouze pro omezeny
Odivodnéni: pocet tzv. kvalifikovanych investor( (zpravidla pro finanéni instituce ¢i movité a odborné

zpUsobilé jedince). Nejsou totiz pfisné regulovany a dozorovany. Minimalni investice

jednotlivce je 1 mil. KC.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 120 a 612..
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fondy kvalifikovanych investoru:
Odpovéd A: Jsou pFistupné pouze institucionalnim investorim. N
Odpovéd B: Nesmi byt v CR nabizeny. N
Odpovéd C: Jsou zvlastnim typem investi¢nich fondu, nepodléhajicich prisné regulaci. A
Odpovéd D: Jsou pfistupné i retailovym investortiim, pokud prokazi dokoncené vysokoskolské vzdélani. N
Cislo a verze otazky: 19427.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: av) odE)olrné minvimum o fin’anénl'm trhu / 5. Ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,

finan¢ni zprostredkovatelé)
Odiivodnéni: Fondy k?lektivm’ho in\{estovénijsou urceny pro Sirokou verejnost, a proto jsou prisné

regulovany a dozorovany.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 120 a 596.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Fondy kolektivniho investovani rozumime:
Odpovéd A: Neregulované majetkové fondy. N
Odpovéd' B: PFisné regulované a dozorované fondy urcené pro Sirokou verejnost. A
Odpovéd' C: Fondy poskytujici kapitalové Zivotni pojisténi. N
Odpovéd D: Neregulované strukturované fondy. N
Cislo a verze otazky: 19429.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a.) odE)o’rné minvimum o fin’aném’m trhu / 5. Ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,

financni zprostredkovatelé)

Podnikatelskou ¢innosti brokerskych a dealerskych spole¢nosti je obchodovani s cennymi
Odivodnéni: E).apl'ry a} dalél'fni druhy investiévnich’ir!strumentl']J jakoZ i prvov.z’éfjénl’ dalsich inlvTastiEnl'c}:\ .

¢innosti a sluzeb v rozsahu udélené licence. V CR se oznacuji jako obchodnici s cennymi

papiry.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 117.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: ch;lgzr;lfék:zféle;;\is;:;jreezsp. ¢innost brokera se poskytovanim svych sluzeb nejvice blizi
Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry. A
Odpovéd' B: Penzijni fond. N




Odpovéd C: Zajistovna. N
Odpovéd D: Podilovy fond. N
Cislo a verze otazky: 19431.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: i . . )
financ¢ni zprostredkovatelé)
Odivodnéni: Emitentem se rozumi pravnicka (Ci pfipadné fyzicka) osoba, jez vydala (emitovala) ucelenou
' emisi vzajemné zastupitelnych cennych papirli (z nichZ vyplyvaji stejna prava).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 434.
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emitentem cennych papirt muze byt:
Odpovéd A: Pouze pravnicka osoba. N
Odpovéd' B: Pouze fyzickad osoba. N
Odpovéd C: Fyzicka ¢i pravnicka osoba. A
Odpovéd D: Pouze subjekt, ktery ziskal povoleni od CNB k vydani cenného papiru. N
Cislo a verze otazky: 19432.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. G¢astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
S finan&ni zprostiedkovatelé)
Oduavodnéni: Penize se preménuji na kapital jejich investovanim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 45 a 54.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Investorem rozumime ekonomicky subjekt:
Odpovéd A: JenZ vydal sménku. N
Odpovéd' B: Jenz si za své penize koupil néjaky investi¢ni instrument, ¢imz je preménil na kapital. A
Odpovéd' C: Jenz si za své penize zakoupil predmét dlouhodobé spotieby. N
Odpovéd D: JenZ se komeréné pojistil. N
Cislo a verze otazky: 19434.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. G¢astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
s finan¢ni zprostfedkovatelé)
Odiivodnéni: Jako zajiéF'O\,/ny“svevoz,naéujl’ s‘pecializ?yénél pf)jié’f’g\{aci inftituce, které se specializuji na
poskytovani zajisténi, neboli na , pojistovani pojistoven®.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 133.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Zajistovnami Ize rozumét finanéni instituce, které se specializuji na zajisténi, neboli na:
Text otazky:
Odpovéd A: Hedging. N
Odpovéd' B: Pojistovani penzijnich fondd. N
Odpovéd' C: Pojistovani bankovnich vkladd. N
Odpovéd D: Pojistovani pojistoven. A

Cislo a verze otazky:

19439.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odivodnéni: Regulaci Ize rozumét stanoveni souboru zavaznych pravidel a norem.

Zdroj:

Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 699.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Regulaci rozumime:
Odpovéd A: Dohled. N
Odpovéd' B: Stanoveni souboru zavaznych pravidel a norem. A
Odpovéd' C: Kontrolu dodrZzovani zdvaznych pravidel. N
Odpovéd D: Statni kontrolu. N
Cislo a verze otazky: 19440.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
. . Dohledem (dozorem) Ize vSeobecné rozumét kontrolu dodrZzovani obecné zavaznych pravidel

Oduavodnéni: o , A FyofF =

a pfipadné vynucovani jejich pInéni.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 699.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dohledem (resp. dozorem) rozumime:
Odpovéd A: Regulaci. N
Odpovéd' B: Financ¢ni kontrolu. N
Odpovéd' C: Kontrolu dodrZzovani obecné zavaznych pravidel a pfipadné vynucovani jejich plnéni. A
Odpovéd D: Vedeni trestniho fizeni pfi objasfiovani kriminalni ¢innosti. N
Cislo a verze otazky: 19442.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem

V Ceské republi istuje od roku 2006 pIné int y jednotny dohled, vykonavany
Odivodnéni: v lpu |lce existuje od roku plné integrovany jednotny dohled, vykonavany

Ceskou ndrodni bankou.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 706.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V Ceské republice existuje:
Odpovéd A: PIné neintegrovany (tzv. nejednotny) dohled na finan¢nim trhu. N
Odpovéd B: Specializovany funkcionalni systém dohledu na financnim trhu. N
Odpovéd' C: PIné integrovany (tzv. jednotny) dohled na finanénim trhu. A
Odpovéd D: Specializovany cilovy systém dohledu na finanénim trhu. N
Cislo a verze otazky: 19443.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odivodnéni: Dohled neni uréen k zabrariovani krachl jednotlivych spolecnosti, nesmi nahrazovat tlohy

’ jejich vlastnik( a managerl a nesmi nahrazovat ¢innost organt ¢innych v trestnim fizeni.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 700.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dohledova c¢innost:
Odpovéd A: Je uréena k zabraniovani krachl jednotlivych finanénich instituci. N
Odpovéd' B: Nesmi nahrazovat Ulohy vlastnik( a manager(. A
Odpovéd C: Caste¢né nahrazuje vymezené &innosti organd cinnych v trestnim fizent. N
Odpovéd D: Caste¢né nahrazuje tlohy managerd finanénich instituci. N

Cislo a verze otazky:

19444.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem

Odivodnéni: Za vrcholové regulatory Ize povazovat vlady (Ci pripadné parlamenty) jednotlivych statd, jez
' maji pravo navrhovat a schvalovat znéni zdkon( v jednotlivych zemich.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 699.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Za vrcholové regulatory (neboli regulatory nejvyssiho stupné) Ize povazovat:

VIady jako navrhovatele a predkladatele zakonl a zakonodarné organy (parlamenty) jako

Odpovéd A:

P jejich schvalovatele. A
Odpovéd' B: Centralni banky. N
Odpovéd C: Profesni organizace. N
Odpovéd D: Nejvyssi soud. N
Cislo a verze otazky: 19445.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem

Samoregulaci financnich instituci Ize chapat jako jejich dobrovolné ¢lenstvi v icelové
Odivodnéni: vytvarenych ,profesnich organizacich”. Tim na sebe berou odpovédnost za dodrZovani jejich
’ pravidel, zvysuji si dGvéru u obchodnich partner( a ziskavaji moznost podilet se na tvorbé
novych predpistl v oblasti regulace a dohledu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 707..
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Samoregulace financnich instituci znamena:

Odpovéd A: Ztizeni Utvaru interniho auditu ve finanéni instituci. N
Odpovéd B: ZvySovani kvalifikace zaméstnanc(. N
. Zvy$ena kontrola vedoucich zaméstnancl spoleénosti prostfednictvim zastupct odborovych
Odpovéd C: PREE S P P P y N

organizaci.
Odpovéd D: Dobrovolné ¢lenstvi spolecnosti v Ucelové vytvarenych profesnich organizacich. A
Cislo a verze otazky: 19447.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Systémové riziko ve financnim systému predstavuje moznost selhani celého finan¢niho
Odivodnéni: systému souvisejici s nahlou ztratou dlveéry investoru ve stabilitu financ¢nich trhl a timiv
jednotlivé financni instituce a finan¢ni nastroje. Predstavuje nejvyznamné;jsi druh rizika.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 702.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Systémoveé riziko ve financnim systému lIze chapat jako:
Odpovéd A: Riziko vypadku funkénosti vypocetni a prenosové techniky. N
Y Riziko mozZného selhani celého financ¢niho systému souvisejici s nahlou ztratou davéry
Odpovéd B: . . e L A
investor( ve stabilitu financnich trhl a tim i v jednotlivé financni instituce a financni néstroje.
Odpovéd C: Riziko nezpracovani klientova pozadavku ¢i jeho chybné zpracovani. N
Odpovéd D: Riziko Uniku insider informations. N

Cislo a verze otazky:

19449.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
. ., Vykon funkce véfitele posledni instance vykonavaji centralni banky za ucelem omezeni
Odivodnéni: , . . a
systémoveého rizika v bankovnim sektoru.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 710..
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vykon funkce véritele posledni instance byl vytvoren za icelem omezeni systémového rizika:

Odpovéd A: V pojistovacim sektoru. N
Odpovéd' B: V bankovnim sektoru. A
Odpovéd C: V sektoru financnich konglomeratu. N
Odpovéd D: V sektoru investicnich sluzeb. N
Cislo a verze otazky: 19450.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Ceska narodni banka je podle zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, orgdnem
vykonavajicim dohled nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB tedy provadi dohled nad
bankovnim sektorem, druzstevnimi zaloZznami, kapitalovym trhem, pojistovnictvim,
Odivodnéni: penzijnimi spole¢nostmi, fondy penzijnich spole¢nosti, sménarnami a dohled nad institucemi
v oblasti platebniho styku. Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru,
kapitalového trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fonda. Systematicky reguluje, dohlizi a
poptipadé postihuje nedodrZovani stanovenych pravidel.
Zdroi: https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/postaveni-dohledu/regulace-a-
. dohled-nad-kapitalovym-trhem/#
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Regulaci a dohled nad kapitdlovym trhem v CR vykonava:
Odpovéd A: Komise pro cenné papiry. N
Odpovéd' B: Asociace pro kapitalovy trh. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. A
Odpovéd D: Komise pro dohled nad kapitédlovym trhem. N
Cislo a verze otazky: 19455.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Ustanovuje § 5 odst 1.a dal$i Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT), ¢&. 256/2004
Odtivodnéni: Sb., dale Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014,
ISBN 978-80-247-3671-6, str. 117.
Zdroi: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 5 odst. 1, a dalsi Oldfich Rejnus, Finan¢ni
v trhy 4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 117
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodnik s cennymi papiry je:
Pravnicka ba, jejiz podnikatelskou ¢i ti j kytovani i ti¢nich sluzeb hu od
Odpovid A: vravnlcva OS,O. a, jejiz podnikatelskou ¢innosti je poskytovani investi¢nich sluzeb v rozsahu o A
CNB udélené licence.
Odpovéd B: Fyziclfé (_)sobsfl (Zivnostnik), kterd ma jako predmét podnikani uvedeno obchodovani's N
cennymi papiry
Pravnicka osoba, ktera ma v licenci od ministerstva financi uvedeno prodej a nakup cennych
Odpovéd' C: papiri p ) p Y N




Odpovéd D: Fyzicka osoba, kterd je jednim z vlastnikd spoleénosti obchoduijici na zakladé licence CNB N
Cislo a verze otazky: 19456.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: [ Y, . . o T x 2 .
zastupce, zahranic¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odivodnéni: Obchodnik s cennymi papiry je licencovana spolecnost, oprdvnéna provadét obchody s
) investicnimi nastroji na svdj Ucet nebo na zakladé pokynu na ucet svého zdkaznika.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 117
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodnik s cennymi papiry je:
Odpovid A: Fyzicka osoba.oprévné.né pr?vvédét pokyny k obchodiim s investi¢nimi nastroji samostatné N
bez pokynu klienta na jeho ucet.
Odoovéd B: Spolecnost opravnéna provadét obchody s inv. nastroji na pokyn a Ucet svych klientd, ale i A
5 ’ napt. asset management, ktery déla bez pokynu zakaznika v ramci smluvniho ujednani.
Spole¢nost opravnéna provadét pokyny k obchodlim s investi¢nimi nastroji pro svého klienta
Odpovéd C: p ‘ p ' PN pokyny JI p N
bez jeho pokynu na jeho tcet.
Spoleénost opravnéna provadét pokyny k obchoddm s investi¢nimi nastroji, kterd bez
Odpovéd D: e SEETE > POIYRY K 05ENOS Ly J N
nutného pokynu klienta operuje samostatné na jeho ucet.
Cislo a verze otazky: 19457.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Ustanovuje tak § 3 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sh.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi Investi¢ni cenné papiry patfi:
Odpovéd A: Platebni nastroje. N
Odpovéd' B: Cenné papiry, ze kterych nevyplyva pravo na vyporadani v penézich. N
Odpovéd' C: Cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. A
Odpovéd D: Depozitni poukazky nepredstavujici vlastnické pravo k cennym papiriim. N

Cislo a verze otazky:

19458.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: , o . L I X .
zastupce, zahranic¢ni osoba, kterad poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
I ti¢ni spolecnosti j Zova jvy &jsi obh darovatele financ¢nich
Odivodnéni: nv_es i¢ni spole¢nos IJS(?U poyazovany za nejvyznamnéjsi obhospodarovatele financnic
aktiv v souladu se svou licenci.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 7
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Investicni spolecnost je pravnicka osoba:




Odpovéd A: Jejiz hlavni naplni ¢innosti je kontrola aktivit depozitére podilového fondu. N

Odpovéd B: Které je F’)oyaiovéna za nedostate¢ného samostatného spravce fondd kolektivniho N
investovani.

Odpovéd' C: Ktera se jako obhospodarovatel majetku soustiedi predevsim na komoditni trhy. N
Ktera vytvari a obhospodaruje podilové fondy, a nebo obhospodafuje investicni fondy na

Odpovéd D: ytvari p je p Yy p ] y A

zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Cislo a verze otazky:

19459.4

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
S zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Oduavodnéni: Jedna se klasickou systemizaci burz podle predmétného zaméreni jejich Cinnosti.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 124 - 125
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Komoditni burzy jsou charakteristické tim, Ze se:
Odpovéd A: Na nich vzdy obchoduje i s akciemi. N
Odpovéd' B: Na na nich obchoduje stejnorodé, neboli zaménitelné zbozi. A
Odpovéd C: Uzaviené kontrakty vyporadavaji v fadu dna. N
Odpovéd D: Na nich neuzaviraji terminové kontrakty. N
Cislo a verze otazky: 19460.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Ustanovuji tak § 4 a 5 Zékona o podnikdni na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢&. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 4a 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Banka, kterd ma piislu$né povoleni ji udélené Ceskou narodni bankou, jako obchodnik s
Text otazky: o ,
cennymi papiry:
Odpovéd A: MiuzZe poskytovat hlavni i vedlejsi investi¢ni sluzby N
Odpovéd' B: M{zZe poskytovat pouze vedlejsi investi¢ni sluzby N
MUze poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby, avsak pokud ma soucasné i povoleni k
Odpovéd C: | ze posiytovar potize avil Invest y P P A
¢innosti OCP, pak i doplrikové inv. sluzby.
Odpovéd D: Nemze pUsobit, tedy nesmi poskytovat zadné investi¢ni sluzby N

Cislo a verze otazky:

19461.8

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: ( ymi paplry. P P v

zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)




Lze odvodit z § 4 zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sh., a zakona €.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Za dvé zakonem povolené

Oduavodnéni: hlavni investi¢ni sluzby pro vdzaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele je povazovano
pFijimani a preddvéni pokynu tykajicich se investi¢nich néstroji a umistovani investi¢nich
nastrojl bez zavazku jejich upsani.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 4 a § 32a; zdkon ¢. 240/2013 Sb., o
investic¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, § 33

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele (VZIZ):

Je opravnén poskytovat mimo jiné prijimani a predavani pokynu, které smi poskytovat

Odpovéd A:

P investicni zprostfedkovatel, a investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby, které smi poskytovat investicni zprostfedkovatel. | =N
Odpovéd C: Je opravnén poskytovat investicni sluzby dle vlastniho rozhodnuti. N

. Je opravnén poskytovat investicni sluzby na zakladé zvlastniho opravnéni ministerstva

Odpovéd D: ) . N
financi.

Cislo a verze otazky: 19462.6

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb

Kategorle: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany

8 ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice

prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Dle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu vazany zastupce vykonava cinnosti vyhradné pro

Odiivodnéni: ) R '° Ut By i e
jednoho zastoupeného.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32a, odst. 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Vazany zastupce muze vykonavat ¢innost:

. Soucasné pro jednoho obchodnika s cennymi papiry, jednoho investi¢niho zastupce a jednu

Odpovéd A: ' .v,p Jv ymi papiry, | p J N
investi¢ni spole¢nost.

Odoovéd B: Pouze pro jednoho (véetné mozné zahrani¢ni osoby) zastoupeného - obchodnika s cennymi A

> ’ papiry nebo investi¢niho zastupce nebo investicni spolecnost.

Odpovéd C: I\/,Iaximélnf“e pro c.:lvva, zasto%pené z nasledujicich - obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho N
zastupce, investi¢ni spole¢nost.
Pro neomezeny pocet zastoupenych z nasledujicich - obchodnika s cennymi papiry,

Odpovéd D: AR WSS el e o i ) ymi papiry N
investicniho zastupce, investi¢ni spole¢nost.

Cislo a verze otazky: 19463.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb

Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany

S zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice

prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)

Oduavodnéni: Uvedeno v § 29 Zdkona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sh.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Investicni zprostredkovatel mlze vykondvat ¢innost:
Pouze pro jeden ze subjektd, kterym je podle zakona opravnén predavat pokyny tykajici se

Odpovéd A: . .?,J T ) ymiep 2 P pokyny tykaj N
investic¢nich nastroj(.

Odpovéd' B: Pouze pro jednoho obchodnika s cennymi papiry nebo jednu investi¢ni spolecnost . N
Pro libovolny pocet subjektl, kterym je podle zdkona opravnén predavat pokyny tykajici se

Odpovéd C: y p ) ym je p p p pokyny tykaj A

investi¢nich nastroju.




Pro obchodnika s cennymi papiry, jiného investicniho zprostifedkovatele nebo jinou investi¢ni

Odpovéd D: . N
spolecnost.
Cislo a verze otazky: 19464.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
E ) zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sh., mUze byt vazany
Oduavodnéni: zastupce pfri jednani se zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci poskytovani
investicnich sluZeb zastoupen pouze svym pracovnikem.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32j
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Vazany zastupce jako fyzicka osoba muZe poskytovat investicni poradenstvi:
Odpovéd A: Pouze osobné. N
Odpovéd' B: Osobné nebo prostrednictvim investi¢ni spolec¢nosti. N
Odpovéd C: Osobné nebo prostiednictvim jiného vazaného zastupce. N
Odpovéd D: Osobné nebo prostifednictvim svého zaméstnance. A
Cislo a verze otazky: 19465.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
= ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Uvedeno v § 29 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., a § 79
’ Zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni.
Zdroi: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29, Zakon ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém
L penzijnim spofeni, § 79
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Investi¢ni zprostredkovatel mUze poskytovat sluzby:
Odpovéd A: Pouze na tzemi Ceské republiky. A
Odpovéd' B: Vsude, kde pUsobi poskytovatel investi¢nich nastroju, které zprostredkovava. N
Odpovéd C: Pouze na Uzemi ¢lenskych statl EU. N
Odpovéd D: Po piedchozim ozndmeni CNB kdekoliv na svété. N
Cislo a verze otazky: 19466.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
S zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odtivodnéni: Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., §29
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce investic¢niho zprostredkovatele:
MizZe do svého poradenstvi zahrnout financ¢ni derivaty jen se souhlasem investic¢niho
Odpovéd A: 2 V) N

zprostredkovatele.




Odpovéd' B: Nesmi do svého poradenstvi zahrnout financni derivaty.
Muze do svého poradenstvi zahrnout financéni derivaty, jen pokud ma prislusnou odbornou
Odpovéd C: e 2 ' ! y.Jenp P N
zkousku.
Odpovéd D: MiZe do svého poradenstvi zahrnout financ¢ni derivaty, jen pokud s tim souhlasi zakaznik. N
Cislo a verze otazky: 19467.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostredkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: [ Y, . . o T x 2 .
zastupce, zahranic¢ni osoba, ktera poskytuje investic¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Ustanovuje tak § 29, odst.3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb,v
Oduavodnéni: aktualnim znéni. Viz také Gredni sdéleni CNB, kterym zkousku IPKI (Investi¢ni poradce pro
kolektivni investovani) uznava pro cely rozsah nastrojd dle § 29 odst. 3 ZPKT.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazkv: Vazany zastupce, ktery odbornost prokaze slozenim zkousky , Investi¢ni poradce pro
¥ kolektivni investovani, mize do svého poradenstvi zahrnout:
Odpovéd A: Pouze nastroje kolektivniho investovani a investi¢ni cenné papiry (akcie, dluhopisy). N
Odpovéd' B: Pouze nastroje kolektivniho investovani. N
Odpovéd' C: Libovolné investi¢ni nastroje ale jen v rozsahu inv. ndstrojl zastoupeného. A
Odpovéd D: Pouze vybrané investi¢ni nastroje schvalené CNB k nabizeni ve statech Evropské unie. N
Cislo a verze otazky: 19468.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
= ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb, §29. Nutno
’ vzit v potaz téZ prechodné ustanoveni 14 novely ZPKT.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §29
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Vazany zastupce musi alesport mimo jiné splfiovat podminku:
Odpovéd A: Zakladniho vzdélani. N
Odpovéd' B: Vysokoskolského vzdélani. N
Odpovéd C: Absolvovani rekvalifikacniho kurzu. N
Odpovéd D: Stredoskolského vzdélani s maturitou. A

Cislo a verze otazky:

19477.9

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Na financnich trzich rozliSujeme druhy obchod (a tedy i burz) podle toho, jak dalece se lisi
Odivodnéni: okamzik uzavreni obchodu od okamziku jeho skute¢ného fyzického vyporadani a jaké ostatni
vlivy na obchod mohou plsobit.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-

80-247-3671-6, str. 479 - 483




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Burzovni obchody ¢lenime mimo jiné i z hlediska ¢asové prodlevy ve vyporadani obchodi na
Text otazky: obchody spotové a terminové. Spotové obchody jsou charakterizovany takto:
Odpovéd A: Vyporadani téchto obchodl probiha v radu tydnd. N
Odpovéd' B: Vypordadani téchto obchodll probihd v fadu mésica. N
Odpovéd C: Vyporadani téchto obchodl probihd v fadu dna. A
Odpovéd D: Vyporadani téchto obchodl probiha v radu let. N
Cislo a verze otazky: 19478.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Jde o typ obchodu v radu T+X, kde X je pocet dni, obvykle v nizkém poctu, zalezi na mistnich
Odtivodnéni: zvyklostech a poZzadavcich obchodnikd (nejde o technickou zpUsobilost burz v rychlosti
vyporadani).
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
s 80-247-3671-6, str. 125
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: S)bchody s investi¢nimi nastroji na komoditni burze typu promptni jsou charakteristické tim,
Ze:
Odpovéd A: Vyporadani probiha na zakladé véasného on-line souhlasu dohledového organu. N
Odpovéd' B: Vyporadani probiha pouze na zakladé véasného elektronického souhlasu prodavajiciho. N
Odpovéd C: Vyporadani probihd pouze na zakladé véasného elektronického souhlasu kupujiciho. N
Odpovéd D: Vyporadani probihd s pomérné kratkym ¢asovym odstupem, obvykle nékolik malo dn(. A
Cislo a verze otazky: 19479.8
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odpovéd vychazi ze Zakona ¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kap. trhu, § 6. Spravna odpovéd
Odiivodnéni: vychazi z odst. 1 pism g). Dle odst. 1 pism. b) musi mit sidlo v CR. Dle odst. 1 pism. a) nemusi
’ byt jen akciova spolecnost, ale i s ru¢enim omezenym. Dle § 6a m(iZe vykondvat i jinou
podnikatelskou ¢innost po jejim zaregistrovani CNB.
Zdroj: Zéakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 6 a § 6a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Mezi zdkonné pozadavky na obchodnika s cennymi papiry (OCP) mimo jiné patti:
Odpovid A: Pokud Oglj.hodla'_povél"it vykonem nékterych Cinnosti jinou osobu, musi to uvést v planu A
obchodni ¢innosti.
Odpovéd' B: OCP muze mit sidlo v jiné ¢lenské zemi mimo CR. N
Odpovéd C: OCP musi mit pravni formu pouze akciové spolecnosti. N
OCP nesmi poskytovat dalsi sluzby na finanénim trhu, nesouvisejici s jeho hlavni naplni
Odpovéd D: OF nesmiposky v jici s | p N
cinnosti.
Cislo a verze otazky: 19480.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,

Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papirQ, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Burzy cennych papird je mozno definovat jako relativné samostatné ekonomické a technické
Odivodnéni: systémy, pusobici v rdmci kapitadlového trhu. Burzy neplsobi v rdmci centrédlnich bank, ani
' neplni zadané Ukoly. Burzy pfedstavuji pfedevsim sekundarni trh. Dle Zakona €. 256/2004
Sb., o podnikani na kap. trhu, § 41 odst. 3 pism. b) nesmi obchodovat na vlastni Gcet.
2droi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
) 80-247-3671-6, str. 124, Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 37 a dale.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Burzy cennych papirt jsou:
Odpovid A: Eko.nc,:mic’ké, organ?aéniva’technické ?ystémy: pusobici v rdmci centrdlnich bank na N
kapitalovém trhu pfti plnéni stanovenych ukold.
Odpovéd' B: Ekonomické, organiza¢ni a technické systémy, pusobici v rdmci kapitalového trhu. A
Odpovéd C: Spolecnosti s ru¢enim omezenym, plsobici pfi obchodech na primérnim kapitalovém trhu. N
. Obchodni platformy vyfizujici na vlastni riziko a vlastni ucet koordinované pozadavky
Odpovéd D: e e . N
obchodnikl s cennymi papiry.
Cislo a verze otazky: 19481.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centralni depozitaf cennych papird, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Burzy se déli na burzy cennych papir(, kde se obchoduji akcie a dluhopisy, burzy devizové,
Odivodnéni: kde se obchoduji mény a burzy komoditni, kde se obvykle obchoduji terminované kontrakty
’ na komodity. Ostatni vyCty pouzivaji terminy, které se pro popisovani piredmétu obchodovani
burz nepouzivaji.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
. 80-247-3671-6, str. 124
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Z hlediska predmétu obchodu se burzy obvykle rozdéluji na:
Odpovéd A: Burzy akciové, burzy dluhopisové a hotovostni burza. N
Odpovéd' B: Burzy primarnich emisi, burzy sekundarnich emisi, burzy clearingové. N
Odpovéd C: Burzy cennych papird, burzy devizové, burzy komoditni. A
Odpovéd D: Burzy diskontovanych promptnich aktiv a pakovych derivatd. N

Cislo a verze otazky:

19482.3

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
centrdlni depozitaf cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému

Oduavodnéni:

Vzajemné propojend skupina spolecnosti (osob), které podnikaji v rdznych oblastech
financnich sluzeb (bankovnictvi, pojistovnictvi, investi¢ni sluzby) se nazyva financni
konglomerat. Regulace a pravni Upravy, které se jich tykaji jsou v Zdkoné 377/2005 Sb., o
Financnich konglomeratech. Ostatni odpovédi jsou bud’ terminy, které se nepouZivaji, nebo
nejsou predmétem tohoto zakona.

Zdroj:

Zéakon €. 377/2005 Sb., zékon o finan¢nich konglomeratech § 4, OldFich Rejnus, Finanéni trhy
4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 140




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Propojené spolecnosti, které podnikaji v riznych oblastech financnich sluzeb (bankovnictvi,
Text otazky: pojistovnictvi, investi¢ni sluzby) regulované dle zdkona &. 377/2005 Sb. se nazyvaiji:
Odpovéd A: Bankovni skupiny. N
Odpovéd' B: Investi¢ni holdingy. N
Odpovéd C: Financni kartely. N
Odpovéd D: Financni konglomeraty. A
Cislo a verze otazky: 19483.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrélni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odivodnéni: Ustanovuje tak zakon o podnikdni na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., (provozovatel
’ vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani) a provozni fad CDCP, a.s.
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
s 80-247-3671-6, str. 134 a souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi tkoly Centralniho depozitate cennych papird CR nepatfi:
Odpovéd A: Vést centralni evidenci cennych papirii v Ceské republice. N
Odpovéd B: Udélovat licence obchodniklim s cennymi papiry pro vyporadani preshrani¢nich obchodd v A
EU.
Odpovéd' C: Pfidélovat cennym papirim mezinarodni identifikaéni oznaéeni (ISIN). N
Odpovéd D: Provozovat vyporadaci systém. N
Cislo a verze otazky: 19484.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
b) struktura, subjekty a fungovéni kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centralni depozitar cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Odiivodnéni: Ustanovuji tak § 85-89 Zédkona o podnikdani na kapitalovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 85-90
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Provozov?tel vypoFéfilaciho syistému s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla systému.
Tato pravidla upravuji alespon:
Podminky Ucasti ve vypofadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které musi byt
Odpovéd A: yucastive wp ysiemt $ neod nost vyporas Y A
transparentni a musi obsahovat objektivni kritéria pro pristup k systému.
Odpovéd' B: Okamzik, od kterého lze prikaz k vyporadani jednostranné odvolat.
Odpovid C: Zpl‘:lS,Ob a podminky operativnl'hovrluélenll' zavazku vyplyvajicich z Ucéasti ve vyporadacim N
systému s neodvolatelnosti vyporadani.
Opatreni, kterd muize provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani ve
Odpovéd D: 2 o v i e N

stanovené Ih(té odvolat.

Cislo a verze otazky:

19485.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel

mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému




Otdzka vychazi ze zavedené ekonomické praxe a Ize ji rovnéz vyvodit z Nového obcanského

Odavodnéni:
zakoniku, NOZ, zakon &. 89/2012 Sb.
2droi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
s 80-247-3671-6, str. 116-142 a souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Uéet, na kterém jsou u subjekttl ¢innych v ramci investi¢nich trhi evidovény investiéni
Text otazky: , . . .
nastroje, se zpravidla nazyva:
Odpovéd A: Majetkovy ucet. N
Odpovéd' B: Marzovy Ucet. N
Odpovéd' C: Uget vlastnikil nebo Géet zékaznikd. A
Odpovéd D: Investi¢ni Ucet. N
Cislo a verze otazky: 19486.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Post je §128 asl. Zak dnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004
Odivodnéni: ostupy upravuje § a nasl. Zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu ( )¢ /
Sb.
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §128 a nasl., vyklad v publikaci Oldfich
Zdroj: Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-
3671-6, str. 134 a pfip. téZ souvisejici pasaze na webu CNB
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry:
Odpovéd A: Je statnim fondem a vztahuji se na néj pravni predpisy upravujici pojistovnictvi. N
Odpovéd B: Garancni fond se nezapisuje do obchodniho rejstriku. N
Odpovéd' C: Penézni prostiedky Garanc¢niho fondu nesméji byt investovany. N
PFijimd pfispévky od obchodnikd s cennymi papiry a zajistuje vyplaceni ndhrad z Garanéniho
Odpovéd D: ) prispevky ymi papiry jistuje vyp A
fondu.
Cislo a verze otazky: 19488.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
ISIN je zkratka pro oznaceni emise vefejné obchodovatelnych cennych papiri a znamena
. . International Securities Identification Number. Tento mezinarodni systém je upraven normou
Oduivodnéni: . f o s AN . v -
I1SO-6166. ISIN je dvanactimistny alfanumericky kod, kde prvni dvé pozice predstavuji zkratku
zemé emitenta (CZ — Ceska republika). Tato zkratka je upravena v 1SO 3166.
Zdroj: Normy ISO-6166 a ISO 3166.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co znamend zkratka ISIN?
Odpovéd A: Zkratka pro investi¢ni spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. N
Odoovéd B: Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci cennych papir(
o ) a zaknihovanych cennych papird.
Odoovid C: Zkratka na NYSE (The New York Stock Exchange) pro investi¢ni spole¢nosti specializované na N
> ’ obchodovani s technologickymi internetovymi a informacnimi systémy.
Zkratka doporucend FESE (Federation of European Securities Exchanges) pro Centraini
Odpovéd D: .,vp , ,.,( . p e, gzp N
depozitar cennych papirli pro oznacovani podilovych listi urcitych fonda.




Cislo a verze otazky:

19489.7

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
. . . Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., aktualni
Odavodnéni: L
znéni, § 8a.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 8a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Zakladni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a nema poskytovani
investicnich sluzeb jinak omezeno, musi Cinit alespon ¢astku odpovidajici:

Odpovéd A: 500 000 EUR. N
Odpovéd B: 1000 000 EUR. N
Odpovéd' C: 730 000 EUR. A
Odpovéd D: 750 000 EUR. N
Cislo a verze otazky: 19496.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
Odtivodnéni: § 4 odst. 2 pism. a) (pFijimani a predavani pokynu tykajicich se inv. nastroju) nebo e) ZPKT
(inv. poradenstvi), tzn. IZ je opravnén, nikoliv povinen, poskytovat obé tyto sluzby.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
O investi¢nim zprostredkovateli (1Z) ohledné poskytovani inv. sluzeb ptijimani a predavani
Text otazky: pokynu tykajicich se inv. nastroju (zprostfedkovani) a inv. poradenstvi tykajici se inv. nastroju
plati:
Odpovéd A: Kazdy IZ musi poskytovat obé dvé tyto hlavni investi¢ni sluzby. N
Odpovéd' B: 1Z smi poskytovat vZdy pouze jednu z téchto dvou investi¢nich sluzeb. N
Odpovéd C: !Z je oEré,vné? posvkytovat n’ékterou nebo obé dveé tyto investi¢ni sluzby; Zadnou jinou hlavni A
investi¢ni sluzbu vSak nesmi poskytovat.
Odpovéd D: 1Z vidy poskytuje zprostredkovani; inv. poradenstvi je dopliikova investicni sluzba. N
Cislo a verze otazky: 19497.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
VZ vykonava ¢innost pro zastoupeného na zakladé uzaviené smlouvy v pisemné formé, a to
Odivodnéni: vyhradné pro jednoho zastoupeného. Protipravni ¢in, kterého se vazany zastupce
’ investi¢niho zprostfedkovatele dopustil vici zakaznikovi pti své Cinnosti, zavazuje
investi¢niho zprostredkovatele.
Zdroj: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32a odst. 1 a 2, § 30c odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce pfi poskytovani investicnich sluzeb:
Odpovid A: Mize vylfonévat éir,\m?st salmostatné bez vazby na jiny subjekt (inv. zprostfedkovatele, N
obchodnika s cennymi papiry, atp.).




Muze vykonavat ¢innost pro vice zastoupenych (inv. zprostfedkovatele, obchodnika s
Odpovéd' B: i y , P penych ( P N
cennymi papiry, atp.).
Odoovéd C: Vykonava Cinnost pro zastoupeného (inv. zprostiedkovatele, obchodnika s cennymi papiry, N
P ’ atp.), avsak za vykon své ¢innosti je klientdim pfimo odpovédny .
Vykonava ¢innost pro zastoupeného (inv. zprostredkovatele, obchodnika s cennymi papiry,
Odpovéd D: U , p , p. v.( p cu . ULy A
atp.), ktery odpovida za vykon jeho ¢innosti vici klientim.
Cislo a verze otazky: 19498.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce mze byt pfi jednani se zdkaznikem nebo potencidlnim zdkaznikem v rdmci
Oduavodnéni: poskytovani investicnich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem. V pripadé fyzické osoby
je pracovnikem osoba, ktera je s jinou osobou v zakladnim pracovnépravnim vztahu.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32j a § 2 odst. 1 pism. m)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: Vazany zastupce (fyzicka osoba) smi byt pfi jednani se zdkaznikem zastoupen:
Odpovéd A: Pouze svym pracovnikem (zaméstnancem). A
Odpovéd' B: Pracovnikem (zaméstnancem) nebo osobou plsobici na zakladé Zivnostenského opravnéni. N
Odpovéd' C: Pracovnikem (zaméstnancem) nebo vazanym zastupcem. N
Odpovéd D: Investi¢nim zprostiedkovatelem. N
Cislo a verze otazky: 19499.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Podezielym obchodem se rozumi obchod uskuteénény za okolnosti vyvoldvajicich podezieni
. . ze snahy o legalizaci vynosu z trestné ¢innosti nebo podezieni, Ze v obchodu uZité prostredky
Oduavodnéni: . " . (o . RV s . s
jsou urcéeny k financovani terorismu. Podezielym je obchod vidy, pokud se klient odmita
podrobit kontrole.
Zdroj: Zéakon €. 253/2008 Sb., AML zékon, § 6 odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Podezielym obchodem ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb. (AML zakon) je situace, kdy:
Text otazky:
Odpovéd A: Klient se odmita podrobit kontrole. A
Odpovéd' B: Klient uziva finan¢ni prostredky pochazejici z vyher ze sazkovych her. N
Odpovéd C: Klient disponuje prostiedky, které radné nezdanil. N
Klient pozaduje sjednat investici, ktera neodpovida jeho rizikovému profilu z investi¢niho
Odpovéd D: p b=d g ! i N
dotazniku.
Cislo a verze otazky: 19500.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti

legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)




Osoba jednajici se zakazniky je povinna informovat zakaznika v dostatecném casovém
predstihu pred poskytnutim inv. sluzby o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4,
pripadné o zpUsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit. Pokud nebyla schopna predem

Odavodnéni:
zjistit castku pobidky, kterou ma pfijmout nebo poskytnout, a misto toho sdélila zakaznikovi
metodu vypoctu této ¢astky, poskytne svym zdkaznikiim nasledné také informace o presné
Castce platby nebo vyhody, kterou pfijala ¢i poskytla.

2droi: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15e odst. 1, § 14 odst. 5 vyhlasky ¢.

& 308/2017 Sh.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Osoba jednajici se zakaznikem musi pfi poskytovani inv. sluzeb klienta informovat o

Text otazky: veskerych nakladech a souvisejicich Uplatach spojenych s investici. Ohledné obdrzené provize
plati, Ze:

Odpovid A: O,rll' neni .nutn.é samosta,\tné informovat, pokud byla uhrazena ze vstupniho poplatku, o jehoZ
vysi byl klient informovan.

Odoovéd B: Postaci informace, Ze je zprostifedkovatel odménovan provizné. Na zZadost zakaznika je osoba

4 ) jednajici se zakaznika povinna doplnit o zplisob vypoctu provize.

Odpovéd C: Postaci informace o zpUsobu vypoctu provize, i kdyZz vyse provize neni znama.
Informace musi obsahovat presnou ¢astku provize - pokud neni znama pred poskytnutim

Odpovéd D: P P P pred posky

investicni sluzby, musi byt uveden zpUsob jejiho vypoctu a jeji presna vyse uvedena nasledné.

Cislo a verze otazky:

19501.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Informuje-li osoba jednajici se zakazniky zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu inv.
Oduavodnéni: poradenstvi poskytuje nezdvisle, nesmi si v souvislosti s poskytovanim této sluzby ponechat
pobidku ve formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15 odst. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Osoba jednajici se zakaznikem, ktera poskytuje inv. sluzbu investicni poradenstvi nezavisle:
Text otazky:
Si nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby ponechat finanéni odménu, pokud neni
Odpovéd A: ) PRy e i
placena klientem.
Odpovéd' B: Nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby pfijmout finanéni odménu pouze od klienta.
Odoovéd C: Nesmi v souvislosti s poskytovanim této sluzby prijmout finanéni odménu pouze od
> ’ poskytovatele ¢i emitenta daného inv. nastroje.
Smi v souvislosti s poskytovanim této sluzby prijmout finanéni odménu, avsak nesmi vést k
Odpovéd D: i vl

poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznika a zakaznik o ni musi byt informovan.

Cislo a verze otazky:

19502.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce je povinen okamzité vypovédét zavazek ze smlouvy se zastoupenym,
o . . festane-li splfiovat podminky stanovené timto zdkonem pro ¢innost vdzaného zastupce a
Oduavodnéni: i 2 i i ’ i

nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu ndpravu; doruc¢enim vypovédi zastoupenému tento
zavazek zanika. Do zjedndni ndpravy nesmi vazany zastupce ¢innost vykonavat.




Zdroj:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32b odst. 2

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pokud véazany zastupce (VZ) prestane splriovat podminky pro vykon ¢innosti vazaného
zastupce a bez zbyte¢ného odkladu nelze zjednat ndpravu:

Odpovéd A: Je VZ povinen o této skutecnosti bezodkladné informovat CNB. N
Odpovéd B: Je VZ povinen okamzité vypovédét smlouvu se zastoupenym. A
Je zastoupeny povinen vypovédét vazanému zastupci smlouvu; VZ smi ve vypovédni dobé
Odpovéd C: ‘ e Y,p . yp’ z z i e N
pouze dokoncit rozjednané obchody.
Smlouva se zastoupenym zanikne ze zakona ke dni, kdy VZ prestal splnovat podminky pro
Odpovéd D: TIOHVe stoupeny yVZp p p yp N
vykon ¢innosti.
Cislo a verze otazky: 19503.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuZzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Profesiondlnim zakaznikem se rozumi osoby vyjmenované v § 2a ZPKT. Text otazky zamérné
nemifi na profesionalniho zdkaznika na Zadost dle § 2b ZPKT, které by otdzku vyznamnym
. _ zplUsobem zkomplikovalo. Nehledé na skutecnost, Ze pojem profesiondiniho zakaznika a
Oduvodnéni: s . , ws - . . N . -
profesiondlniho zakaznika na Zadost je timto jednoznacné oddélena. Zaroven je text
nespravnych odpovédi zdmérné formulovan takovym zplsobem, aby nemohlo u uchazece
dojit k omylu, Ze je tazan na splnéni predpokladil profesionalniho zékaznika na zadost.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 2a
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Profesiondlni zakaznik je (neuvazujte profesiondlniho zakaznika na Zadost):
Text otazky:
Zakaznik, ktery investuje ¢astku prevysujici 125 000 EUR, resp. jeji ekvivalent v pfislusné
Odpovéd A: o v ) sz p- jej p N
méné.
Odoovéd B: Zakaznik, ktery ma dostatecné zkusenosti s investovanim, jelikoZ pisobil po dobu alespor 5 N
> ’ let v investi¢ni spolecnosti nebo v obchodnikovi s cennymi papiry.
Zakaznik, ktery se sam za profesionalniho zakaznika prohlasi a soucasné potvrdi, Ze ma
Odpovéd C: . i . vp . . . P P N
dostatecné znalosti a zkusenosti v oblasti investic.
Néktera z osob explicitné vyjmenovanych v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu (napt.
Odpovéd D: 0sob explicitne vyjmenovany P P (nap A
banka, pojistovna, penzijni spole¢nost apod.).
Cislo a verze otazky: 19504.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce mlze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci
Odivodnéni: poskytovani investicnich sluZzeb zastoupen pouze svym pracovnikem. Pravnickou osobu
’ zastupuje jeji statutarni organ. Mezi pojem pracovnika fadi ZPKT ve svém § 2 odst. 1 pism. m)
zejména zaméstnance, prokuristu, ¢lena organu pravnické osoby.
zdroi: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kap. trhu, § 32j, Zakon ¢. 89/2012 Sh., Obc¢ansky
o zakonik, § 163 a 164
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Vazany zastupce, ktery je pravnickou osobou, smi poskytovat investi¢ni sluzby:
Odpovéd A: Pouze prostrednictvim svého statutarniho organu. N
Odpovéd' B: Prostiednictvim svého statutdrniho orgdnu nebo svého zaméstnance. A
Odpovéd C: Prostfednictvim svého statutarniho organu nebo svého vazaného zastupce. N




Odpovéd D:

Vazany zastupce nemuze byt pravnickou osobou.

Cislo a verze otazky:

19505.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na

Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v

Odivodnéni: § 4 odst. 2 pism. a) nebo e), tedy pfijimani a pfedavani pokynu a investi¢ni poradenstvi

' tykajici se investi¢nich nastrojli. Nesmi v souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb

ptijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 1 a 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Investicni zprostredkovatel smi pfi poskytovani investicnich sluzeb:

Odpovéd A: Provadét pokyny. N

Odpovéd' B: Predavat pokyny. A

Odpovéd' C: Prijimat investi¢ni nastroje zakaznik(. N

Y Prijimat penézni prostfedky zakaznikd, za pfedpokladu, Ze je k tomu zmocnén emitentem

Odpovéd' D: . . .y p . P . y precp . N
investi¢niho nastroje.

Cislo a verze otazky: 19507.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na

Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)

Odivodnéni: Protipravni ¢in, kterého se vazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele dopustil vici

’ zakaznikovi pfi své ¢innosti, zavazuje investi¢niho zprostfedkovatele.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 30c odst. 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otszky: Povinnost nahradit Skodu zpisobenou zakaznikovi vazanym zastupcem investi¢niho

L zprostredkovatele pfi poskytovani investic¢ni sluzby ma:

Odpovéd A: Vézany zastupce. N

Odpovéd' B: Investi¢ni zprostredkovatel. A
Vazany zastupce i investi¢ni zprostfedkovatel - podle toho, u kterého z nich zakaznik narok

Odpovéd C: y P P i N
uplatni.

Odpovéd D: Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry. N

Cislo a verze otazky:

19508.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na
kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)

Oduavodnéni:

Za davéryhodnou osobu &innou u poskytovatele investiénich sluzeb CNB nepovazuje osobu,
ktera byla pravomocné odsouzena za trestny ¢in spachany umysiné. § 197 ZKPT nijak pojem
ddvéryhodnosti nevysvétluje a pouziva obecné souslovi "predpoklad fadného vykonu
Cinnosti", ktery vyZaduje dalsi vyklad. Voditkem pro posouzeni dlivéryhodnosti pak zUstava
zminéné Uredni sdéleni CNB.

Zdroj:

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 197 a Ufedni sdéleni CNB ze dne 3.
prosince 2013 k vykladu pojm( divéryhodnost a odborna zpUsobilost




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Podminku divéryhodnosti prestane splriovat osoba jednajici se zakazniky, ktera:
Odpovéd A: Je pravomocné odsouzena pro Umyslny trestny Cin. A
Odpovéd' B: Se dostane do exekuce. N
Odpovéd' C: Nesplni odbornou zkousku. N
Zacéne vykonavat ¢innost na finan¢nim trhu pro jiného zastoupeného, nez pod kterym je
Odpovéd D: € vykonay nar pro p P ym j N
zapsana v registru vedeném CNB.
Cislo a verze otazky: 19509.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
. . Na zadost klienta nebo povinné osoby mze identifikaci klienta provést notar nebo kontaktni
Oduavodnéni: , Y ,
misto verejne spravy.
Zdroj: Zakon €. 253/2008 Sb., AML zdkon, § 10 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
, Na Zadost klienta mize identifikaci klienta ve smyslu zékona ¢. 253/2008 Sb. (AML zakon)
Text otazky: ,
provést:
Odpovéd A: Notar. A
Odpovéd' B: Advokat. N
Odpovéd' C: Soud. N
Odpovéd D: Ceska narodni banka. N
Cislo a verze otazky: 19510.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Odivodnéni: Zjisti-li povinna osoba ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., (AML zékon) v souvislosti se svou
’ ¢innosti podezrely obchod, oznami to Finanénimu analytickému uradu.
Zdroj: Zakon €. 253/2008 Sb., AML zékon, § 18 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Zjisti-li povinna osoba ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., (AML zédkon) v souvislosti se svou
Text otazky: o i L o
¢innosti podezrely obchod, oznami to:
Odpovéd A: Ceské nérodni bance. N
Odpovéd B: Policii CR. N
Odpovéd C: Finan¢nimu analytickému Gradu. A
Odpovéd D: Finan¢nimu uradu. N
Cislo a verze otazky: 19517.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . N
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Oduvodnéni: Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy vykonava Ceskd narodni banka.
Zdroj: Zakon €. 6/1993 Sb. o CNB, § 44 odst. 1 pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy vykonava v Ceské republice:
Text otazky:
Odpovéd A: Komise pro cenné papiry. N




Odpovéd' B: Ministerstvo financi. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. A
Odpovéd D: Ceska narodni banka a ministerstvo financi. N
Cislo a verze otazky: 19518.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: .. eyl
dluhopisti a dohledu nad kapitalovym trhem
Odivodnéni: Zaknihovany cenny papir je takovy cenny papir, ktery je nahrazen zdpisem do prislusné
’ evidence a nelze jej prevést jinak nez zménou zapisu v této evidenci.
Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, § 525 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zaknihovany cenny papir:
Odpovéd A: Je cenny papir v listinné podobé, ktery se prevadi rubopisem. N
Odpovéd B: J? cenn.\'/ pap.l'r, ktery je nahrazen zapisem do pfislusné evidence a prevadi se zménou zapisu v A
této evidenci.
Odpovéd' C: Je cenny papir, ktery nelze prevést. N
Odpovéd D: Je historicka forma cenného papiru, ktery se dnes uz témér nevyskytuje. N
Cislo a verze otazky: 19519.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zéklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: .o Al el
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany podle ¢eského prava, s nimz je
Odiivodnéni: spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho
’ emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a poptipadé i dalsi prava
plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: O dluhopisu plati:
Odpovéd A: Je s nim spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky odpovidajici jeho jmenovité hodnoté. A
Odpovéd B: Jde-lio kvorporétnl' dluhopis, je s nim vzdy spojeno pravo Ucasti a rozhodovani na valné N
hromadé.
Odpovéd C: Predstavuje podil na spolec¢nosti jeho emitenta. N
V ptipadé insol itenta je vlastnikovi dluhopi kytnuta ndhrada z G ¢nih
Odpovd D: pFipadé insolvence emitenta je vlastnikovi dluhopisu poskytnuta ndhrada z Garanéniho N
fondu OCP.
Cislo a verze otazky: 19520.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . N
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Odivodnéni: Postup pfi vydani dluhopist je upraven v zékoné ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech.
Zdroj: Zékon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Postup pfi vydani dluhopisu je predmétem zakona:
Odpovéd A: €. 190/2004 Sh. o dluhopisech. A
Odpovéd' B: €. 591/1992 Sb. o cennych papirech. N
Odpovéd C: C. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém trhu. N
Odpovéd D: Neni predmétem Z4dného zékona, ale je upraven metodikou Ceské narodni banky. N




Cislo a verze otazky:

19521.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: - Al el
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
. . CNB smi vydavat vyhldsky k provedeni a na zakladé zmocnéni uvedeného v konkrétnich
Oduavodnéni: L Y a
pravnich predpisech (zakonech).
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 199 odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ceska narodni banka v oblasti kapitdlového trhu:
Odpovéd A: Vydava zakony. N
Odpovéd' B: Vydava vyhlasky na zékladé a k provedeni zakon(. A
Odpovéd C: Vyda’vé_ pouze obecnd doporuceni, kterd nejsou pravné zavazna (napr. Gredni sdéleni, N
stanoviska, benchmarky, apod.).
Vydava pravomocna rozhodnuti ohledné spachani trestného cinu subjektem kapitalového
Odpovéd D: ydava prav z uti p i inu subj pitalov N
trhu.
Cislo a verze otazky: 19522.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpisd z oblasti
Kategorie: . L,
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby pouze ve vztahu k:
Oduavodnéni: dluhopistim vydanym Ceskou republikou, hypoteénim zéstavnim listiim nebo dluhopistim, ke
kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 3 pism. c), d) e)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat investicni sluzby ve vztahu:
Odpovéd A: K jakymkoliv dluhopistim. N
Odpovéd B: Pouze k tém dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt (nebo srovnatelny dokument). N
Odpovéd' C: Pouze k hypoteénim zastavnim listim. N
Odpovéd D: K hypoteén,im zastavnim listim a k dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt (nebo A
srovnatelny dokument).
Cislo a verze otazky: 19523.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpisd z oblasti
Kategorie: s A ecrel
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Podfizeny dluhopis je dluhopis, kde v pfipadé vstupu emitenta do likvidace nebo vydani
Odiivodnéni: rozhodnuti o Upadku bude pohledavka odpovidajici praviim s timto dluhopisem spojenym
’ uspokojena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 34 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: O podfizeném dluhopisu plati:
Pohledavka s nim spojena bude v pripadé Upadku ¢i likvidace emitenta uspokojena az po
Odpovéd A: uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou A
nebo obdobnou podminkou podfizenosti.
Odpovéd' B: Jeho vynos se odviji od hospodarského vysledku emitenta.
Odpovéd C: Jeho nabidka je omezena pouze investoriim, ktefi zakoupili obdobny dluhopis v predchozi

transi.

Odpovéd D:

Jedna se o dluhopis, k némuz nebyl vydan prospekt.




Cislo a verze otazky:

19524.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: - Al el
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem

Odivodnéni: Garancni fond zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji ndhrady zakaznikim

' obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikm.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 128 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V pripadé, zZe dojde k upadku emitenta dluhopisu:

M{ze byt investorovi vyplacena ndhrada za vzniklou Ujmu z Garanéniho fondu obchodnikd s

Odpovéd A: . . N
cennymi papiry.

Odoovéd B: MiZe byt investorovi vyplacena nahrada za vzniklou Gjmu z Garanéniho fondu obchodnik s N

5 ’ cennymi papiry, avak pouze za predpokladu, Ze dluhopis zakoupil prostfednictvim OCP.

Mze byt i t i vypl dhrad iklou Uj G ¢niho fond itenty

Odpovéd C: Gze y inves ?row vy’peacena nahrada za vzniklou Ujmu z Garanéniho fondu emitentd N
dluhovych cennych papird.

Odpovéd D: Investorovi Zadna kompenzace z garan¢niho fondu nenélezi.

Cislo a verze otazky: 19525.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpisd z oblasti

Kategorie: . L,
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem

Odivodnéni: CNB projednava prestupky podle zékona o dohledu v oblasti kapitalového trhu, pficem? za

’ spachani prestupku maze udélit pokutu nebo opatreni k napravé.

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 136 a § 192 odst. 1, Zakon ¢. 240/2013

Zdroj: Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, Zakon ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v
oblasti kapitalového trhu, § 6,9, 9d a 622 odst. 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
V pripadé, Ze klient podd podnét (stiznost) k prosetieni na ¢innost subjektu podléhajiciho

Text otazky: dohledu v oblasti kapitalového trhu Ceské narodni bance, je CNB opravnéna:

Odpovéd A: Zahdjit spravni fizeni se subjektem dohledu a udélit mu pokutu. A
Zahajit spravni fizeni se subjektem dohledu, avsak pokud dojde k zavéru, Ze byl spachan

Odpovéd B: ; o . ! e 2 ; . e N
prestupek, musi véc predat Policii CR.

Odpovéd C: Provést kontrolu na misté; spravni fizeni vici subjektu dohledu neni opravnéna vést. N

Odpovéd D: Pra:/onjocnfé rozhgdnout 9 prévech .a pc:vinnostec? subjektu dohledu, véetné pfipadného N
uloZeni povinnosti nahradit klientovi zplisobenou Skodu.

Cislo a verze otazky: 19526.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti

Kategorie: . L,
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem

Odivodnéni: Listinny dluhopis je cennym papirem na fad. Cenny papir na fad obsahuje jméno opravnéné
osoby.

zdroi: Zéakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 3, Zakon ¢&. 89/2012 Sb., Obéansky zakonik &

o 518 odst. 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Dluhopis na fad:

Odpovéd A: Nelze vydat. N

Odpovéd B: Nelze prevést. N

Odpovéd C: Znamen3, Ze je na ném uvedeno jméno opravnéné osoby. A

Odpovéd D: Znamena3, Ze je v zaknihované podobé. N




Cislo a verze otazky:

19527.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti

Kategorie: - Al el
dluhopisl a dohledu nad kapitalovym trhem
Dle zdkona o dluhopisech jsou minimalnimi nezbytnymi nalezitostmi dluhopisu nasledujici
udaje: c) udaje identifikujici emitenta,d) jmenovitou hodnotu jako dluznou ¢astku; e) vynos
dluhopisu, nebo udaj o tom, Ze vynos je uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu

Oduavodnéni: a jeho nizsim emisnim kurzem; anebo je z dluhopisu aspon ziejmé, Ze dluhopis je bez vynosu
nebo kde se Ize s tim, jak je vynos urcen, seznamit,f) datum nebo jiny okamzZik splaceni (dale
jen ,,datum splatnosti“) dluzné ¢astky (splaceni dluhopisu), g) Udaje identifikujici vlastnika
dluhopisu, h) podpis emitenta.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 6

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Aby mohl byt dluhopis povazovan za radné vydany musi mit alespon tyto nalezitosti
(uvazujeme bézny listinny dluhopis):

Identifikaci emitenta a vlastnika dluhopisu, podpis emitenta a jmenovitou hodnotu dluhopisu

Odpovéd A: . C s "
. predstavujici dluznou ¢astku. N
Odoovéd B: Identifikaci emitenta a vlastnika dluhopisu, podpis emitenta, jmenovitou hodnotu dluhopisu A
P ’ predstavujici dluznou ¢astku, urceni vynosu a okamzik splatnosti.
Odpovéd C: Ivdlentifikacvi er:nit’enta a jeho p(vn.dpis, jmenqvitou hodnotu dluhopisu predstavujici dluznou N
Castku, urceni vynosu a okamzik splatnosti.
Odpovéd D: Ide?tifikzicli emitenvta a,vllastnl’ka dIuhoEisu, jmenov.itou hodnotu dluhopisu predstavujici N
dluznou castku, uréeni vynosu a okamzik splatnosti.
Cislo a verze otazky: 19528.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: s A ecrel
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Dle § 2 odst. 4 zdkona o dluhopisech se emisi dluhopist rozumi soubor dluhopisti vydavanych
na zakladé tychz emisnich podminek a majicich stejny okamzik emise a stejny okamzik
splatnosti. Vykladem dospéjeme k zavéru, Ze a¢ zakon vyslovné neuvadi pozadavek, aby za
Odtivodnéni: jednu emisi byla povaZovana emise stejného/jednoho emitenta, rozhodné nelze povazovat
za jednu emisi, emisi dluhopist riiznych emitentl na zédkladé stejnych emisnich podminek,
kdy by emisni podminky nemohly byt totozné, protoze by se lisily minimalné v riznych
osobdach emitenta, coz? je podstatnou ndlezitosti dluhopisu.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Za jednu emisi dluhopist se povazuje emise souboru dluhopist vydanych:
Odpovéd A: Jednim emitentem se stejnou splatnosti. N
Odpovéd' B: Jednim emitentem se stejnym okamzZikem emise a se stejnou splatnosti. N
Odpovéd C: Na zakladé stejnych emisnich podminek, v jeden okamzik emise a se stejnou splatnosti. A
Jinymi emitenty, na zdkladé obdobnych emisnich podminek, v jeden okamzik emise a se
Odpovéd D: i Y y P ! N

stejnou splatnosti.

Cislo a verze otazky:

19529.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpisd z oblasti
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem




Pokud to emisni podminky nevylucuji, miZe byt pravo na vynos dluhopisu od dluhopisu
oddéleno a spojeno s kupénem jako cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem
vydanym k uplatnéni tohoto prava. Na kazdém z kupdnt dluhopisu musi byt vyznaéeno, jaké
pravo je s nim spojeno, a den, ktery je rozhodny pro uplatnéni tohoto prava. Z uvedeného

Oduvodnéni: Loy . . o . . . , .
vyplyva, Ze pravo na vynos dluhopisu je bud spojeno s dluhopisem jako cennym papirem
anebo je mozné ho oddélit a spojit s jinym cennym papirem tzv. kuponem, ktery predstavuje
toto pravo na vynos z dluhopisu a kupon je tak cennym papirem odvozenym od jiného
cenného papiru.

Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 19 odst. 1a 3

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Pravo na vynos z dluhopisu:

Odpovéd A: Nemze byt od dluhopisu oddéleno a lze jej uplatnit vZdy jen s dluhopisem.

Odpovéd' B: Mize byt od dluhopisu oddéleno vzdy.

Odpovéd' C: Nemusi byt spojeno s kupénem jako cennym papirem a lze jej tak uplatnit i bez kupdnu.
MizZe byt od dluhopisu oddéleno, pokud to emisni podminky nevyluduji, ale musi byt spojeno

Odpovéd D: s kuponem jako cennym papirem, ktery urcuje jaké pravo je s nim spojeno a kdy je mozné jej A

uplatnit.

Cislo a verze otazky:

19530.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich pfedpist z oblasti

Kategorie: . .
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem

Odivodnéni: CNBje opravnéna zveFejl.'"\(?vat,pouze pravomocna ¢i vykonatelna rozhodnuti, ktera ucini pri
vykonu dohledu nad kapitalovym trhem.

Zdroj: Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, § 14 odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otazky: Ceska narodni banka je opravnéna:

Odpovéd A: Zvefejiiovat jakékoliv Udaje o probihajicim dohledu nad kapitalovym trhem. N
Zverejnovat jakakoli rozhodnuti, ktera ucini pti vykonu dohledu nad kapitalovym trhem,

Odpovéd B: ) J . , . . i , i , . g Y N
zejména pak rozhodnuti o uloZeni sankce ¢i napravném opatfeni.
Zverejnovat pouze pravomocna ¢i vykonatelna rozhodnuti, ktera ucini pfi vykonu dohledu

Odpovéd C: ! o p' P Y prwy A
nad kapitalovym trhem.

. Zvefejriiovat pouze ta rozhodnuti, ktera ucini pfi vykonu dohledu nad kapitalovym trhem a u

Odpovéd D: . . . e N
nichZ obdrzi souhlas se zverejnénim od subjektd, jichZ se rozhodnuti tyka.

Cislo a verze otazky: 19531.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti

Kategorie: . N
dluhopisli a dohledu nad kapitalovym trhem

Odiivodnéni: Zaméstnanci a dalsi osoby, které se podileji na vykonu dohledu nad kapitdlovym trhem jsou

’ povinni zachovavat micenlivost s vyjimkou pfipadl uvedenych v zakoné.
Zdroj: Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, § 26
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Zaméstnanci Ceské narodni banky a dal$i osoby, které se podileji na vykonu dohledu nad

Text otazky: L . o
kapitalovym trhem jsou povinni:
Zachovavat mléenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem

Odpovéd A: nivos! U Y A
dohledu nad kapitalovym trhem.
Zachovavat micenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem

Odpovéd' B: dohledu nad kapitdlovym trhem, jen za predpokladu, Ze by zverejnéni takové informace N

mohlo zdsadnim zpUsobem ohrozit stabilitu kapitdlového trhu.




Zachovavat mlcenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
dohledu nad kapitalovym trhem mimo jiné s vyjimkou poskytnuti informaci Kancelari

Odpovéd C:
P prezidenta republiky za Ucelem posouzeni mozného dopadu zmén na kapitalovém trhu do N
majetku ve spravé Prazského hradu.
Zachovavat mlcenlivost o vSech informacich, o kterych se dozvédéli v souvislosti s vykonem
Odpovéd D: dohledu nad kapitalovym trhem s vyjimkou ptipadd, kdy jim k poskytnuti udéli vyjimku N
ministr financi.
Cislo a verze otazky: 19538.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: 3
prava
Soucasti spoleéného jméni (SJ) je to, ceho nabyl jeden z manzell nebo ¢eho nabyli oba
manzelé spolecné za trvani manzelstvi, s vyjimkou mj. toho, co slouzi osobni potrebé
. . . jednoho z manzell, nebo toho, co nabyl darem, dédénim nebo odkazem jen jeden z
Odiivodnéni: . eyt s . < e e
manzell. Soucasti SJ je zisk z toho, co nalezZi vyhradné jednomu z manzel(. Soucasti SJ jsou
dluhy prevzaté za trvani manzelstvi, ledaZe se tykaji majetku, ktery nalezi vyhradné jednomu
z manzel(.
Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sbh., Obc¢ansky zédkonik, § 709 a 710
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Do spole¢ného jméni manzelli v zakonném rezimu patfi:
Odpovéd A: Penize ziskané prodejem akcii ve vyluéném vlastnictvi jednoho z manzel(. N
Odpovéd' B: Dividendy z akcii nakoupenych jednim z manzell v dobé pred vznikem manzelstvi. A
Odpovéd C: Dluhopisy nabyté darem jednim z manzel(i v dobé trvani manzelstvi. N
Odpovéd D: Uvér na koupi podilovych listti z doby pied vznikem manzelstvi. N
Cislo a verze otazky: 19539.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zéklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
PInd moc obsahuje rozsah zmocnéncova opravnéni. Netyka-li se zastoupeni jen urcitého
Odivodnéni: pravniho jednani, udéli se plna moc v pisemné formé. Vyzaduje-li se pro pravni jednani
’ zvlastni forma, udéli se v téZe formé i pIna moc. U ostatnich pfipadll se plnda moc nevyzaduje,
jelikoz se jedna o zakonné zastupovani.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc&ansky zakonik, § 441 odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: PInd moc musi mit pisemnou formu:
Odpovéd A: V pfipadé smluvniho zastupovani ohledné pisemného pravniho jednani. A
Odpovéd' B: V pripadé jakéhokoliv pravniho jedndni v zastoupeni. N
Odpovéd C: Vidy v pripadé jednani zaméstnance za zaméstnavatele. N
Odpovéd D: V pfipadé zastupovani obchodni spole¢nosti svym statutarnim organem. N

Cislo a verze otazky:

19540.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
| kytovani i ticnich sluzeb / 3. zaklady obéanskéh 2 bchodnih
Kategorie: c) regu ace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady obéanského prava a obchodniho
prava
Obchodni spole¢nost mlze vydavat korporatni dluhopisy - vychazi z definice dluhopisu a z
Oduavodnéni: obecné zasady soukromého prava, Ze to, co neni zakazano, je dovoleno (jedna se v podstaté
o prijeti pGjcky ze strany obchodni spolecnosti).
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 2 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Spolecnost s ru¢enim omezenym:

Odpovida za své zdvazky pouze do vyse svého zakladniho kapitalu zapsaného v obchodnim

Odpovéd A: - N
rejstriku.
Odpovéd' B: Jednd prostrednictvim valné hromady. N
Odpovéd C: MuzZe vydavat dluhopisy. A
Odpovéd D: Miuze vydavat akcie. N
Cislo a verze otazky: 19541.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Odivodnéni: AkcieVpFedstavvu.je, pO(?ﬂ na a!<,ciové spolecnosti. Zakladni kapital akciové spolecnosti je
rozvrzen na urcity pocet akii.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 243 odst. 1
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podil na obchodni spole¢nosti méze mit podobu:
Odpovéd A: Podilového certifikatu. N
Odpovéd' B: Tichého spolecenstvi. N
Odpovéd C: Akcie. A
Odpovéd D: Dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 19542.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Vychazi z existence zakona o trestni odpovédnosti pravnickych osob (viz zdroj). Obchodni
Odiivodnéni: korporace mlze byt i jednoclenna (s.r.o0.), mdze byt zaloZena i za jinym ucelem (kapitalova
spole¢nost) a ma pravni osobnost (subjektivitu).
Zékon €. 418/2011 Sb. o trestni odpovédnosti pravnickych osob a Fizeni proti nim, Zakon ¢.
Zdroj: 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, § 2 odst. 1 a § 8 odst. 2, Zakon ¢. 89/2012 Sh.,
Obcansky zakonik, § 118
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodni korporace:
Odpovéd A: Musi byt zaloZena pouze za ucelem zisku. N
Odpovéd B: Musi ji zaloZit alespon dvé osoby. N
Odpovéd C: Nema vlastni pravni osobnost. N
Odpovéd D: Je trestné odpovédna. A
Cislo a verze otazky: 19543.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady obZanského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Odivodnéni: Smlouva je projevem vile smluvnich stran zfidit mezi sebou zavazek a fidit se obsahem
’ smlouvy. Smlouva nemusi byt pisemnd, pokud to nevyzaduje zakon ¢i dohoda stran.
Zdroi: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik,§ 1724 odst. 1. K pisemné podobé smlouvy Zakon ¢.
) 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, § 1757 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Smlouva je:
Odpovéd A: Pisemna dohoda mezi spotrebitelem a podnikatelem. N
Odpovéd B: Ja’kékoliv pravni jednani, u kterého je shodny projev vile dvou ¢i vice stran zfidit mezi sebou
zdvazek.
Odpovéd C: Jakékoliv pisemné pravni jednéni, u kterého je shodny projev vile dvou éi vice stran zfidit N

mezi sebou zavazek.




Pravni jednani, které je jako smluvni typ upraveno v obcanském zakoniku nebo jiném
Odpovéd D: i 'J " . je) yp up J N
pravnim predpise.
Cislo a verze otazky: 19544.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: )
prava
Nebylo-li pravo vykonano v promliceci Ihté, promlci se a dluznik neni povinen plnit. Plnil-li
Odavodnéni: vsak dluznik po uplynuti promléeci IhGity, nemiZze pozadovat vraceni toho, co plnil. K
promliceni soud prihlédne, jen namitne-li dluznik, Ze je pravo promlceno.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Ob¢ansky zakonik, § 609 a 610 odst. 1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V pripadé, Ze dojde k promlceni prava, znamena to, Ze:
Odpovid A: Ptévo nadale trva, avsak pokud dluznik vznese namitku promlceni, nemdze jej soud véfiteli A
priznat.
Odpovéd' B: Pravo zanika. N
Odpovéd C: Soud mUze pravo véfiteli pfiznat, aviak pravo nelze vymahat exekucné. N
Odpovéd D: Pokud by dluznik plnil, je véfitel povinen plnéni vratit. N
Cislo a verze otazky: 19545.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Oduavodnéni: Obchodni korporace se zaklada spole¢enskou smlouvou.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 8 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Spolecenska smlouva je:
Odpovéd A: Smlouva mezi zakladateli obchodni korporace a obchodni korporaci. N
Smlouva mezi spolecniky akciové spolecnosti, ktera upravuje napln ¢innosti jednotlivych
Odpovéd B: B el P pravuje nap j y N
spolecnikl ve spole€nosti.
Odpovéd C: Smlouva mezi zakladateli, kterou se zaklada obchodni korporace. A
Odpovéd D: Smlouva mezi statem a jeho obcany. N
Cislo a verze otazky: 19546.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: .
prava
PIné svépravnym se Clovék stava zletilosti. Zletilosti se nabyva dovrsenim osmnactého roku
Oduavodnéni: véku. M3 se za to, Ze kazdy nezletily, ktery nenabyl pIné svépravnosti, je zpusobily k pravnim
jednanim co do povahy pfimérenym rozumové a volni vyspélosti nezletilych jeho véku.
Zdroj: Zéakon €. 89/2012 Sb., Ob&ansky zakonik, § 30 a 31
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Svépravnost:
Odpovéd A: Ma ze zakona fyzicka i pravnickd osoba. N
Odpovéd' B: Ma pouze fyzickd osoba, kterd dosahla véku 15 let. N
Odpovéd C: Ma pouze fyzickd osoba, kterd dosahla véku 18 let. N
Nabyva nezletila fyzickd osoba v rozsahu prfiméreném rozumové a volni vyspélosti jejiho
Odpovéd D: ) o v 2 Y 5 A
véku.
Cislo a verze otazky: 19547.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho

Kategorie: préva
Oduavodnéni: Valna hromada je nejvyssim organem akciové spolec¢nosti.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, § 44 odst. 1, § 398
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Valna hromada je:
Odpovéd A: Dozorci organ akciové spolec¢nosti. N
Odpovéd' B: Statutarni orgdn akciové spolecnosti. N
Odpovéd C: Nejvyssi organ akciové spolecnosti. A
Odpovéd D: Dozorci organ spolecnosti s rucenim omezenym. N
Cislo a verze otazky: 19548.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: c) r,'egulace poskytovani investicnich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
prava
Oduavodnéni: Zakladni kapital obchodni korporace je souhrn vsech vkladd.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 30
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: O zakladnim kapitalu obchodni korporace (spolecnosti) plati:
Odpovéd A: Vypovida o majetku spolec¢nosti. N
Odpovéd' B: Je to souhrn vklad( vSech spolecnikd. A
Odpovéd C: Nelze jej v pribéhu trvani obchodni korporace ménit. N
Odpovéd D: Lze jej v pribéhu trvani obchodni korporace navysit, avsak neni mozné jej snizit. N
Cislo a verze otazky: 19549.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
prava
Soucasti spoleéného jméni je to, ceho nabyl jeden z manzelli nebo ¢eho nabyli oba manzelé
spole¢né za trvani manZelstvi, s vyjimkou toho, co slouZi osobni potfebé jednoho z manzel(,
Odiivodnéni: co nabyl dédénim jen jeden z manzel(. Soucasti spoleéného jméni je zisk z toho, co nalezi
vyhradné jednomu z manzelQ. Souéasti spole¢ného jméni jsou dluhy prevzaté za trvani
manzelstvi, ledaze je ptevzal jen jeden z manzell bez souhlasu druhého, aniz se pfitom
jednalo o obstaravani kazdodennich nebo béznych potteb rodiny.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, § 709-710
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Soucasti spoleéného jméni manzell je:
Odpovéd A: Véci osobni potfeby jednoho z manzel(. N
Odpovéd' B: Majetek, ktery zdédil jeden z manzelll za trvani manzelstvi. N
Odpovéd' C: Zisk z majetku ve vyluéném vlastnictvi jednoho z manzel(. A
Odpovéd D: Dluhy presahujici bézné potreby rodiny prevzaté jednim z manzell bez souhlasu druhého N

manzela.

Cislo a verze otazky:

19550.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zdklady obZanského prava a obchodniho
prava




Dluzi-li si strany vzdjemné plnéni stejného druhu, mze kazda z nich prohlasit vaci druhé
strané, Ze svoji pohledavku zapocitava proti pohledavce druhé strany. K zapocteni Ize
pristoupit, jakmile strané vznikne pravo pozadovat uspokojeni vlastni pohledavky a plnit svij
vlastni dluhu. Zapoctenim se obé pohledavky rusi v rozsahu, v jakém se vzajemné kryji;
nekryji-li se zcela, zapocte se pohledavka obdobné jako pfti spInéni. Tyto ucinky nastavaji k
okamziku, kdy se obé pohledavky staly zpUsobilymi k zapocteni. K zapocteni jsou zpUsobilé

Oduvodnéni:
pohledavky, které Ize uplatnit pfed soudem. Odstoupenim od smlouvy se zavazek zrusuje od
pocatku. Stane-li se dluh po vzniku zavazku nesplnitelnym, zanika zdvazek pro nemoznost
plnéni. PInéni neni nemozné, Ize-li dluh splnit za ztizenych podminek, s vétsimi naklady, s
pomoci jiné osoby nebo az po uréené dobé. Prodleni nezaklada zanik zavazku; prodleni
véritele ¢i dluznika miZe predstavovat podstatné poruseni smluvnich povinnosti a miZze tak
zaloZit pravo druhé smluvni strany na odstoupeni od smlouvy.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc&ansky zakonik, § 1908 a nasl.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zavazek trva (nezanikne):
Odpovéd A: Po zapocteni splatné a vymahatelné pohledavky proti pohledavce druhé strany. N
Odpovéd' B: Po odstoupeni od smlouvy v souladu se zakonem ¢i ujednanim ve smlouvé. N
Odpovéd C: Pti prodleni dluznika s pInénim dluhu. A
Odpovéd D: Stane-li se dluh objektivné nesplnitelnym. N
Cislo a verze otazky: 19551.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: .
prava
Podil na zisku se stanovi na zakladé radné nebo mimoradné ucetni zavérky schvalené
Odiivodnéni: nejvyssim orgdnem obchodni korporace. Lze jej rozdélit pouze mezi spolecniky, ledaze
spolecenska smlouva urci jinak. O vyplaceni podilu na zisku rozhoduje statutarni organ.
Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, § 34
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Podil na zisku v obchodni korporaci:
Odpovéd A: Lze vidy rozdélit i mezi ¢leny statutarniho organu. N
Odpovéd' B: Lze vZdy rozdélit mezi spolecniky i bez souhlasu valné hromady. N
Odpovéd' C: Se stanovi na zakladé ucetni zavérky schvalené valnou hromadou. A
Odpovéd D: Lze vyplatit bez souhlasu statutarniho organu. N
Cislo a verze otazky: 19552.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: 3
prava
Akcie mdze mit formu cenného papiru na fad (tj. akcie na jméno) nebo na doruditele (tj.
Odivodnéni: akcie na majitele). Akcie na majitele mohou byt vydany pouze jako zaknihovany cenny papir
’ nebo jako imobilizovany cenny papir. Akcie téze spole¢nosti mohou mit riiznou jmenovitou
hodnotu. Akcie na jméno se zapisuje do seznamu akcionard, ktery vede spole¢nost.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sh., o Obchodnich korporacich, § 256 a nasl.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V souvislosti s akciemi plati, Ze:
Odpovéd A: Akcii nelze vydat ve formé cenného papiru na dorucitele. N
Odpovéd' B: Akcii na majitele Ize vydat pouze jako zaknihovany nebo imobilizovany cenny papir.
Odpovéd C: Akcie téZe spole¢nosti nesmi mit riznou jmenovitou hodnotu. N




. Seznam akcionard muize vést spolecnost dobrovolné za predpokladu udéleni souhlasu
Odpovéd D: L L . N
akcionére se svym zapisem do seznamu akcionaru.
Cislo a verze otazky: 19559.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . ZISIF definuje investi¢ni fondy jako fondy kolektivniho investovani, které se dale déli na
Odtvodnéni: , . . 2 o
standardni a specialni fondy, a fondy kvalifikovanych investord.
2drof: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 92 odst. 1),
s odst. 2).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fondem kolektivniho investovani je:
Odpovéd A: Utastnicky penzijni fond. N
Odpovéd' B: Fond kvalifikovanych investord. N
Odpovéd' C: Svérensky fond. N
Odpovéd D: Standardni fond. A
Cislo a verze otazky: 19560.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Dle nafizeni vlady o investovani investicnich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani
Odiivodnéni: mohou specidlni fondy a fondy kvalifikovanych investorl investovat do $irsi skupiny aktiv nez
standardni fondy.
Zdroj: Natizeni vlady ¢. 243/2013 Sh., § 45, odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, V ¢em se lisi specidlni fond od standardniho fondu kolektivniho investovani?
Text otazky:
Odpovid A: Vv majeFku s.peciélm'ho fondu mzZe byt zahrnuto vice typ( aktiv, naptiklad komodity nebo A
nemovitosti.
Za urcitych okolnosti mize specialni fond prekracovat investi¢ni limity uvedené ve Statutu
Odpovéd B: ¥ g 2 i N
fondu.
Odpovéd C: Specialni fond je urcen vyhradné pro bézné, retailové investory. N
Odpovéd D: Specialni fond je urcen vyhradné pro institucionalni investory. N
Cislo a verze otazky: 19561.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: Burzovné obchodované fondy jsou oznacovany vyrazem exchange-traded fund (ETF).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 607
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Jak'je oznacovan i.nvestiénl' fond prijaty k obchodovani na burze, ktery kopiruje podkladové
aktivum (obvykle index)?
Odpovéd A: Takovy fond neexistuje. Fondy nemohou byt obchodovany na burze. N
Odpovéd' B: Publicly-traded Fund. N
Odpovéd' C: Exchange-traded Fund. A




Odpovéd D: Stock Market Fund. | N I
Cislo a verze otazky: 19562.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduavodnéni: Investicni fondy upravuje Zakon o investic¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §92
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktery zakon upravuje pojem ,investi¢ni fond“?
Odpovéd A: Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu. N
Odpovéd' B: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. A
Odpovéd C: Zakon ¢. 89/2012 Sh. obc¢ansky zakonik. N
Odpovéd D: Zakon €. 21/1992 Sbh. o bankach. N
Cislo a verze otazky: 19563.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. Y Zakladni charakteristikou je to, Ze obchody probihaji na burze. Odrazi to i zkratka ETF -
Oduavodnéni:
exchange-traded funds.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 608
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Co je zakladni charakteristikou ETF?
Odpovéd A: Cenné papiry vydavané ETF jsou obchodovany na verejnych burzach. A
Naklady téchto fondU j zdy vyssi nez naklady standardnich fondu kolektivnih
Odpovéd B: ! akla yle<’: o fondu jsou vidy vyssi nez naklady standardnich fondd kolektivniho N
investovani.
Odpovéd C: Jedna se o fondy, které vidy vyuZivaji aktivni investi¢ni strategii. N
Odpovéd D: Jedna se o fondy, které nejsou obchodované na verejnych burzach. N
Cislo a verze otazky: 19564.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: Specifikem uzavrenych fond( je omezeni prava zpétného odkupu na tcet fondu.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §142
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Na rozdil od otevieného podilového fondu, podilnik uzavieného podilového fondu:
Text otazky:
Odpovid A: I?(V)kud to neni uvedeno ve statutu, nema zpravidla pravo na odkoupeni podilového listu na A
ucet fondu.
Odpovéd' B: Nema pravo na podilu na majetku fondu. N
Odpovéd C: MizZe realizovat pfi odkoupeni podilového listu ztratu. N
Odpovéd D: Nesmi své podilové listy odprodat jinému podilnikovi. N

Cislo a verze otazky:

19565.2




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové

Kategorie: fondy, standardni fondy, specidlni fondy, fondy kvalifikovanych investord, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: ZISIF definuje kvalifikovaného investora mimo jiné z pohledu vyse investované castky 125 tis.
' EUR, resp. 1 mil. K¢ za spInéni podminek pfimérenosti a vhodnosti.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §272 odst. 1 pism. i)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kvalifikovanym investorem muZeme chapat:
Odpovéd A: Jakéhokoliv investora s investici vyssi nez 125 000 EUR.
Investora, jeho? investice je rovna nebo vyssi nez 125 000 EUR nebo je rovna nebo vyssi nez
Odpovéd' B: 1 000 000 K¢ pokud tato investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim ciliim, znalostem
a zkusenostem investora.
Odpovéd' C: Jakéhokoliv investora jehoZ investice neprevysi 3 500 000 K¢.
Jakéhokoliv investora s investici, ktera je rovna nebo vyssi nez 125 000 EUR, nebo je rovna
Odpovéd D: nebo vyssi nez 1 000 000 K¢, pokud investor investuje do konzervativnich investic¢nich

nastrojl.

Cislo a verze otazky:

19566.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Oduavodnéni: ZISIF pfipousti minimalni investici 1 mil. K&, pokud je viak pro investora pfimérend a vhodna.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §272 odst. 1 pism. i)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Minimalni investice do fondu kvalifikovanych investord je:
Odpovid A: 1 009 000 K¢, pokud investor prohlasi, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do
daného fondu.
125 000 EUR, pokud investor prohlasi, Ze si je védom rizik spojenych s investovanim do
Odpovéd' B: , P P J pojeny
daného fondu.
1 000 000 K¢, pokud administrator fondu potvrdi, Ze investice odpovida finanénimu zazemi,
Odpovéd C: investi¢nim cildm, znalostem a zkusenostem investora, a investor prohlasi, Ze si je védom
rizik spojenych s investovanim do daného fondu.
. 125 000 EUR, pokud investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim ciliim, znalostem a
Odpovéd' D:

zkusenostem investora.

Cislo a verze otazky:

19567.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové

Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)

Odivodnéni: Specialni fond mZe investovat do $irsi skupiny aktiv nez standardni fond.

Zdroi: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §94 Nafizeni vlady ¢.

. 243/2013 Sb., §45 odst. 1)

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Specialni fond kolektivniho investovani:

Odpovéd A: Je uréen pouze pro kvalifikované investory.

Y Smi investovat do SirSiho spektra investi¢nich ndstrojl nez standardni fond kolektivniho
Odpovéd B:

investovani.




Smi investovat do uzsiho spektra investi¢nich nastroji nez standardni fond kolektivniho

Odpovéd C: . (o N
investovani.
Odpovéd D: Je limitovan minimdlni investici 1 000 000 K¢, pfipadné 125 000 EUR.
Cislo a verze otazky: 19568.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specidlni fondy, fondy kvalifikovanych investord, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Zak i ticnich le¢nostech a i ticnich fondech definuje pfipustné pravni f
Odivodnéni: adkon o |nve§ |c’n|c_ spo ecn’os, ech a investi¢nich fondech definuje pfipustné pravni formy
fondu kolektivniho investovani.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, §100 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fondem kolektivniho investovani (standardnim nebo specidlnim) muze byt:
Odpovéd A: Podilovy fond nebo akciova spolecnost. A
Odpovéd' B: Podilovy fond, akciova spolecnost nebo spolecnost s ru¢enim omezenym. N
Odpovéd C: Jakdkoliv pravnicka osoba, jejimz pfedmétem Cinnosti je sprava majetku investort fond(. N
Odpovéd D: Podilovy fond, svéfensky fond nebo akciova spolecnost. N
Cislo a verze otazky: 19570.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . . Na rozdil od investi¢niho fondu ETF nevydava akcie, investofi na sekundarnim trhu nakupuji
Oduavodnéni: Sy
jiz existujici akcie.
Zdroj: Ales Tlma, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 142
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Exchange Traded Fund:
Odpovéd A: Nevydava a neodkupuje akcie jednotlivym investordm pfi nakupu nebo prodeji. A
Odpovéd B: Vydava vidy nové akcie novym investortiim pti nakupu na sekundarnim trhu. N
Odpovéd' C: Vydava akcie pouze v omezeném poctu, po jejich ndkupu jiz nové nelze vydat. N
Odpovéd D: Vydava akcie pouze jednou roc¢né. N
Cislo a verze otazky: 19575.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i d) investi¢ni fondy / 2. obhospodafovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spoleénost),
Kategorie: T A2
administrator investi¢niho fondu
Odtivodnéni: Minimalni poc¢atecni kapital je definovan ZISIF.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §29 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pocatecni kapital investicni spolecnosti, ktera obhospodaruje standardni fond, musi byt
Text otazky: R
minimalné:
Odpovéd A: 500 000 EUR. N
Odpovéd B: 10 000 EUR. N
Odpovéd' C: 1000 000 EUR. N
Odpovéd D: 125 000 EUR. A
Cislo a verze otazky: 19576.1




Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inf/e.sti(:lnl' fo.ndy/.Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Odivodnéni: ljealiza(_:e inve_sti(Enl'ch rozhodnutl'je vykonem obhospodafovani fondu. Administrativni

Cinnosti taxativné vymezuje ZISIF.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, §38 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Administrace investi¢niho fondu nezahrnuje tuto ¢innost:
Odpovéd A: Vedeni Ucetnictvi. N
Odpovéd' B: Realizace investi¢nich rozhodnuti. A
Odpovéd C: Ocenovani majetku a dluhd. N
Odpovéd D: Compliance a vnitfni audit. N
Cislo a verze otazky: 19577.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye.stiélm’ fo.ndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Rizeni rizik je spojeno s vykonem obhospodarovani investi¢niho fondu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §5 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Rizeni rizik spojenych s investovanim na téet investiéniho fondu provadi:
Odpovéd A: Administrator investi¢niho fondu. N
Odpovéd' B: Ceska narodni banka. N
Odpovéd C: Obhospodarovatel investi¢niho fondu. A
Odpovéd D: Depozitar investi¢niho fondu. N
Cislo a verze otazky: 19578.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: d) inye.stié,m' fqndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Vydavani podilovych listd spada pod ¢innost administrace fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38 odst.1) a §5 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obhospodarovani fondu nezahrnuje:
Odpovéd A: Spravu majetku fondu. N
Odpovéd B: Investovani na ucet fondu. N
Odpovéd' C: Rizeni rizik spojenych s investovanim. N
Odpovéd D: Vydavani podilovych listd nebo akcii fondu. A
Cislo a verze otazky: 19579.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in?/e_stié,nl' fo.ndy/_Zv. (?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Pokud je fond zfizen jako samospravny, vykondva tuto ¢innost samostatné.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §8 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obhospodarovatelem samospravného investi¢niho fondu je:
Odpovéd A: Tento fond. A
Odpovéd' B: Smluvni obhospodarovatel. N
Odpovéd C: Administrator fondu. N
Odpovéd D: Spravni rada fondu. N




Cislo a verze otazky:

19580.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
o d) inf/e.sti(:lnl' fo.ndy/.Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Odavodnéni: Obhospodarovatele schvaluje CNB.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §5 odst.2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Povoleni k ¢innosti obhospodarovatele fondu vydava:
Odpovéd A: Investicni spole¢nost. N
Odpovéd' B: Ceska narodni banka. A
Odpovéd C: Ministerstvo financi. N
Odpovéd D: Centralni depozitar cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19581.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye.stiélm’ fo.ndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Kazdy investi¢ni fond mdze mit pouze jednoho obhospodarovatele.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §6 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investi¢ni fond:
Odpovéd A: Smi mit vice obhospodarovatel(, maximalné vsak dva. N
Odpovéd' B: Smi mit vice obhospodarovatell, maximalné vsak tfi. N
Odpovéd C: Nesmi mit vice neZ jednoho obhospodarovatele. A
Odpovéd' D: Smi mit vice obhospodarovateld, pokud je tato skute¢nost uvedena ve statutu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19582.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: d) inye.stié,m' fqndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Obhospodarovani investi¢niho fondu zahrnuje i obhospodarovéni podfond(i tohoto fondu.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §6 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojh)
Text otazky: Podfond investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Musi byt obhospodarovan stejnym obhospodarovatelem jako matersky investi¢ni fond. A
Odpovéd' B: MizZe byt obhospodarovan jinym obhospodarovatelem nez matefsky investi¢ni fond. N
Odpovéd C: m;ﬁjﬁiitt;?ag::zser;zi?:;\fn jinym obhospodarovatelem nez matefsky investi¢ni fond, pokud N
Odpovéd D: MizZe byt obhospodarovan jinym obhospodarovatelem nez matefsky investi¢ni fond, pokud N

maji stejného administratora.

Cislo a verze otazky:

19583.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i d) investiéni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spoleénost),
Kategorie: T A2
administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Administratorem standardniho fondu muze byt pouze jeho obhospodarovatel.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 40 odst. 2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Administratorem standardniho fondu kolektivniho investovani:

Odpovéd A: Nesmi byt jeho obhospodarovatel. N
Odpovéd' B: Smi byt pouze jeho obhospodarovatel. A
Odpovéd C: Smi byt pouze jeho depozitar. N
Odpovéd D: MizZe byt jakakoliv pravnicka osoba. N
Cislo a verze otazky: 19584.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) infle_stié'nl’ fo.ndy/_Zv. ?bhospodaFovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: Administrator zajistuje vydavani podilovych listd.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §49 odst. 3 pism. a)
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vydavani podilovych listd investi¢niho fondu zajistuje:
Odpovéd A: Administrator fondu. A
Odpovéd' B: Depozitar fondu. N
Odpovéd C: Centralni depozitar cennych papird. N
Odpovéd D: Ceska narodni banka. N
Cislo a verze otazky: 19585.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye_stié’nl' fo'ndy/_Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Odtvodnéni: PFijimani stiznosti a reklamaci je jedna z ¢innosti administratora definovand zékonem.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38 odst. 1 pism. d)
Sada: A (zuZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Reklamace investord investi¢niho fondu vyfizuje:
Odpovéd A: Finan¢ni analyticky urad. N
Odpovéd' B: Obhospodarovatel fondu. N
Odpovéd C: Depozitaf fondu. N
Odpovéd D: Administrator fondu. A
Cislo a verze otazky: 19586.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) inye.sti(:’nl' fo.ndy/.Zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spolecnost),

administrator investi¢niho fondu
Odivodnéni: Cinnost depozitaie a obhospodarovatele jsou neslugitelné.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obhospodarovatelem investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Nesmi byt jeho depozitar. A
Odpovéd' B: MizZe byt jeho depozitar, pokud je zaroven i jeho administratorem. N
Odpovéd C: MizZe byt jeho depozitar, pokud zarover neni jeho administratorem. N
Odpovéd D: MUze byt jeho depozitaf, pokud je tato skute¢nost uvedena ve statutu fondu. N

Cislo a verze otazky:

19591.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob

Kategorie: el
rozdéleni vynosu
. ., S vyssi diverzifikaci se snizuje koncentrace majetku a specifické riziko konkrétnich aktiv
Oduavodnéni:
fondu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 207
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Diverzifikace majetku investicniho fondu:
Odpovéd A: Snizuje investi¢ni riziko. A
Odpovéd' B: Zvysuje investicni riziko. N
Odpovéd C: Nema na investic¢ni riziko vliv. N
Odpovéd D: Je pripustna pouze u Fondu kvalifikovanych investoru. N
Cislo a verze otazky: 19592.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy fil i ticniho fond Gsob
Kategorie: ) Tesiiteal y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
. ., Fondy penézniho trhu investuji do nastrojl s nejvyssi likviditou a nejmensim trznim rizikem
Oduavodnéni: L . . . .
jakymi jsou kratkodobé dluhopisy nebo bankovni vklady.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 601
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Za fondy s nejnizsim trznim rizikem jsou povazovany fondy:
Odpovéd A: Akciové fondy. N
Odpovéd' B: Dluhopisové fondy. N
Odpovéd' C: Fondy penézniho trhu. A
Odpovéd D: SmiSené fondy. N
Cislo a verze otazky: 19593.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
d) investi¢ni fondy / 3. investicni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob
Kategorie: )i Y |,c | y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢ni u, zpl
rozdéleni vynosu
Urokové riziko = rizik é dluhopisu pfi zméné drokové sazby. Citlivost
Odivodnéni: ro ov.e riziko vr|2| ? zmen’y ceny u OPI?U pti zméné Urokové sazby. Citlivost ceny
dluhopisy na zménu urokové sazby vyjadiuje durace.
Zdroj: Ale$ Tima, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 63
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: K méreni vlivu Urokového rizika na cenu dluhopisu pouzivame ukazatel:
Odpovéd A: Korelace. N
Odpovéd B: Yield To Maturity. N
Odpovéd C: Sharpe Ratio. N
Odpovéd D: Modifikovana durace. A
Cislo a verze otazky: 19594.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i ticni fondy / 3. i tiCni strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zpUsob
Kategorie: ) |n\V/es |Icn’| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
. . Vzhledem k charakteru majetku fondu (fyzické nemovitosti) bude mit fond nizsi likviditu nez
Oduavodnéni: . o, . , . e
fond investujici do akcii, tedy cennych papir( s vysokou likviditou.
Zdroj: Ales TGma, Privodce uspésného investora, 1. vydani, str. 207
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Specialni investicni fond investujici do nemovitosti bude mit proti standardnimu fondu
Text otazky: kolektivniho investovani investujicimu do akcii spole¢nosti z nemovitostniho sektoru:
Odpovéd A: Niz§i likviditu. A




Odpovéd' B: Vyssi likviditu. N
Odpovéd C: Nizsi likviditu a vyssi duraci. N
Odpovéd D: Vyssi likviditu a niz$i management fee. N
Cislo a verze otazky: 19595.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i ticni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zpusob
Kategorie: ) |n\v/es |’cn,| ondy / 3. investicni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
SRRI vyjadruje rizikovost fondu na stupnici 1 - 7 od nizsi volatility k vyssi. Nastroje penézniho
Odtivodnéni: trhu maji typicky nizsi volatilitu nez akcie, ukazatel SRRI fondu penézniho trhu tedy bude
nizsi.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 97
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ukazatel SRRI vyjadtuje:
Odpovéd A: Na stupnici 1 - 10 likviditu fondu vychazejici z historické volatility fondu. N
Odpovéd' B: Na stupnici 1 - 10 rizikovost fondu vychazejici z jeho historické volatility. N
Odpovéd' C: Na stupnici 1 - 7 rizikovost fondu vychazejici z jeho zarazeni do definovanych sedmi tfid aktiv. N
Odpovéd D: Na stupnici 1 - 7 rizikovost fondu vychazejici z jeho historické volatility. A
Cislo a verze otazky: 19596.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d)i icni f L ie, rizikovy profil i iéniho f C
Kategorie: )|n\v/est|,cn,| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zpisob
rozdéleni vynosu
SRRI vyjadfuje rizikovost fondu na stupnici 1 - 7 od niZsi volatility k vyssi. Nastroje penézniho
Odiivodnéni: trhu maji typicky nizsi volatilitu nez akcie, ukazatel SRRI fondu penézniho trhu tedy bude
nizsi.
Zdroj: CESR/09-1026Ales Tuma, Privodce Uspé$ného investora, 1. vydani, str. 97
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Jaky bude vztah mezi ukazatelem SRRI bézného fondu penézniho trhu a béZzného akciového
Text otazky:
fondu?
Odpovid A: Vzhlvevde’m k niiéixc:llatilité nastrojli penézniho trhu nez je volatilita akcii, bude SRRI fondu A
penézniho trhu nizsi.
Vzhledem k nizsi volatilité nastrojd penézniho trhu nez je volatilita akcii, bude SRRI fondu
Odpovéd' B: . - ap J N
penézniho trhu vyssi.
Odpovéd C: Vzhlvevde’m k nizsi Ii!(vvlidité nastroju penézniho trhu nez je likvidita akcii, bude SRRI fondu N
penézniho trhu vyssi.
. Vzhledem k vy$$i likvidité nastroji penézniho trhu ne? je likvidita akcii, bude SRRI fondu
Odpovéd D: o o N
penézniho trhu vyssi.
Cislo a verze otazky: 19597.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zpisob
Kategorie: ) o, v/ g e P
rozdéleni vynosu
Odivodnéni: Oznaceni high yield odkazuje na ratingové ohodnoceni ve spekulativnim pasmu.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 60
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond investujici do ,high yield” dluhopisu investuje do:
Odpovéd A: Statnich dluhopist vyspélych zemi jako USA ¢i Némecko. N
Odpovéd' B: Dluhopisl s roénim vynosem rovnym vynosu pfislusnych statnich dluhopisu. N
Odpovéd C: Dluhopisl s ro¢nim vynosem minimainé 4 %. N
Odpovéd D: Dluhopist s kreditnim ratingem ve spekulativni ¢asti ratingové stupnice. A




Cislo a verze otazky:

19598.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob
Kategorie: ) . v/ & P P
rozdéleni vynosu
Odivodnéni: .Oznaiffam’ emerging markets odkazuje na rozvijejici se ekonomiky, typicky asijské zemé jako
jsou Cina nebo Indie.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond investujici do akcii ,,emerging markets” investuje do:
Odpovéd A: Akcii spoleénosti pusobicich na rozvinutych trzich jako je USA ¢i Némecko. N
Odpovéd' B: Akcii spolecnosti plsobicich na rozvijejicich se trzich (napf. nékteré asijské zemé). A
Odpovéd C: Akcii spoleénosti zdravotnického sektoru. N
. Akcii spoleénosti vykazujicich vy$si tempo rlstu nez primérné tempo ristu ekonomiky zemé,
Odpovéd D: N N
kde plsobi.
Cislo a verze otazky: 19599.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy fil i ticniho fondu, zptsob
Kategorie: ) Tesiiteal y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
Oduavodnéni: SmiSeny fond je fondem, ktery investuje do rliznych t¥id aktiv.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 66
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Fond, ktery investuje zarover do dluhopist, akcii a dalsich tfid aktiv bude fondem:
Text otazky:
Odpovéd A: Smisenym. A
Odpovéd' B: Dluhopisovym, pokud nadpolovic¢ni slozkou budou dluhopisy. N
Odpovéd C: Akciovym, pokud nadpolovicni slozkou budou akcie. N
Odpovéd D: Dluhopisovym, pokud vaha dluhopist nebude nizsi nez 80 %. N
Cislo a verze otazky: 19600.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy fil i ticniho fond Gsob
Kategorie: ) sttt y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
Odtivodnéni: Volatilita je vyjadieni kolisani ceny PL fondu.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 193
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Co udava volatilita fondu?
Odpovéd A: Miru diversifikace fondu vyjadienou poctem tituld, do kterych fond investuje. N
Odpovéd' B: Rizikovost vyjadrenou nejvyssim moznym propadem ceny podilového listu fondu. N
Odpovéd C: Nejvy$si mozny ocekavatelny anualizovany vynos fondu. N
Odpovéd D: Smérodatnou odchylku, tedy miru kolisani ceny podilového listu fondu kolem priméru. A

Cislo a verze otazky:

19601.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: (:gzi;\éola:rt]iié\:\;r::jy/ 3. investicni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplsob
Odivodnéni: SRRI je stupnice rizikovosti dle volatility fondu.

Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 96

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vypocet ukazatele SRRI fondu vychazi:




Odpovéd A: Z volatility fondu (kolisani ceny kolem priiméru). A
Odpovéd' B: Z pramérné doby do splatnosti dluhopist v majetku fondu. N
Odpovéd' C: Z primérného kreditniho ratingu dluhopisd v majetku fondu. N
Odpovéd D: Z nejvyssi dosazené historické vykonnosti fondu. N
Cislo a verze otazky: 19602.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. d) investi¢ni fondy / 3. investiéni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob
Kategorie: A mfiersd
rozdéleni vynosu
. . Rizikovost je dana volatilitou a ta je ddna typem aktiva, do kterého fond investuje. Nezalezi
Oduavodnéni: .. v
na formé investi¢niho fondu.
Zdroj: Viz vysvétleni rizikovosti - Ale§ Tima, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 191
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Je pravdivé tvrzeni, Ze fondy kvalifikovanych investorl jsou vzdy rizikovéjsi nez standardni
Text otazky: o L
fondy kolektivniho investovani?
Odpovéd A: Neni, vzdy zélezi na sloZzeni majetku konkrétniho fondu a jeho investi¢ni strategii. A
Odpovéd B: Ano je, fonvdy. k\vlavli,filfo.van\jch investort maji diky svym volnéjsim investi¢nim limitim vzdy z N
podstaty véci vétsi rizikovost.
Ano je, fondy kvalifikovanych investort jsou typické svoji agresivni investiéni strategii, ktera
Odpovéd C: ”J 'V' 1K Yw ! J” yp JI ag g N
cili na maximalizaci vynosu pfi vysokém riziku.
Neni, je tomu pravé naopak. Fondy kvalifikovanéjsich investor( jsou méné rizikové, protoze
Odpovéd D: . ! o : . . pv . y . ! . P N
investuji zasadné do méné volatilnich aktiv.
Cislo a verze otazky: 19607.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustnd aktiva,
. diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odiivodnéni: S\./sterﬁ?ticlfé riziko‘vypl\'/vé z vyvoje ekonomiky, postihuje trh jako celek. Nelze jej omezit
diverzifikaci portfolia.
Zdroj: Ales TGma, Privodce uspésného investora, 1. vydani, str. 194
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Co je to systematické riziko?
Odpovéd A: Jedna se o riziko $patné volby investi¢niho nastroje. N
Odpovéd' B: Jedna se o riziko kolapsu informacnich systémd fidicich kapitélové trhy. N
Odpovéd C: Jedna se o riziko konkrétniho investi¢niho nastroje a jeho emitenta. N
Odpovéd D: Jedna se o riziko vyplyvajici z pohybu trhu jako celku. A
Cislo a verze otazky: 19608.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odivodnéni: Nemovitostni fondy jsou specialni (NON-UCITS) podilové fondy investujici zejména do vétsich
’ komerénich nemovitosti a to bud’ pfimo nebo prostrednictvim nemovitostnich spolecnosti.
Zdroj: Nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., §45, odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nemovitost mlze v majetku vlastnit:
Odpovéd A: Zadny fond kolektivniho investovani, pouze fond kvalifikovanych investord. N
Odpovéd' B: Jakykoliv fond kolektivniho investovani. N
Odpovéd C: Fond kolektivniho investovani ve formé standardniho fondu. N
Odpovéd D: Fond kolektivniho investovani ve formé specidlniho fondu nemovitosti. A




Cislo a verze otazky:

19609.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
E ) diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
,Beta” vyjadruje relativni volatilitu fondu vici volatilité trhu. Hodnota jedna znamena, Ze
Odavodnéni: fond reaguje stejné jako trh. Hodnota vétsi nez jedna znamend, Ze fond reaguje vétsSim
pohybem nez je pohyb trhu - tedy vice roste pfi rlstu a vice klesa pfi poklesu.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 197
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je ukazatel ,Beta“ u fondu vyssi nez jedna:
Odpovéd A: PFi rlstu trhu roste vykonnost fondu vice nez trh. A
Odpovéd' B: PFi rastu trhu roste vykonnost fondu méné nez trh. N
Odpovéd C: Pti poklesu trhu vykonnost fondu roste. N
Odpovéd D: PFi ristu trhu vykonnost fondu klesa. N
Cislo a verze otazky: 19610.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. . Imunizace dluhopisového portfolia spociva v dosaZzeni takové durace portfolia, ktera zajisti
Oduavodnéni: . ., . -
nulovy vliv zmény urokové sazby na portfolio.
Zdroj: David Blake, Analyza finanénich trhi, GRADA Publishing 1995, str. 475
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Jaky ukazatel vyuziva portfolio manazer pfi imunizaci dluhopisového portfolia?
Odpovéd A: Vynos do splatnosti. N
Odpovéd B: Duraci. A
Odpovéd C: Rating. N
Odpovéd D: Kupon. N
Cislo a verze otazky: 19611.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustnd aktiva,
. diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. ., Imunizace dluhopisového portfolia spociva v dosazeni takové durace portfolia, ktera zajisti
Oduivodnéni: Lo ., . .
nulovy vliv zmény urokové sazby na portfolio.
Zdroj: David Blake, Analyza financnich trh(, GRADA Publishing 1995, str. 475
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Imunizaci dluhopisového portfolia portfolio manazer odstranuje:
Odpovéd A: Trzni riziko. N
Odpovéd' B: Riziko likvidity. N
Odpovéd C: Urokové riziko. A
Odpovéd D: Ménové riziko. N

Cislo a verze otazky:

19612.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii




Odavodnéni: Maximalni investi¢ni limity upravuje pfislusna zakonna Uprava.
Zdroj: Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., §17 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jak velky podil na majetku standardniho investi¢niho fondu mohou tvofit cenné papiry
Text otazky: vydané jednim emitentem (neni-li ve Statutu vyslovné uvedeno jinak)?
Odpovéd A: 10 %. N
Odpovéd' B: 20 %. N
Odpovéd C: 25 %. N
Odpovéd D: 5 %. A
Cislo a verze otazky: 19613.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d_) inve_zs-tiénl' fc?n-dy /4. zéklladnl' pravidla pro Eivnvno%t i’nvesti(:ni-ch f.or'1d0, pFi’pustné iktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Beta vyjadruje relativni volatilitu fondu vuci volatilité trhu. Hodnota jedna znamena, Ze fond
Oduavodnéni: reaguje stejné jako trh. Hodnota vétsi nez jedna znamena, Ze fond reaguje vétsSim pohybem
nez je pohyb trhu - tedy vice roste pfi rlstu a vice klesa pfi poklesu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 195
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co udava ukazatel ,Beta“ fondu?
Odpovéd A: Citlivost akcii v portfoliu fondu na pohyb akciového trhu. A
Odpovéd' B: Vzajemnou korelaci jednotlivych akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd' C: Nadvynos, ktery fond dosahuje v porovnani s referenénim akciovym trhem. N
Odpovéd D: Primérnou volatilitu akcii v portfoliu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19614.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d.) invgs.tiénl' fc.m.dy /4. zéklladnl’ pravidla pro éivnvno§t i’nvestiéni.ch f?r\dlﬁl, pFlipustné :iktiva,
diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odtvodnéni: Alfa vyjadfuje vynos fondu dosazeny v porovnani s referenénim trhem.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 195
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Co udava ukazatel ,Alfa“ fondu?
Odpovéd A: Vzajemnou korelaci jednotlivych akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd' B: Nadvynos, ktery fond dosahuje v porovnani s referen¢nim akciovym trhem. A
Odpovéd C: Primérnou volatilitu akcii v portfoliu fondu. N
Odpovéd D: Citlivost akcii v portfoliu fondu na pohyb akciového trhu. N

Cislo a verze otazky:

19615.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii

Oduavodnéni: Specifické riziko klesa s diverzifikaci fondu. Ta je ovlivnéna po¢tem tituld v portfoliu.

Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 17

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

S rostoucim poctem titull v portfoliu fondu:




Odpovéd A: Roste diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrumentd. A
Odpovéd' B: Klesa diverzifikace portfolia fondu a klesa specifické riziko jednotlivych instrument(. N
Odpovéd' C: Klesa diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrument(. N
Odpovéd D: Roste diverzifikace portfolia fondu a roste specifické riziko jednotlivych instrument(. N
Cislo a verze otazky: 19616.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustnd aktiva,
8 ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
. o Lze investovat az 100 % hodnoty majetku standardniho fondu do investi¢nich cennych papirQ
Oduavodnéni: . .o vy . . 2 53 2 p
nebo nastrojd penézniho trhu, které vydal nebo za které prevzal zaruku stat.
Zdroj: Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., §20
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Do majetku standardniho fondu kolektivniho investovani lze nabyt:
Odpovéd A: Maximalné 10 % dluhopis( vydanych statem. N
Odpovéd' B: Maximalné 50 % dluhopist vydanych statem. N
Odpovéd' C: Maximalné 80 % dluhopis( vydanych statem. N
Odpovéd D: Az 100 % dluhopist vydanych statem. A
Cislo a verze otazky: 19618.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
. diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odtivodnéni: YTD (Year To Date) je vyjadienim vykonnosti od zacatku roku ke dni vypoctu.
Zdroj: www.firemnislovnik.cz - heslo "YTD — Year To Date"
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: YTD (year to date) je vyjadrenim:
Odpovéd A: Primérné ro¢ni vykonnosti. N
Odpovéd' B: Vykonnosti za posledni cely ukonéeny kalendaini (popr. hospodarsky) rok. N
Odpovéd C: Vykonnosti od zacatku aktualniho kalendarniho (popf. hospodarského) roku. A
Odpovéd D: Vykonnosti za poslednich 365 dni. N
Cislo a verze otazky: 19622.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna
A informacni povinnost vici investorim
. ., Dle zakona ¢.240/2013 Sb. zména statutu vidy podléha predchozimu souhlasu Ceské narodni
Oduivodnéni: . ,
banky az na vyjimky uvedené v § 529 odst. 4.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 529 odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut standardniho fondu:
Odoovid A: Lze zménit pouze se souhlasem Ceské narodni banky (pokud se nejednd o vyjimky jako je A
> ’ naptiklad zména prdvni Upravy Ci dalsi vyjimky presné specifikované zakonem).
Odpovéd' B: Nelze po vydani ménit.
Odpovéd C: Lze kdykoli zménit. Po provedeni zmény je viak nutné do 30 dnd zaslat zménény statut Ceské

narodni bance.




Odpovéd D:

Lze zménit na zdkladé souhlasu administratora a obhospodarovatele.

Cislo a verze otazky:

19623.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: fj) investviéf\l’ for_mdy/ 5. sutva.t.ut investniéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vici investordim
Odivodnéni: Sdéleni klicovych podminek je zakonem vyzadovany dokument. Po splnéni podminek jej Ize
zakaznikdim poskytnout v listinné podobé, a nebo napf. umistnénim na webové stranky.
Zdroj: Zéko.n ¢, 240{2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a fondech, § 225 odst.2 a dale nafizeni
Komise (EU) ¢. 583/2010.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci:
Odpovéd A: Je nutné vzdy poskytnout investortiim v listinné podobé. N
Odpovéd B: i:eozzt)r: vzdy poskytnout investorim v listinné podobé a zaroven zptistupnit v elektronické N
Odpovéd C: If_cz)igli splnéni urcitych podminek zpristupnit investordim pouze na internetovych strankach A
Odpovéd D: Je nepovinny dokument, fond jej nemusi vyhotovit a poskytovat investordm. N
Cislo a verze otazky: 19624.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: .d) investvic‘fl:n’ for.\dy/ 5. s:t:a\.t.ut investjéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vici investoriim
Odivodnéni: Na’vrc3k\°/ na inforrﬁaé}n,l'vpovi,nnost jsou’ stanoveny zdkonem. Ten uklada vyhotoveni VZ do 4
mésict po ukonceni téetniho obdobi.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb.,§233 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond kolektivniho investovani musi vyhotovit vyrocni zpravu:
Odpovéd A: Nejpozdéji do 12 mésicl po skonceni tcetniho obdobi fondu. N
Odpovéd B: Nejpozdéji do 4 mésicl po skonceni ucetniho obdobi fondu. A
Odpovéd C: Pti zahajeni a po ukonceni ¢innosti fondu. N
Odpovéd D: Za kazdé kalendarni Ctvrtleti. N
Cislo a verze otazky: 19625.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
e .d) investvié?l'fot\dy/ 5. sﬁtftyt investoiéniho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vici investoriim
Odiivodnéni: Uverejnéni statutu fondu definuje pfislusna zakonna uprava.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb.,§222 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut fondu kolektivniho investovani je uverejnén:
Odpovéd A: Na webovych strankach fondu. A
Odpovéd' B: Na webovych strankach Ministerstva financi CR. N
Odpovéd' C: Na webovych strankach depozitare fondu. N
Odpovéd D: Na webovych strankach Ceské narodni banky. N

Cislo a verze otazky:

19626.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
s informacni povinnost vUci investorim

Oduavodnéni: Zasady pro hospodareni obsahuje Statut fondu kolektivniho investovani, ne vyro¢ni zprava.




Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §220 a §234
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vyrocni zprava fondu kolektivniho investovani neobsahuje:
Odpovéd A: Zpravu auditora. N
Odpovéd B: Ucetni zavérku. N
Odpovéd C: Zasady pro hospodareni fondu. A
Odpovéd D: Udaje o vyvoiji aktiv fondu. N
Cislo a verze otazky: 19627.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
s informacni povinnost vic¢i investorim
Sdéleni klicovych informaci je dokument, ktery obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky
Odavodnéni: fondu kolektivniho investovani, nezbytné pro pochopeni povahy a rizik spojenych s
investovanim do tohoto fondu, zpracované formou srozumitelnou béZznému investorovi.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, §227
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci slouzi investorovi predevsim k:
Odpovéd A: Vypoctu vstupniho poplatku, ktery aplikuje distributor fondu. N
Odpovéd' B: Ziskani informaci o hospodareni fondu. N
Odpovéd C: Uréeni budouciho vynosu fondu. N
Odpovéd D: Vyhodnoceni rizika spojeného s investovanim do fondu. A
Cislo a verze otazky: 19628.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
= ) informacni povinnost vic¢i investorim
Statut fondu je dokument slouZici zejména k informaci o organech fondu, posouzeni
Odtivodnéni: investi¢ni strategie a rizikovosti fondu. Je vyhotoven pred zahdjenim cinnosti fondu. Rozsah
statutu je definovan zdkonem.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §219 a §220
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Je dokument obsahujici seznam aktiv fondu. N
Odpovéd B: Je dokument, ve kterém svym podpisem investor stvrzuje, Ze se seznamil s povahou a riziky N
fondu.
Je dokument, ve kterém spravce fondu pravidelné informuje investory o zhodnoceni fondu a
Odpovéd C: i .« .p P J Y N
aktualnim sloZeni portfolia fondu.
Je dokument obsahujici stru¢né charakteristiky fondu nezbytné pro pochopeni povahy a rizik
Odpovéd D: ) y Y pro p penip y A
fondu.
Cislo a verze otazky: 19629.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
s informacni povinnost vUci investorim
Vyroéni zprava fondu vzdy obsahuje Uéetni zavérku fond er dit :
Odivodnéni: yrc.>cn| zprava’ on uvz y obsahuje Ucetni zavérku fondu ovérenou auditorem a zpravu
auditora v pIném znéni.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 234 a § 187
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ucetni zavérka investi¢niho fondu:
Podléha ovéreni auditorem pouze pfi prekroceni rozhodnych ukazatel( (dle §20 Zdkona o
Odpovéd A: P Y (120 N

ucetnictvi) a je zvefejnéna ve vyrocni zpravé fondu.

Odpovéd' B:

Nepodléha ovéreni auditorem a je zverejnéna ve vyrocni zpravé fondu.




Odpovéd C:

Vzdy podléha ovéreni auditorem a je zverejnéna ve vyrocni zpravé fondu.

Odpovéd D: Vidy podléha ovéreni auditorem, je vSak pfistupna pouze investorlim fondu a to na vyzadani. N
Cislo a verze otazky: 19630.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna

Bore: informacni povinnost vici investorim

Cast sdélenf klicovych informaci s ndzvem ,,Pomér rizika a vynosd“ obsahuje synteticky
Oduavodnéni: ukazatel doplnény slovnim vysvétlenim ukazatele a jeho hlavnich omezeni a ma podobu
souboru kategorii usporadanych na ciselné stupnici.

Zdroj: Nafizeni komise (EU) ¢. 583/2010, kap. Ill, odd. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci informuje o pomeéru rizik a vynosu:
Odpovéd A: Pomoci obecného popisu rizik spojenych s investicnimi nastroji kapitalového trhu. N
Odpovéd' B: Pomoci syntetického ukazatele (SRRI). A
Odpovéd' C: Pomoci porovnani historickych vynost fond( s historickymi vynosy benchmarku. N
Odpovéd D: Pomoci ukazatele Sharpe ratio. N
Cislo a verze otazky: 19631.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna

gorie: informacni povinnost vici investorim
Oduavodnéni: Statut je povinnou nalezitosti kazdého investi¢niho fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut musi mit:
Odpovéd A: Kazdy investi¢ni fond. A
Odpovéd B: Kazdy investi¢ni fond s vyjimkou fondu kvalifikovanych investord. N
Odpovéd' C: Kazdy investi¢ni fond s vyjimkou uzavienych podilovych fonda. N
Odpovéd D: Kazdy investi¢ni fond s vyjimkou specialnich fondl kolektivniho investovani. N
Cislo a verze otazky: 19632.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna

. informacni povinnost vUci investorim
Oduavodnéni: Statut vydava obhospodarovatel fondu
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut investi¢niho fondu vydava:
Odpovéd A: Obhospodarovatel fondu A
Odpovéd' B: Ministerstvo financi N
Odpovéd' C: Depozitar fondu N
Odpovéd D: Ceska narodni banka N

Cislo a verze otazky:

19633.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
informacni povinnost vUci investorim




Dle zdkona ¢.240/2013 Sh. , je zména statutu uvefejiiovana jeho novym Uplnym uvefejnénim

Odavodnéni:
bez zbytecného odkladu na internetovych strankach fondu.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 222 odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dojde-li ke zméné statutu fondu kolektivniho investovani:
Odpovéd A: Neni nutné ji oznamovat. N
Odpovéd' B: Je nutné jej bez zbyte¢ného odkladu zverejnit na internetovych strankach fondu. A
Odpovéd C: Je za kazdych okolnosti nutné ziskat pisemny souhlas vSech podilnik( ¢i akcionard fondu. N
Odpovéd D: Je nutné jej zaslat podilnikm ¢i akcionarim fondu. N
Cislo a verze otazky: 19638.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
S podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Odivodnéni: Admivnis'fr,étor naku,pu’je a prodava po’dl'lov’é |is:cy za. hodnotu platnou ke dni, ke kterému
obdrzel Zadost podilnika o odkoupeni podilového listu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a fondech, §131
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podilovy list bude odkoupen administratorem fondu za:
. Céstku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni, ke kterému obdrzel 7adost podilnika o
Odpovéd A: , e v ¥ A
odkoupeni podilového listu.
Odpovéd' B: Céstku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni vyporadani prodeje. N
Odpovéd' C: Castku, kterou podilnik uved! na pokynu k prodeji. N
Odpovéd D: Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté ke dni podpisu pokynu k prodeji. N
Cislo a verze otazky: 19639.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
. podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Lhaty pro odkup definuje zakon. Pro standardni fondy (nejedna-li se o fond penézniho trhu)
Odtvodnéni: to jsou dva tydny. Tfi dny pro fond penéiniho trhu, 1 mésic pro specidlni fond mimo
nemovitostniho. Lhitu 24 hod. zakon nedefinuje.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §132, odst.1, pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
. Odkup podilového listu standardniho fondu s akciovou investi¢ni strategii zajisti
Text otazky: L
administrator:
Odpovéd A: Do tfi dnd. N
Odpovéd B: Do 24 hodin. N
Odpovéd' C: Do dvou tydnd. A
Odpovéd D: Do jednoho mésice. N

Cislo a verze otazky:

19640.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

d) investiéni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii




Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech neni s podilovym listem

Oduavodnéni: vydanym uzavienym podilovym fondem spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet
fondu, neni-li ve statutu uvedeno jinak.

Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., § 142 a § 146
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podilnik uzavieného podilového fondu:
Odpovéd A: Ma vzdy pravo na odkoupeni podilovych list(. N
Odpovéd' B: M3 pravo na odkoupeni podilovych listli pouze po pfedchozim oznameni. N
Odpovéd' C: Ma pravo na odkoupeni podilovych listli pouze se souhlasem administratora. N
Odpovéd D: Nema pravo na odkoupeni podilovych listd (neni-li uvedeno ve Statutu jinak). A
Cislo a verze otazky: 19641.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

8 ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listd a investi¢nich akcii
Odivodnéni: Podilovy list je majetkovym cennym papirem. Zaklada tedy pravo na podilu na majetku

fondu.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 599
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podilovy list fondu zaklada pravo podilnika na:
Odpovéd A: Spolurozhodovani o investi¢ni strategii fondu. N
Odpovéd' B: Podil na majetku v podilovém fondu. A
Odpovéd C: Vréceni vlozenych prostiedkd. N
Odpovéd D: Minimalnim vynosu investice definovaném Statutem fondu. N
Cislo a verze otazky: 19642.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

= ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Odiivodnéni: Otevreny podilovy fond neomezuje pocet podilnikd, ani vydanych podilovych listd.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §128 odst.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pocet listd, ktery vydava otevireny podilovy fond:
Odpovéd A: Nesmi byt vyssi nez pocet podilnika. N
Odpovéd' B: Musi byt takovy, aby cena jednoho listu nebyla nizsi nez 1 K¢. N
Odpovéd' C: Je dopredu znam. N
Odpovéd D: Neni omezen. A

Cislo a verze otazky:

19643.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
S podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Dle zdkona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech se u otevieného podilového
Odtivodnéni: fondu, ktery investuje jako fond penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu,

se vydavaji podilové listy kazdy pracovni den.

Zdroj:

Zakon ¢. 240/2013 Sb., § 130 odst. 4




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: U c,)tevFené,ho podilovvé:h’o fondu, ktery in’veituje j’ako’chnd penézniho trhu nebo jako

kratkodoby fond penézniho trhu, se vydavaji podilové listy:
Odpovéd A: Minimalné jednou tydné. N
Odpovéd' B: Minimalné jednou mésicné. N
Odpovéd' C: Kazdy pracovni den. A
Odpovéd D: Minimalné jednou rocné. N
Cislo a verze otazky: 19644.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in,vesti(:nl' fonfiy/ 6. cen,né, p?piry vydéve:m,é invt?sti(“:,m’m'! foondY (akci.ev, ;:,)odl’lové listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych list(i a investicnich akcii
Oduavodnéni: Podilové listy zanikaji jejich odkoupenim od podilnika.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §131
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Po odkoupeni podilovych listi otevieného podilového fondu od podilnika:
Odpovéd A: Prechazi podilové listy na prvniho nového kupujiciho. N
Odpovéd' B: Jsou podilové listy rozpustény mezi zbyvajici podilniky. N
Odpovéd C: Jsou podilové listy evidovany jako ,bez majitele”. N
Odpovéd D: Podilové listy zanikaiji. A
Cislo a verze otazky: 19645.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in’vesti(:nl' fonfiy/ 6. cen’né’ pfa\pl'ry vydévajnf:é invc?stiélnl'm'! foendY (akcis, p’>od|’|ovf listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Odivodnéni: ,F’-)\I;::Izi\)l\r;;:::nota podilového listu je podil majetku podilového fondu pfipadajici na 1
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleé¢nostech a fondech, §190, odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hodnota podilového listu:
Odpovéd A: Je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na jednoho podilnika. N
Odpovéd B: Je stanovena jako hodnota fondového kapitélu na jeden podilovy list. A
Odpovéd' C: Nemuze byt nikdy nizsi nez 1 K¢. N
Odpovéd D: Nemuze byt nikdy nizsi nez pocet podilnikl ve fondu. N
Cislo a verze otazky: 19646.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) in,vestiénl' fonij/ 6. cenlnél plapl'ry vydéva}né inve,sti(‘flnl'm'! foondY (akciﬁ, r?odl'lové listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investicnich akcii
Odivodnéni: ZISIF stanovuje termin vypoctu hodnoty podilového listu.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 193 odst.2), pism.a)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Aktualni hodnotu podilového listu standardniho fondu kolektivniho investovani vypocita

fond:
Odpovéd A: Ve [h(té ne delsi nez 2 tydny. A
Odpovéd' B: Vzdy pouze k poslednimu dni kalendafniho mésice. N
Odpovéd C: Obratem na vyzadani kteréhokoliv z podilnikl fondu. N
Odpovéd D: Pomoci metody prlimérovani nakladd. N




Cislo a verze otazky:

19647.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vyddvané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

S podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcif
Odavodnéni: Podilovy fond umozZiiuje vydavat jak akcie, tak podilové listy (v zavislosti na pravni formé).
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a fondech, §115 a §158
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Standardni fond:
Odpovéd A: M{ze vydavat zejména podilové listy nebo akcie. A
Odpovéd' B: MiZe vydavat pouze podilové listy. N
Odpovéd' C: M{ze vydavat pouze akcie. N
Odpovéd D: M{ze vydavat zejména podilové listy, akcie nebo dluhopisy. N
Cislo a verze otazky: 19648.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

8 ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listd a investi¢nich akcii
Oduavodnéni: Investor fondu je majitelem investi¢ni akcie.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §158
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podil investora na majetku fondu predstavuje:
Odpovéd A: Konvertibilni akcie. N
Odpovéd' B: Investicni akcie. A
Odpovéd C: Prioritni akcie. N
Odpovéd D: Podilova akcie. N
Cislo a verze otazky: 19649.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

= ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Odiivodnéni: Pravo na odkoupeni je vazano pouze na investi¢ni akcii.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 162 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pravo na odkoupeni na Gcet fondu je spojeno s:
Odpovéd A: Zakladatelskou akcii. N
Odpovéd B: Prioritni akcii. N
Odpovéd C: Podilovou akcii. N
Odpovéd D: Investi¢ni akcii. A

Cislo a verze otazky:

19654.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se

Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar

Odiivodnéni: ZISIF definuje osoby, které mohou byt depozitarem. Investicni spole¢nost mezi nimi neni
uvedena.

Zdroj: Zéakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §69

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Depozitarem fondu kolektivniho investovani nemuze byt:




Odpovéd A: Banka se sidlem v CR. N
Odpovéd' B: Zahraniéni banka s pobo¢kou v CR. N
Odpovéd' C: Investi¢ni spole¢nost. A
Odoovéd D: Obchodnik s cennymi papiry po spInéni podminek kapitalové pfimérenosti a s povolenim k N
5 ’ poskytovani investicni sluzby Uschovy a spravy investi¢nich nastroj.
Cislo a verze otazky: 19655.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
V souladu se ZISIF personalni vybaveni obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo
Odivodnéni: zahrani¢niho investi¢niho fondu musi byt primérené povaze, rozsahu a slozZitosti jim
’ vykonavanych ¢innosti. Dvé osoby zamezuji koncentraci moci u jedné osoby, pomoci
kontroly ¢tyr oci zvySuji kvalitu vykonu ¢innosti obhospodarovatele.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §21, odst.4
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Pro¢ musi mit obhospodarovatel investi¢niho fondu alespon dvé vedouci osoby s
Text otazky: dostatecnou zkusenosti se spravou majetku, na ktery je zamérena investicni strategie
obhospodarovaného investicniho fondu?
. Proto aby mohla vykon ¢innosti zcela prevzit jedna osoba v pfipadé nepritomnosti (napt.
Odpovéd A: yn ¥ ! P J prip P (nap N
dovolené ¢i nemoci) druhé.
ProtozZe pouze jedna osoba nikdy nemize mit viechny potiebné znalosti a zkusenosti
Odpovéd' B: Y p ! . ,y e N
potrebné pro obhospodarovani fondu.
. ProtoZe jde o uplatnéni tzv. pravidla ¢tyr odi, jde tedy o to, aby se tyto dvé osoby navzajem
Odpovéd C: J p p y J y Y y y ) A
kontrolovaly.
Odpovéd D: ProtoZze vice nez dvé osoby by neimérné zvySovaly naklady obhospodarovatele. N
Cislo a verze otazky: 19658.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
Odiivodnéni: Dle zékona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech je Fidici a kontrolni systém
’ zaméren na vykon radné ¢innosti administratora a to véetné systému vnitfni kontroly.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 47
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ridici a kontroln{ systém administratora investi¢niho fondu:
Odpovéd A: Je doporucenou, ale nepovinnou soucasti vykonu ¢innosti administratora. N
Odpovéd' B: Omezuje investicni rizika fondu. N
Odpovéd' C: Obsahuje investi¢ni strategii fondu. N
Odpovéd D: Obsahuje systém vnitfni kontroly véetné ¢innosti compliance. A

Cislo a verze otazky:

19659.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
Odivodnéni: Zakon vyslovné uvadi, Ze depozitafem nesmi byt obhospodarovatel.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MlUze byt depozitarem investicniho fondu jeho obhospodarovatel?




Odpovéd A: Ne, nikdy. A
Odpovéd' B: Ano, pokud to vyslovné umozriuje Statut fondu. N
Odpovéd' C: Ano, pokud se jednd o Fond kvalifikovanych investora. N
Odpovéd D: Ano, pokud je obhospodarovatelem fondu banka. N
Cislo a verze otazky: 19660.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar
Oduavodnéni: Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit pouze jednoho depozitare.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §68
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond kolektivniho investovani:
Odpovéd A: Smi mit vice depozitaf(, maximalné vsak tfi. N
Odpovéd' B: Smi mit vice depozitaid maximalné vsak dva. N
Odpovéd C: Smi mit pouze jednoho depozitare. A
Odpovéd D: Smi mit vice depozitar(, pokud je tato skute¢nost uvedena ve statutu fondu. N
Cislo a verze otazky: 19661.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,

depozitar
Odivodnéni: Pomé’rovv ukazatel P/E souvisi s analyzou akcii, neni tudiz relevantni k dluhopisCim ¢i

realitam.
Zdroj: Ales Tlma, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 148
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pomérovy ukazatel P/E (Price to Earnings) je Udaj, ktery by mél zvefejriovat:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Realitni fond. N
Cislo a verze otazky: 19662.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,

depozitar

Dle zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se povinnosti k nahradé
Odivodnéni: zpUsobené Ujmy depozitar fondu kolektivniho investovani zprosti jen prokaze-li, Zze Gjmu

nezavinil ani z nedbalosti.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 81 odst. 1 a2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otézky: Zpﬁs?l:ji—li de[f)ozitéf. fonfiu kolvektivm'ho irj)/est?vénl' podilnikovi tohoto fondu Ujmu, je

zprosStén povinnosti k nahradé pouze v pripadé:
Odpovéd A: Prokaze-li, Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti. A
Odpovéd' B: Ujma nepresahne hodnotu 100 000 K¢&. N
Odpovéd' C: Jedna se o fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Jedna se o Ujmu, zpUsobenou drzenim zahraniénich investi¢nich nastrojd. N




Cislo a verze otazky:

19663.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar

. . Zakon o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech stanovuje, ze kazdy investi¢ni fond

Oduavodnéni: oy, . L,

muZe mit pouze jednoho administratora.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a fondech, § 40, odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kazdy investi¢ni fond maze mit:
Odpovéd A: Neomezeny pocet administratord. N
Odpovéd' B: Pouze jednoho administratora. A
Odpovéd C: Nejvice dva administratory. N
Odpovéd D: Nejvice dva administratory, ale pouze v pfipadg, Ze se jednd o tuzemské subjekty. N
Cislo a verze otazky: 19665.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,

depozitar

. Y Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech specifikuje osoby, které mohou

Oduavodnéni: , iy o . 0

byt depozitafem fondu kvalifikovanych investora.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 84 odst.1)
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Notaf mUze byt depozitdrem:
Odpovéd A: Pouze standardniho fondu. N
Odpovéd' B: Pouze fondu kvalifikovanych investor(. A
Odpovéd' C: Pouze specialniho fondu. N
Odpovéd D: Pouze fondu penézniho trhu. N
Cislo a verze otazky: 19670.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)
Odivodnéni: TERje pomérovy ukazatel celkovych pribéznych nakladl fondu k objemu spravovaného

majetku.
Zdroj: Petr Syrovy, Investovani pro zac¢atecniky, 3. vydani, str. 83
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ukazatel TER (total expense ratio) oznacuje:
Odpovéd A: Celkové naklady fondu v poméru k objemu majetku fondu. A
Odpovéd' B: Naklady fondu mimo management fee v poméru k objemu majetku fondu. N
Odpovéd C: Vysi management fee fondu v poméru k objemu majetku fondu. N
Odpovéd D: Vysi vstupnich poplatk fondu v poméru k objemu majetku fondu. N

Cislo a verze otazky:

19671.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odiivodnéni: Vstupni poplatky bézné slouzi jako odména distributorovi za prodej a poskytnuti

poradenského Ci zprostfedkovatelského servisu.

Zdroj:

Petr Syrovy, Investovani pro zacatecniky, 3. vydani, str. 83




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vstupni poplatek zpravidla slouzi:
Odpovéd A: Jako odména obhospodarovateli fondu. N
Odpovéd' B: Jako odména administratorovi fondu. N
Odpovéd' C: Jako odména tomu, kdo fond investorovi prodal. A
Odpovéd D: Jako odména depozitafi fondu. N
Cislo a verze otazky: 19672.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni ptirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Vykonnostni odména je vypoctena jako pomérna ¢astka z objemu majetku. Je Gctovana,
Odivodnéni: pokud fond splni pfedem stanovené podminky, napriklad prekonani nejvyssi historické
’ hodnoty, vynos nad urcitou hodnotu apod. Zplsob vypoctu vykonnostni hodnoty a podminky
jeho Uctovani jsou uvedeny ve statutu.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 111
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Vykonnostni odménu:
Odpovéd A: Fond uctuje v absolutni vysi, ktera je uvedena ve statutu fondu. N
Odpovéd B: Fond l:Jétuje v procentudlnim vyjadreni z objemu majetku pfi splnéni predem stanovenych A
podminek.
Odpovéd C: Fond uctuje v absolutni ¢astce pfi spInéni predem stanovenych podminek. N
Odpovéd D: Fond uctuje vzdy pokud za dané obdobi prekona sv(j benchmark. N
Cislo a verze otazky: 19673.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni ptirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
. ., Ukazatel celkové nakladovosti fondu (synteticky TER) je definovan ve vyhlasce o statutu
Oduavodnéni: L y
fondu kolektivniho investovani.
Zdroj: Vyhlaska ¢. 246/2013 Sb. o statutu fondu kolektivniho investovani, § 13
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Co vyjadfuje ukazatel synteticky TER?
Odpovéd A: Nakladovost fondu, ktera zahrnuje i nakladovost fondu drzenych v majetku fondu. A
Odpovéd' B: Nakladovost fondu v poméru k poctu vydanych akcii ¢i podilovych listd. N
Odpovéd C: Nakladovost viech podfond(i materského fondu. N
Odpovéd D: Nakladovost fondu, ktera zahrnuje i nakladovost investi¢ni spolecnosti. N
Cislo a verze otazky: 19675.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investiéni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odivodnéni: Pokud”je Wftffp”" rfoplfa\tek.apclikovén, je to pfi ,vystoupeni“ investora z fondu, tedy pfi
prodeji akcii ¢i podilovych listli fondu.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 109
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vystupni poplatek mlze investor hradit pfi:
Odpovéd A: Ukonceni ¢innosti fondu. N
Odpovéd' B: Prodeji akcii ¢i podilovych listl fondu. A




Odpovéd' C: Nakupu akcii ¢i podilovych listd fondu. N
Odpovéd D: Zméné investi¢ni politiky fondu. N
Cislo a verze otazky: 19676.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Odivodnéni: Vstupni poplatt’ell< strhava di§tvri’butor fondu investorovi pfi nakupu akcii ¢i podilovych listd
fondu z celkové investované castky.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 107
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vstupni poplatek hradi investor:
Odpovéd A: Nejpozdéji do 1 mésice po nakupu akcii ¢i podilovych listd fondu. N
Odpovéd' B: P¥i ndkupu akcii ¢i podilovych listl fondu. A
Odpovéd C: Pti prodeji akcii ¢i podilovych listt fondu. N
. V meésici nasledujicim po kazdém kalendarnim ctvrtleti po dobu, kdy je vlastnikem akcii Ci
Odpovéd D: Trev O [y N
podilovych listl fondu.
Cislo a verze otazky: 19678.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
. . Uplata za obhospodaiovani fondu kolektivniho investovéni se uréi zejména podilem z
Oduvodnéni: oz . L - e .
pramérné hodnoty fondového kapitalu investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za ucetni obdobi.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 209
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Uplata za obhospodarovéni fondu kolektivniho investovéni se uréi zejména:
Text otazky:
Odpovéd A: Podilem z Cisté hodnoty fondového kapitalu investi¢niho fondu ke konci kalendafniho roku. N
Odpovéd' B: Podilem z Cistého prirGstku aktiv ke konci obchodniho dne. N
Odpovéd C: Podilem z vysledku hospodareni investi¢niho fondu nebo jeho ¢3sti po zdanéni. N
. Podilem z primérné hodnoty fondového kapitdlu investi¢niho fondu nebo jeho ¢asti za
Odpovéd D: iy o A
ucetni obdobi.
Cislo a verze otazky: 19679.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investiéni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
Vykonnostni poplatek je vypocten v pripadé, ze vykonnost tohoto fondu presahne urceny
Odtivodnéni: ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana. Je tedy bud nulovy (pfi nesplnéni)
nebo kladny (pfi spInéni).
Zdroj: Vyhlaska ¢. 246/2013 Sb., §13, odst.1, pism. c)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vykonnostni poplatek:
Odpovéd A: MizZe byt i zaporny v pripadé zaporného vynosu fondu. N
Odpovéd' B: Je nulovy nebo kladny. A
Odpovéd C: Je Uctovan pfi jakémkoliv kladném ¢i zaporném zhodnoceni fondu. N
Odpovéd D: Je nulovy nebo zaporny. N




Cislo a verze otazky:

19680.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni prirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)
Odavodnéni: Akciové fondy zpravidla Uctuji vyrazné vyssi poplatky za spravu nez fondy penézniho trhu
Zdroj: Ales Tlma, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 110
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Poplatek za spravu akciového fondu:
Odpovéd A: Je zpravidla vyssi neZ poplatek za spravu fondu penézniho trhu A
Odpovéd' B: Nesmi byt vyssi nez poplatek za spravu fondu penézniho trhu stejného spravce N
Odpovéd' C: Je zpravidla nizsi nez poplatek za spravu fondu penézniho trhu N
Odpovéd D: Nesmi byt nizsi neZ poplatek za spravu fondu penézniho trhu stejného spravce N
Cislo a verze otazky: 19681.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni ptirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)
Odtivodnéni: Celkovou ndkladovost fondu vyjadfuje ukazatel TER.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 111
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Celkovou nakladovost fondu vyjadruje ukazatel:
Odpovéd A: Primérny kreditni rating. N
Odpovéd' B: SRRI (SyntheticRisk and Reward Indicator). N
Odpovéd' C: Primérny vynos do splatnosti. N
Odpovéd D: TER (total expense ratio). A
Cislo a verze otazky: 19686.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

1. investi¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni vch
Kategorie: I je / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc

papirt

. ., Ustanovuje tak Zakon o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb., § 3 Investi¢ni

Odavodnéni: i .

nastroje.
Zdroj: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 6
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Mezi investicni nastroje nepatfi:
Odpovéd A: Platebni nastroje. A
Odpovéd' B: Nastroje penézniho trhu. N
Odpovéd C: Investicni cenné papiry. N
Odpovéd D: Cenné papiry kolektivniho investovani. N

Cislo a verze otazky:

19688.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
papirQ




Ve svété je rlizné déleni akcii, zaleZi na legislativé. Prakticky ve vSech zemich se v3ak uziva
uvedena spravna odpovéd. Akcie Ize obchodovat na primarnim a sekundarnim trhu, presto,

Oduvodnéni: ale neni mozné rozliSovat akcie na primarni a sekundarni. Obdobné, akcie v ramci bézného
vynosu nese dividendu, nikoliv kupon jako kuponovy dluhopis. Pfestoze se lze setkat i se
zaméstnaneckymi akciemi, nejedna se o standardni ¢lenéni.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
¥ 80-247-3671-6, str. 230
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zakladni druhy akcii jsou:
Odpovéd A: Akcie kuponové a bezkuponové. N
Odpovéd' B: Akcie primarni a sekundarni. N
Odpovéd C: Akcie kmenové a prioritni. A
Odpovéd D: Akcie manazerské a zaméstnanecké. N
Cislo a verze otazky: 19689.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: L. i v poJ pap ¥
papirt
Efektivni redlny trh by mél fungovat tak, aby odrazel vSechny nejnové;jsi a vsem Gcastnikiim
Oduvodnéni: trhu vZdy dostupné informace, avsak soucasné se museji brat v Gvahu tfi protichGdné
puUsobici parametry z tzv. Trojuhelniku investora - riziko, vynos, likvidita.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
: 80-247-3671-6, str. 69 a dali
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Efektivnost fungovani financniho trhu je charakterizovana takto:
Odpovéd A: Finan¢ni trh by mél zajistovat co nejvyssi vynos za co nejkratsi dobu. N
Odpovéd' B: Finanéni trh by mél zajistovat trvalou maximalizaci zisku. N
Odpovéd C: Finanéni trh by mél zajistovat maximalni omezeni mozné ztraty. N
Finanéni trh by mél fungovat takovym zplsobem, aby disponibilni penézni prostfedky byl
Odpovéd D: ancty Th by e [neover TaKOTym b 1505e, aBY CIsh peneznip ybyly Ly
smérovany do nejziskovéjsich investicnich projektd.
Cislo a verze otazky: 19691.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Kategorie: L ie/ v = PR e
papirt
Odtivodnéni: Jedna se o obvyklé mezinarodné prijaté ¢lenéni redinych investic.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
) 80-247-3671-6, str. 222
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Zakladni druhy realnych komoditnich investicnich nastrojl jsou obvykle clenény na:
Text otazky:
Odpovéd A: Komodity, nemovitosti, movité véci. A
Odpovéd' B: Drahé kovy terminové, inertni a kosmopolitni. N
Odpovéd C: Nemovitosti redlné, ve stadiu projektu, historické. N
Odpovéd D: Starozitnosti movité a nemovité. N

Cislo a verze otazky:

19692.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
1.i ti¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: mlv?s i€ni nastroje / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papird
. . Lze odvodit z § 88 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) €. 256/2004 Sb., jde o
Oduavodnéni:

obvyklou praxi na svétovych trzich.




Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 88, dale Oldfich Rejnus, Financni trhy 4.

Zdroj: rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 134
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: ?;::1?::222:?:; Z:(Z;\;T;EE’ZZC::;%;E kterém soucasné dochazi k pohybu cennych
Odpovéd A: Global settlement. N
Odpovéd' B: Delivery versus payment (DVP). A
Odpovéd C: Riskless payment (RLP). N
Odpovéd D: Global delivery. N
Cislo a verze otazky: 19693.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. in’v?stiéni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
papirl
Odavodnéni: Ze své podstaty tyto fondy pouzivaji nizkorizikové investicni nastroje.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. roéi?ené V\./,dém', GBADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 119-123 a dal3i souvisejici zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejména:
Odpovéd A: Akcie inv. fondu, podilové listy a ETF. A
Odpovéd' B: Dluhopisy a derivaty. N
Odpovéd C: Opce a futures. N
Odpovéd D: Akcie a terminové obchody. N
Cislo a verze otazky: 19694.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
e ;L:}:;Stiéni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Odiivodnéni: Investi¢ni a neinvesti¢ni nastroje definuje ZPKT v § 3.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investi¢nimi nastroji nejsou:
Odpovéd A: Akcie. N
Odpovéd B: Platebni nastroje. A
Odpovéd' C: Dluhopis. N
Odpovéd D: Opce. N
Cislo a verze otazky: 19695.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: l?).air:,\r/gstiénl' nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
Oduavodnéni: Vychazi z obvyklého ¢lenéni trhd v odborné literature.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4.:02§|’F<?néﬂvydén|',. GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 65-66 a dalsi souvisejici zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Z:i,tz?/akr:;;e;n;ljgzzizé l;ip;'\(/:;’n;'r::apzr;/(:ji (emisi) urcitého nastroje, napf. k prodeji nové
Odpovéd A: Zakladni trh. N
Odpovéd B: Primarni trh. A
Odpovéd C: Sekundarni trh. N
Odpovéd D: Tercidlni trh. N




Cislo a verze otazky:

19696.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 1. in'v?stiénl' nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych
papird

Oduavodnéni: Historicka zvyklost na trzich a odborna literatura.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozél’Fené V\./da'nl', GBADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 511-574 a dalsi souvisejici zdroje

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pokud Ize uplatnit opci pouze v jeden presné urcéeny den splatnosti opce, jde o:

Odpovéd A: Kanadskou opci. N
Odpovéd' B: Japonskou opci. N
Odpovéd C: Evropskou opci. A
Odpovéd D: Americkou opci. N
Cislo a verze otazky: 19697.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

1. investi¢ni nastroje / 1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného i déleni ych
Kategorie: I je / % poj papiru a rozdéleni cennyc

papirt

. ., Jde o historickou zvyklost na trzich, (tzv. notorieta, z lat. notorius, zndmy), skutecnost, ktera

Oduavodnéni: s Y . oy " .

se poklada za vSeobecné zndmou a neni tfeba ji kodifikovat.
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-

% 80-247-3671-6, str. 56 a dale str. 164-174 a dalsi souvisejici zdroje

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Sclhopnost pFer’né’ny investicniho nastroje na disponibilni finanéni prostredky s minimalnimi

naklady se nazyva:
Odpovéd A: Volatilita. N
Odpovéd' B: Bonita. N
Odpovéd' C: Solventnost. N
Odpovéd D: Likvidita. A
Cislo a verze otazky: 19702.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
2droi: Zakon €. 89/2012, Obcansky zékonik, §514, §525. Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §2

& odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dluhopisy mohou mit podobu:
Odpovéd A: Pouze zaknihovanou nebo listinnou. A
Odpovéd' B: Zaknihovanou, listinnou nebo majetkovou. N
Odpovéd C: Zaknihovanou, listinnou nebo evidencni. N
Odpovéd D: Zaknihovanou nebo majetkovou. N

Cislo a verze otazky:

19703.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)




Oduavodnéni:

Znéni zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 89/2012, Obc¢ansky zdkonik §525
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud ma dluhopis zaknihovanou podobu, pak se jedna o dluhopis, ktery:
Odpovéd A: Ma podobu elektronického zaznamu v evidenci. A
Odpovéd' B: Musi byt obchodovany na regulovaném trhu. N
Odpovéd' C: Je neverejné obchodovatelny. N
Odpovéd D: NemUze zménit majitele. N
Cislo a verze otazky: 19704.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §4 a §2, odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pro dluhopis majici formu ,na rad”“ miZe prava spojena s timto CP vykondvat pouze osoba:
Odpovéd A: Zapsana jako majitel v seznamu vedeném emitentem. A
Odpovéd' B: Zapsana jako majitel v evidenci dozorového orgénu (CNB). N
Ktera tento CP vlastni, pficemz prevod rubopisem je mozny pouze se souhlasem centralniho
Odpovéd C: = P P pisem j vp N
depozitare.
Odpovéd D: Ktera tento CP vlastni, pficemz pfevod rubopisem neni mozny. N
Cislo a verze otazky: 19705.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,
vymeénitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odiivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §2, odst.3 a §4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro listinny dluhopis ,na rad”“ mizZe prava spojena s timto cennym papirem vykonavat
osoba:
Odpovéd A: Zapsana jako vlastnik v seznamu vlastnik(i vedeného opravnénou osobou. A
Odpovéd B: Nachazejici se kdekoliv v seznamu na rubopisu. N
Odpovéd C: Zapsana jako majitel v evidenci dozorového organu (CNB). N
Odpovéd D: Ktera tento cenny papir ziskala v ramci primarniho Upisu. N

Cislo a verze otazky:

19706.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,
vymeénitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
zdroi: Zakon €. 89/2012, Obcéansky zédkonik §1103, odst.2 a §518, odst. 2, Zdkon ¢. 190/2004 Sb., o
J: dluhopisech, § 2 odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Dluhopis majici formu ,na rad“:




Odpovéd A: Patfi mezi dluhopisy, které obsahuji jméno opravnéné osoby. A
Odpovéd' B: Patfi mezi dluhopisy na jméno, pficemz prevod rubopisem neni mozny. N
Odpovéd' C: Patfi mezi dluhopisy na majitele, pficemz prevod rubopisem je nutny. N
Odpovéd D: Patfi mezi dluhopisy na majitele, pficemz prevod rubopisem neni mozny. N

Cislo a verze otazky:

19707.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §27, odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Komunalni dluhopis mlze byt vydan:
Odpovéd A: Obci po predchozim souhlasu Ministerstva financi CR. A
Odpovéd' B: Obci za ucelem navyseni zakladniho kapitalu. N
Odpovéd' C: Obci, a to pouze v Ceské republice. N
Odpovéd D: Obci nebo ministerstvem. N
Cislo a verze otazky: 19708.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,

vymeénitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odiivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §28, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hypotecni zastavni list je cenny papir:
Odpovéd A: JehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté pohledavkami z hypotecnich avéra. A
Odpovéd B: Ktery musi byt vydavam jako listinny. N
Odpovéd' C: JehoZ emitentem je banka nebo Uzemné samospravny celek. N
Odpovéd D: Dluhopis slouzici jako doklad o hypotecnim tvéru. N
Cislo a verze otazky: 19709.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,

vymeénitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §33, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prioritni dluhopis umoznuje jeho vlastnikovi prednostni pravo pfi:
Odpovéd A: Upisovani akcii daného emitenta. A
Odpovéd' B: Nakupu dalsich dluhopist daného emitenta. N
Odpovéd' C: Vyplaté dividendy. N
Odpovéd D: Hlasovani na valné hromadé emitenta. N

Cislo a verze otazky:

19710.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,
vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §19, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: U emise dluhopisli obecné plati, Ze splatnost je mozna:
Odpovéd A: Jednorazové k datu splatnosti nebo splatkami. A
Odpovéd' B: Pouze jednorazové k datu splatnosti. N
Odpovéd' C: Pouze splatkami nejpozdéji k datu splatnosti. N
Odpovéd D: V obdobi mezi 30 dny pred datem splatnosti a datem splatnosti. N
Cislo a verze otazky: 19711.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni,
vymeénitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §19, odst.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pro emisi tzv. svolatelnych (callable) dluhopist je predcasné splaceni mozné:
Odpovéd A: Pokud je tato mozZnost uvedena v emisnich podminkach. A
Odpovéd' B: Kdykoliv. N
Odpovéd' C: Pokud je dluhopis listinny. N
Odpovéd D: V pripadé evidence dluhopisu v centralnim depozitari. N
Cislo a verze otazky: 19713.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,
vymeénitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odiivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §287
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Rozhodnuti v?lnle hromady o vydani vyménitelnych (konvertibilnich) dluhopisti musi
obsahovat zejména:
Jmenovitou hodnotu dluhopist, pocet dluhopist, misto a |hGtu pro uplatnéni prav, idaje o
Odpovéd A: o pistl, pocet aTnop! [TEIPTO P P ) A
emisnim kurzu a charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Emisni kurs, formu, podobu, vysi dividendy, misto a |hGtu pro uplatnéni prav a
Odpovéd B: re, Jormd, P Y O MISTe pro tp P N
charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Odpovéd C: Lhatu pro_urt)latnén'l', prava V\'/Imény, rozh.odn\'/ dven_, jmenovitou hodnotu, vynos a N
charakteristiku akcii, za které Ize dluhopis vyménit nebo upsat.
Pocet dluhopist, prednostni pravo, rozhodnuti o zvyseni kapitalu, [hitu pro uplatnéni prava
Odpovéd D: pisu, p p y p pro up p N

vymeény a emisni kurz.

Cislo a verze otazky:

19718.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,

sbérny dluhopis
Odivodneéni: Znéni zékona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §35, odst.1 a §36, odst.4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sbérny dluhopis je listinny dluhopis:
Odpovid A: }(:s;ii:eivg)sanv v upisovaci listing, ale jednotlivé podily (dluhopisy) pak Ize obchodovat A
Odpovéd' B: U kterého dochazi k cilenému sbéru nakupnich pokynd. N
Odpovéd' C: U kterého je nutny sbér urcitého poctu kusd. N
Odpovéd D: Kde je omezen pocet viastnik(. N
Cislo a verze otazky: 19719.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik( dluhopist,

sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §6, §16
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z hlediska typu uroceni je konkrétni vySe vynosu predem znama u:
Odpovéd A: Dluhopist s pevnym Urokem a dluhopist s nulovym trokem (zero). A
Odpovéd' B: Dluhopist s pevnym urokem a variabilnich dluhopisd. N
Odpovéd C: Dluhopist s pevnym Urokem a majetkovych dluhopist. N
Odpovéd D: Dluhopist s pevnym Urokem a indexovanych dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 19720.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis(,

sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §21a, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pravo uéast.i na sch&zi V|aStnI'|’(CI dluho?isu ma osoba vedena v evidenci osoby opravnéné

k vedeni evidence jako vlastnik dluhopisu:
Odpovéd A: K tzv. rozhodnému dni. A
Odpovéd' B: Ke dni kondni schlze vlastnika. N
Odpovéd C: Nejméné 15 dnl pred dnem konani schiize vlastnik(. N
Odpovéd D: Nejpozdéji do 15 dnl od oznameni konani schiize vlastnik. N
Cislo a verze otazky: 19721.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,

sbérny dluhopis
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §24, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Spolecny zastupce vlastnikl dluhopist:
Odpovéd A: Je ustanoven na zakladé rozhodnuti schize vlastnikd. A
Odpovéd' B: Je ustanoven na zakladé rozhodnuti emitenta. N




Odpovéd C:

Pokud je ustanoven, nemuze byt odvolan.

Odpovéd D:

Se mlize schize vlastnikd technicky Ucastnit prostrednictvim dalkového prenosu, ale je
povaZovan za nepritomného.

Cislo a verze otazky:

19722.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik( dluhopis,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18, odst. 1 a 2
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: V pripadé, ze emisni podminky umoznuji oddéleni prava na vynos od dluhopisu, tak:
Odpovid A: Sp?.lu s Iistinn\'/m dluhopisem musi byt vydan kuponovy arch, pficemz kazdy vynos musi mit A
svQj vlastni kupon.
Kuponovy arch pro listinny dluhopis nemusi byt vydan, ale kazdy vynos musi mit svij vlastni
Odpovéd B: p y p y p ytvy y vy ] N
kupon.
Odpovéd C: Pro listinny dluhopis plati, Ze obchodovat Ize pouze jednotlivé oddélené kupony. N
Odpovéd D: Pro zaknihovany dluhopis plati, Ze obchodovat Ize pouze jednotlivé oddélené kupony. N
Cislo a verze otazky: 19723.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis(,
sbérny dluhopis
Odiivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 18, odst. 5, pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pti oddéleni prava na vynos od dluhopisu:
Je opétovné spojeni jistiny a kupont mozné, pokud jsou k tomu splnény podminky dané
Odpovéd A: s p pojeni jistiny p p J p y p y A
zakonem.
Odpovéd B: Je mozné opétovné spojeni jistiny a kupon, které uz byly splatné. N
Je mozné opétovné spojeni jistiny a kuponu, a to na Zadost osoby opravnéné k vedeni
Odpovéd' C: . & ey i s N
evidence.
Odpovéd D: Neni mozné opétovné spojeni jistiny a kupona. N
Cislo a verze otazky: 19724.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,
sbérny dluhopis
Odivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: u nékFer\'Ich dIuhoPifﬂ Ivze (y sot{ladu s erTﬂsnimi podminkami) oddélit jistinu a vynosy. U
takovychto dluhopist predcasné splaceni:
Odpovéd A: Je mozZné. A
Odpovéd' B: Je mozné pouze v pripadé souhlasu CNB. N
Odpovéd C: Je mozné pouze v pripadé listinnych dluhopisa. N
Odpovéd D: Neni mozné. N

Cislo a verze otazky:

19725.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik( dluhopis,
sbérny dluhopis
Odivodnéni: Pok.ud je dIuh?pisvsvoI’ateIny (vaov.éditeIn\’/), pak je v emisnich podminkach zakotveno pravo
emitenta na predcasné splaceni emise.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finan¢ni trhy, 4. vydani, kap.3/3.2.2.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je dluhopis vydan jako svolatelny, pak:
Odpovéd A: Je mozné predcasné splaceni emise, pokud to umoznuji emisni podminky. A
Odpovéd' B: Je mozné oddélit kupdny od jistiny. N
Odpovéd C: Ma majitel dluhopist pravo svolat valnou hromadu. N
Odpovéd D: Nesmi mit variabilni irokovou sazbu. N
Cislo a verze otazky: 19726.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,
sbérny dluhopis
Odivodnéni: Zero dluhopisy jsou prodavany za nizsi cenu, ¢imz se nahrazuje absence kupdnovych vynosu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.3/3.2.2.2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Bezkuponovy dluhopis nazyvany také ,zero bond“ je:
Diskontovany dluhopis, pficemz diskont je zohlednén v cené nizsi nez nominalni hodnota
Odpovéd A: . ¥ PIs, P J A
dluhopisu.
Odpovéd' B: Anuitni dluhopis, kde anuitou je myslena jistina. N
Odpovéd' C: Zajistény dluhopis, pficemz zajistény jsou zavazky emitenta. N
Odpovéd D: Dluhopis s odloZenou platbou, kde je odloZena platba vynost z kupdn( za prvni obdobi. N
Cislo a verze otazky: 19727.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis(,
sbérny dluhopis
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §11, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pro dluhopisovy program plati, Ze:
Odpovéd A: Presny pocet emisi spadajicich pod tento program nemusi byt predem urcen. A
Odpovéd' B: Pfesny pocet emisi spadajicich pod tento program musi byt predem urcen. N
Odpovéd C: Musi byt predem uréen min. a max. pocet emisi spadajicich pod tento program. N
Odpovéd D: Presny pocet emisi spadajicich pod tento program musi byt pfedem urcen, ale Ize ho zménit. N

Cislo a verze otazky:

19728.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik(l dluhopis,

sbérny dluhopis




Zakonem ¢. 172/2012 Sb. byl upraven § 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist, kdy doslo ke zruseni vyctu osob, které mohou dluhopisy vydavat.

Odtivodnéni:
w ! Soucasné znéni zakona neobsahuje Zadné omezeni. Pokud ma dluhopis prospekt je mozné ho
dle Zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 35 nabizet verejné.
Zdroi: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §1 - §5, Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap.
J: trhu, § 35
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Ohledné osoby emitenta dluhopisti vydavanych v rdmci dluhopisového programu:

Odpovéd A: Neni Zadné omezeni. A
Odpovéd' B: Omezeni je, ale mohou byt vydavany pouze statni nebo korporatni. N
Odpovéd C: Omezeni je, mohou byt vydavany pouze statni nebo bankovni. N
Odpovéd D: Omezeni je, mohou byt vydavany pouze statni nebo municipalni. N
Cislo a verze otazky: 19729.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,

sbérny dluhopis
Oddvodneéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §18, odst.4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: V pfipadé, Ze na verejném trhu Ize obchodovat prava na vynos oddélené od dluhopisu, tak:
Odpovéd A: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony, jistina a kazdy kupon. A
Odpovéd' B: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony a jistina. N
Odpovéd C: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) dluhopis s kupony a kazdy kupon. N
Odpovéd D: Musi mit svoje vlastni oznaceni (ISIN) jistina a kazdy kupon. N
Cislo a verze otazky: 19734.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné c¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investiéni certifikat, ktery neni

derivatem)
Odiivodnéni: SIZ?:IIJ,I.:tséevd;?;:;n;’pf:}ﬁz iz:iuk:a::;/:/;v:(tlvem je akcie nebo dluhopis, jiné podkladové
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 1 ve spojeni s §296 pism. c) a

§292, 0dst. 1a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podstatou opcniho listu je prednostni pravo na upsani:
Odpovéd A: Akcii nebo dluhopisti daného emitenta. A
Odpovéd' B: Opci daného emitenta. N
Odpovéd C: Certifikat( daného emitenta. N
Odpovéd D: Podilovych listl daného emitenta. N

Cislo a verze otazky:

19735.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni

derivatem)

Podstatou opcniho listu je pravo na Upis akcie nebo dluhopisu, toto pravo ma subjekt, ktery
Odéivodnéni: i Jele i : i ! U

toto pravo vyuzije - tedy dorucitel.

Zdroj:

Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 2




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opc¢ni list je vydavan jako cenny papir:
Odpovéd A: Na doruditele. A
Odpovéd' B: Na majitele. N
Odpovéd C: Na jméno. N
Odpovéd D: Na fad. N
Cislo a verze otazky: 19736.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné c¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investi¢ni certifikat, ktery neni
derivatem)
Svou podstatou se investicni certifikaty radi mezi dluhové instrumenty, ze kterych vyplyva
Odtivodnéni: povinnost emitenta vici majiteli. Tato povinnost byva zakotvena v emisnich podminkach
certifikat(.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.9/3.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emitent investi¢niho certifikdtu ma obvykle povinnost:
Odpovéd A: Odkoupit certifikdt od investora zpét, coz je dano emisnimi podminkami. A
Odpovéd' B: Prodat certifikat investorovi. N
Odpovéd' C: Umoznit investorovi vyménu certifikdtu za podkladové aktivum. N
Odpovéd D: Dodat investorovi podkladové aktivum. N
Cislo a verze otazky: 19737.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné c¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investiéni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odtivodnéni: Zavislost na cené PA je jednou ze zakladni vlastnosti investi¢nich certifikatG.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.9/3.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Na cenu investic¢niho certifikatu ma vliv:
Odpovéd A: Vyvoj ceny podkladového aktiva. A
Odpovéd' B: Doba do vyplaty dividendy. N
Odpovéd C: Doba do vyplaty kupdnu. N
Odpovéd D: Termin vyporadani. N
Cislo a verze otazky: 19738.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: Jdeo dluhopisy, jejichz zakladni vlastnosti je, Ze v emisnich podminkach neni termin
splatnosti.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/3.2.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: To, Ze je emise vydavana jako ¢asové neohrani¢end (vécnd) obligace:
Odpovéd A: Musi byt dano emisnimi podminkami. A
Odpovéd' B: Se investor dozvi pti vyplaté kupdn(. N
Odpovéd C: Emitent nemusi oznamovat. N
Odpovéd D: Znamena, Zze nema ohrani¢enou vysku uroku. N




Cislo a verze otazky:

19740.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Oduavodnéni: Opcni listy jako zaknihovany cenny papir vydany byt mohou.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §295, odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opcni listy jako zaknihovany cenny papir vydany byt:
Odpovéd A: Mohou. A
Odpovéd' B: Nemohou. N
Odpovéd C: Mohou, ale pouze se souhlasem regulovaného trhu, kde maji byt obchodovany. N
Odpovéd D: Mohou, pokud emitent pozada o vyjimku CNB. N
Cislo a verze otazky: 19741.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opcni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Hvootetni zastavni list1 - T ohor | 3 hodnot - - T
Odivodnéni: ypo an| zas_ avni lis sz ?enr]y E)aeplr,Je oz jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté
pohledavkami z hypotecnich uvérd.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §28, odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hypotecni zastavni list je cenny papir:
Odpovéd A: JehoZ jmenovita hodnota a vynosy jsou kryté pohledavkami z hypotecnich uvérd. A
Odpovéd B: Ktery musi byt vydavan jako listinny. N
Odpovéd' C: JehoZ emitentem je banka nebo Uzemné samospravny celek. N
Odpovéd D: Dluhopis slouzici jako doklad o hypotecnim tGvéru. N
Cislo a verze otazky: 19742.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Dluhové cenné papiry obchodované na burze cennych papir(i musi splfiovat podminky pro
Oduavodnéni: jejich prijeti k obchodovani na burze, tedy regulovaném trhu, pfitom neni nutny ani souhlas
emitenta, ani souhlas Ministerstva financi CR.
Zdroj: Zékon o podnikéni na kapitdlovém trhu €. 256/2004 Sb., § 56, odst. 1 aZ 7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: S dluhovymi cennymi papiry Ize na burze cennych papirt v Ceské republice obchodovat:
Odpovéd A: Pokud spliiuji podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovéni na regulovaném trhu.| A
Odpovéd' B: Pouze se souhlasem emitenta. N
Odpovéd C: Pouze se souhlasem Ministerstva financi CR. N
Odpovéd D: Pokud maji schvaleny prospekt a drokovou miru. N

Cislo a verze otazky:

19743.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: ZEZ:;:‘E\:::tE-F)Iatneno pravo vyplyvajici z daného opcniho listu, dojde ke zruseni tohoto
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §297, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud bylo uplatnéno préavo vyplyvajici z daného opéniho listu:
Odpovéd A: Dojde ke zruseni tohoto opcniho listu. A
Odpovéd' B: Musi byt tato skute¢nost zvefejnéna. N
Odpovéd' C: Je vydan novy opcni list. N
Odpovéd D: MizZe dojit k zaevidovani tohoto opcniho listu. N
Cislo a verze otazky: 19744.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investi¢ni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: DIuhO\{é cer,mé papiry mohou byt nahrazeny hromadnou listinou pouze v pfipadé, Ze jsou
zastupitelné.
Zdroj: Obcansky zakonik 89/2012 Sb., §524,0dst. 1.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Dluhové cenné papiry mohou byt nahrazeny hromadnou listinou pouze v pfipadé, Ze jsou:
Odpovéd A: Zastupitelné. A
Odpovéd' B: Obchodovatelné. N
Odpovéd C: Imobilizované. N
Odpovéd D: S pevnym Urokem. N
Cislo a verze otazky: 19745.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: il\;ls(s)';r;lsit.w hromadné listiny dluhopist plyne vlastnikovi pravo na jeji vymeénu za jednotlivé
Zdroj: Obcansky zakonik 89/2012 Sb., §524, odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z vlastnictvi hromadné listiny dluhopist plyne vlastnikovi pravo na:
Odpovéd A: Jeji vyménu za jednotlivé dluhopisy. A
Odpovéd' B: Mimoradnou vyplatu hromadného uroku. N
Odpovéd C: Jeji vyménu za prioritni akcie. N
Odpovéd D: Obchodovani na regulovaném trhu. N

Cislo a verze otazky:

19751.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odtivodnéni: Emisni 4Zio = emisni kurz - nominalni hodnota 1 100-1 000=100.

Zdroj: aritmeticky vypocet

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V emisi je 1 000 ks akcii, je verejné obchodovatelna. Jmenovita hodnota akcie = 1 000 K¢,
emisni kurz = 1 100 K¢, kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot lze urcit, Ze:




Odpovéd A: Emisni aZio = 100 K¢. A
Odpovéd' B: Emisni 4zio = 200 K¢. N
Odpovéd' C: Emisni aZio = 300 K¢. N
Odpovéd D: Emisni aZio = 500 K¢. N

Cislo a verze otazky:

19752.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odavodnéni: Technicka analyza vychazi z publikovanych trznich dat.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.3

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Technicka analyza akcii vychazi z:

Odpovéd A: Dosavadniho vyvoje a vysledk trhu. A
Odpovéd' B: Trznich ukazateld emitenta akcii. N
Odpovéd' C: Analyzy celkovych aktiv emitenta. N
Odpovéd D: Fundamentalni analyzy. N
Cislo a verze otazky: 19753.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odavodnéni: Znéni zakona o Obchodnich korporacich.

Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 1

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: O vyplaté dividendy akcionardm rozhoduje:

Odpovéd A: Valna hromada. A
Odpovéd B: Dozor¢i rada. N
Odpovéd' C: Dozorovy organ. N
Odpovéd D: Osoba opravnéna k vedeni evidence. N
Cislo a verze otazky: 19754.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odiivodnéni: Znéni zékona o Obchodnich korporacich.

Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 4.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Podil na zisku (tzv. dividendu) Ize vyplatit:

Odpovéd A: Pouze ve stanovené vysi. A
Odpovéd' B: Pouze v hotovosti. N
Odpovéd' C: Pouze v sidle emitenta. N
Odpovéd D: Pouze pres ucet osoby opravnéné k vedeni evidence. N

Cislo a verze otazky:

19755.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduavodnéni: Znéni zakona o Obchodnich korporacich.

Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161, odst. 1 a § 32, odst. 2

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Podil na zisku (tzv. dividenda), pricemz spolecnici se podileji na zisku v poméru svych podilQ,
muze byt vyplacen:

Odpovéd A: U zaknihovanych i listinnych akcii. A
Odpovéd' B: U zaknihovanych i listinnych akcii, pokud byly fadné vyplaceny zalohy za zisk. N
Odpovéd C: Pouze u zaknihovanych akcii. N
Odpovéd D: Pouze u zaknihovanych akcii, ledaze by listinné akcie byly prioritni. N
Cislo a verze otazky: 19756.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odivodnéni: .Pokud je P/.E vysoké, tak je vysoky kurz v(ci ziskovosti akcie (vysoka hodnota Citatele v{ci
jmenovateli).

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.6/2.2.3.4.3.5
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je ,,P/E (Price to Earnings) ratio” u akcie vysoké (napt. kdyz P/E = 60), pak:
Odpovéd A: Je akcie nadhodnocena. A
Odpovéd' B: Je akcie podhodnocena. N
Odpovéd C: Je akcie likvidni. N
Odpovéd D: Je akcie volatilni. N
Cislo a verze otazky: 19757.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odtivodnéni: Ukazatel Cistého zisku na akcii = EPS.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.6/2.2.3.4.3.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pro parametr ,ukazatel Cistého zisku na akcii“ se pouziva zkratka:
Odpovéd A: EPS (earnings per share). A
Odpovéd' B: EPE (earnings per equity). N
Odpovéd C: ROA (return on asset). N
Odpovéd D: ROE (return on equity). N
Cislo a verze otazky: 19762.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

& ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §285
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zatimni list je vydavan akciovou spolecnosti:
Odpovéd A: Jako ndhrada akcii - jsou s nim spojena prava a povinnosti nesplacenych akcii. A
Odpovéd' B: Jako doklad o investici do dluhopisti vydanych timto emitentem. N
Odpovéd C: Namisto dluzniho Upisu této akciové spolecnosti. N
Odpovéd D: Jako doklad o uloZeni penéz do depozitu. N

Cislo a verze otazky:

19763.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

Kategorie:
& cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odavodnéni: Znéni zékona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §285
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vydani zatimnich list dané akciové spole¢nosti musi umoznovat:
Odpovéd A: Stanovy akciové spolecnosti. A
Odpovéd' B: Dozorovy orgén. N
Odpovéd' C: Statut akciové spolecnosti. N
Odpovéd D: Zakon o cennych papirech. N
Cislo a verze otazky: 19764.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
8 ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR)
Oduavodnéni: GDR = Global Depositary Receipt.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zkratka GDR znamena.
Odpovéd A: Global Depositary Receipt (globalni depozitni certifikaty). A
Odpovéd' B: Government Depositary Receipt (statni depozitni certifikaty). N
Odpovéd C: Gold Depositary Receipt (zlaté depozitni certifikaty). N
Odpovéd D: Garanted Depositary Receipt (Garantované depozitni certifikaty). N
Cislo a verze otazky: 19765.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
= ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
. . . GDR slouZi pro obchodovani s akciemi na zahrani¢im trhu bez nutné administrativy souvisejici
Oduavodnéni: o N _—
s jejich prevodem do zahranici.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Global Depository Receipt (GDR) jsou vydavany za ucelem:
Obchodovani akcii v zahraniéi, pficemz pGvodni akcie jsou uloZeny v odpovidajicim
Odpovéd A: Y P P J y v odpovidaj A
depozitai.
Odpovéd' B: Obchodovani akcii v zahranici, pticemz plvodni akcie pozbyvaji platnosti. N
Zpétného odkupu akcii ze zahrani¢niho trhu, pricemz jiz odkoupené akcie jsou ulozeny v
Odpovéd C: petneno odkupu akcl P ] p j y N
odpovidajicim depozitafi.
Odpovéd D: Obchodovani akcii v zahranici, pficemz na zahrani¢ni GDR se nevztahuje pravo na Upis akcii. N

Cislo a verze otazky:

19766.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné
S cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odiivodnéni: Za majetkové cenné papiry jsou povazovany takové cenné papiry, kde investor majetkové
’ vstupuje do a.s. (na rozdil napf. od dluhovych cennych papir() .
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/1.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Pokud dany cenny papir predstavuje podil na akciové spolecnosti, jedna se o:

Odpovéd A: Majetkovy cenny papir. A
Odpovéd' B: Podilovy list. N
Odpovéd C: Podilovou akcii. N
Odpovéd D: Podilovy certifikat. N
Cislo a verze otazky: 19767.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. ak(fie a s,nimvi srovnat.tleltwé ce’nné papl’ry pFe(-:IstaVLij’ici podl’llna ?rﬁitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odivodnéni: Majetkovy CP, ktery emituje s.r.o. za Ucelem pirevodu vlastnickych podild.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kmenovy list je emitovan:
Odpovéd A: Spolecnosti s ru¢enim omezenym. A
Odpovéd' B: Podilovym fondem. N
Odpovéd' C: Akciovou spolecnosti. N
Odpovéd D: Bankou. N
Cislo a verze otazky: 19768.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akc,ie a s,nimvi srovnaF?Ir\é ce,nné papl’ry pFec.istaVLijlici podl'llna ?mitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odtivodnéni: Majetkovy CP, ktery emituje s.r.o. za Uéelem prevodu vlastnickych podild.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/2.1.3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Ucelem vydani kmenovych list( je:
Odpovéd A: Moznost prevodu vlastnickych podilG. A
Odpovéd' B: MozZnost zmény podoby akcie, kterd patfi ke kmenovému listu. N
Odpovéd C: Uplatnéni prava na Upis akcii. N
Odpovéd D: Informace o seznamu podilnikd. N
Cislo a verze otazky: 19769.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akc’ie a s’nimvi srovnat'e’zlt\é celnné papll'ry pFec.istaVlijlici podl’llna cler'nitentovi / 3.2 obdobné

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §257-259
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kusova akcie je akcie, ktera:
Odpovéd A: Nema jmenovitou hodnotu. A
Odpovéd' B: Nema stanovenou formu. N
Odpovéd' C: Nema stanovenou podobu. N
Odpovéd D: Nemze byt vydana obchodni spolec¢nosti. N

Cislo a verze otazky:

19770.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

Kategorie:

& cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odavodnéni: Znéni zékona.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §247
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Uéetni hodnota pro kusové akcie se stanovuje jako:
Odpovéd A: Podil vlastniho kapitdlu a poctu vydanych kusovych akcii. A
Odpovéd' B: Podil zakladniho kapitalu a poctu vydanych akcii se jmenovitou hodnotou. N
Odpovéd' C: Podil trzni kapitalizace a kurzu akcie. N
Odpovéd D: Podil trzni kapitalizace a poctu vydanych akcii. N
Cislo a verze otazky: 19771.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

8 ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zékon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §257
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: K jedné kusové akcii patfi:
Odpovéd A: Jeden hlas, pokud stanovy neuvadi jinak. A
Odpovéd' B: Vyplata jedné dividendy. N
Odpovéd C: Jeden hlas navic oproti béznym akciim. N
Odpovéd D: Jedna vyména za prioritni akcii. N
Cislo a verze otazky: 19772.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

= ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odivodnéni: Vlastnictvi majetkového cenného papiru znamend majetkovy vstup investora do spolecnosti

’ (emitenta cenného papiru) a nabyti akcionarskych prav.

Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/1.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Vlastnictvi majetkového cenného papiru je automaticky spojeno:
Odpovéd A: S majetkovym vstupem do dané akciové spolec¢nosti. A
Odpovéd' B: Se zapisem na majetkovém Gc¢tu v Centralnim depozitafi cennych papird. N
Odpovéd C: Se zapisem na majetkovém uctu v clearingové bance. N
Odpovéd D: S majetkovym vstupem do podilovych fondl emitenta. N
Cislo a verze otazky: 19773.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

& ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odtivodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §172-4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicni list patfi mezi:
Odpovéd A: Cenné papiry, které predstavuji podil na majetku. A




Odpovéd' B: Investi¢ni cenné papiry, které jsou obchodovatelné na verejnych trzich. N
Odpovéd C: Cenné papiry, které nejsou prevoditelné. N
Odpovéd D: Majetkové CP, které mohou byt vydavany pouze jako zaknihované. N
Cislo a verze otazky: 19790.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: /(;\;‘r;ae.rickou opci lze, na rozdil od evropské, uplatnit kdykoli do data expirace, véetné tohoto
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 513
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opce davajici pravo uplatnéni kdykoli do doby expirace se nazyva:
Odpovéd A: Evropska opce. N
Odpovéd' B: Americka opce. A
Odpovéd C: Asijska opce. N
Odpovéd D: Binarni opce. N
Cislo a verze otazky: 19791.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: Kc?ntrakt fuvtures se od forward.ového kontr,aktu lisi pravé svou standardizaci, ktera spociva

mj. v tom, Ze kontrakt futures je obchodovan na burze.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 493
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Burzovni kontrakt zavazny pro obé strany se nazyva:
Odpovéd A: Swap. N
Odpovéd B: Futures. A
Odpovéd' C: Credit default swap (CDS). N
Odpovéd D: Opce. N
Cislo a verze otazky: 19792.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: IfRA netl)oli ,,for.ward rate agr’eemer.1t”je ,dohoda o budoucich urokovych sazbach”, takze

urokova sazba je podkladovym aktivem.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 488
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podkladovym aktivem kontraktu Forward rate agreement (FRA) je:
Odpovéd A: Urokové mira. A
Odpovéd B: Akcie. N
Odpovéd C: Ména. N
Odpovéd D: Komodita. N
Cislo a verze otazky: 19793.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Oduavodnéni: CDS (credit default swap) je vlastné ,pojisténi dluhopisu”, ten je tedy podkladovym aktivem.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 575

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Podkladovym aktivem kontraktu Credit default swap (CDS) je:

Odpovéd A: Akcie. N

Odpovéd' B: Akciovy index. N

Odpovéd C: Dluhopis. A

Odpovéd D: Ména. N

Cislo a verze otazky: 19794.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Oduavodnéni: Pouze swap je z uvedenych moznosti derivatem.

Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 230

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Z nasledujicich kontrakt( je derivatem:

Odpovéd A: Akcie. N

Odpovéd' B: Dluhopisy. N

Odpovéd C: Pokladni¢ni poukazka. N

Odpovéd D: Swap. A

Cislo a verze otazky: 19795.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Odivodnéni: E;c;i;];:::\;y;iv;/ﬁfajfe?’/pické opakovana vyména urokovych sazeb v dels$im ¢asovém

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 505

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otazky: Urokovy swap je nejéasté&ji uzaviran na nékolik:

Odpovéd A: Dni. N

Odpovéd' B: Tydna. N

Odpovéd' C: Mésicu. N

Odpovéd D: Let. A

Cislo a verze otazky: 19796.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Odiivodnéni: Nakupem opce nebo kontraktu CDS ziskdva investor pravo uplatnit opci nebo CDS, nema vsak
povinnost uplatnéni - své pravo vyuZije nebo nevyuZije podle vyvoje podkladového aktiva.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsifené vydani, str. 511, 575

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)

Text otézky: Kontrakt, jehoz nakupem ziska investor pravo, nikoli povinnost plnit, se nazyva:

Odpovéd A: Swap. N

Odpovéd B: Forward. N

Odpovéd C: Opce. A

Odpovéd D: Futures. N

Cislo a verze otazky: 19797.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

. . . Derivat je z definice terminovy kontrakt, ktery je odvozen od podkladového aktiva - bez ného
Oduvodnéni:

nema smysl.




Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 481
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Derivatovy kontrakt je definovan jako:
Odpovéd A: Promptni kontrakt spojeny vzdy s konkrétnim podkladovym aktivem. N
Odpovéd' B: Promptni kontrakt, ktery nemusi byt spojen s Zddnym podkladovym aktivem. N
Odpovéd C: Terminovy kontrakt spojeny vzdy s konkrétnim podkladovym aktivem. A
Odpovéd D: Terminovy kontrakt, ktery nemusi byt spojen s zddnym podkladovym aktivem. N
Cislo a verze otazky: 19798.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: Prodejce put opce poskytl protistrané pravo mu prodat podkladové aktivum, v pripadé

vyuZiti opce ma tedy zdvazek toto aktivum koupit.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prodej put opce je spojen s budoucim:
Odpovéd A: Pravem koupit podkladové aktivum. N
Odpovéd' B: Pravem prodat podkladové aktivum. N
Odpovéd C: Zavazkem koupit podkladové aktivum. A
Odpovéd D: Zavazkem prodat podkladové aktivum. N
Cislo a verze otazky: 19799.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odtivodnéni: Drzitel call opce ma pravo koupit podkladové aktivum.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Nakup call opce je spojen s budoucim:
Odpovéd A: Pravem koupit podkladové aktivum. A
Odpovéd' B: Zavazkem koupit podkladové aktivum. N
Odpovéd C: Pravem prodat podkladové aktivum. N
Odpovéd D: Zavazkem prodat podkladové aktivum. N
Cislo a verze otazky: 19800.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy

Opce ma vzdy pouze jednu realiza¢ni cenu. Opce se ale mohou lisit rGzné stanovenou
Odivodnéni: realizacni cenou (strike price), podle vyse téchto realizacnich cen se lisi i prémie zaplacené za

tyto opce.
Zdroj: Iv" doc.. RNDVr.’Petr Bludi’nsk\'/, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 107
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kazda opce obchodovana na trhu:
Odpovéd A: Nemusi mit Zadnou realizacni cenu (strike price). N
Odpovéd' B: Ma vzdy pravé jednu realizacni cenu (strike price). A
Odpovéd C: Ma vidy pravé dvé realizacni ceny (strike prices), investor si mize zvolit. N
Odpovd D: MiZe mit vice nez dvé realizacni ceny (strike prices), investor ma jesté vétsi moznost volby, N

kterd se projevi v cené opce.

Cislo a verze otazky:

19801.3




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivatu, druhy
Odavodnéni: Warrant je jiny nazev pro op¢ni list, ktery dava pravo na budouci nakup podkladového aktiva.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 563
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opcni list opravnujici k budoucimu nakupu podkladového aktiva se nazyva:
Odpovéd A: Globdlni depozitni certifikat (GDR). N
Odpovéd' B: Investicni certifikat. N
Odpovéd' C: Warrant. A
Odpovéd D: Akciovy certifikat. N
Cislo a verze otazky: 19830.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,

Kategorie: e j

arbitraz), efekt paky

Pozice ,,out of the money“ nastane v pfipadé call opce, je-li aktudlni trzni cena nizsi nez
Odivodnéni: realizacni cena (strike price). Pokud by totiZ toto platilo v Case expirace, nebyla by opce

uplatnéna.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 518
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pokud je realizacni cena (strike price) u call opce vyssi nez trzni cena podkladového aktiva, je

call opce tzv.:
Odpovéd A: Mimo penize (out of the money). A
Odpovéd' B: Na penézich (at the money). N
Odpovéd C: V penézich (in the money). N
Odpovéd D: S penézi (with the money). N
Cislo a verze otazky: 19831.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivatl (spekulace, hedging,

gorte: arbitraz), efekt paky

Pozice "in the money" nastane v pfipadé put opce, je-li aktudlni trzni cena podkladového
Odtivodnéni: aktiva nizsi neZ realiza¢ni cena (strike price) opce. Pokud by totiZ toto platilo v Case expirace,

byla by opce uplatnéna.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 518
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je realizacni cena (strike price) u put opce vyssi nez trzni cena podkladového aktiva, je

put opce tzv.:
Odpovéd A: Mimo penize (OTM, out of the money). N
Odpovéd' B: Na penézich (ATM, at the money). N
Odpovéd' C: V penézich (ITM, in the money). A
Odpovéd D: S penézi (WTM, with the money). N

Cislo a verze otazky:

19832.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uzZiti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: e )
arbitraz), efekt paky
. . Kontrakt FRA je derivatovym kontraktem, kde podkladové aktivum je Urokova mira, a
Oduavodnéni: v . vrw . , ..
pouZiva se pravé na zajisténi proti urokovému riziku.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 488
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

K zajiSténi proti urokovému riziku se z nabizenych moznosti pouzije:




Odpovéd A: Komoditni futures. N
Odpovéd' B: Ménovy swap. N
Odpovéd' C: Akciova opce. N
Odpovéd D: Kontrakt forward rate agreement (FRA). A

Cislo a verze otazky:

19833.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: sy a
arbitraz), efekt paky
Nakupem put opce se investor zajistuje proti poklesu podkladového aktiva, protoze put opce
Oduvodnéni: pfi poklesu podkladového aktiva zvysuje svoji hodnotu, ¢imz pokles podkladového aktiva
kompenzuje.
Zdroj: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
Skola finanéni a spravni, 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 111
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Podkladové aktivum se zajisti proti riziku poklesu jeho ceny z nabizenych moznosti:

Odpovéd A: Nakupem call opce. N
Odpovéd' B: Prodejem call opce. N
Odpovéd' C: Nakupem put opce. A
Odpovéd D: Prodejem put opce. N
Cislo a verze otazky: 19834.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,

Kategorie: sy 2

arbitraz), efekt paky
Odivodnéni: Forwardova cena je funkci spotové ceny podkladového aktiva, urokové miry a doby do

’ vyprseni kontraktu, nikoli volatility podkladového aktiva, jako je tomu u opci.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
L Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 98
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Forwardova cena nezavisi na:
Odpovéd A: Volatilité podkladového aktiva. A
Odpovéd B: Cené podkladového aktiva. N
Odpovéd C: Urokové sazbé. N
Odpovéd D: Dobé trvani forwardového kontraktu. N
Cislo a verze otazky: 19835.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,

Kategorie: sy 2

arbitraz), efekt paky

Investor ma nakupem call opce ndklad 10 K¢ a dosahne celkového zisku ve vysi 50 K¢, pokud
Odtivodnéni: zisk z nakoupené call opce bude ve vysi 60 K¢. To nastane, bude-li trzni cena podkladového

aktiva pri expiraci rovna 150 K¢.
Zdroi: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka Skola financni a sprévni,

a 0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Investor koupi call opci s realizaéni cenou (strike price) X = 90 K¢ za cenu ¢ = 10 K¢. K datu
Text otazky: expirace dosahne investor celkového zisku ve vysi 50 K¢ pfi trzni cené podkladového aktiva:
Odpovéd A: S =40 K¢. N
Odpovéd B: S =50 K¢. N




Odpovéd C: S =140 K¢. N
Odpovéd D: S =150 K¢. A
Cislo a verze otazky: 19836.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, d.eri’\iéty /4.2 zlékladnl' pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitrdz), efekt paky
Investor ziska prodejem put opce 20 K¢ a dosahne celkového zisku ve vysi 10 K¢, pokud ztrata
Oduvodnéni: z prodané put opce bude ve vysi 10 K. To nastane, bude-li trzni cena podkladového aktiva
pfi expiraci rovna 110 K¢.
Zdroj: P. Budinsky, P. Zaskodny, Financni a investicni matematika, Vysoka skola financni a spravni,
0.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 102
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Investor proda put opci s realizacni cenou (strike price) X = 120 K¢ za cenu p = 20 K¢. K datu
Text otazky: expirace dosdhne investor celkového zisku ve vysi 10 K¢ pfi trzni cené podkladového aktiva:
Odpovéd A: S =100 K¢. N
Odpovéd B: S =110 Ke. A
Odpovéd' C: S =120 K¢. N
Odpovéd D: S =130 K¢. N
Cislo a verze otazky: 19837.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4, d.eri,\iéty /4.2 z,ékladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky
Hodnota opce je souctem jeji vnitini hodnoty (nezdporné Cislo odvozené ze vztahu mezi
Odtivodnéni: realizacni cenou a trzni cenou opce) a ¢asové hodnoty (nezdporné Cislo bliZici se limitné k
nule, pokud se opce blizi ke své expiraci).
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojh)
Text otazky: Hodnota opce se sklada:
Odpovéd A: Z vnitini hodnoty a z vnéjsi hodnoty. N
Odpovéd B: Z vnitini hodnoty a z marze. N
Odpovéd C: Z Casové hodnoty a z marze. N
Odpovéd D: Z vnitini hodnoty a z ¢asové hodnoty. A
Cislo a verze otazky: 19838.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. d_eril\iéty /4.2 z,ékladnl' pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky
Oduvodnéni: S blizicim se datem expirace se ¢asovd hodnota bliZi k nule, tedy klesa.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papir(, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 87
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Blizi-li se datum expirace opce, potom se jeji casova hodnota:
Odpovéd A: Snizuje. A
Odpovéd B: Zvysuje. N
Odpovéd' C: Neméni. N
Odpovéd D: MiZe se zvysovat nebo snizovat. N

Cislo a verze otazky:

19839.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




4, derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,

Kategorie:
: arbitraz), efekt paky
Odivodnéni: Prc.>v0|:3ce v penézich jelvn.itFm’ hodvnota kleladné, E:Jro opce na penézich nebo mimo penize je
vnitfni hodnota nulova - je tedy vidy nezaporna.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papir(, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 86
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vnitfni hodnota opce je:
Odpovéd A: Vzdy kladna . N
Odpovéd' B: Vidy zaporna. N
Odpovéd C: Vzdy rovna nule. N
Odpovéd D: Vzdy nezaporna. A
Cislo a verze otazky: 19840.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
S arbitrdy), efekt paky
. o Realiza¢ni cena (strike price) call opce mUze byt stanovena libovolné "v blizkosti" aktualni
Oduavodnéni: ., , . oy L vvi iwur _
trzni ceny podkladového aktiva, mGze byt tedy vyssi, nizsi nebo stejna.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 518
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: PFi vypsénl'lcall opFe je jeji realizacni cena (strike price) v porovnani s aktualni trzni cenou
podkladového aktiva:
Odpovéd A: Vzdy vyssi. N
Odpovéd' B: Vzdy nizsi. N
Odpovéd' C: Vzdy stejna. N
Odpovéd D: Vyssi, nizsi nebo stejna. A
Cislo a verze otazky: 19937.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: 2 A o 2 iy - 2 n 2%
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vidy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitéalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6., od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Penézni trh se, ve srovnani s kapitalovym trhem vyznacuje:
Odpovéd A: Nizsi vynosnosti a nizsi rizikovosti. A
Odpovéd' B: Nizsi vynosnosti a vyssi rizikovosti. N
Odpovéd' C: Vyssi vynosnosti a vyssi rizikovosti. N
Odpovéd D: Vyssi vynosnosti a nizsi rizikovosti. N

Cislo a verze otazky:

19938.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zédkladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: R . 2 iy - a . 23
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
) roku. Tyto nastroje vykazuji vidy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroj: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN

978-80-247-3671-6., str. 61




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro penézni trh, je ve srovnani s kapitalovym trhem charakteristické:
Odpovéd A: Kratka doba splatnosti cennych papirQ. A
Odpovéd' B: Dlouhd doba splatnosti cennych papirt. N
Odpovéd' C: Obchodovatelnost cennych papiri pouze na OTC trhu. N
Odpovéd D: Obchodovatelnost cennych papiri pouze na burze. N
Cislo a verze otazky: 19939.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: . o . . o A . i
druhd investic¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Gvéry se splatnosti do 1
’ roku (napf. kontokorentni Uvér, spotrebitelsky Uveér se splatnosti 1 rok).
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
. 978-80-247-3671-6., od str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Typickym Uvérem, ktery je mozné ziskat na penéznim trhu je:
Odpovéd A: Kontokorentni Gvér. A
Odpovéd' B: Hypotecni Gvér evropského typu. N
Odpovéd C: Hypotecni Gvér amerického typu. N
Odpovéd D: Slety investi¢ni Gvér. N
Cislo a verze otazky: 19940.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: 2 A o 2 iy - 2 n 2%
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro penézni trh je charakteristické:
Odpovéd A: Obchodovani kratkodobych finanénich investi¢nich instrumentd. A
Odpovéd B: Obchodovani dlouhodobych finanénich investi¢nich instrument(. N
Odpovéd C: Obchodovani dlouhodobych dluhovych instrumentd. N
Odpovéd D: Obchodovani majetkovych investi¢nich cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19941.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: R . 2 iy - a . 23
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odiivodnéni: Penéini trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vidy niZsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
¥ 978-80-247-3671-6., od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na penéznim trhu se obchoduji instrumenty se splatnosti:
Odpovéd A: Do jednoho roku. A
Odpovéd B: 1-5let. N




Odpovéd C:

Vice nez pét let.

Odpovéd D:

Instrumenty nemaji stanovenu splatnost, jedna se perpetuitni cenné papiry.

Cislo a verze otazky:

19942.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: h o . . o 2 . 2
druht investic¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Gvéry se splatnosti do 1
’ roku. Tyto nastroje vykazuji vZdy nizsi vynos a nizsi riziko nez trh kapitalovy.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6. od str. 61
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Penéznim trhem je:
Odpovéd A: Trh kratkodobych cennych papird. A
Odpovéd' B: Trh dlouhodobych cennych papir(. N
Odpovéd' C: Trh smluvnich kontraktd CAP a FLOOR. N
Odpovéd D: Trh smluvnich kontrakt( FRA a COLLAR. N
Cislo a verze otazky: 19943.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: . o . . o A . i
druhd investic¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
. ., Kratkodobé instrumenty se obchoduji jak na OTC trhu (napf. sménky), ale i na burzovnim
Odavodnéni: . i
trhu (dluhopisy se splatnosti 1 roku).
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6., od str. 61, str. 228, str. 396
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Nastroje obchodované na penéznim trhu:
Odpovéd A: Se obchoduji na burzovnim i OTC trhu. A
Odpovéd' B: Se obchoduji pouze na burze. N
Odpovéd C: Se obchoduji pouze na OTC trhu. N
Odpovéd D: Jsou urceny pouze pro instituciondlni investory. N
Cislo a verze otazky: 19944.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: - Y, . o o . . N
druh investi¢nich nastrojt (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Penézni trh je trhem kratkodobym, tzn. obchoduji se cenné papiry a Uvéry se splatnosti do 1
’ roku (napf. kontokorentni Gvér, spottebitelsky Uvér se splatnosti 1 rok).
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
) 978-80-247-3671-6., od str. 61.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Uvérem poskytnutym na penéznim trhu je:
Odpovéd A: Spotrebitelsky uvér na 10 mésicu. A
Odpovéd' B: Investicni Slety Gvér. N
Odpovéd C: Preklenovaci 3lety uvér. N
Odpovéd D: Hypotecni Gvér. N




Cislo a verze otazky:

19945.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
S druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Novy majitel sménky poskytuje predchozimu majiteli sménky eskontni Uvér s regresi nebo
' bez regrese, od toho se potom odviji vyse diskontni sazby, resp. zisk pro nového vlastnika.
2droi: Soba, O. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
J: rozsifené vydani, str. 192.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Odprodej sménky pred jeji splatnosti novému majiteli se nazyva:
Odpovéd A: Eskont sménky. A
Odpovéd' B: Diskont sménky. N
Odpovéd C: Akceptace sménky. N
Odpovéd D: Aval sménky. N
Cislo a verze otazky: 19946.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
S druh investi¢nich nastrojt (naptiklad nastroje penézniho trhu)
D itni certifikat je kratkodoby y i ktery podléha pfipadné Inéni
Odivodnéni: epozi n,I certi |’a Je- ra Vo, obym cennym papirem, ktery podléhd ptipadnému plnéni z
Garanc¢niho systému finan¢niho trhu.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
) rozsitené vydani, str. 200.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Depozitni certifikat na jméno:
Je z hlediska svoji splatnosti, povazovan kratkodoby cenny papir, ktery podléha prfipadnému
Odpovéd A: -l VJIP ’ p. oV y Y pap yp prip A
plnéni z Garan¢niho systému finanéniho trhu.
Odpovéd B: Jewz hled,iska svo{i s’platnostivp?vaiové,n za Ifrétk?clloby’/ cenny papir, ktery nepodléha N
ptipadnému plnéni z Garanc¢niho systému financ¢niho trhu.
Je z hlediska svoji splatnosti povazovan za dlouhodoby cenny papir, ktery podléha
Odpovéd C: o= Jisp ' P n za dlouhodoby cenny pap v p N
ptipadnému plnéni z Garanc¢niho systému financniho trhu.
Je z hlediska svoji splatnosti povazovan za dlouhodoby cenny papir, ktery nepodléha
Odpovéd D: e e ' IERIC el S A AT y nep .
ptipadnému plnéni z Garanc¢niho systému financ¢niho trhu.
Cislo a verze otazky: 19947.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
Kategorie: R . 2 iy - a . 23
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
D — — - - - v IR, , ~—
Odiivodnéni: epozitnll smenk{a je k'ratk?df)bym cennym papirem, ktery nepodléha pfipadnému plnéni z
Garancniho systému financniho trhu.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
a rozsitené vydani, str. 200.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Depozitni sménka:
Odpovéd A: J_e krévtk?dob\'/m cennym papirem, ktery nepodléha pfipadnému plnéni z Garanc¢niho systému A
financniho trhu.
Je kratkodobym cennym papirem, ktery podléha pripadnému plnéni z Garanéniho systému
Odpovéd B: € kratk Y ym pap yp prip p Yy N
finan¢niho trhu.
Odpovéd C: J_e dlovuljodob\'/m cennym papirem, ktery podléha pfipadnému plnéni z Garan¢niho systému N
financniho trhu.
Je dlouhodobym cennym papirem, ktery nepodléha pripadnému plnéni z Garan¢niho
Odpovéd D: y ym pap y nep prip p N

systému financniho trhu.




Cislo a verze otazky:

19948.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
S druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: U cizi sménky, vystupuje vidy vystavce, véfitel a dluznik. Dluznik svym podpisem (akceptem)
' sménky akceptuje (pfistupuje) k dluhu. V ptipadé neuhrazeni vystavce figuruje jako ruditel.
Zakon €. 191/1950 zakon sménecny a Sekovy, §21 a nasledujici. Soba, 0. Ing. Martin
Zdroj: Sirdicek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a rozsifené vydani, str. 188-
189.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Typickym znakem sménky cizi je:
Odpovéd A: Akcept. A
Odpovéd' B: Skonto. N
Odpovéd' C: Bianco. N
Odpovéd D: Vinkulace. N
Cislo a verze otazky: 19953.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Emisni cena diskontovaného dluhopisu (zero coupon bondu) je vidy nizsi nez nominalni
Odavodnéni: hodnota, béhem Zivotnosti nenese investorovi Zadny bézny vynos. Investor ve splatnosti
inkasuje nominalni hodnotu.PFip. Zakon ¢. 190/2004 o dluhopisech, §16, pismeno b).
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6., str. 393
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: Emisni cena diskontovaného dluhopisu je pfi kladném vynosovém procentu:
Odpovéd A: VZdy nizsi nez jeji nomindlini hodnota (emituje se s diskontem). A
Odpovéd' B: Vzdy vyssi nez jeji nominalni hodnota (emituje se s prémii). N
Odpovéd C: VZdy rovna nominalni hodnoté. N
Zavisi na velikosti emisniho aZia, resp. disaZia a dle toho muze byt vyssi ¢i nizsi nez jeji
Odpovéd D: o P yuvy Jej N
nomindlni hodnota.
Cislo a verze otazky: 19954.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zpUsoby ocefiovéani dluhopis (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
S rostouci cenou obligace klesa jeji vynosnost. Pokud je cena obligace rovna nominalni
Odivodnéni: hodnoté, je vynos do splatnosti roven kupdnové sazbé. Pokud je cena vyssi nez nominaini
hodnota, vynos do splatnosti klesa pod kupdnovou sazbu.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
¥ 978-80-247-3671-6. od str. 393
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: V pripadé, Ze trzni cena kuponového dluhopisu je vyssi nez jeho nominalni hodnota:
Odpovéd A: Je vynos do splatnosti nizsi nez kupdnova sazba. A
Odpovéd' B: Je vynos do splatnosti vyssi nez kupénova sazba. N
Odpovéd C: Durace je vZdy vyssi nez doba do splatnosti. N
Odpovéd D: Durace je vidy rovna dobé do splatnosti. N




Cislo a verze otazky:

19955.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopisd (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
PFi rlstu kuponu, napt. u variabilné Urocenych obligaci, pfi neménném vynosu do splatnosti,
Odavodnéni: roste jeji vnitfni hodnota, protoZe dochazi k diskontovani vyssiho bézného vynosu
pozadovanou vynosovou mirou, resp. vynosem do splatnosti.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 422.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Dluhopis s vyssi kuponovou sazbou bude mit ve srovnani s dluhopisem s nizsi kuponovou
Text otazky: sazbou za jinak naprosto stejnych podminek (doba do splatnosti, ratingové hodnoceni, vynos
do splatnosti).
Odpovéd A: Vyssi vnitini hodnotu (soucasnou hodnotu). A
Odpovéd' B: Nizsi vnitfni hodnotu (sou¢asnou hodnotu). N
Odpovéd C: Vyssi duraci. N
Odpovéd D: Nizsi bézné vynosy. N
Cislo a verze otazky: 19956.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Ratingova tabulka hodnoti kreditni riziko emitenta, ktery vydava dluhopisy. Podle toho o jak
rizikového emitenta se jednad, ziskava ratingové ohodnoceni (napf. od agentury S&P, Moodys
Ci Fitch), které jej zaradi do investi¢niho stupné (investment grade, napf. dle S&P od AAA do
Oduavodnéni: BBB-), kdy jim vydané cenné papiry jsou "bezpecné" nebo spekulativniho stupné (junk bonds,
junk level, napf. dle S&P od BB+ do D), kdy jsou jim vydané cenné papiry hodnoceny jako
vysoce rizikové, s tim, Ze emitent nemusi dostat svym zédvazkdim. Samoziejmé plati, Ze ¢im
horsi ratingové hodnoceni, tim se emitentovi zvysuji Urokové naklady.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6. od str. 393
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Ratingovou tabulku hodnotici emitenty dluhopist dle jejich kreditniho rizika Ize rozdélit na
Text otazky: . , =
dva zakladni stupné:
Odpovéd A: Investi¢ni a spekulativni. A
Odpovéd' B: Dlouhodoby a kratkodoby. N
Odpovéd C: Diskontovany a kuponovy. N
Odpovéd D: High rate a junk rate. N
Cislo a verze otazky: 19957.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby oceriovani cennych papirt / 6.1 zpUsoby ocefiovéani dluhopis (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Kupé 3 obli j itova inalni hodnotu, i tor obdrzi bézny vy
Odivodnéni: uponcv)\{a o |gacelje emi ov?na za nominalni hodnotu, investor obdrzi béZny vynos v
podobé inkasovanych kupon.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 399.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emisni cena kupdnového dluhopisu:
Odpovéd A: Je ve vétsiné pripadl (zpravidla, typicky) rovna nominalni hodnoté. A
Odpovéd' B: Je vZdy nizsi neZ jeji nominalni hodnota (emituje se s diskontem). N




Odpovéd' C: Je vidy vyssi nez jeji nomindlni hodnota (emituje se s prémii), maximalné vsak o 10 %. N
Odpovéd D: Je vidy vyssi nez jeji nominalni hodnota (emituje se s prémii), minimalné vsak o 10 %. N
Cislo a verze otazky: 19958.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopisd (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
. . Diskontovana obligace se emituje, pfip. prodava, na sekundarnim trhu za cenu nizsi nez
Oduavodnéni: s . . L. . - v g
nominalni hodnota. Ve splatnosti obdrzZi invest. nominal, tzn. jeho zisk je ve vysi diskontu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financéni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 422.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V pripadé, Ze investor drzi diskontovany dluhopis (zero bond) aZ do splatnosti a dluhopis
nakoupil pri jeho emisi:

Odpovéd A: Nominalni vynos je odvozen z diskontu. A
Odpovéd' B: Nominalni vynos je roven kuponové platbé. N
Odpovéd' C: Nominalni vynos zavisi na prodejni cené emitentovi. N
Odpovéd D: Nominalni vynos bude nulovy (koupil pfi emisi, drzi do splatnosti). N
Cislo a verze otazky: 19959.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

. ., Ukazatelem urokového rizika u dluhopisi maze byt durace, ktera hodnoti citlivost zmény

Oduavodnéni: . L, 2

ceny obligace na zménu Urokovych sazeb.
Zdroi: OldFich Rejnus, Finanénitrhy, 2. vydani, , str. 404, Soba, O. Ing. Martin Sirii¢ek, Ph.D., M.

L Finan¢ni matematika v praxi, 2. aktualizované a rozsifené vydani, str. 251.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Citlivost ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb Ize odhadnout pomoci:
Odpovéd A: Modifikované durace. A
Odpovéd B: Vynosu do splatnosti. N
Odpovéd C: Imunizace. N
Odpovéd D: Alikvotniho urokového vynosu. N

Cislo a verze otazky:

19960.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby ocernovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Grokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating




Citlivost ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb zkouma durace. Na duraci Ize nahlizet i
jako na priimérnou dobu do splatnosti ¢i priimérnou dobu navratnosti, ktera indikuje, za jak
dlouho se investorovi vrati investované prostfedky do obligace. S rlistem splatnosti roste i
durace obligace, protoze ¢im je delsi splatnost obligace, tim roste i pravdépodobnost, Ze
dojde ke zméné urokovych sazeb, které budou mit vliv na cenu obligace. V pfipadé kuponové
obligace ale durace neroste linearné, ale rlistem splatnosti obligace dochazi k ristu durace,
klesajicim tempem, protoze se projevuje vliv kuponovych plateb, které zkracuji primérnou
dobu, za kterou se investorovi vrati investované prostredky. Velmi citlivé (vyraznéji) tak na

Odtivodnéni:
zménu Urokovych sazeb budou reagovat ceny dlouhodobych dluhopist (vysoka durace) s
fixnim kuponem, zatimco méné vyraznéji dluhopisy s variabilnim kuponem. Navic v pfipadé
variabilné drocenych dluhopist investor zna vysi kuponu pouze k urcitému okamziku (pokud
je napf. kupon PRIBOR +1 %, investor nevi, v jaké vysi obdrzi kupon napf. za jeden ¢i dva
roky, zna pouze aktualni vysi kuponu). Z tohoto dlivodu lze na variabilni dluhopisy nahlizet
jako na "jednoleté fixni", pravé proto, Ze investor zna vysi kuponu pouze na dany rok. Navic
zména ceny u variabilnich dluhopisti nebude tak vyrazna proto, Ze tyto dluhopisy absorbuji
zménu trzni Urokové sazby pravé ve vysi vyplacenych kupona.
2droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
s 978-80-247-3671-6. str. 422.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Ceny dlouhodobych dluhopist s fixnim kupénem budou na zménu Grokové sazby:
Text otazky:
Odpovéd A: Reagovat velmi citlivé, ve srovnani s kratkodobymi fixnimi dluhopisy. A
Odpovéd' B: Reagovat mnohem méné citlivéji ve srovnani s kratkodobymi fixnimi dluhopisy. N
Odpovéd C: Nebudou na zménu urokovych sazeb reagovat vibec, protoze vyplaceny kupon je fixni. N
Odpovéd D: Nebudou na zménu urokové sazby vibec reagovat, protoZze reaguji pouze na zménu inflace. N
Cislo a verze otazky: 19961.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby ocerovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovéani dluhopis (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Uvérovy
rating
Odivodnéni: Durace takové obligace bude vzdy rovna dobé do splatnosti, protoZe obligace nevyplaci
’ zadny kupon, ¢imz se nezkracuje primérna doba navratu vloZenych prostredka.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
L roziifené vydani, str. 253.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Durace diskontovaného dluhopisu (zero bondu):
Odpovéd A: Je rovna dobé do splatnosti dluhopisu. A
Odpovéd' B: Je vidy nulova. N
Odpovéd C: Je vZdy vyssi, nez doba do splatnosti dluhopisu. N
Odpovéd D: Neexistuje. N
Cislo a verze otazky: 19962.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
6. zpUsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zpUsoby ocefiovéani dluhopis (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating




Durace predstavuje citlivost ceny dluhopisu na zménu Urokovych sazeb. Na duraci Ize
nahlizet i jako na prdmérnou dobu do splatnosti ¢i primérnou dobu navratnosti, ktera
indikuje, za jak dlouho se investorovi vrati investované prostredky do obligace. S ristem
splatnosti roste i durace obligace, protoze ¢im je delSi splatnost obligace, roste i

Odtivodnéni:

pravdépodobnost, Ze dojde ke zméné urokovych sazeb, které budou mit vliv na cenu

obligace. V pripadé kuponové obligace ale durace neroste linedrné, ale ristem splatnosti

obligace dochazi k ristu durace klesajicim tempem, protoze se projevuje vliv kuponovych

plateb, které zkracuji primeérnou dobu, za kterou se investorovi vrati investované prostredky.
2droi: Soba, O. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a

J: rozsifené vydani, str. 251.

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: S rGstem splatnosti fixné Uroceného dluhopisu s kuponem vys$sim nez vynosové procento:
Odpovéd A: Durace roste, klesajicim tempem. A
Odpovéd' B: Durace roste, rostoucim tempem. N
Odpovéd C: Durace roste linearné. N
Odpovéd D: Splatnost dluhopisu nema vliv na duraci. N
Cislo a verze otazky: 19963.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby ocerovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovéani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Uvérovy

rating

S rGstem Urokovych sazeb dochazi k poklesu ceny obligace, resp. vnitini hodnoty obligace.
Odtivodnéni: Matematicky mozno podloZit diskontovanim budoucich kuponovych plateb vyssi diskontni

mirou. Vztah ale neni pfimo umérny, je konvexni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 413
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vztah mezi vyvojem ceny dluhopisu (jeho soucasné vnitini hodnoty) a Urokovymi sazbami:
Odpovéd A: Je konvexni. A
Odpovéd B: Je pfimo umérny. N
Odpovéd' C: Zadny vztah neexistuje, vliv na cenu dluhopisu ma pouze nabidka a poptavka. N
Odpovéd D: Zadny vztah neexistuje, vliv na cenu mé pouze kuponova sazba dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 19964.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

6. zpUsoby ocernovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Grokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy

rating

Alikvotni Urokovy vynos hradi kupujici prodavajicimu, pokud dojde k prodeji dluhopisu mezi
Odtivodnéni: kuponovymi platbami, s tim, Ze je to pro prodavajiciho urcitd odména za to, Ze drzel po

predchozi vyplaté kuponu obligaci jesté po urcitou dobu.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a

a rozsifené vydani, str. 228.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kladny alikvotni Gdrokovy vynos:
Odpovéd A: Nalezi prodavajicimu. A
Odpovéd' B: Nalezi kupujicimu. N

Odpovéd C:

Pti obchodovani dluhopisti nemuze vzniknout kladny alikvotni Urokovy vynos.




Odpovéd D:

Nalezi zprostredkovateli obchodu, zpravidla obchodnikovi s cennymi papiry.

Cislo a verze otazky:

19981.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Upraveno Zakonem €. 586/1992 S., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisd - v
Oduavodnéni: nékterych pripadech je zdanéni vynosu z prodeje cenného papiru odvislé od doby, po kterou
poplatnik cenny papir vlastni. Tato doba je pak oznacovana zazitym pojmem ,asovy test”.
Zdroj: Zakon ¢. 586/1992 Sb., §4 odst. 1 pism. x)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pojem ,Casovy test” pouZivame v souvislosti s:
Odpovéd A: Moznym osvobozenim Uplatného prevodu cennych papir(i od dané z pfijmu. A
Odpovéd' B: Dobou do splatnosti dluhopisu. N
Odpovéd C: Testem primérenosti. N
Odpovéd D: Testem vhodnosti. N
Cislo a verze otazky: 19982.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojti / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Odiivodnéni: PFijmy z Uplatného prevodu cennych papird tvofi samostatny zaklad dané, ktery je snizeny o
’ vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho pofizeni, tzn. kupni cenu cenného papiru.
Zdroj: Z&kon ¢. 586/1992 Sbh., § 10
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ptijem z prodeje cennych papirt nezarazenych do obchodniho majetku u fyzické osoby:
Pokud neni osvobozen od dané z pfijmu, pak se dani jako ostatni pfijem podle § 10 Zakona ¢.
Odpovéd A: , i) . ,p - ! Y . prijem p : A
586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpis..
Pokud neni osvobozen od dané z pfijmu, pak se dani jako souéast pfijmu ze zavislé &innosti
Odpovéd' B: Al 2 ! ol
podle § 6 ZDP.
Odpovéd C: Nepodléha nikdy dani z pfijmu. N
Odpovéd D: Podléha vZdy dani z pfijmu. N
Cislo a verze otazky: 19983.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni darova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Odivodnéni: Ptijmy z Uplatného prevodu cennych papird tvofi samostatny zaklad dané, ktery je snizeny o
’ vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho pofizeni, tzn. kupni cenu cenného papiru.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., § 10 odst. 1 pism. b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Fyzickd osoba odvede z hrubého zisku z prodeje cennych papirQi nezarazenych do
Text otazky: obchodniho majetku (pokud pfijem neni osvobozen od dané z prijmu):
Odpovéd A: Pouze dan z pfijmu. A
Odpovéd' B: Dan z pfijmu a pojistné na socialni a zdravotni pojisténi. N
Odpovéd C: Dan z pfijmu a pojistné na socialni pojisténi. N




Odpovéd D:

Dan z prijmu a pojistné na zdravotni pojisténi.

Cislo a verze otazky:

19984.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Zakon o dani z pfijmu stanovuje pravidla pro pfijem z kapitalového majetku, resp. pro prijem
. ., plynouci z drzby cennych papirti. Zdkon o cennych papirech je nové inkorporovan v novém
Oduavodnéni: . P e o] , A A T . .
obcanském zakoniku. Zakon o podnikani na kapitalovém trhu neresi danové povinnosti
vyplyvajici z investic na ném.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich pfedpist, § 10.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Aktualni pravidla pro danéni pfijmu z Uplatného prevodu cennych papir upravuje:
Odpovéd A: Zakon o dani z pfijmu. A
Odpovéd' B: Zakon o cennych papirech. N
Odpovéd C: Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu. N
Odpovéd D: Obcansky zakonik. N
Cislo a verze otazky: 19985.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Oduavodnéni: Upraveno v ZDP, tvofi samostatny zaklad dané.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 10, odst. 1 pism.
& b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud fyzicka osoba proda cenné papiry nezarazené do obchodniho majetku se ztratou, pak:
Tuto ztratu nemuze z hlediska dané z pfijmu uplatnit proti zisku z jinych druhd pfijmu,
Odpovéd A: 9 1z€ e Pri p P Jiny prij A
naptiklad z podnikani.
Odpovéd B: Tuto zt‘ré,tu,mﬁie z hlediska dané z pfijmu uplatnit proti zisku z jinych druh pfijmu, napfiklad N
z podnikani.
Odpovéd C: Tuto ztratu maze z hlediska dané z prijmu prevést do dalsich zdanovacich obdobi. N
Tuto ztratu nemUze uplatnit ani proti zisku z prodeje jinych cennych papirli ve stejném
Odpovéd D: ° : g p p p je Jiny! ych pap ) N
zdanovacim obdobi.
Cislo a verze otazky: 19986.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
. ., Dividenda se zdanuje tzv. srazkovou dani 15 %, tzv. pfimo u zdroje (dan tedy odvadi platce
Oduivodnéni: . L o . - -
dividendy) a akcionar obdrzi jiz zdanénou (Cistou) dividendu.
Zdroj: Zéakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 8, § 36
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Aktualni vyse zdanéni dividend pro fyzické osoby, které nemaji akcie v obchodnim majetku,
Text otazky: v
cini:
Odpovéd A: 15 %. A
Odpovéd B: 19 %. N
Odpovéd C: 21 %. N




Odpovéd D: Dividendy vibec nepodléhaji dani z pfijmu. | N I
Cislo a verze otazky: 19987.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Upraveno v zakoné €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, kdy
Oduvodnéni: pofizovaci cenu cenného papiru lze jako vydaj na dosazeni zisku uplatnit az v okamziku
prodeje cenného papiru.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 10.
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
, Pravnicka osoba nakoupi do obchodniho majetku cenné papiry a bude je drzet po celé
Text otazky: N , . , . , g
zdanovaci obdobi. Pofizovaci cenu v tomto zdanovacim obdobi:
Odpovéd A: Neuplatni jako vydaj snizujici zaklad dané. A
Odpovéd' B: Uplatni jako vydaj snizujici zaklad dané. N
Odpovéd C: MizZe uplatnit jako vydaj snizujici zdklad dani, pokud se tim nedostane do ztraty. N
Y MUzZe uplatnit jako vydaj sniZujici zaklad dané nebo se mlze rozhodnout, Ze ji uplatni aZ ve
Odpovéd D: . , , ! p A N
zdanovacim obdobi, kdy cenné papiry proda.
Cislo a verze otazky: 19988.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni darfiové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
PFijmy z Urokd dluhopisd, stejné jako z dividend jsou zdanéné u zdroje srazkovou dani 15 %,
kterou odvadi spole¢nost vyplacejici uroky, dividendy (emitent), pfipadné ten kdo za ni
Odtivodnéni: dividendy vyplaci. Pokud se jednd o uroky, dividendy spolecnosti, které jsou dafnovymi
rezidenty CR, neni investor povinen tento pfijem zdanény srazkovou dani uvadét v dafiovém
pfiznani.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdé;jsich predpisl, § 24 odst. 4. pism. a),
. § 36.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: Pos'tup zdanéni?n.kasovavnV.Ch L’JerkCI (I.<’ulponl‘.’1) fyzickou osobou u kuponovych obligaci
emitenta s domicilem v CR je nasledujici:
Odpovéd A: Uroky jsou zdanény srazkovou dani 15 % platcem, pFijemce je v dafiovém pfiznani neuvadi. A
Odpovéd' B: Uroky jsou zdanény srazkovou dani 19 % platcem, piijemce je v dariovém pFiznani neuvadi. N
Odpovéd' C: Ptijemce inkasované uUroky uvadi v danovém ptiznani a jsou zdanény 15 %. N
Odpovéd D: Pfijemce inkasované uroky uvadi v dariovém pfizndni a jsou zdanény 21 %. N
Cislo a verze otazky: 19989.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni darova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Zakladem dané je pfijem sniZeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosazeni. U
Odtivodnéni: prijmU plynoucich z cennych papirli je vydajem cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné
nabyl.
Zdroj: Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdé;jsich pfedpist, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pti prodeji cennych papir( je zakladem dané:
Odpovéd A: Kladny rozdil mezi prodejni a pofizovaci cenou. A
Odpovéd' B: Prodejni cena. N




Odpovéd C: Potizovaci cena. N
Odpovéd D: Prodejni nebo poftizovaci cena podle toho, co je vyssi. N
Cislo a verze otazky: 19990.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojt / 7.1
Kategorie: zakladni darova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
Pro osvobozeni od dané z pfijmu je rozhodujici pfijem z Uplatného pfevodu cennych papirti a
Odavodnéni: prijmy z podild pfipadajicich na podilové listy pfi zruseni podilového fondu, pokud jejich dhrn
u poplatnika nepresahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpis(, § 4 odst. 1 pism. w).
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Pro osvobozeni zisku z prodeje cennych papirti od dané z prijmu u fyzické osoby, kterd cenné
Text otazky: papiry nema zahrnuty do obchodniho majetku, je rozhodujici:
Odpovéd A: Vyse celkového prijmu z prodeje cennych papird v daném zdanovacim obdobi. A
Odpovéd' B: Vyse celkového zisku z prodeje cennych papirt v daném zdariovacim obdobi. N
Odpovéd' C: Vyse celkového dariového zakladu poplatnika v daném zdarovacim obdobi. N
Vyse samostatného danového zakladu poplatnika z prodeje cennych papirli v daném
Odpovéd D: yo€ samc , pop prodej ych pap -
zdanovacim obdobi.
Cislo a verze otazky: 19991.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych
v § 29 odst. 3 zakona
Zakladem dané je pfijem sniZeny o vydaje prokazatelné vynaloZené na jeho dosazeni. U
Odivodnéni: pfijm0 plynoucich z cennych papird je vydajem cena, za kterou poplatnik véc prokazatelné
nabyl.
Zdroi: Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé;jsich pfedpis, § 10, blize § 10 odst.
o 4as.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazkv: Fyzickd osoba nema cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku. Zisk z prodeje cennych
LA papirtl, pokud prodej neni osvobozen od dané z pfijmu:
Odpovéd A: Tvofi samostatny zaklad dané. A
Odpovéd B: Zahrnuje se do zakladu dané z pfijmu ze zaméstnani (vazané ¢innosti). N
Odpovéd C: Zahrnuje se do zakladu dané z pfijmu z podnikani (samostatné cinnosti). N
Odpovéd D: Zahrnuje se do zakladu dané z kapitdlového majetku. N

Cislo a verze otazky:

19992.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych

v § 29 odst. 3 zdkona




Pro dariové Ucely se pouzivaji kurzy devizového trhu vyhlagené Ceskou narodni bankou
uplatriované v Ucetnictvi poplatnikd. Pokud poplatnik nevede ucetnictvi, pouZije jednotny
kurz, nevyuzije-li kurzy devizového trhu uplatfiované podle zvlastnich pravnich predpist o
Ugetnictvi. Tento kurz se stanovi jako primér sménného kurzu stanoveného Ceskou narodni

Oduavodnéni: bankou posledni den kazdého mésice zdanovaciho obdobi. V pfipadé, Ze se danové pfiznani
podava v prlibéhu zdarniovaciho obdobi, pouZije se sménny kurz k datu uskutecnéni
jednotlivych pfijm a vydaji nebo primér sménného kurzu stanoveného Ceskou narodni
bankou posledni den kazdého mésice ¢asti zdanovaciho obdobi, za kterou se darfiové priznani
podava.
Zdroj: Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 38 odst. 1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Pokud je ptijem v souvislosti s prodejem cennych papirti realizovan v cizi méné, pak se u
Text otazky: cennych papird nezahrnutych do obchodniho majetku poplatnika pouZzije pro Gcely stanoveni
danového zakladu:
Jednotny kurs stanoveny pro celé zdarfiovaci obdobi pokynem Generélniho finan¢niho
Odpovéd A: v y’ , Vy P Y e, POy A
reditelstvi, kterym se prepoctou prijmy i vydaje.
Odpovéd' B: Aktualni kurs k 1. dni v mésici. N
Odpovéd' C: Aktudlni kurs ke dni podani dariového pfiznani, kterym se prepoctou pfijmy i vydaje. N
Odpovéd D: Aktudlni kurs k 31. 12. pfislusného zdariovaciho obdobi, kterym se pfepoctou prijmy i vydaje. N
Cislo a verze otazky: 20009.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
. prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: PFi prodejiﬁakcii na primarnim trhu ziskava penize emitent, pficemz se jedna o prodej prvnim
nabyvatelim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trh, 4. rozsifené vydani, str. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pro primarni kapitdlovy trh neplati nasledujici tvrzeni:
Odpovéd A: Slouzi k zajisténi likvidity pro investory do investi¢nich nastroja. A
Odpovéd' B: Protiplnéni za nabizené investi¢ni néstroje ziskava jejich emitent. N
Odpovéd C: Dochazi zde k prodeji investi¢nich nastroju jejich prvnim nabyvatelim. N
Odpovéd D: SlouZi k ziskavani penéznich prostfedku od investord. N
Cislo a verze otazky: 20010.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papir /8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
A prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odtivodnéni: Viz. znéni zdkona.
Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, § 248.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text ota’zky: Emisni azio je:
Odpovéd A: Rozdil mezi nomindlni nebo ucetni hodnotou akcie a jejim vyssim emisnim kursem. A
Odpovéd' B: Rozdil mezi jmenovitou hodnotnou a nizsi prodejni cenou akcii. N
Odpovéd' C: Dividendovy vynos plynouci z nové emitovanych akcii. N
Odpovéd D: Uéetni hodnota nové emitovanych akeii. N

Cislo a verze otazky:

20011.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




8. emise cennych papirtl /8.1 metody uvadéni cennych papirli na trh, vefejna nabidka,

Kategorie: . , o o TRV
prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
IPO (initial public offering) je vZity termil imarni verej bidku akcif spoj
Odivodnéni: (initial public o farlng) je vZity termin pro primarni vefejnou nabidku akcii spojenou se
vstupem na burzovni trh.
Zdroj: http://ftp.pse.cz/info.bas/Cz/IPO/IPO-brozura.pdf
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Proces, kdy spole¢nost poprvé verejné nabizi své akcie se oznacuje jako:
Odpovéd A: IPO (initial public offer). A
Odpovéd' B: Private placement. N
Odpovéd' C: Tender. N
Odpovéd D: Kontinualni aukce. N
Cislo a verze otazky: 20012.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
8 ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: SPO (secondary public offering) je vZity termin pro sekundarni vefejnou nabidku akcii, tedy
’ oznacenim pro dalsi verejnou nabidku akcii, které jsou jiz prijaty na organizovany verejny trh.
Zdroj: napt. https://financial-dictionary.thefreedictionary.com/Secondary+Public+Offering
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zkratka SPO v terminologii kapitalovych trhli standardné oznacuje:
Odpovéd A: Sekundarni (druhotnou, sezénni) vefejnou nabidku cennych papir(. A
Odpovéd B: Samostatné emitovanou opci. N
Odpovéd C: Standardizovanou emisi obligaci. N
Odpovéd D: Vyporadaci a platebni operace. N
Cislo a verze otazky: 20013.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
. prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Private placement je neverejna nabidka nebo chcete-li umistovani soukromého kapitélu. Jde
Oduavodnéni: v podstaté o prodej cennych papirl, které se prodavaji nikoliv prostfednictvim verejné
nabidky, ale spiSe prostfednictvim nabidky soukromé.
2droi: https://www.europarl.europa.eu/news/cs/press-room/20100923BKG83508/glossary-on-the-
S alternative-investment-fund-managers-directive/7/private-placement
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Neverejné umisténi cennych papirli emitentem omezenému okruhu pfedem stanovenych
Text otazky: . ..
0sob se oznacuje jako:
Odpovéd A: Private placement. A
Odpovéd B: Primarni aukce. N
Odpovéd C: IPO. N
Odpovéd D: SEO. N
Cislo a verze otazky: 20014.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise




Datum emise cenného papiru oznacduje den, kdy mdze dojit k vydani cenného papiru prvnimu

Oduvodnéni: . o . » . . . .
nabyvateli. Neni-li stanoveno jinak, uréi datum emise cenného papiru emitent.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zékonik, § 519.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Datum emise cenného papiru je:
Odpovéd A: Den, kdy mze dojit k vydani cenného papiru prvnimu nabyvateli. A
Odpovéd' B: Den, kdy cenny papir nabyl prvni nabyvatel. N
Odpovéd C: Den, kdy doslo k prodeji cenného papiru na verejném trhu. N
Odpovéd D: Den primarni aukce. N
Cislo a verze otazky: 20016.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papir /8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: Na sekundarnim trhu se prodavaji jiz dfive do obéhu uvedené cenné papiry.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
o 5. 66-67
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro sekundarni trhy neplati:
Emitent nabizi néco, co jesté neexistuje a co vznikne pouze za predpokladu, Ze vydavany
Odpovéd A: -t Rablt] coJ | P predp y y A
cenny papir najde svého prvonabyvatele.
Odpovéd' B: Jejich ekonomickou funkci je zména struktury majitel( cennych papird. N
Odpovéd C: Cenné papiry se zde opakované obchoduji. N
Pfi zméné majitele neprechazi hotovost mezi investory a emitenty, ale mezi investor
Odpovéd D: .. ! & i g y N
navzajem.
Cislo a verze otazky: 20017.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
. prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odtivodnéni: Medvédi trh = klesajici trh. By¢i trh = rostouci trh.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
& 5. 431
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pokud na kapitalovém trhu ceny financnich aktiv klesaji, mluvime o tzv.:
Odpovéd A: Medvédim trhu. A
Odpovéd' B: Jelenim trhu. N
Odpovéd C: By¢im trhu. N
Odpovéd D: Tygfim trhu. N

Cislo a verze otazky:

20018.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papird /8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
A prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odivodnéni: Trzni kapitalizace je déna soucinem poctu cennych papirt a jejich ceny, tedy 1 000 x 500 =
’ 500 000 K¢. Nezajima nas nominalni hodnota emise (1 000 x 100 = 100 000 K¢).
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Pocet akcii v emisi je 1 000 kusti s nominalni hodnotou 100 K¢. Akcie jsou verejné
obchodovatelné a posledni kurz akcie je 500 K¢. Jaka je trzni kapitalizace emise?

Odpovéd A: 500 000 K¢. A
Odpovéd' B: 100 000 K¢. N
Odpovéd C: 50 000 K¢. N
Odpovéd D: 550 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20019.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
8 ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
. ., Proces prodeje akcii, pri kterém investi¢ni banka sbirad cenové nabidky a teprve na zakladé

Oduavodnéni: , L,

poptéavky stanovi emisni cenu.
Zdroj: Nyvltova, Reznakova, Mezinarodni kapitalové trhy, zdroj financovani, Grada Publishing, s.140
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)

, Stanoveni emisniho kurzu a alokace akcii pfi verejné nabidce probiha zpravidla formou:
Text otazky:
Odpovéd A: Bookbuildingu. A
Odpovéd' B: Road show. N
Odpovéd C: Aukce. N
Odpovéd D: Rozhodnutim dozordi rady. N
Cislo a verze otazky: 20020.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emise cennych papir /8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise

Odivodnéni: D’uélnl' Ifotace :Sta\i' kdy jsou akcie spole¢nosti v jednom okamziku pfijaty k obchodovani na

vice trzich soucasné.
Zdroj: Nyvltova, Reznakova, Mezinarodni kapitalové trhy, zdroj financovani, Grada Publishing, s.189
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Dualnf listing znamena:
Odpovéd A: Obchodovani s emisi akcii na vice trzich. A
Odpovéd B: Obchodovani s emisi akcii v riznych ménach. N
Odpovéd C: Vyporadani probiha v riznych ménach. N
Odpovéd D: Prospekt cenného papiru je vytvoren ve dvou jazycich. N
Cislo a verze otazky: 20025.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: emls_e ucennyc papird / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

dluhopist
Odtivodnéni: Viz znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36i.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prospekt vyuzivany pro verejnou nabidku je platny po dobu:
Odpovéd A: 12 mésict od jeho schvaleni CNB. A
Odpovéd' B: 18 mésicdl od jeho schvéleni CNB. N
Odpovéd' C: 6 mésict od jeho schvaleni CNB. N
Odpovéd D: 24 mésict od jeho schvaleni CNB. N




Cislo a verze otazky:

20026.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8. emis.e ocennych papirt / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Prospekt vyhotovuje emitent nebo osoba, ktera ma v umyslu verejné nabizet cenné papiry.
Odivodnéni: Za spravnost Udajd uvedenych v prospektu potom odpovida osoba, ktera prospekt vydala,
’ ptip. za tyto Gdaje mdzZe odpovidat rucitel, pokud je uveden v tomto prospektu a zarudil se za
spravnost udajl v ném.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36 b.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Za spravnost a Uplnost Udajt uvedenych v prospektu cenného papiru odpovida:
Odpovid A: Oso,ba, kte['é p.r;ospekt vyhotovila a ruditel, pokud je uveden v prospektu a zarucil se na A
spravnost udaju.
Odpovéd' B: Manazer emise. N
Odpovéd C: Vyhradné rucitel emise, ktery se zarudil za spravnost udaj. N
Odpovéd D: Auditor, ktery ovéril posledni Gcetni zavérku emitenta. N
Cislo a verze otazky: 20028.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych ird /8.2 kt (jeho cile, funk trukt A isni podmink
Kategorie: 3 ych papirt / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Oduavodnéni: Pokud md emitent sidlo v CR, schvaluje na zékladé 7adosti emitenta tento prospekt CNB.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Prospekt cenného papiru, ktery je vydavan emitentem se sidlem v CR, schvaluje a7 na
Text otazky: pripady, kdy zakon umoziuje jeho schvaleni zahrani¢nim organem:
Odpovéd A: Ceska narodni banka. A
Odpovéd B: Ministerstvo financi Ceské republiky. N
Odpovéd' C: Nejvyssi kontrolni urad. N
Odpovéd D: Specializovany financni Urad. N
Cislo a verze otazky: 20029.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: i ( c nych papirt / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
. . ., Vynos za 2 roky u diskontovaného dluhopisu (zero bond) je rozdil mezi jmenovitou hodnotou
Oduavodnéni: ., . .
a emisnim kurzem, tj.12 000-10 000 = 2 000 K¢.
Zdroj: Budinsky, P., Zaskodny, P., Finanéni a investi¢ni matematika, VSFS, a.s., Praha 2016, s. 22
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Investor nakoupi diskontované dluhopisy s nomindalni hodnotou 12 000 K¢ a se splatnosti za 2
Text otazky: roky. Emisni kurz je 10 000 K¢. Jaky bude kapitalovy vynos investora, bude-li dluhopisy drzet
az do splatnosti:
Odpovéd A: 2 000 K&. A
Odpovéd' B: 12 000 K¢. N
Odpovéd C: 10 000 K&. N
Odpovéd D: 22 000 K&. N
Cislo a verze otazky: 20030.3

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




8. emise cennych papiri / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

Kategorie: dluhopisi
Vychézi ze Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, kdy CNB muze schvalit prospekt, pokud

Odivodnéni: je v ném uvedena maximalni cena, pfip. jsou uvedeny podminky, jak bude konec¢na cena
stanovena, nebo je mozné odvolat upsani cennych papirli 2 pracovni dny po uverejnéni
konecné ceny.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36d odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Neni-li ke dni schvalovani prospektu znama konec¢na cena a pocet cennych papird, které
budou verejné nabidnuty, maze Ceska narodni banka schvalit prospekt, pokud:

Je v prospektu uvedena maximalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych budou

Odpovéd A: . . . , P A
konecnd cena a pocet cennych papird urceny.
Odoovéd B: Je mozné odvolat koupi nebo nabidku cennych papirt nejméné 2 pracovni dny po uverejnéni N
P ’ konecné ceny a pocétu cennych papird, které budou verejné nabizeny.
Odpovéd C: Jey prospektu uvedena minimalni cena, nebo kritéria nebo podminky, za kterych bude cena N
uréena.
Odoovéd D: Je mozné odvolat koupi nebo upisovani cennych papirl nejvice 3 pracovni dny po uverejnéni N
P ’ konecné ceny a pocétu cennych papird, které budou verejné nabizeny.
Cislo a verze otazky: 20031.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk k isni ink
Kategorie: |s.e ::ennyc papird / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Pokud CNB schvaluj kt rej bidk li yhradné v Ceské
Odivodnéni: oku ' sC ’va IUJ? prospekt pro vervej?c'Juvna idku realizovanou vyhradné v Ceské
republice, musi byt jazyk prospektu v ¢estiné.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36g.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Prospekt cenného papiru uréeny pro ucely verejné nabidky cennych papirt vyhradné v Ceské
Text otazky: republice (cenné papiry emitenta nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu) musi byt vyhotoven vzdy:
Odpovéd A: V Ceském jazyce. A
Odpovéd' B: V ¢eském nebo slovenském jazyce. N
Odpovéd C: V ¢eském nebo anglickém jazyce. N
Odpovéd D: V ¢eském i anglickém jazyce. N
Cislo a verze otazky: 20032.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papira /8.2 kt (jeho cile, funk trukt » isni podmink
Kategorie: 3 ych papirtl / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopisl
Odiivodnéni: Oso,ba, kterel:l chcle vevrejne nabizet cenné papiry musi povinné uverejnit prospekt cenného
papiru schvaleného CNB.
Zdroj: Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 35.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pokud emitent chce verejné nabizet dluhopisy a na verejnou nabidku ¢i jejiho emitenta nelze
Text otazky: aplikovat nékterou ze zakonnych vyjimek, je emitent ve vztahu k takové verejné nabidce
povinen:
Odpovéd A: Uverejnit prospekt cenného papiru. A
Odpovéd' B: Vyhotovit shrnuti emise. N
Odpovéd' C: Vyhotovit analytickou zpravu. N
Odpovéd D: Uverejnit vyrocni zpravu. N

Cislo a verze otazky:

20033.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




8. emise cennych papiri / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

Kategorie:
: dluhopist
Odivodnéni: Emitent miZe zménit emisni podminky, ale pouze s predchozim souhlasem schize vlastnik(,
’ s tim, Ze zménéné emisni podminky musi bez zbyte¢ného odkladu zpfistupnit investortim.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ke zméné emisnich podminek dluhopist se vyzaduje:
Odpovéd A: Pfedchozi souhlas schize vlastnik(. A
Odpovéd' B: Souhlas valné hromady. N
Odpovéd' C: PFedchozi souhlas Ceské narodni banky. N
Odpovéd D: Zaslani ndvrhu zmén vlastnikdim dluhopist. N
Cislo a verze otazky: 20034.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emi ych ird 2 kt (jeho cile, funk k isni ink
Kategorie: |s.e ::ennyc papird / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Odivodnéni: Mezivnéroinl' systém (V:I'S|0,Vénll pro identifikaci cennych papirl - prvni 2 pismena oznacuji kod
zemé, v niz ma emitent sidlo.
Zdroj: https://www.annaservice.com/anna/annaisin/login.jsp
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktery ISIN ndlezi ¢eskému cennému papiru:
Odpovéd A: C€Z20005112300. A
Odpovéd' B: BMG200452024. N
Odpovéd C: LU0275164910. N
Odpovéd D: AT0000908504. N
Cislo a verze otazky: 20035.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: |s.e ocennyc papird / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Prospekt cenného papiru musi obsahovat informace nezbytné pro investory. Prospekt mize
byt vydan jako jeden celek, pfip. jej mUZe tvofit vice samostatnych dokumentd. Potom se
. . takovyto prospekt déli na registra¢ni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti
Oduavodnéni: . el . .
prospektu. Registracni dokument obsahuje Udaje tykajici se emitenta. Doklad o cenném
papiru obsahuje udaje o cenném papiru, ktery je verejné nabizen nebo ma byt pfijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36 odst. 7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Prospekt cenného papiru maze byt rozdélen na nékolik samostatnych dokument, které z
Text otazky: , .
uvedenych to jsou:
Odpovéd A: Registracni dokument, doklad o cenném papiru a shrnuti prospektu. A
Odpovéd' B: Shrnuti prospektu, analyza rizik a prohlaseni odpovédnych osob. N
Odpovéd C: Doklad o cenném papiru, pravni due diligence, analyza rizik. N
Odpovéd D: Shrnuti prospektu, verejny pfislib a finan¢ni analyza emitenta. N

Cislo a verze otazky:

20036.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: emls_e ucennyc papird / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist
Oduavodnéni: Emisni podminky musi byt investorlim zpfistupnény nejpozdéji k datu emise.

Zdroj:

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 3 odst. 1.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Do .jak’ého ok:a\miiku a jakym zpl‘]soPem musi emitent dluhopist zptistupnit investordm
emisni podminky, aby mohl dluhopis vydat:
Odoovéd A: Nejpozdéji do data emise a na nosici informaci, ktery umoznuje reprodukci v nezménéné A
5 ’ podobé a uchovani tak, aby mohly byt vyuzivany alespor do data splatnosti téchto dluhopist.
Odoovéd B: Nejpozdéji tyden pred datem emise, a to vzdy alespon v jednom celostatné distribuovaném N
5 ) tisténém deniku a déle jakymkoliv jinym vhodnym zpUlsobem.
Nejpozdéji den pred datem emise a vidy alespon na internetovych strdnkdch emitenta a na
Odpovéd' C: . L . , P T ,y P Y N
internetovych strankach Ceské narodni banky.
Odpovéd D: Emisni podminky v pfipadé emise dluhopist nemusi byt investorlim zpfistupnény. N
Cislo a verze otazky: 20041.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych ird /8.3 inf ¢ni povi ti emitentd ych irG vaci
Kategorie: : i o ych papirt /8.3 informacni povinnosti emitent( cennych papird vici
investorim
Rozhodny d yplatu dividendy j hodny d icast Iné h dé i-li
Odivodnéni: ozhodny den pro \fypa u |:/| en' 'Yje rozhodny den pro Ucast na valné hromadé, neni-li
uvedeno ve stanovach spole¢nosti jinak.
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich korporacich, § 351.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Rozhodny den pro vyplatu dividendy:
Odpovéd A: Je mozné stanovit odlisné, nez rozhodny den pro Uc¢ast na valné hromadé. A
Odpovéd' B: Je vidy jiny, neZ rozhodny den pro ucast na valné hromadé. N
Odpovéd C: Je vidy stejny jako rozhodny den pro Gcast na valné hromadé. N
Odpovéd D: Je uveden v prospektu emitenta. N
Cislo a verze otazky: 20042.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir vici
Kategorie: : i oc nych papirt /8.3 in ¢ni povinnosti emitentd ych papird vuci
investortim
Informacni povinnost emitenta je periodicka a prlibézna. Emitent, jehoZ investi¢ni cenny
Odtivodnéni: papir je prijat k obchodovani pouze na regulovaném trhu, uverejni povinné uverejiiovanou
informaci v jazyce ¢eském nebo v jazyce anglickém.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 127c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Investor, ktery zakoupil akcie, které jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské
Text otazky: republice, mlize ocekavat, Ze jejich emitent bude (az na zakonné vyjimky) uverejnovat
informace v jakych jazycich:
Odpovéd A: V jazyce Ceském, v jazyce anglickém nebo v obou jazycich soucasné. A
Odpovéd' B: V jakémkoliv jazyce, ktery si emitent zvoli. N
Odpovéd C: Vzdy vyluéné v jazyce Ceském. N
Odpovéd D: V jakémkoliv Ufednim jazyce statu, ktery je clenem EU. N

Cislo a verze otazky:

20043.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 8 emiseocenm’/ch papirt / 8.3 informacni povinnosti emitent cennych papirG vaci
investorum
Emitent cenného papiru ma informacni povinnost jak vici burze, tak viéi investoriim. Tato
Odivodnéni: povinnost je pribézna (povinnost zverejiovat kurzotvorné informace) a periodicka -

uverejnéni pololetni a vyrocni zpravy, kdy pololetni zprava musi byt uverejnéna do 3 mésict
po uplynuti prvnich 6 mésicli ucetniho obdobi.

Zdroj:

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 119.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Emitent cenného papiru prijatého k obchodovani na regulovany trh v Ceské republice je (a7
Text otazky: na zakonné vyjimky) povinen uverejnit zpiisobem umoznujicim dalkovy pristup pololetni
zpravu nejpozdéji do:
Odpovéd A: 3 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicl ucetniho obdobi. A
4 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésict ucetniho obdobi nebo v Ihité, kterou stanovi pravni
Odpovéd' B: v , 5 py, p, . . P N
rad statu, ve kterém ma emitent sidlo.
2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésic ucetniho obdobi nebo v Ih(té, kterou stanovi pravni
Odpovéd C: £ mesict po uplyntt prunich 5 me ' P N
rad statu, ve kterém ma emitent sidlo.
Odpovéd D: 12 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésict Gcetniho obdobi. N
Cislo a verze otazky: 20044.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentt cennych papir vici
Kategorie: . . Hen[EEE 4 P ych pap
investorum
Price earning ratio je jednim z pravdépodobné nejvice pouzivanych indikdtord technické
analyzy na jeji mikroekonomické drovni. Jeho obliba je predevsim v jednoduchosti
konstrukce, ktera predsatvuje podil triniho kurzu cenného papiru (akcie) vici zisku
Oduavodnéni: pripadajicimu na jednu akcii. P/E tak dava investorovi informaci o tom, kolik je ochoten
zaplatit za jednu jednotku zisku. Napf. P/E = 15 znamena, Ze investor je ochoten zaplatit 15
K¢ (dolard, Eur) za jednu korunu (dolar, Euro) zisku, resp. jeho investice se mu tak vrati za 15
let.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
o 5. 278
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co znamena ukazatel P/E ratio:
Pomér aktudlni trzni ceny akcie a posledniho zvefejnéného Cistého zisku pripadajiciho na
Odpovéd A: , 3 v P | pfipadaj A
jednu akcii.
Odpovéd B: Pomeér vlastniho kapitdlu a celkovych aktiv. N
Odpovéd' C: Pomeér celkovych obéznych aktiv a kratkodobych zavazka. N
Odpovéd D: Ukazatel dividendy na akcii. N
Cislo a verze otazky: 20045.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir vici
Kategorie: : i QC ych papirt / i ¢ni povi i emi G ych papird vidi
investorim
V ptipadé pozitivniho ristového trendu trhu se obecné hovoti o tzv. by¢im trendu, ktery je
Odiivodnéni: spojen s kladnymi a pozitivnimi o¢ekavanimi investor( a rostoucimi nakupnimi pokyny.
’ Naopak v pfipadé klesajiciho trendu, spojeného s pesimismem, krizi apod. se hovofi o tzv.
medvédim trhu, kdy prevladaji prodejni pokyny.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
): 5. 302, 314, 315, 331, 367
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud na kapitalovém trhu ceny financnich aktiv rostou, mluvime o tzv.:
Odpovéd A: Medvédim trhu. N
Odpovéd' B: Jelenim trhu. N
Odpovéd C: By¢im trhu. A
Odpovéd D: Tygfim trhu. N

Cislo a verze otazky:

20046.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir(i vici
investortim




Vnitfni informace (insider information) je takova informace, kterd nebyla uverejnéna, tyka se
ptrimo nebo nepfimo jednoho nebo nékolika emitentl nebo jednoho nebo nékolika
finan¢nich néstrojl a ktera, pokud by byla zvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto financnich nastroju. Emitent je povinen co nejdrive informovat
verejnost o vnitrnich informacich, jez se tohoto emitenta pfimo tykaji. Emitent nebo

Odavodnéni: Ucastnik trhu s povolenkami na emise mlzZe na svou vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni
vnitinich informaci za predpokladu, ze okamzité zverejnéni pravdépodobné ohrozi
opravnéné zajmy emitenta nebo Ucastnika trhu s povolenkami na emise a soucasné
odkladem zverejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni verejnosti v omyl a soucasné
emitent nebo Ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen zajistit vérnost téchto
informaci.
Zdroj: ¢l. 17 odst. 4 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami uverejnéni vnitini informace:
Odpovéd A: MiZe odloZit ze zavaznych divodl a musi byt schopen zajistit divérnost této informace A
Odpovéd' B: Nesmi nikdy odloZzit N
Odpovéd C: MZe odlozit, rozhodlo-li o tom pfedstavenstvo N
Odpovéd D: Mize odloZit kdykoli N
Cislo a verze otazky: 20047.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentt cennych papir vici
Kategorie: . . Hen[EEE 4 P ych pap
investorum
Ze zakona je emitent povinen uverejnit nebo zaslat oznameni o konani schize vlastnikd
Odiivodnéni: dluhopisti nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich pravo na
splaceni dluzné ¢astky. Ostatni moznosti zdkon neuvadi.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 120c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Emitent dluhopis pfijatych k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice je povinen
Text otazky: zakonem stanovenym zplsobem uverejnit nasledujici informaci:
Odpovéd A: Informaci o konani schiize vlastnikl dluhopisa. A
Odpovéd B: Samostatnou zpravu o plnéni parametru Urokového kryti ve vztahu k dluhopisiim. N
Odpovéd C: Ctvrtletni zpravu statutarniho orgdnu emitenta. N
Odpovéd D: Informace o zméndch ve vrcholovém managementu emitenta a jim ovladanych osob. N
Cislo a verze otazky: 20048.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papirt vici
Kategorie: . . ifEn e ¢ P ych pap
investorim
Oduavodnéni: Kurz obsahuje viechny informace vcetné neverejnych (teorie efektivnich trha).
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
o 5. 70
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud trzni cena okamzité reaguje na uverejiované informace, jedna se o:
Odpovéd A: Silnou formu informacni efektivnosti. A
Odpovéd' B: Slabou formu informacni otevienosti. N
Odpovéd C: Stfedné silnou formu pravni efektivnosti. N
Odpovéd D: Slabou formu operacni efektivnosti. N




Cislo a verze otazky:

20049.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papiri /8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirt vici
Kategorie: . Ise cennych pap / RO I ych papi i
investorim
. . Cena dluhopisu zavisi na vysi Urokovych sazeb v okamziku ndkupu a na ¢asovém posunu data
Oduavodnéni: X , .
nakupu vzhledem k datu vyplaty dalsiho kuponu.
Zdroj: https://www.patria.cz/slovnik/409/hodnota-dluhopisu.html
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S priblizujici se dobou vyplaty kuponu:
Odpovéd A: Cena dluhopisu nardsta. A
Odpovéd' B: Cena dluhopisu klesa. N
Odpovéd' C: Cena dluhopisu se neméni. N
Odpovéd D: Dluhopis neni moznost prevadét. N
Cislo a verze otazky: 20050.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papird /8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir vici
Kategorie: : i o ych papirt / i i povi i emi G ych papird vidi
investorim
Zakladni pra kcionarl - pravo ucastnit Iné h dy, pra dividend 2
Odivodnéni: _a 'a ?I Prav? akciondtl - pravo Ucastnit se valné hromady, pravo na dividendu a pravo na
likvidacnim zUstatku.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
o 5. 231
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Akcionar nema pravo na:
Odpovéd A: Zajisténi stalého rlstu ceny akcie. A
Odpovéd B: Podil na likvidaénim zGstatku pfi zaniku spolec¢nosti. N
Odpovéd C: Dividendu. N
Odpovéd D: Podilet se na fizeni spole¢nosti prostfednictvim hlasovani na valné hromadé. N

Cislo a verze otazky:

20051.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir( vidi
investortim

Oduavodnéni:

Vyroéni zprdva nebo konsolidovana vyrocni zprdva museji poskytovat investorm vérny a
poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta a
jeho konsolida¢niho celku za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje
financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni emitenta. Vyroc¢ni zprava a
konsolidovana vyroc¢ni zprava museji obsahovat Ciselné udaje a informace o financni situaci,
podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta a jeho konsolidacniho celku za
uplynulé ucetni obdobi v rozsahu ¢iselnych udajd a informaci uvadénych v prospektu, s
uvedenim dulezitych faktor(, rizik a nejistot, které ovlivnily finanéni situaci, podnikatelskou
¢innost nebo vysledky hospodareni emitenta, v€etné napf. informace o vSech penézitych a
nepenézitych prijmech, které pfrijaly za ucetni obdobi osoby s fidici pravomoci od emitenta a
od osob ovladanych emitentem, a to souhrnné za vSechny ¢leny statutarniho organu,
souhrnné za vSechny ¢leny dozor¢i rady a souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici
pravomoci.

Zdroj:

Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 118 odst. 4 pism. f).

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Co je povinnou naleZitosti vyroéni zpravy emitenta akcii se sidlem v Ceské republice prijatych
k obchodovani na regulovany trh v Ceské republice:




Odpovéd A: Souhrnné informace o odménéach ¢lend statutdrnich a dozorcich orgdnli emitenta. A
Odpovéd' B: Sektorovou analyzu emitenta. N
Odpovéd' C: Informace o vysi a rozhodném dni dividendy za uplynulé Gcetni obdobi. N
Odpovéd D: Z4pisy z jednani statutarniho organu a kontrolniho organu emitenta za dané ucetni obdobi. N
Cislo a verze otazky: 20052.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
8. emise cennych papiri /8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirt vici
Kategorie: . cennych pap / RO I ych papi i
investorim
Informacni povinnosti emitenta je i zverejnéni informaci ("zapisu") z valné hromady a to do
. ., 15 dn( od jejiho konani. Je povinen uverejnit zejména Gdaje o poctu platnych hlast
Oduavodnéni: . o ., « s . . . , . 2
odevzdanych pfi hlasovani o kazdém ndavrhu a celkovém poctu platnych hlasi odevzdanych
pro ndvrh, proti navrhu a poctu hlasd, ohledné nichz se hlasujici zdrzZeli hlasovani.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 120b odst. 2.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
V ptipadé, 7e ma emitent sidlo v Ceské republice a vydal akcie, jen? jsou pfijaty k
Text otazky: obchodovéni na evropsky regulovany trh, jsou investorlm verejné dostupné tyto informace z
valné hromady:
Informace o usnesenich pfijatych na valné hromadé a poc¢tu hlasti odevzdanych pro névrh,
Odpovéd A: o N ,p {18 Yy L pv . . yene A
proti nému a poctu hlast, ohledné nichz se hlasujici zdrzeli hlasovani.
Odpovéd' B: Notarsky zapis z valné hromady. N
Odpovéd C: Zvukovy zaznam z valné hromady. N
Odpovéd D: Jmenny seznam akcionaru, ktefi se zucastnili valné hromady. N
Cislo a verze otazky: 20057.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
i obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: . , 2 i . 2 q 2
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
. . . Provadéni pokynd je zasadné odlisné od obchodovani na vlastni ucet obchodnika s cennymi
Oduavodnéni: ,
papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 2 odst. 1 pism d).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co se rozumi provadénim pokynt zakaznika?
Jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢éniho nastroje na ucet
Odpovéd A: zakaznika, v€etné uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investicniho nastroje za zakonem A
blize specifikovanych podminek.
Pouze uzavieni smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje na ucet obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: , R : ymipsRy LN
za zakonem blize specifikovanych podminek.
Odpovéd C: Pouze uzavieni smlouvy o koupi investi¢niho ndastroje na ucet obchodnika s cennymi papiry. N
Pouze uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investicniho nastroje na ucet obchodnika s
Odpovéd D: y o e ! N

cennymi papiry.

Cislo a verze otazky:

20058.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie:

mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju




Prijimani a predavani pokynu je hlavni investi¢ni sluzbou investi¢nich zprostredkovatel(, u

Oduavodnéni: obchodnik( s cennymi papiry navic spolu s provadénim pokyn( zékaznika, k ¢emuz investi¢ni
zprostiedkovatel neni opravnén.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 pism a) a b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investicnich ndstroja:
Odpovéd A: Patfi mezi hlavni investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Je jedinou hlavni investicni sluzbou obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd' C: Patfi mezi doplrikové investi¢ni sluzby. N
Odpovéd D: Neni to investi¢ni sluzba. N
Cislo a verze otazky: 20059.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na ucet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
S mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastrojd
Investicni zprostfedkovatel ma omezend opravnéni oproti obchodnikovi s cennymi papiry a
Odivodnéni: proto, prestoze mdze poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja,
’ nemdUZe sam provadét pokyny a tyto musi predavat k provedeni pouze v zakoné uvedenym
osobam.
Zdroj: § 4 odst. 2 pism. a) a e) a § 29 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sh.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jaké investicni sluzby mUze poskytovat investicni zprostfedkovatel?
MUzZe poskytovat investi¢ni poradenstvi, pfijaté pokyny zakaznika predava osobam
Odpovéd A: uvedenym v zdkoné o podnikani na kapitalovém trhu (napt. bance, obchodnikovi s cennymi A
papiry).
Odpovéd' B: MUze provadét pokyny zdkaznika. N
Muze provadét pokyny zakaznik(, ale pouze za predpokladu, Ze je vlastnicky propojen s
Odpovéd C: p ’ p V’V' : p predp J Y propoj
obchodnikem s cennymi papiry.
Odpovéd D: M{ze provadét Uschovu a spravu cennych papird pro zékazniky.
Cislo a verze otazky: 20060.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na ucet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni Ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
= ’ mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Odivodnéni: Upisovani je aktivni krok investora spocivajici v zavazku k zakoupeni nové emise akcii.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. aktualizované a rozsirené vydani, str. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jak se nazyva projeveni zajmu investora o nové emitované akcie?
Odpovéd A: Upisovani. A
Odpovéd' B: Opce. N
Odpovéd C: Emise. N
Odpovéd D: Investovani na sekundarnim trhu. N

Cislo a verze otazky:

20061.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na ucet zékaznika,
obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani

Kategorie:
E mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Odavodnéni: Upisovani a umistovani je hlavni investi¢ni sluzbou uvedenou v zakoné ¢. 256/2004 Sb.
Zdroj: § 4 odst. 2 pism. h) a i) zdkona ¢. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Upisovani a umistovani investi¢nich nastroja:
Odpovéd A: Patfi mezi hlavni investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Patti mezi vedlejsi investi¢ni sluzby. N
Odpovéd' C: Nepatii mezi investicni sluzby. N
Odpovéd D: Spada vylucné do oblasti fondl kolektivniho investovani. N
Cislo a verze otazky: 20062.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na ucet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
S mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastrojd
Oduavodnéni: Penize ziska emitent, ktery akcie emitoval, je to jeho dlouhodoby zdroj financi.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. aktualizované a rozsifené vydani, str. 66
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kdo ziskava penize pfi upisovani akcii?
Odpovéd A: Emitent. A
Odpovéd' B: Investor. N
Odpovéd C: Klient. N
Odpovéd D: Komeréni banka v podobé depozit. N
Cislo a verze otazky: 20063.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
i obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: . , 2 i . 2 q 2
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
Regulovany trh je opakem trhu over-the-counter (OTC). Regulovany trh ma stanovena
Odtivodnéni: pravidla a jeho organizétor potfebuje ke své ¢innosti povoleni CNB (v CR napt. Burza cennych
papirt Praha a RM-systém).
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 37.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kdo muze byt organizatorem regulovaného trhu?
Jet avnicka ba, kterd ma leni CNB i t | y trh, . B
Odpovid A: eto ,pravnlc’aioso a, ktera ma povoleni organizovat regulovany trh, napt. Burza A
cennych papird Praha.
Je to zasadné fyzicka osoba opravnéna organizovat regulovany trh, ktera ziska prislusné
Odpovéd B: LRl . & gulovany P N
povoleni od CNB.
Muze to byt pravnicka i fyzicka osoba, ktera mize organizovat kapitalovy trh a ma k tomu
Odpovéd C: , VP . Y Al & P Y N
povoleni od Evropské centralni banky.
Odpovéd D: Je to organ EU pro kontrolu kapitalového trhu. N

Cislo a verze otazky:

20064.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na ucet zékaznika,
obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani

Kategorie:
E mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Zakonem je pro investi¢niho zprostifedkovatele predepsan pocatecni kapital, ktery ma
Odtivodnéni: prihledny a nezavadny plvod, pficemz vlastni kapital umozni fadny vykon jeho ¢innosti, coZ
je pozadavek i u ostatnich osob podnikajicich na kapitalovém trhu.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 30.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Je pro investicniho zprostredkovatele predepsan pocatecni kapital a jeho vyse?
. Ano, pocateéni kapital je stanoven tak, Ze musi mit prahledny a nezdvadny plvod. Jeho vyse
Odpovéd A: p ; pital ) p y Yy p y A
stanovena neni.
Odpovéd' B: Ano, pocatecni kapital je stanoven, jeho vyse a plvod se v povolovacim fizeni nezkouma. N
. Pocatecni kapital je Ceskou narodni bankou stanoven v ramci povolovaciho fizeni ve vysi
Odpovéd C:
o 50.000 EUR. N
. Pocatecni kapitél investi¢niho zprostiedkovatele zékon o podnikani na kapitalovém trhu
Odpovéd D: R p ) 2 L & P N
neresi, to resi u obchodnika s cennymi papiry.
Cislo a verze otazky: 20065.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na ucet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
S mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
S ohledem na to, Ze se rizikovost jednotlivych produkt( lisi, musi zékaznik obdrzZet informaci
mj. jak o riziku sloZeného produktu, tak o rizicich jeho soucasti, pokud nejsou rizika
Odiivodnéni: vyplyvajici ze sloZzeného produktu zjevné odlisnd od rizik vyplyvajicich ze souéasti slozeného
produktu, jsou-li sjednany samostatné. Spravna odpovéd je zestrué¢néna z divodu
prehlednosti.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15e odst. 6.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jaké informace musi obdrzZet zdkaznik, je-li mu nabizena investicni sluzba jako soucast
Text otazky: slozeného produktu (popf. jako podminku sjednani slozeného produktu)?
Musi mu byt popsano, jak se lisi rizika slozeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soucasti
Odpovéd A: stm yt pop J p yplyvaj A
sloZzeného produktu.
Odpovéd' B: Musi mu byt popsano hlavni riziko sloZzeného produktu. N
Odpovéd C: Musi mu byt popsdano riziko hlavni soucasti sloZzeného produktu. N
Musi mu byt popsdna rizika vyskytujici se na kapitalovém trhu a ta musi byt porovnéna s
Odpovéd D: yt pop ysKytu) p ytp N

riziky slozeného produktu.

Cislo a verze otazky:

20066.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju

Oduavodnéni:

U sloZenych produkt se Casto lisi Uplaty v porovnani s Gplatami za jednotlivé soucasti
slozenych produktd, pokud by byly sjednany samostatné. Informace o této Uplaté patfi mezi
povinné informace, které musi zakaznik v dostate¢ném ¢asovém predstihu pred poskytnutim
investicni sluzby obdrzet.




Zdroj:

§ 15e odst. 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb.

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jakou informaci musi zakaznik obdrZet, je-li mu nabizena hlavni investicni sluzba jako soucast
slozeného produktu (nebo jako podminka sjednani sloZzeného produktu) pred poskytnutim
investicni sluzby?

Odoovéd A: Musi byt v dostatecném casovém predstihu informovan, které soucasti slozeného produktu A
5 ’ Ize sjednat samostatné a jaka je za né v tomto pripadé uplata.
Odpovéd' B: Musi mu byt vypocitana cela vySe Uplaty za tuto investi¢ni sluzbu. N
Musi mu byt sdélovana Uplata za tuto investi¢ni sluzbu v pravidelnych vypisech po celou
Odpovéd C: TR plata z zbuvp ych vypisech p
dobu trvani investice.
. Musi mu byt sdélovana cena jednotlivych soucasti slozeného produktu ve vypisech po celou
Odpovéd D: (. . N
dobu trvani investice.
Cislo a verze otazky: 20067.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyna, provadéni pokynt na ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: , ., A P . a q 2
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
V zédjmu ochrany zékaznikd a transparentnosti je zakdzano vyuzivat vlastni majetek
Odivodnéni: organizatora regulovaného trhu k provadéni pokynt Gc¢astnikd trhu, a to i v ptipadé, Zze by s
tim ucastnik trhu souhlasil.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., § 41 odst. 3 pism. a)
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, M{zZe organizator regulovaného trhu na evropském regulovaném trhu provést pokyn
Text otazky: Y , € v, S , , . P & P POy
Ucastnika s vyuzitim svého vlastniho majetku?
Odpovéd A: Nesmi, je to zdkonem zakézano. A
Odpovéd' B: Nesmi, pokud mu to neumozniuje smlouva s klientem. N
Odpovéd C: M{ze, pokud k tomu ziska dodatecné souhlas klienta. N
Odpovéd D: M{ze bez omezeni. N
Cislo a verze otazky: 20068.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
i obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: . , 2 i . 2 q 2
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
Zakon rozliSuje, ze organizator regulovaného trhu jednak organizuje regulovany trh, jednak
Odivodnéni: muZe provozovat mnohostranny obchodni systém, ¢imz ale poskytuje investicni sluzby, proto
ma povinnost jednat s odbornou péci obdobné jako obchodnik s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 41 odst. 1, § 4 odst. 2 pism f).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, MizZe organizator regulovaného trhu provozovat mnohostranny obchodni systém?
Text otazky:
Ano, mUlZe, pak je povinen postupovat s odbornou péci obdobné jako obchodnik s cennymi
Odpovéd A: i pakje p p p p J y A
papiry.
Odpovéd' B: Ano, mlZe bez dalsiho omezeni. N
Odpovéd' C: Nemze. N
Odpovéd D: NemlzZe, protoze jinak by nesmél organizovat regulovany trh. N

Cislo a verze otazky:

20073.2




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Investicni zprostredkovatel neni opravnén poskytovat Zadnou doplrikovou investi¢ni sluzbu
na zakladé povoleni od CNB, aviak to nevylucuje poskytovani dopliikovych investi¢nich

Oduavodnéni: sluzeb na zakladé jiného povoleni nezli od CNB (napf. na zakladé Zivnostenského opravnéni.
To ovsem neplati pro doplriikovou investi¢ni sluzbu dle § 4 odst. 3 pism. a), ktera néleZi pouze
pro obchodniky s cennymi papiry na zakladé povoleni od CNB.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

MuzZe investicni zprostfedkovatel poskytovat doplrikovou investi¢ni sluzbu Uschovy a spravy
investicnich nastrojl pro zakaznika?

Odpovéd A: NemlzZe, zakon o podnikani na kapitalovém trhu to neumoziuje. A
Odpovéd' B: M{ze, pokud pti tom nepfijima penézni prostredky zdkaznika. N
Odpovéd C: MizZe, ale jen soucasné s hlavni investi¢ni sluzbou. N
Odpovéd D: MizZe, ale jen na zakladé udélené plné moci od obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20074.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odtivodnéni: Investi¢ni zprostredkovatel neni oprdvnén poskytovat Zadnou doplrikovou investi¢ni sluzbu.
Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 1 a § 4 odst. 3.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Mlﬁie i.rlvestiénl' zprostiedkovatel poskytovat pro zakazniky sluzbu uschovy investi¢nich

nastroji?
Odpovéd A: Ne, protoZe nesmi poskytovat Zadné doplrikové investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Mize. N
Odpovéd' C: M{ze jen u fondu kolektivniho investovani. N
Odpovéd D: M{ze, ale jen investi¢ni ndstroje spravované investi¢ni spolecnosti. N
Cislo a verze otazky: 20075.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odtivodnéni: Investicni zprostredkovatel neni oprdvnén poskytovat Zadnou doplrikovou investicni sluzbu.
Zdroj: § 29 odst. 1 a § 4 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

, MizZe investicni zprostfedkovatel poskytovat zdkaznikiim Uvér na nakup investicnich

Text otazky: . oo

nastroju?
Odpovéd A: Nesmi, protoZe se jedna o doplrikovou investicni sluzbu. A
Odpovéd' B: MizZe to Cinit u fondu kvalifikovanych investord. N
Odpovéd C: MizZe s ohledem na svij pocatecni kapital. N
Odpovéd D: MlzZe, ale jen ve spolupraci s obchodnikem s cennymi papiry. N

Cislo a verze otazky:

20076.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Oddélenym drZzenim cennych papirl (investi¢nich ndstrojl) zakaznika pfi jejich Uschové je
Odivodnéni: chranén majetek zakaznika, tato oblast je upravena jak obcanskym zakonikem, tak i zdkonem

¢. 256/2004 Sb.




Zdroj:

Zakon ¢. 89/2012 Sh., obc¢ansky zakonik, § 2409. Zakon €. 256/2004 Sh., o podnikani na
kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism. a).

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Obchodnik s cennymi papiry jako svou doplfikovou sluzbu poskytuje tschovu cennych papirt,
pricemz:

Odpovéd A: Drzi cenné papiry zakaznika oddélené od vlastnich cennych papirQ, neni-li sjednano jinak. A
Odpovéd' B: Drzi cenné papiry zakaznika vidy oddélené od vlastnich cennych papirQ. N
Odpovéd C: DrZi cenné papiry zakaznika spolecné s vlastnimi cennymi papiry. N
Odpovéd D: Zakon neupravuje oddélené drzeni cennych papirtl zakaznika a obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20077.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Zahrnuti poradenské cinnosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a
Odtivodnéni: poskytovani poradenstvi ohledné pfemén spolecnosti nebo prevodl obchodnich zavod( patfi
mezi doplrikové investicni sluzby.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism c).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Je poradensk’é ¢innost t?kaiji ,se,struktu.ry, kap,itélu a premén spolecnosti investicni sluzbou
upravenou zakonem o podnikani na kapitalovém trhu?
Odpovéd A: Ano, jedna se o doplrikovou investi¢ni sluzbu. A
Odpovéd' B: Ne. N
Odpovéd C: Ne, jde o ¢innost podle zakona o advokacii. N
Odpovéd D: Ano, jedna se o hlavni investi¢ni sluzbu obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20078.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastrojt povazuje zakon ¢.
Oduivodnéni: 256/2004 Sb. za dopliikovou investi¢ni sluzbu na rozdil od vlastniho upisovani nebo
umistovani investi¢nich nastroju.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 4 odst. 3 pism e).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Doplrikovou investicni sluzbou je mimo jiné:
Odpovéd A: Provadéni devizovych sluzeb souvisejicich s poskytovdnim investicnich sluzeb. A
Odpovéd' B: Provadéni pokynl na Ucet zakaznika. N
Odpovéd C: Provadéni pokyni na vlastni Ucet obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Provozovani mnohostranného obchodniho systému. N
Cislo a verze otazky: 20079.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odiivodnéni: Doplrikové investi¢ni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu taxativné
vymezeny.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3 pism. b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti je doplrikovou investicni sluzbou?
Odpovid A: Egzl;{m\/ém’ uvéru za ucelem nakupu investi¢niho nastroje, na némz se poskytovatel tvéru
Odpovéd' B: Poskytovani spotrebitelského tvéru. N
Odpovéd' C: Investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju. N




Odpovéd D:

Provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl na Ucet zakaznika.

Cislo a verze otazky:

20080.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Odivodnéni: Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu taxativné
vymezeny.

Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 4 odst. 3 pism f).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Ktera z nasledujicich ¢innosti je doplrikova investicni sluzba poskytovana obchodnikem s
cennymi papiry?

Odpovéd A: Sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroju. A
Odpovéd' B: Provozovani mnohostranného obchodniho systému. N
Odpovéd C: Obchodovani s investicnimi nastroji na vlastni ucet. N
Odpovéd D: Pfijimdani a predavani pokyna tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Cislo a verze otazky: 20081.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

ReZim pro poskytovani hlavnich a vedlejsich investic¢nich sluzeb je pro osoby se sidlem ve

staté, ktery neni ¢lenskym statem EU stanoven v zakoné tak, e pro svoji ¢innost na Gzemi CR
Odivodnéni: potrebuji bud registraci Evropského organu dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a

trhy) nebo mohou poskytovat tyto sluzby pouze prostfednictvim pobocky na zakladé

povoleni od Ceské narodni banky.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 28 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: MGze zahraniéni osoba ze statu mimo EU nabizet na Gzemi CR dopliikové investi¢ni sluzby?
Odpovid A: /t-)\grc‘)l,(iokud je registrovana evropskym organem dohledu nebo ma povoleni Ceské narodni A
Odpovéd B: J{?:;,npscilgt:s éie; pravnickou osobu se sidlem sice mimo ¢lenské staty EU, avSak se sidlem v N
Odpovéd C: M(iZe, na zakladé oznameni Ceské narodni bance. N
Odpovéd D: MizZe, na zakladé ozndmeni Evropské centralni bance. N
Cislo a verze otazky: 20082.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Odivodnéni: Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu taxativné

vymezeny.
Zdroj: § 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti je dopliikovou investi¢ni sluzbou?
Odpovéd A: Poradenska cinnost tykajici se nabyti Ucasti v obchodni korporaci. A
Odpovéd' B: Obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet. N
Odpovéd' C: Zprostredkovani pojisténi investicnich nastroju. N
Odpovéd D: Provozovéni organizovaného obchodniho systému. N

Cislo a verze otazky:

20083.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby




Doplrikové investicni sluzby jsou v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu taxativné

Odavodnéni:
vymezeny.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ktera z nasledujicich ¢innosti neni doplfikovou investicni sluzbou?
Odpovéd A: Investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja. A
Odpovéd' B: Uschova a sprava investi¢nich néstroj pro zakaznika. N
Poskytovani Uvéru zakaznikovi na nakup investicniho nastroje, na némz se poskytovatel
Odpovéd' C: Ly Y - P ) PosKy N
uvéru podili.
Odpovéd D: Sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastroj. N
Cislo a verze otazky: 20084.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Investi¢ni zprostfedkovatel miZe poskytovat pouze zdkonem vyjmenované hlavni investi¢ni
Oddivodnéni: S p posky P yi
sluzby.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 a 3, § 29.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kterou investi¢ni sluzbu nesmi poskytovat investi¢ni zprostredkovatel?
Odpovéd A: Uschovu a spravu investi¢nich néstroj( zakaznika. A
Odpovéd' B: PFijimani pokyn( zakaznika tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Odpovéd' C: Predavani pokyn(li zdkaznika tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Odpovéd D: Poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastrojl. N
Cislo a verze otazky: 20089.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Provadéci pravni predpis konkretizuje poZadavky na evidenci vedenou investi¢nim
Odiivodnéni: B e SURl? il . y . .
zprostfedkovatelem s ohledem na ochranu udajd v evidenci.
Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 7. Vyhlaska ¢. 58/2006
Zdroj: Sb., o 0 zplGsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroju, § 3 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Jaké jsou stanoveny poZadavky na evidenci smluv tykajicich se investicnich sluzeb
Text otazky: o . .
poskytovanych investicnim zprostfedkovatelem?
Musi umoZnit nastaveni a ovéreni pfistupovych prav, zabezpeéeni ochrany tdajl a pravidelné
Odpovéd A: , o RUIStUPOMVEIID p y Udaju a p A
zalohovani dat.
Musi byt zfizeno zaloZni pracovisté pro ukladani dat odlisné od sidla investi¢niho
Odpovd B: U|vy2|z zélozni p visté pro u i i idla investi¢ni N
zprostiedkovatele.
Odpovéd C: Musi byt umoZnén dalkovy p¥istup pro organy dohledu Ceské narodni banky. N
Musi byt umoznén dalkovy pfistup pro externiho auditora, aby mohl priibézné ovérovat
Odpovéd D: v YIS ymon P N

spravnost nastaveni systému vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele.

Cislo a verze otazky:

20090.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma

Vzhledem k tomu, Ze za urcitych okolnosti obchodnik s cennymi papiry odpovida za jednani
Oduavodnéni: investi¢nich zprostfedkovatell se zakazniky, je v jeho zdjmu i fizeni stfetu zajmU u téchto

subjektd, cozZ je mj. i zdkonna povinnost.

Zdroj:

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism h).




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Tyka se fizeni stretu zajmQ i stietu zajm0 mezi investi¢nimi zprostredkovateli ptsobicimi pro
Text otazky: obchodnika s cennymi papiry a jeho zakazniky?
Odpovéd A: Ano. A
Odpovéd' B: Ne. N
Odpovéd C: Ano, ale jen v oblasti vztahu jejich vazanych zastupct k zékaznikdim. N
Odpovéd D: Ano, ale jen ve vztahu k potencialnim zakaznikdm. N
Cislo a verze otazky: 20091.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Ucelem ochrany zakaznik( jakoZto pFijemct investi¢niho poradenstvi je poskytnout jim
Oduvodnéni: informace, ze kterych je zfejma zavislost investi¢niho zprostfedkovatele nebo jeho zavislost
na urcitém tvarci investi¢niho nastroje.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15d odst. 5.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Jakd povinnost plati pro investicniho zprostfedkovatele pfi poskytovani investi¢ni sluzb
Text otazky: . p.v ; patip g P P POSEY Y
investi¢niho poradenstvi?
Odpovéd A: Musi informovat zakaznika, Ze sluzbu poskytuje zavisle nebo nezavisle. A
Odoovéd B: Nesmi poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju vydanych nebo N
4 ) vytvorenych obchodnikem s cennymi papiry, na néhoz je smluvné navazan.
. Nesmi svym vazanym zastupcim povolit nabizeni investi¢nich nastroji na zakladé omezené
Odpovéd C: . _y o v , p P ) N
analyzy investi¢nich ndstroju.
. Nejsou stanoveny zadné konkrétni povinnosti, postacuje obecné ustanoveni o povinnosti
Odpovéd D: ! . .. y I P P ’ P N
vykonavat ¢innost obezietné.
Cislo a verze otazky: 20092.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Omezeni pouZiti investi¢nich ndstrojd zakaznikd na vlastni Ucet obchodnika s cennymi papiry
Odtivodnéni: ma zabranit zneuZiti tohoto majetku zdkaznikd a zamezit ztratdm, se kterymi nebyli zakaznici
predem srozuméni. UmoZznuje se rovnéz stanoveni podminek pro takové obchody.
Zdroj: § 5 odst. 1 vyhl. ¢. 308/2017 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Miuze obchodnik s cennymi papiry pouZit investicni nastroje zakaznika k obchoddm na vlastni
Text otazky: -
ucet?
Odpovéd A: Ano, ale musi ziskat od zakaznika predem vyslovny pisemny souhlas s uvedenim podminek. A
Odpovéd B: Ne, nesmi. N
Odpovéd C: Ano, ale jen ziska-li kladné vyjadreni externiho auditora. N
Odpovéd D: Ano, ale musi o tom v dostateéném predstihu informovat Ceskou narodni banku. N

Cislo a verze otazky:

20093.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma

Odivodnéni: Zc’irojem rnajetku fEa’ranEnl'ho fondu jsou prispévky od obchodnikl s cennymi papiry, pokuty a
vynosy z investovani.

Zdroj: § 128 odst. 10 zakona ¢. 256/2004 Sb.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Co je zdrojem majetku Garancniho fondu obchodnikt s cennymi papiry?




Odpovéd A: Pfedevsim prispévky od obchodnikd s cennymi papiry a pokuty. A
Odpovéd' B: Prispévky od Ceské narodni banky. N
Odpovéd' C: Pfispévky od ministerstva financi. N
Garancni fond nema vlastni majetek, je pouze evidenénim mistem pro zpracovani nahrad
Odpovéd D: e J Jep pro zp N
zakaznikam.
Cislo a verze otazky: 20094.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investiéni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
K zajisténi radného a obezietného vykonu ¢innosti musi obsahovat fidici a kontrolni systém
Odivodnéni: obchodnikd s cennymi papiry celou fadu oblasti zajistujicich stabilitu obchodnika s cennymi
’ papiry a ochranu zakaznika, které jsou v zakoné €. 256/2004 Sb. vyjmenovany. Mezi tyto
oblasti nepatfi tzv. nevyznamné provozni ¢innosti.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu, § 12a.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ridici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry nemusi obsahovat
Odpovéd A: Oblast ochrany jeho prostor. A
Odpovéd' B: Oblast fizeni rizik. N
Odpovéd C: Systém vnitfni kontroly. N
Odpovéd D: Oblast vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznik(, ktefi nejsou profesiondlnim zakaznikem. N
Cislo a verze otazky: 20095.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Rizeni stfetu zajmd je jednim z predpoklad( fddného a obezfetného vykonu &innosti, které
ma chranit zékazniky. Obchodnik s cennymi papiry je povinen oblast stietu zajm
Odiivodnéni: rozpracovat ve svém fidicim a kontrolnim systému, coz byva upraveno v rliznych vnitfnich
predpisech. Vazani zastupci maji povinnost vznik stfetu zdjmud oznamovat, obchodnik pak
informuje zakaznika.
Zdroj: § 12a odst. 1 pism. h) zdkona ¢. 256/2004 Sb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co rozumime stretem zajmud obchodnika s cennymi papiry s klientem?
Skutecnost, kterd v konkrétnim pripadé predstavuje nebezpeci poskozeni klienta (nebo vice
Odpovéd A: o pripade p J pecip ( A
klient().
Odpovéd' B: Konflikt manaZer( a podfizenych zaméstnanct obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Nesouhlas zakaznikl s poplatkovou politikou obchodnika s cennymi papiry. N
Skutecnost, kterd v disledku obchodd obchodnika s cennymi papiry na vlastni Ucet pro néj
Odpovéd D: ymt papiry pro el N

zvysuje riziko.

Cislo a verze otazky:

20096.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajm0 je ochrana zakaznika pred ztratami v ddsledku finan¢niho
Odivodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovnikd a vazanych zastupcu. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zdroi: § 12a odst. 1 pism h) zakona ¢. 256/2004 Sb. a dale Metodika Komise pro cenné papiry k
L odborné péci prevzata Ceskou narodni bankou
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

PFi zjistovani a posuzovani stietu zajmG musi obchodnik s cennymi papiry posoudit, zda:




Odpovéd A: M{ze ziskat finan¢ni prospéch na ukor zakaznika. A
Odpovéd' B: MizZe ziskat jeho vedouci osoba financni prospéch na Ukor vazanych zastupcu. N
M{ze ziskat finan¢ni prospéch jeho vedouci osoba na Ukor jeho investi¢nich
Odpovéd C: . ) prospeca] / N
zprostiedkovateld.
Odpovéd D: M{ze ziskat finan¢ni prospéch jeho zaméstnanec na ukor externich vdzanych zéstupct. N
Cislo a verze otazky: 20097.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investiéni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajm0 je ochrana zakaznika pred ztratami v ddsledku financ¢niho
Oduavodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovnikd a vazanych zastupcu. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle diive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h);
Zdroj: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/Vestnik-
CNB/2014/vestnik 2014 01 20114560.pdf
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Ja}ka ,zpﬁsobem mUze napt. vzniknout stfet zajmG mezi obchodnikem s cennymi papiry a
zakaznikem?
Odpovid A: O,bchO(,im’k s cennymi Papir\{ ma odlisny zajem na vysledku obchodu provadéného na icet A
zakaznika od tohoto zakaznika.
Obchodnik s cennymi papiry ma totozny zajem jako zakaznik pfi provadéni obchodu na tcet
Odpovéd B: ! ‘ ymi papiry Y zajem ] prip N
zakaznika.
Odpovéd C: O,bchosinik s cennymi papiry ma rozsahlejsi informace o konkrétnim investi¢énim nastroji nez N
zakaznik.
Obchodnik s cennymi papiry nema dostatek informaci o konkrétnim investi¢nim nastroji, o
Odpovéd D: iy ; y“ papity : N
néjz ma zdkaznik zajem.
Cislo a verze otazky: 20098.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajm0 je ochrana zékaznika pted ztratami v disledku finan¢niho
Oduavodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovnikd a vazanych zastupcu. Jde o
konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB.
Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h);
Zdroj: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/Vestnik-
CNB/2014/vestnik_2014 01 20114560.pdf odbp 20041015.pdf
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: O stret zajmu se zakaznikem se také jednd v nasledujicim pripadé:
Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry se vyhne své finanéni ztraté na ukor zdkaznika. A
Odpovéd' B: Obchodnik s cennymi papiry porusi povinnosti evidence obchodi na ucet zdkaznika. N
Odpovéd' C: Obchodnik s cennymi papiry se déli o poplatky s investi¢nim zprostredkovatelem. N
Odpovéd D: Obchodnik s cennymi papiry vytvari z poplatkd zakaznik( zisk. N

Cislo a verze otazky:

20099.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma

Podstatou fizeni stfetu zajm0 je ochrana zakaznika pred ztratami v ddsledku finan¢niho
Odivodnéni: prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovnikd a vazanych zastupcu. Jde o

konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB.




Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h);

Zdroj: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/Vestnik-
CNB/2014/vestnik_2014 01 20114560.pdf

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otézky: OwstFetvzéij obchodnika s cennymi papiry se zakaznikem se jedna také v nasledujicim
pripadé:
Obchodnik s cennymi papiry ma zajem uprednostnit zajmy jinych zakaznikl pred zajm

Odpovéd A: ! ‘ ymi papiry ) p jmy jiny p jmy A
zakaznika.

Odpovéd' B: Obchodnik s cennymi papiry jedna s klientem jako s neprofesionalnim zakaznikem. N
Obchodnik s cennymi papiry nepoZaduje od vazanych zastupcl informace o stavu obchodu

Odpovéd C: f " ymi papiry nep ) y p N
se zakaznikem.

Odpovéd D: Obchodnik s cennymi papiry umozni svému statutdrnimu orgdnu jednat se zakaznikem. N

Cislo a verze otazky: 20105.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Ochrana majetku zakaznika je v popredi zajmu pravni Upravy, proto se nepripousti jakékoli

Oduavodnéni: jiné pouZziti investi¢nich nastroju zakaznika nez k obchodim na jeho ucet, pokud k tomu
zakaznik neda vyslovny souhlas predem.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 12e odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otézky: Co musi obchodnik s cennymi papiry ucinit za i¢elem ochrany vlastnického prava zakaznika?
Pti nakladani s investi¢nimi nastroji musi zavést opatreni k vylouceni poufZiti investi¢nich

Odpovéd A: nastrojl zakaznika k obchodim na vlastni Gc¢et nebo Ucet jiného zakaznika, pokud k tomu A
nema vyslovny souhlas zdkaznika.

Odpovéd' B: Musi vést evidenci majetku zékaznika v deniku obchodnika. N

. PFi pouziti investicnich nastrojl zakaznika k obchodlm na vlastni ucet k tomu musi ziskat

Odpovéd C: . a a N

dodatecny souhlas zakaznika.
Y K pouziti investi¢nich nastrojd zakaznika k obchodlm na vlastni U¢et nepotfebuje souhlas

Odpovéd D: . , . . q T F N
zakaznika, nesmi vSak zakaznika poskodit.

Cislo a verze otazky: 20106.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika
Penéznim prosttedkim zakaznika je poskytovana maximalni ochrana, aby nedoslo k jejich
zneutziti. Obchodnik s cennymi papiry nesmi s témito prostfedky nakladat jinak nez k

Oduavodnéni: obchodldm na jejich ucet a k jinému pouZziti penéznich prostfedkl nemuze dojit ani po
pripadném souhlasu zakaznika, zakon takovy souhlas nepfedpoklada. Vyjimkou je pouZziti
takovych penéznich prostfedk obchodniky s cennymi papiry, které jsou bankou.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12e odst. 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otdzky: C? musll obchodnik s cennymi papiry spliovat pri nakladani s penéznimi prostredky
zakaznika?
Obchodnik s cennymi papiry musi mit opatreni k vylouceni pouziti penéznich prostiedki

Odpovéd A: noe YT papify must mit op Jyloucent porat p P A
zakaznika k obchoddim na svij vlastni ucet nebo ucet jiného zakaznika.
Obchodnik s cennymi papiry musi vést penézni prostredky zakaznika na poductu v bance v

Odpovéd B: penoan VAT . P 4 P N
ramci svého platebniho uctu.

Odpovéd C: Obchod’nl'k ?vcenn\'/mi papiry musi vést penézni prostredky zdkaznikd na jejich vlastnich N
platebnich uctech u banky.
Obchodnik s cennymi papiry musi vést penéni prostfedky zakaznika jen na Gétu u Ceské

Odpovéd D: e 2 2 v J N

narodni banky.




Cislo a verze otazky:

20107.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika
Ceska narodni banka v rémci vykonu dohledu na dalku vyZaduje informace, aby mohla
pribézné sledovat plnéni povinnosti souvisejicich s ochranou majetku zakaznika. Pro
Oduvodnéni: objektivnost informaci je formulovana povinnost zajistit zpracovani zpravy externim
auditorem (auditorskou spolecnosti), nikoli internim auditorem obchodnika s cennymi
papiry.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12e odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Musi obchodnik s cennymi papiry informovat o opatrenich na ochranu majetku zakaznik(
Text otazky: . i i
Ceskou ndrodni banku?
Ano, obchodnik s cennymi papiry musi zajistit, aby jeho externi auditor nejméné jednou
Odpovéd A: 25! > VV’p’p V’ ] 2 ) J A
rocné podal zpravu Ceské narodni bance.
Odpovéd' B: Ano, obchodnik s cennymi papiry musi pribézné informovat Ceskou narodni banku. N
Obchodnik s cennymi papiry musi informovat Ceskou narodni banku o opatfenich na ochranu
Odpovéd C: . . , y pap yv, (s P N
majetku zdkaznikd jen na vyzadani.
Odpovéd D: Ne, nemusi. N
Cislo a verze otazky: 20108.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Pozadavek na ochranu majetku zdkaznikl u obchodniki s cennymi papiry spociva predevsim
v fadné evidenci majetku a penéznich prostfedkt zakaznik(, aby nedoslo k jejich pouZiti
Odiivodnéni: obchodnikem s cennymi papiry nebo na ucet jinych zékaznikl bez jejich souhlasu. Vzhledem
k tomu, Ze u Fady investi¢nich nastroji ma zakaznik pravo na odkup kdykoli, musi byt
evidence obchodnika umoznujici identifikaci tohoto majetku vedena soustavné.
Zdroi: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12e a § 12f. Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobné;jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb § 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Jaky je zakladni pozadavek na evidenci majetku zakaznika v systému vnitini evidence
Text otazky: , , . p
obchodnika s cennymi papiry?
Odpovid A: Musivzajistait sczus,tavnc,)u a j?dnoznaénou identifikaci investi¢nich nastrojli a penéznich A
prostredkll kazdého zdkaznika.
Musi zajistit jednou ro¢né uvedeni evidence majetku zakaznik( do souladu se skute¢nym
Odpovéd B: JISHt] : y N
stavem.
Odpovéd' C: Musi v predepsanych Ih(itach informovat o majetku zékaznikd Ceskou narodni banku. N
Odpovéd D: Nema stanoveny zadné povinnosti, ty ma stanoveny externi auditor. N
Cislo a verze otazky: 20109.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika
Ochrana majetku zakaznika se vztahuje i na jeho majetek, ktery je v drzeni tfeti osoby. S
Odivodnéni: ohledem na povinnost mit neustdle jednoznacnou identifikaci majetku zakaznika musi
’ obchodnik s cennymi papiry uvadét do souladu svoji vnitini evidenci se skutecnym stavem i u
treti osoby.
Zdroj: § 2, odst. 2, pism. a) vyhl. ¢. 308/2017 Sh.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Jakou povinnost ma obchodnik s cennymi papiry ve vztahu k investi¢nim nastrojlim zakaznika
Text otazky: . sy .
drzenym treti osobou?
Odpovid A: Musi zajistit shodu dat ve své evidenci se skute¢nym stavem investi¢nich nastrojli zakaznika u A

této treti osoby.




Odpovéd' B: Nesmi umoznit drzeni investi¢nich nastroja zakaznika treti osobou.
. MUZe umoznit drzeni investi¢nich nastrojl zakaznik( tfeti osobou maximalné po dobu
Odpovéd C: .
jednoho roku.
Odpovéd D: Musi informovat externiho auditora, aby proved| kontrolu u této treti osoby.

Cislo a verze otazky:

20110.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika
. . . Rekonciliace je obecné z ucetniho hlediska shoda nebo uvedeni do souladu. V oblasti
Oduavodnéni: il . - o ¢
kapitalového trhu je to definice zajistujici shodu dat se skutecnym stavem.
2drof: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
s invetsiCnich sluzeb, § 2 odst. 2 pism a).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Co je to rekonciliace?

Proces zajistujici kontrolu shody dat ve vnitfni evidenci obchodnika s cennymi papiry se

Odpovéd A: skute¢nym stavem penéznich prostfedku a investi¢nich nastroji zakaznika drzenych treti
osobou.

Odpovéd' B: Je to systém interni evidence obchodnika s cennymi papiry.

Odpovéd C: Objem investi¢nich nastroju zakaznika v drzeni treti osoby.

Odpovéd D: Vystup auditu investi¢nich nastroji zakaznika u treti osoby.

Cislo a verze otazky:

20111.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika
Provadéci pravni predpis pozaduje, aby byl v kazdém okamZiku identifikovan majetek
Odtivodnéni: jednotlivych zédkaznikl a odepsan od majetku ostatnich zakaznik( i obchodnika s cennymi
papiry.
Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢.
Zdroj: 308/2017 Sb., o podrobné;si Gpravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, §
2 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: ?aky’lmjplﬁsobflem rq::si,obch?c{m’k s cennymi papiry ve své vnitfni evidenci zajistit identifikaci
investi¢nich nastroj zakaznik(?
Musi byt zajisténa jednoznacnd identifikace investi¢nich nastrojd kazdého zakaznika, aby byl
Odpovéd A: majetek drzeny pro jednoho zdkaznika kdykoli odliSen od majetku ostatnich zakaznik( a
majetku obchodnika s cennymi papiry.
Odoovéd B: Musi byt zajisténa identifikace investi¢nich nastrojd vsech zakaznikl podle jednotlivych tfid
> ’ investi¢nich nastroja spravovanych obchodnikem s cennymi papiry.
Musi byt zajisténo pouze odliseni majetku obchodnika s cennymi papiry od investi¢nich
Odpovéd C: nastrojl zakaznik(; ptirazeni investi¢nich nastroji ke konkrétnimu zédkaznikovi se provadi pfi
jejich odprodeji.
Odpovéd D: Musi byt zajisténa evidence pro usnadnéni kontroly ze strany ministerstva financi.

Cislo a verze otazky:

20112.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Provadéci pravni predpis pozaduje zavedeni systému spravy a fizeni v oblasti ochrany

Odivodnéni: majetku zédkaznikl urcenim alespon jednoho odpovédného pracovnika kontrolujiciho
dodrZovani povinnosti v oblasti ochrany majetku zakaznika.

Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovéni

: investi¢nich sluzeb, § 7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Jakym zplsobem zajisti obchodnik s cennymi papiry systém spravy ochrany majetku
zakaznikd?

Urci alesporn jednoho odpovédného pracovnika kontrolujiciho dodrzovani povinnosti v

Odpovéd A:
P oblasti ochrany majetku zakaznikd. A
Smluvné zajisti u subjektu provadéjiciho externi audit u obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: JIST U SUBJEIEH provadeicino ) , e ymipapity N
kontrolu dodrZzovani povinnosti v oblasti ochrany majetku zdkaznikd.
Zajisti formulaci pfislusnych ustanoveni ve smlouvdch s vdzanymi zastupci dodrzovani
Odpovéd C: ! . , p . Y . . . y P N
povinnosti v oblasti ochrany majetku zakaznikd.
Odpovéd D: Oblast ochrany majetku zdkaznikl zahrnuje do zprav predkladanych ministerstvu financi. N
Cislo a verze otazky: 20113.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Odivodnéni: Provadéci pravni predpis pozaduje, aby obchodnik mél vnitfni evidenci o takovych uctech.
2drof: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
% Sb., o podrobné;jsi pravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb, § 2 odst. 1.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Musi evidence obchodnika s cennymi papiry obsahovat néjaké udaje o vedeni uétl u tretich
Text otazky:
0s0b?
Odoovéd A: Vnitrni evidence obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat informace, na jakém uctu u A
P ’ treti osoby jsou vedeny investicni nastroje a penézni prostredky kazdého zakaznika.
Odpovéd B: Evidence obcho,dm’ka, s cerjnz’/mi papiry musi obsahovat pouze seznam bank, které pouziva N
pro obchody svych zakaznikd.
Evidence obchodnika s cennymi papiry musi obsahovat informace o souhrnnych uctech
Odpovéd C: ) L e i N
vedenych u tfetich osob.
Odpovéd D: Vnitfni evidence obchodnika s cennymi papiry tyto informace obsahovat nemusi. N
Cislo a verze otazky: 20114.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry povinnost pfijmout
. ., ucinna organizacni opatreni k minimalizaci rizika podvodu, konkretizaci téchto opatreni
Odiivodnéni: (2 W _ . s e
nechdva na obchodnikovi s cennymi papiry, av3ak riziko podvodu nelze prenaset na
zakazniky.
2drof: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobné;jsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb § 2 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Musi obchodnik s cennymi papiry chranit majetek zakaznikd proti podvodim?
Odpovéd A: Ano, musi zavést G¢inna organizacni opatieni, ktera povedou k minimalizaci rizika podvodu. A
Odpovéd' B: Ano, musi o tomto riziku zakaznika poudit. N
Odpovéd C: Ano, musi umoznit zakazniklm pojisténi jejich majetku, ktery jim spravuje. N
Odpovéd D: Ne, je to soucast rizika, které nese zdkaznik na kapitdlovém trhu. N

Cislo a verze otazky:

20115.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika
Odiivodnéni: Provadéci pravni predpis omezuje ukladani penéznich prostredkl zdkaznikd taxativnim

vyctem okruhu subjekt(, u nichZ Ize tyto prostredky uloZit.




Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017

Zdroj:
L Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, § 4 odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otézky: U jakych osob mlze obchodnik s cennymi papiry uloZit penézni prostredky zakaznik(?
Muze je uloZit u centralni banky, Gvérové instituce s povolenim k ¢innosti v ¢lenském staté

Odpovéd A: ] . ¥ 2 A
EU, zahranic¢ni banky.
MUze uloZit penéini prostiedky pouze u centralni banky a bank na Gizemi CR. Vyjime¢né

Odpovéd B: ¢ WIozlt penezil prostrediy polze i centraint banky ’ v N
mUzZe tyto penézni prostredky uloZit u druzstevnich zalozZen.

Odpovéd' C: M{ze je ulozit u jakéhokoliv subjektu finanénich sluzeb, avsak jen na Gzemi EU. N
M{ze je uloZit pouze u bank a spofitelnich a Uvérnich druzstev (v zahranici u obdobnych

Odpovéd D: . i ? ( Y N

subjektd).

Cislo a verze otazky:

20116.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Odiivodnéni: Pravni predpis stanovi, Ze pti ukladani investi¢nich nastroj zakaznik( u tfetich osob musi
’ obchodnik s cennymi papiry jednat s odbornou péci, kterou déle konkretizuje.
2droi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, § 3 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

M{ze obchodnik s cennymi papiry uloZit investi¢ni nastroje zakaznikd u tretich osob a pokud
ano, za jakych podminek?

Ano, mize je ulozit, pokud vezme v Uvahu zkuSenosti této osoby, jeji povést na financnim

Odpovéd A: trhu a pravni pozadavky pro nakladani s investiénimi nastroji zakaznikd a pokud toto uloZeni A
ve tretim staté podléha regulaci a dohledu (s urcitymi vyjimkami).
Ano, miZe je uloZit, aviak pouze u pravnickych osob na tzemi CR majicich rating od

Odpovéd B: J, i ) P P o, v ! . N
renomované ratingové agentury AA a vyssi.

Odpovéd C: MizZe je ulozit u tfetich osob bez dalSiho omezeni, musi posoudit pouze operaéni riziko. N
.y Ne, investi¢ni nastroje zdkaznikd nesmi u tretich osob ukladat s vyjimkou bank a spofritelnich
Odpovéd D: e 1astro) Vi p N

a Uvérnich druZstev.
Cislo a verze otazky: 20121.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
. nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Ve vyhlasce €. 308/2017 Sb. jsou rozpracovany povinnosti obchodnikl s cennymi papiry, ktefi
Odivodnéni: vytvareji investicni nastroje nabizené zakaznikim. Zakladni povinnosti se tykaji opatreni k
zajisténi fizeni stfetu zajmd a zhodnoceni rizik Spatnych vysledkd pro investora.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
J: investi¢nich sluzeb, § 8 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Jaka je stanovena povinnost ochrany zakaznik( pfi vytvareni investi¢niho nastroje
Text otazky: ) e )
obchodnikem s cennymi papiry?
Musi zajistit, aby navrh investi¢niho nastroje neposkozoval koncové zakazniky tim, ze b
Odpovéd A: VISH, aBy navrh Investicnino nastroje neposiozoval Ko Y y A
obchodnikovi s cennymi papiry umoznoval snizit sva vlastni rizika.
Musi zajistit, aby bylo zakaznikovi vysvétleno snizeni vlastnich rizik obchodnika s cennymi
Odpovéd B: " 22l il y Y N
papiry.
Odpovéd C: Musi zajistit sniZeni vlastni expozice spojené s investicnim nastrojem.

Odpovéd D:

Musi informovat zakaznika o drZeni investi¢niho nastroje na svij vlastni Gcet.




Cislo a verze otazky:

20122.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
E ) nabizeni investicniho nastroje vytvoreného jinou osobou
Provadéci vyhlaska €. 308/2017 Sb. uklada distributoriim investi¢nich nastrojl zajistit, ze
Oduavodnéni: investi¢ni nastroje a sluzby, které maji v umyslu nabizet, jsou v souladu s vlastnostmi,
potfebami a cili ur¢eného cilového trhu.
2droi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
) investi¢nich sluzeb, § 11 odst. 3 a 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké informace si musi zajistit obchodnik s cennymi papiry nabizejici investi¢ni nastroj, ktery
sam nevytvarel?

Musi si zajistit od tvlrce investi¢niho nastroje informace potrebné pro porozuméni jeho

Odpovéd A: vlastnostem, aby tento investi¢ni nastroj byl vhodny pro cilovy trh (konecné zakazniky). K
tomu mUZe poufZit i verejné informace.
Odpovéd' B: Musi si zajistit Skoleni u tvlirce investi¢niho nastroje pro své zaméstnance a vazané zastupce.
Odpovéd C: Musi si zpracovat vlastni analyzu investi¢niho nastroje, aby umél ridit svoje rizika.
. Nemusi od tvlrce investiéniho nastroje pozadovat informace, jako osoba maijici registraci pro
Odpovéd D: lep ! ! & P

podnikani na kapitalovém trhu musi umét pracovat s verejné dostupnymi informacemi.

Cislo a verze otazky:

20123.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
. nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Obchodnik s cennymi papiry pravidelné pfezkoumdva soulad nabizenych investi¢nich
Odivodnéni: nastrojl (a sluzeb) z hlediska souladu s vlastnostmi, potfebami a cili uréeného cilového trhu;
’ bere pfitom v Uvahu viechny uddlosti, které by mohly podstatné ovlivnit potencidlni riziko
pro urceny cilovy trh.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
L investi¢nich sluzeb, § 12 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Jaké ma obchodnik s cennymi papiry povinnosti ohledné hodnoceni investicniho nastroje,
Text otazky: , .,
ktery nabizi?
Odoovid A: Musi pravidelné hodnotit investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje, pfitom musi vzit v
> ) Uvahu viechny uddlosti, které by mohly podstatné ovlivnit potencialni riziko pro cilovy trh.
Odpovéd' B: Musi prabézné zkoumat plnéni obchodnich cill a rizika obchodnika s cennymi papiry.
. Musi hodnotit investi¢ni nastroj jen ve vztahu ke konkrétnimu zakaznikovi, rizika, ani cile
Odpovéd C: . N .
urceného cilového trhu nehodnoti.
Musi investi¢ni nastroj ohodnotit z hlediska rizika pro konkrétniho zédkaznika na zac¢atku jeho
Odpovéd D: nabizeni nebo doporucovani, tedy definuje jeho rizikovost pro jednotlivého zakaznika nebo

homogenni skupinu zakaznikd.

Cislo a verze otazky:

20124.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou

Odivodnéni: Ridit stiet zajmd se poZaduje pii kazdé ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
8 investi¢nich sluZeb, § 8 odst. 3.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Posuzuje obchodnik s cennymi papiry potencialni stfety zajma pfi vytvareni investi¢niho
nastroje?

Odpovéd A: Ano, vidy. A
Odpovéd' B: Ano, ale jen pfi vytvéreni s vyuZitim treti strany. N
Odpovéd C: Ne. N
Odpovéd D: Ne, je to Uloha externiho auditora. N
Cislo a verze otazky: 20125.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zakaznikovi,
s nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odiivodnéni: Pravidla ochrany zékaznikl zahrnuji i povinnosti pfi vytvareni investi¢nich néstrojl, kdy kazdy
’ investi¢ni nastroj je urcen pro jiny cilovy trh a jiny typ zdkaznikd.
2drof: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
) investi¢nich sluZeb, § 9 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Co musi obchodnik s cennymi papiry pri vytvareni investicniho nastroje ucinit?
. Musi uréit cilovy trh pro kazdy investiéni ndstroj a upfesnit typ zakaznikd, s jejichZ potfebami,
Odpovéd A: i el v invest AP AR O jeenzp A
charakteristikami a cili je nebo neni investi¢ni nastroj slucitelny.
Odoovéd B: Musi urcit pro kazdy investi¢ni nastroj alespon dva cilové trhy s jejichZ potrfebami,
. ) charakteristikami a cili je investicni nastroj slucitelny.
Odpovéd C: Musi urcit cilové zakazniky pro vybrané jim vytvarené investicni nastroje. N
Musi urcit cilové zakazniky pro svij stézejni investi¢ni nastroj, u néj musi upresnit okruh
Odpovéd D: st urctt cliove zakazniity pro svil) Stezeinit en! NASEro, U ne) mustup N
zakaznikd, s jejichZ potfebami a cili je tento investi¢ni nastroj slucitelny.
Cislo a verze otazky: 20126.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
. nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Stabilita finan¢niho trhu je zakladnim predpokladem jeho efektivniho fungovani. Proto je
’ stanovena povinnost pro ucastniky tohoto trhu neohrozovat svym jednanim jeho stabilitu.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani
) investinich sluzeb, § 8 odst. 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otszky: Musi obchodnik s cennymi papiry pred uvedenim investi¢niho néstroje na trh posoudit, zda
£ neohrozuje stabilitu a fungovani financniho trhu?
Odpovéd A: Ano, musi to ucinit jesté pred takovym rozhodnutim.
Odpovéd' B: Ne, musi to ucinit az ve IhGté 30 dnli od uvedeni investi¢niho nastroje na trh. N
Odoovid C: Musi toto riziko projednat s externim auditorem s dostatecnym predstihem pred uvedenim N
> ’ investi¢niho nastroje na trh, aby auditor mohl vytvofit zpravu pro CNB.
Odpovéd D: Ne, toto neni jeho povinnost, posuzuje to Ceska narodni banka. N

Cislo a verze otazky:

20127.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
s nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
. . . Zakon o podnikani na kapitalovém trhu stanovuje taxativné povinnosti obchodnika s cennymi
Oduvodnéni:

papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj a dale je konkretizuje v provadécim pravnim predpise.




Zdroj:

Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
investicnich sluzeb, § 9 odst. 4.

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Co musi ucinit obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj vic¢i obchodnikovi s
cennymi papiry nabizejicimu tento investi¢ni nastroj?

Musi stanovit, s jakymi potifebami a charakteristikami zakaznikd je investi¢ni nastroj

Odpovéd A: o A
slucitelny.
Odpovéd' B: Musi mu poskytnout prospekt tohoto investi¢niho nastroje. N
Odpovéd C: Musi mu poskytnout emisni podminky k tomuto investicnimu nastroji. N
Odpovéd D: Musi mu umoznit, aby se podilel na schvalovani tohoto investi¢niho nastroje. N
Cislo a verze otazky: 20129.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zakaznikovi,
gorie: nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry povinnosti ohledné
’ analyzy scénaf( a posouzeni rizik pro koncové zakazniky.
. Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
Zdroj: . s o
investiCnich sluzeb, § 9 odst. 5.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obcthdnl'k s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj jej musi posuzovat za nepfriznivych
podminek?
. Ano, musi, zejména z hlediska zhorseni trzniho prostfedi nebo situace, kdy se tvirce
Odpovéd A: . sy J, . o P Y A
investi¢niho nastroje dostane do upadku.
Odpovéd' B: Ne, nemusi, investi¢ni nastroj nese vzdy riziko pro koncové zakazniky. N
Odpovéd C: Ano, musi zohlednit riziko Upadku zakaznika. N
. Musi tento novy investi¢ni nastroj porovnat pred zahajenim nabizeni s konkurenénimi
Odpovéd' D: . . ,y " P P ’ N
investi¢nimi nastroji.
Cislo a verze otazky: 20130.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
. nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: Investicni zprostredkovatel ma obdobné povinnosti jako obchodnik s cennymi papiry ohledné
’ ziskavani informaci o investi¢nim ndstroji, ktery chce nabizet nebo doporucovat.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12bb.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, M3 investicni zprostiredkovatel néjaké povinnosti tykajici se jim nabizeného investi¢niho
Text otazky: ) .
nastroje?
Musi od osoby vytvarejici investicni ndstroj ziskat informace o investi¢nim ndstroji a cilovém
Odpovéd A: VY ! . ! A
trhu.
Musi ziskat informace o subjektech, které se podilely na vytvareni tohoto investi¢niho
Odpovéd B: o ) P y ha vy N
nastroje.
Odpovéd C: Musi od Ceské narodni banky ziskat informace o schvaleni tohoto investi¢niho nastroje. N
Odpovéd D: Musi sdm na zakladé prospektu investi¢niho nastroje definovat cilovou skupinu zakaznika. N

Cislo a verze otazky:

20131.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
. . . Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu stanovuje taxativné povinnosti obchodnika s cennymi
Oduivodnéni: . g . . v

papiry, ktery vytvari investicni nastroj a dale je konkretizuje v provadécim pravnim predpise.




Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12ba odst. 6. Vyhlaska ¢.

Zdroj: 308/2017 Sh., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb §
10.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otszky: Ma investicni zprostredkovatel pravo na informace o investi¢nich nastrojich od obchodnika s
L cennymi papiry, ktery investicni nastroje vytvari?
. Ano, ma pravo na veskeré potrebné informace o téchto investicnich nastrojich a informace o
Odpovéd A: s M2 e ! A
cilovém trhu, pro ktery jsou urceny.
Odpovéd' B: Ano, ma pravo na emisni podminky. N
Odpovéd' C: Ano, md pravo na emisni podminky a investi¢ni kalkulacky. N
Ne, musi si zajistit dostate¢né informace z verejné dostupnych zdroj(, ale musi proskolit své
Odpovéd D: = BT ) pny ] p N
vazané zastupce.
Cislo a verze otazky: 20132.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
8 ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Provadéci pravni predpis stanovuje obchodnikovi s cennymi papiry, ktery nabizi investi¢ni
Odivodnéni: nastroj, povinnosti ohledné systému nabizeni investi¢nich nastrojd. Tuto povinnost ma
’ obchodnik s cennymi papiry, ktery investi¢ni nastroj vytvarel, i ten, ktery jej pouze nabizi
nebo doporuduje.
2drof: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
) investi¢nich sluZeb, § 11 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: MVL.JSI' c,:bcho,dm'k s c,enn,\’/.mi pa .pvir\,/ na b,izejic.ioinvestiéni nastroj, ktery sam nevytvarel, zavést
néjaky systém nabizeni investicnich nastroju?
Ano, tento systém musi zajistovat, Ze nabizeny nebo doporuéovany investi¢ni nastroj je
Odpovéd A: v Y . ) J g y y P y y . e ! A
slucitelny s potfebami a cili cilového trhu a Ze nebudou ohroZeny zajmy zakaznika.
Ano, tento systém musi odpovidat jeho obchodni strategii, za slucitelnost s potfebami
Odpovéd' B: . e i S e pv , ,,J g P N
zakaznik( odpovida distribucni sit.
Ano, musi spolupracovat na systému nabizeni s obchodnikem s cennymi papiry, ktery
Odpovéd' C: ) Y p p . v A v N
investi¢ni nastroj vytvarel.
Ne, tento systém musi mit zaveden pouze obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni
Odpovéd D: < B p ymi papiry vytvérej N
nastroj.
Cislo a verze otazky: 20137.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
= ’ zprosttedkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Zakon zakazuje pouzivat informace, které by mohly uvést zakaznika v omyl a vést ho k vybéru
Odivodnéni: nevhodného investi¢niho nastroje, stejné tak jako informace, z nichz by zakaznik pro jejich
nejasnost nemohl spravné posoudit vhodnost investi¢niho néstroje.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a odst. 1 a 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
— PR " , - p — - S
Text otézky: Jaké informace mze pfri jedndni se zakazniky obchodnik s cennymi papiry pouzivat?
Odpovéd A: Informace jasné, pravdivé, nezavadéjici.
Pravdivé informace, bez ohledu na to, zda na jejich zakladé zakaznik mGze spravné posoudit
Odpovéd' B: . o . . e P P N
vhodnost investi¢niho nastroje.
Informace, které se ma k investi¢nimu nastroji dispozici, pfitom neni dllezité, zda zakaznik je
Odpovéd C: o o L — : ! N
schopen pochopit rizika investi¢niho nastroje.
Informace, které jsou ohledem na znalosti zakaznika za smysluplné, pfitom neni dalezité, ze
Odpovéd D: ! ysiupine, p N

zakaznik neni schopen ucinit sdm investi¢ni rozhodnuti.




Cislo a verze otazky:

20138.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

MIFID Il poZaduje, aby odmériovéani a hodnoceni vykonnosti pracovnik(l a vazanych zastupcl

Odivodnéni: obchodnikl s cennymi papiry nevedlo k obchodnim jednanim téchto osob, které by bylo v

’ rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznik(, jak uklada § 15c odst. 3 zakona ¢.

256/2004 Sb.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15c odst. 3.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké je omezeni pro odménovani pracovnikll a vazanych zastupcli obchodnika s cennymi
papiry?

Obchodnik s cennymi papiry nesmi odménovat pracovniky a vazané zastupce tak, aby to

Odpovéd A: W . O o . iy « iy
5 vedlo k poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznik( (soucast odborné péce). A

Obchodnik s cennymi papiry nesmi odménovanim motivovat k poruseni povinnosti jednat v

Odpovéd' B: e L y p,po y . . P P J N
nejlepsim zajmu zakaznikli pouze své pracovniky.
Obchodnik s cennymi papiry nesmi své vazané zastupce odménovat zptisobem motivujicim je

Odpovéd C: k poruseni povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zékaznikd, to se vSak nevztahuje na jeho N
pracovniky, protoZe ti nemaji samostatnou odpovédnost.

Odpovéd D: Pro odménovani jeho pracovnikd a vazanych zéstupct nejsou Zzadna omezeni. N

Cislo a verze otazky: 20139.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

= ’ zprosttedkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

Je v zajmu ochrany zakaznik( i osob jednajicich za obchodnika s cennymi papiry

Oduavodnéni: zaznamenavat telefonické hovory, coZ je stanoveno navic jako povinnost v § 17 zakona ¢.
256/2004 Sb.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a odst. 3a § 17.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otézky: Je obchodnik s cetm}'/mi papiry povinen upozornit zakaznika, Ze jejich telefonické hovory
budou zaznamenavany?

Odpovid A: A[\o, ,altlespoﬁ jednou th,ad telefoni,ck\'/m’poskytnutim investicni sluzby, ktera zahrnuje pfijeti, A
predani nebo provedeni pokynu zakaznika.

Odpovéd' B: Ne, je to pouze na jeho uvazeni. N

Odpovéd C: Tuto povinnost ma pouze pfi poskytovani sluzby investi¢niho poradenstvi. N

Odpovéd D: Ano, ale jen ve vztahu k potencidlnim zakaznikdm. N

Cislo a verze otazky:

20140.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: N , , ., . 0o . o
zprostredkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Pochopeni charakteru investi¢niho nastroje je klicové pro rozhodnuti zdkaznika o investici.

Odtivodnéni: Vysvétleni jeho parametrl se odviji od miry znalosti a zkusenosti zakaznika s investi¢nimi
nastroji.

Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15h odst. 1 a 2.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
V jakém rozsahu musi obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investicniho poradenstvi

Text otazky: ziskat od zakaznika informace v oblasti jeho odbornych znalosti a zkusenosti v oblasti

investic?




Ziskané informace mu musi umoznit vyhodnotit, zda rozsah poskytnuti rady ohledné

Odpovéd A: investi¢niho nastroje odpovida odbornym znalostem a zkusenostem zakaznika pro pochopeni| A
charakteru investi¢niho nastroje.

Odpovéd' B: Musi se spolehnout na informace, které mé o Urovni vzdélani zakaznika. N
Musi vychazet z informaci poskytnutych mu Utvarem kontrolujicim dodrZzovani pravnich

Odpovéd C: IWENEIERG ALY ) sovantp N
predpis (compliance).
Musi vychazet z informaci, které ziska o zakaznikem dosud vyuZivanych financnich

Odpovéd D: Y yuzivany N
produktech.

Cislo a verze otazky: 20141.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

Jednad se o vyjimecnou situaci, kdy zdkon nevyzaduje, aby obchodnik s cennymi papiry pfi

Odivodnéni: provadéni pokynu tykajicich se jednoduchého investi¢niho nastroje na ucet zékaznika
zjistoval informace od zakaznika.

Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu,§ 15k odst. 1 pism. a).

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Ve které situaci neni obchodnik s cennymi papiry povinen pfi pfijimani a predavani pokynt a

. provadéni pokynu tykajicich se investicnich nastrojl na Ucet zakaznika pozadat zakaznika o

Text otazky: . oo , , Y . . .
informace tykajici se jeho odbornych znalosti a zkusenosti z oblasti investic?

Y Je-li provadéni pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika poskytovano z
Odpovéd A: L s . 0 R A
podnétu zakaznika a tyka se pouze jednoduchého investic¢niho nastroje.

Odpovéd' B: Jde-li o investi¢ni poradenstvi v oblasti derivatu. N
Odpovéd' C: Obdrzel-li k tomu souhlas Ceské narodni banky.
Obdrzel-li k tomu souhlas Gtvar zajistujici kontrolu dodrzovani pravnich predpist
Odpovéd D: i [ St) p pfedp
(compliance).
Cislo a verze otazky: 20142.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: Y a a 2 a et . o
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedna se o informacni povinnost pravidelného charakteru, pro kterou novela zdkona ¢.
Odtivodnéni: 256/2004 Sb. stanovuje povinnost poskytnout informace na nosici dat, a to nejméné jednou
roc¢né.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15g odst. 1 a 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otdzky: Jakvca’sto je polvlnen obchodnik s cennymi papiry poskytovat zakaznikovi informace o
sluzbach, které mu poskytl?
Odpovéd A: Po celou dobu trvani investice, alespon jednou rocné. A
Odpovéd' B: Po ukonceni investice (prodeji investi¢nich nastroja). N
Odpovéd C: Frekvence neni zakonem predepséana. N
Odpovéd D: Kazdy mésic. N
Cislo a verze otazky: 20143.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: Y . . . . et . o
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
. . V provadécim pravnim predpise jsou stanoveny minimalni informace, které musi byt
Oduivodnéni: g e e RS v v

poskytnuty distributorlm investi¢nich ndstroja.




Zdroj:

Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
investi¢nich sluzeb, § 10 odst. 2.

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké informace musi obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni nastroj poskytnout
distributoriim?

Informace dostatecné k tomu, aby distributoti porozuméli vlastnostem investic¢niho nastroje

Odpovéd A: L. o A
a spravné jej nabizeli.
. Informace o sobé jako tvlrci investi¢niho nastroje, dalsi informace musi distributofi ziskat v
Odpovéd B: el vy AVt N
ramci pribézného vzdélavani.
Odpovéd C: Informace o Ceské narodni bance jako orgénu schvalujiciho investi¢ni nastroje. N
Odpovéd D: Informace o zpUsobu distribuce a o zakdzanych obchodnich praktikach. N
Cislo a verze otazky: 20144.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedndni s odbornou péci je stanoveno napfic financnim trhem, jeho cilem je chranit zajmy
Odivodnéni: zakaznikd jako slabsi osoby ve vztazich s profesionédlnimi subjekty plsobicimi na finanénim
trhu.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu § 15 odst. 1.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co se rozumi poskytovanim investicnich sluzeb s odbornou péci?
Znamena to, Ze obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, cestné a spravedlivé a
Odpovid A: gEn “z : ,|° ymi papiry j valifikov. pravedlivé a v A
nejlepsim zajmu zakaznik(.
.y Znamena to, Ze obchodnik s cennymi papiry jedna v souladu se zajmem na splnéni
Odpovéd B: . p g N
planovanych cild.
Znamena to, Ze obchodnik s cennymi papiry dosahuje u investicnich nastroja, které vytvari,
Odpovéd C: L X ymi papiry ! . v N
ocekavané zhodnoceni.
Znamena to, Zze obchodnik s cennymi papiry jednd Cestné a spravedlivé ve vztahu ke svym
Odpovéd D: namena to, z€ ymi papiry j p Y N
distribu¢nim sitim.
Cislo a verze otazky: 20145.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
= ’ zprosttedkovatele a vdzaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Jedna se o jednu ze situaci, které by mohly ovlivnit potencialni riziko nebo oc¢ekavany vynos
Odtivodnéni: investi¢niho instrumentu a jednu ze zékladnich povinnosti pro obchodnika s cennymi papiry
stanoveného provadécim pravnim pfedpisem.
Zdroi: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sh., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
J: investi¢nich sluzeb, § 10 odst. 5 a 6.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Co musi zejména ucinit obchodnik s cennymi papiry, pokud se zméni solventnost nékterych
Text otazky: emitentl jez mlzZe vést ke zméné vykonnosti investicniho nastroje?
Musi pfijmout vhodnd opatfeni napf. v oblasti poskytnuti podstatnych informaci zdkaznikovi
Odpovéd A: p_J . : p p POsKy p y A
nebo distributorovi.
Musi informovat Ceskou narodni banku a poskytnout ji viechny potfebné informace o
Odpovéd B: o ROSKY, J yp N
udalosti.
Musi soustredit a vyhodnotit vSechny informace od Utvaru vykonavajici pribéznou kontrolu
Odpovéd C: S i Y a - Y . Y yere N
dodrZovani pravnich povinnosti (compliance).
. Musi uloZit internimu auditorovi provérit procesy schvalovani a distribuce investi¢niho
Odpovéd D: N

nastroje.

Cislo a verze otazky:

20147.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

Odivodnéni: Qmezeni pro F.)oskvy,tnut,i.nebo’pﬁjet’i pobidek je upraveno tak, aby nebyla porusena zasada
jednat v co nejlepsim zajmu zakaznika.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15 odst. 3, ve vazbé na na odst. 1
a § 12a odst. 1 pism. h).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké plati omezeni pro pripustnost pobidky?

Pobidka nesmi vést k poruseni povinnosti obchodnika s cennymi papiry poskytovat investi¢ni

Odpovéd A:

P sluzby s odbornou péci. A
Odpovéd' B: Pobidka nesmi byt pfijata jako uplata od zékaznika. N
Odpovéd C: Pobidka nesmi byt prijata od osoby jednajici na Gcet zakaznika. N

. Omezeni pro nepfipustnost pobidky nejsou stanovena, musi byt dodrZzena pravidla pro stret
Odpovéd D: . N
zajmd.
Cislo a verze otazky: 20148.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Odivodnéni: Pozadavek na elektronické vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele je konkretizovan
) v provadécim pravnim predpisu, véetné dalsSiho upresnéni.
zdroi: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 4. Vyhlaska ¢. 308/2017
% Sb., o podrobné;jsi upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich sluzeb, § 21 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Jaké jsou pozadavky na zpUsob vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele?
Text otazky:
Odpovid A: !Vl.L.JSI' byt Yedena v e’Iek,trf)nickém informacnim systému se zadavanim udajl neprodlené po A
jejich vzniku nebo ziskani.
Musi byt vedena v listinné podobé s tim, Ze se Udaje musi zaznamenat s ¢casem vloZeni ihned
Odpovéd' B: v”y , , , P J N
po pfijeti pokynu zakaznika.
Odpovéd' C: Musi byt vedena v elektronické podobé s povinnosti aktualizace Gdajd jednou tydné. N
Y Musi byt vedena v listinné podobé s aktualizaci a kontrolou tdajt ke konci kazdého
Odpovéd' D: - 2l N
kalendarniho mésice.
Cislo a verze otazky: 20153.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y y ] .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo financniho arbitra)
Oduavodnéni: Za skodu zpUsobenou vazanym zastupcem odpovida investi¢ni zprostfedkovatel.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 30c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zakaznik se mlze u Finanéniho arbitra domahat ndhrady skody zplsobené vazanym
Text otazky: zastupcem investi¢niho zprostredkovatele pfi poskytovani investicni sluzby:
Odpovéd A: Vyhradné po investi¢nim zprostfedkovateli. A
Odpovéd' B: Vyhradné po vazaném zastupci. N
Odpovéd C: Po investi¢nim zprostfedkovateli nebo po vdzaném zastupci dle svého uvazeni. N
Odpovéd D: Vzdy soucasné po investicnim zprostiedkovateli i po vazaném zastupci. N




Cislo a verze otazky:

20154.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investicni sluzby / 7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: - Y L, . - .
(napriklad prosttednictvim reklamace nebo financniho arbitra)
Rizeni pred finanénim arbitrem se zahajuje na navrh navrhovatele. Rizeni pied finanénim
Oduavodnéni: arbitrem je bezplatné. Neplati se Zadny poplatek za podani navrhu na zahajeni fizeni. Neplati
se zadné naklady fizeni podle toho, jak spor dopadne.
Zdroj: Zakon ¢. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 18 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podani finanénimu arbitrovi:
Odpovéd A: Neni spojeno s zadnym poplatkem. A
Odpovéd' B: Podléha fixnimu poplatku ve vysi 1.000 K¢. N
Odpovéd' C: Podléha poplatku ve vysi 4 % z vySe pozadované nahrady skody. N
Odpovéd D: V pripadé Uspéchu zakaznika ve sporu je bezplatné, jinak podléha poplatku 1.000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20155.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . e .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Odivodnéni: Pou.ze fina.ném’ arb.itrv(z vyjmenovanych instituci) je nadan kompetenci rozhodovani o
povinnosti nahradit Skodu.
Zdroj: Zéakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 15.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Domahat se rozhodnuti o povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele uhradit zptisobenou
Text otazky: Skodu v souvislosti s kolektivnim investovanim muze zakaznik:
Odpovéd A: U financniho arbitra, pokud pfed tim neuspél pfimo u investi¢niho zprostfedkovatele. A
Odpovéd B: U Ceské narodni banky. N
Odpovéd C: U Ministerstva financi. N
Odpovéd D: U Ceské obchodni inspekce. N
Cislo a verze otazky: 20156.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y - i .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo financniho arbitra)
Sankci nelze prominout, neni tedy na uvazeni financniho arbitra, zda sankci ulozi.. V nalezu,
Odivodnéni: jimz arbitr vyhovuje, byt i jen z&&sti, ndvrhu navrhovatele, uloZi sou¢asné instituci povinnost
’ zaplatit sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je instituce podle nalezu povinna zaplatit
navrhovateli, nejméné vsak 15 000 K¢.
Zdroj: Z&kon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 17a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pokud financni arbitr vyhovi tfeba jen z ¢asti navrhu zédkaznika ve sporu s investi¢nim
Text otazky: .
zprostiedkovatelem, pak:
VZdy uloZi investi¢nimu zprostredkovateli sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je
Odpovéd A: e ’ ) peLve s B0 b rasTy, frerone A
zprostredkovatel podle nalezu povinen zaplatit zadkaznikovi, nejméné vsak 15 000 K¢.
MizZe dle svého uvazeni uloZzit investiénimu zprostredkovateli sankci ve vysi 10 % z Castky,
Odpovéd' B: kterou je zprostiedkovatel podle ndlezu povinen zaplatit zdkaznikovi, nejméné vsak 15 000 N

KE.




Odpovéd' C: Nesmi investi¢nimu zprostiedkovateli uloZit Zadnou sankci. N
MlUzZe vazanému zastupci investi¢niho zprostfedkovatele, ktery svym jednanim spor vyvolal,
Odpovéd D: ulozit sankci ve vysi 10 % z ¢astky, kterou je zprostredkovatel podle nalezu povinen zaplatit N

zakaznikovi, nejméné vsak 15 000 K¢.

Cislo a verze otazky:

20157.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . T .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
. ., CNB nema kompetenci fesit soukromopravni spory ani nijak zasahovat do vztahu zakaznik -
Oduavodnéni: . .
poskytovatel investicni sluzby.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu, hlava lll.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ceska narodni banka muize na zakladé stiznosti zakaznika:
Odpovéd A: UloZit sankci investi¢nimu zprostfedkovateli nebo obchodnikovi s cennymi papiry. A
Rozhodnout o povinnosti investi¢niho zprostiedkovatele nebo obchodnika s cennymi papir
Odpovéd B: o p, o y P ymi papiry N
nahradit zdkaznikovi zplisobenou skodu.
Odpovéd C: Rozhodnout o neplatnosti realizovaného obchodu. N
. UloZit garanénimu fondu uhradit zékaznikovi skodu, kterou mu zpUsobil investi¢ni
Odpovéd D: N , P , N
zprostredkovatel nebo obchodnik s cennymi papiry.
Cislo a verze otazky: 20158.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y ' ] .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Povinné pojisténi investi¢niho zprostfedkovatele je definovano zakonem o podnikani na
kapitadlovém trhu, s tim, 7e CNB udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele na
Odtivodnéni: zakladé zadosti obchodni spole¢nosti, pokud mimo jiné bude mit tato spole¢nost nejpozdéji
ke dni zahdjeni ¢innosti sjedndno povinné pojisténi. Limit povinného pojisténi je alespor 13
500 000 K¢ na jednu pojistnou udélost.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, Pokud investi¢ni zprostfedkovatel zpUsobi zakaznikovi Skodu porusenim zakonnych
Text otazky: . )
povinnosti:
Odpovéd A: Kryje Skodu povinné pojisténi investi¢niho zprostfedkovatele. A
Odpovéd' B: Kryje Skodu Garanéni fond obchodnik(i s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Neni tato Skoda kryta Zadnym pojisténim. N
Odpovéd D: Kryjej §k.(?dl.,l povifmvnt% pojiétévnl' investicni spoleénc?sti nebo obchodnika s cennymi papiry, se N
kterymi je investic¢ni zprostiedkovatel ve smluvnim vztahu.

Cislo a verze otazky:

20159.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investic¢ni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y . o .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo financniho arbitra)

Odiivodnéni: Investicni zprostredkovatel musi disponovat po celou dobu provadéni svoji ¢innosti

’ povinnym pojisténim s limitem alespori 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udalost.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Pro ptipad povinnosti nahradit zakaznikovi skodu zptsobenou porusenim nékteré z
povinnosti investicniho zprostredkovatele stanovenych zakonem, investi¢ni
zprostredkovatel:

Odpovéd A: Musi byt po celou dobu své Cinnosti pojistén. A
Odpovéd' B: MizZe byt pojistén dle svého uvazeni. N
Odpovéd' C: Nemusi byt pojistén, pokud nabizi jen ndstroje kolektivniho investovani. N
Odpovéd D: Nemusi byt pojistén, pokud nenabizi investicni sluzbu Investi¢ni poradenstvi. N
Cislo a verze otazky: 20160.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . e .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Povinné pojisténi investi¢niho zprostfedkovatele je definovano zakonem o podnikani na
kapitalovém trhu, s tim, Ze CNB udéli povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele na
Odavodnéni: zékladé zadosti obchodni spole¢nosti, pokud mimo jiné bude mit tato spole¢nost nejpozdéji
ke dni zahajeni ¢innosti sjednano povinné pojisténi. Limit povinného pojisténi je nejméné 13
500 000 K¢ na jednu pojistnou udélost.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Investi¢ni zprostredkovatel zplsobi zékaznikovi Skodu porusenim povinnosti ulozené mu
Text otazky: zakonem €. 256/2004 Sb. Zakaznikovi tuto skodu kryje:
Odpovéd A: Povinné pojisténi investi¢niho zprostredkovatele. A
Odpovéd' B: Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Rezervni fond investi¢niho zprostfedkovatele. N
Odpovéd D: Emitent cenného papiru, pro kterého investi¢ni zprostfedkovatel plsobi. N
Cislo a verze otazky: 20161.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y ' ] .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Arbitr vyzve po podani navrhu instituci, aby se do 15 dn0 k navrhu vyjadrila. V pribéhu fizeni
je arbitr opravnén vyZadovat od Ucastnik( fizeni pfedloZeni veskerych dikazl na podporu
jejich tvrzeni, a to véetné podani Ustniho vysvétleni. Instituce je povinna do 15 dn(i na vyzvu
predloZit arbitrovi poZadované doklady a ucastnit se jednani, vyhovét Zadosti arbitra o
poskytnuti vysvétleni a Zadosti o predloZeni dokumentace vztahujici se k predmétu sporu a
Odivodnéni: umoznit arbitrovi nahlédnout do svych spist a elektronickych zaznaml, které se tykaji
vedeného sporu. Arbitr mGze rozhodnutim uloZit porddkovou pokutu az do vyse 100 000 K¢
instituci, jestliZe v fizeni ztéZuje jeho postup tim, Ze na vyzvu nepredloZi arbitrovi poZzadované
doklady a ucastnit se jednani, nevyhovi Zadosti arbitra o poskytnuti vysvétleni a Zadosti o
predloZeni dokumentace vztahujici se k pfedmétu sporu ¢i neumozni arbitrovi nahlédnout do
svych spist a elektronickych zaznamd, které se tykaji vedeného sporu.
Zdroj: Z&kon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 23.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pokud investicni zprostredkovatel neposkytne Finanénimu arbitrovi vyzadané informace v
Text otazky: T
ramci fizeni:
Odpovéd A: MiZe mu Financni arbitr uloZit pofadkovou pokutu. A
Odpovéd' B: Finanéni arbitr to oznami Ceské narodni bance. N
Odpovéd' C: Financni arbitr zastavi fizeni. N
Odpovéd D: Financni arbitr to oznami ministerstvu financi. N




Cislo a verze otazky:

20162.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb

Kategorie: o . L . T .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Protoze je zastoupenym investi¢nim zprostifedkovatel dle § 32a odst. 3, zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, je investi¢ni zprostfedkovatel mit ze zakona uzaviené

Odavodnéni: povinné pojisténé, ze kterého by se hradila Skoda zplsobend vazanym zéastupce, do vyse
nejméné 13 500 000 K¢ na jednu pojistnou udalost (§ 31 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu).

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vazany zastupce investi¢niho zprostiedkovatele zpUsobi zakaznikovi Skodu porusenim
povinnosti uloZzené mu zakonem €. 256/2004 Sh. Zakaznikovi tuto skodu kryje:

Odpovéd A: Povinné pojisténi investi¢niho zprostredkovatele. A
Odpovéd' B: Povinné pojisténi vazaného zastupce investi¢niho zprostredkovatele. N
Odpovéd C: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Rezervni fond vazaného zastupce. N
Cislo a verze otazky: 20163.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
X f) investic¢ni sluzby / 7. moznosti FeSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: - L, ' ] .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Zakladni parametry povinného pojisténi investi¢niho zprostfedkovatele jsou nastaveny pfimo
Oddvodnéni: ; P yp poj P j yp
zakonem.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 31.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zakladni parametry pojisténi (tj. minimalni limity pojistného plnéni a maximalni limity na
Text otazky: spolutcast) investi¢niho zprostfedkovatele pro pripad povinnosti nahradit zakaznikovi Skodu
) zpUsobenou porusenim nékteré z povinnosti investic¢niho zprostredkovatele stanovenych
zakonem:
Odpovéd A: Jsou dany zakonem o podnikéani na kapitalovém trhu. A
Odpovéd B: Urcuje investi¢ni zprostfedkovatel dle svého uvazeni. N
Odpovéd' C: Uréuje Ceska narodni banka svoji vyhlagkou. N
Odpovéd D: Urcuje ministerstvo financi svoji vyhlaskou. N

Cislo a verze otazky:

20164.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investi¢ni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y . o .
(napriklad prostfednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Arbitr rozhoduje ve véci samé bez zbytecného odkladu nalezem. Pisemné vyhotoveni nalezu
se dorucuje ucastniklim fizeni bez zbytecného odkladu do vlastnich rukou. Nalez obsahuje
Odiivodnéni: vyrok, odGivodnéni a pouceni o namitkach. Do 15 dn( ode dne doruceni pisemného
’ vyhotoveni ndlezu nebo usneseni mohou Ucastnici fizeni podat proti nalezu nebo usneseni
odlvodnéné namitky. Arbitr rozhodnutim o namitkach nélez potvrdi nebo zméni, nebo
usneseni potvrdi, zméni nebo zrusi. Rozhodnuti o namitkach je konecné.
Zdroj: Z&kon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 16.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

O namitkach proti nalezu finanéniho arbitra rozhoduje:




Odpovéd A: Financni arbitr. A
Odpovéd' B: Soud. N
Odpovéd C: Ceska narodni banka. N
Odpovéd D: Ministerstvo financi. N

Cislo a verze otazky:

20168.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
Odavodnéni: Vyse nahrady je 90 % vypocteného ndroku, je to rozdil napt. oproti pojisténi vklad u bank.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 9.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vyse nahrady z Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry:

Je omezena na 90 % aktudlniho zavazku, nejvyse se vsak vyplati castka v korunach ceskych

Odpovéd A:

5 odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry. A
Odpovéd' B: Je omezena na 90 % aktualniho zdvazku, horni hranice vyplacené ¢astky neni omezena. N
Y Cini 100 % aktualniho zévazku, nejvyse se viak vyplati ¢astka v korunéach &eskych odpovidajici
Odpovéd C: . [ . . , . . N

20 000 EUR pro jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Odpovéd D: Neni nijak omezena. N
Cislo a verze otazky: 20169.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investord (Garan¢ni fond obchodniki s
Kategorie: A q
cennymi papiry)
Odiivodnéni: Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry nehradi trzni ztratu investice zakaznika.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Trzni ztratu, tedy rozdil nakupni a prodejni ceny cennych papirt v majetku zdkaznika:
Odpovéd A: Nese vidy zakaznik, neni zajisténa Zadnym garan¢nim systémem. A
Odpovéd B: Vyplati zékaznikovi Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry v pIné vysi. N
Odpovéd C: Vypl>lat|' zdkaznikovi Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry do vyse 90 % prokazané N
ztraty.
Odpovéd D: Nese obchodnik s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20170.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
Pokud podilové listy nejsou zahrnuty do majetku obhospodarovaného obchodnikem s
Odtivodnéni: cennymi papiry, pak se na né kryti Garancniho fondu obchodnik(i s cennymi papiry
nevztahuje.
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Investice do standardniho fondu realizovana pfimym nakupem podilovych listd od investi¢ni
Text otazky: . .
spolecnosti:
Odpovéd A: Neni kryta Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry.
Odpovéd' B: Je kryta Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry do vySe 90 % aktualniho naroku. N
Odpovéd' C: Je kryta Garanénim fondem obchodnik( s cennymi papiry do vyse 100 % aktudlniho naroku. N




Odpovéd D: Je pojisténa povinnym pojisténim spravce fondu. | N I
Cislo a verze otazky: 20171.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: , o
cennymi papiry)
Garancni fond kryje pouze neschopnost obchodnikd s cennymi papiry dostat svym zavazkdm.
Odavodnéni: Pokud zakaznik nevyuZiva v souvislosti s investici do podilovych fondud sluzeb obchodnika s
cennymi papiry, neni investice kryta Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128.
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry:
Odpovid A: N,ekryjt? investice do svtanda,rdnich podilovych fondd, pokud nejsou soucdsti majetku A
zakaznika obhospodarovaného OCP.
Kryjeii tice do standardnich podilovych fondi i pokud nej ¢asti majetku zakaznik
Odpovéd B: ryJe||nvesv ice ?s andardnich podilovych fondi i pokud nejsou souéasti majetku zakaznika N
obhospodarovaného OCP.
Odpovéd C: Kryje veskeré investice na kapitalovém trhu. N
. Nekryje investice do statnich dluhopist realizované prostfednictvim obchodnika s cennymi
Odpovéd D: , N
papiry.
Cislo a verze otazky: 20172.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Odivodnéni: Obchodnik s cennymi papiry odvadi do Garanéniho fondu 2 % z objemu z poplatkd a provizi
’ za poskytnuté investi¢ni sluzby, nejméné vsak 10 000 K¢.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Prispévek do Garancniho fondu obchodnik(i s cennymi papiry:
Odpovéd A: Plati o.l?ct,wodrjik s cennymi p,apl'ry z c?lvojt,emu vynosU z poplatk( a provizi za poskytnuté A
investicni sluzby za posledni kalendarni rok
Odpovéd' B: Plati zakaznik z objemu uskute¢nénych investic za posledni kalendaini rok. N
Odpovéd C: Plati burza cennych papir( z objemu realizovanych obchodt za posledni kalendarni rok. N
Plati obchodnik s cennymi papiry z celkového objemu majetku zdkaznik( za posledni
Odpovéd D: che ymi papiry ) ] p N
kalendarni rok.
Cislo a verze otazky: 20173.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor(i (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: . .
cennymi papiry)
Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry poskytuje nahradu ve vysi 90 % klientovi
Odtivodnéni: pohledavky, maximalné vSak do vySe 20 000 EUR, s tim, Ze nahrada musi byt ze zakona
vyplacena do 3 mésicli ode dne ovéreni pfihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady.
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 10
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nahrada z Garanc¢niho fondu musi byt vyplacena:
Odpovéd A: Do 3 mésict ode dne ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. A
Odpovéd' B: Do 6 mésict ode dne ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. N
Odpovéd C: Do 12 mésicli ode dne ovéreni prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady. N
Odpovéd D: Lhita pro vyplatu neni zakonem stanovena. N




Cislo a verze otazky:

20174.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
V pfipadé, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen dluhy a zdvazky vici svym
Odivodnéni: zakaznikdm, vyplaci nahrady Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry, ktery vyplaci
’ Castku odpovidajici 90 % pohledavky klienta, maximalné vsak ¢astku odpovidajici 20 000 EUR
pro jednoho zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 9.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Zakaznik - fyzicka osoba ma za obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni schopen dostat
Text otazky: svym zavazklm, pohledavku ve vysi 100 000 K¢. Kolik mu vyplati Garancni fond obchodnikl s
cennymi papiry?
Odpovéd A: 90 000 K¢. A
Odpovéd B: 100 000 Ke. N
Odpovéd' C: 85 000 K¢. N
Odpovéd D: 0 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20175.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investorud (Garan¢ni fond obchodniki s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
Obec patii mezi subjekty, kterym se ze zdkona nahrada neposkytuje. Na nahradu z
Odivodnéni: Garanéniho fondu neméd narok (mimo jiné) Ceska konsolidaéni agentura, Gzemni
samospravny celek.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 130 odst. 4 pism. b).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Zakaznik - obec ma za obchodnikem s cennymi papiry, ktery neni schopen dostat svym
Text otazky: zavazkim, pohledavku ve vysi 1 000 000,- K¢. Kolik obci vyplati Garanéni fond obchodnik( s
cennymi papiry?
Odpovéd A: 900 000 K¢. N
Odpovéd B: 1 000 000 K&. N
Odpovéd' C: 850 000 K¢. N
Odpovéd D: 0 K¢. A
Cislo a verze otazky: 20176.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: .. }
cennymi papiry)
Odivodnéni: Do Gatanénl'ho fondu hradi ptispévky pouze obchodnik s cennymi papiry, nikoli investi¢ni
zprostredkovatel.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Investicni zprostredkovatel do Garancniho fondu obchodnikid s cennymi papiry:
Odpovéd A: Neplati za Zadnych okolnosti. A
Odpovéd' B: Plati pouze v pfipadé, kdy spolupracuje s jednim nebo vice obchodniky s cennymi papiry. N
Odpovéd' C: Plati pouze v pripadé, kdyz poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu investi¢ni poradenstvi. N
Odpovéd D: Plati pouze v ptipadé, kdyZz neni pojistén pro pripad Skody zplisobené zakaznikim. N




Cislo a verze otazky:

20177.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: , o
cennymi papiry)
Odivodnéni: Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen hradit ro¢né do Garancniho fondu rocni
’ prispévek ve vysi 2 % z objemu vynosi z poplatkd a provizi, nejméné viak 10 000 K¢ roc¢né.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prispévky do Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry:
Odpovéd A: Jsou ze zdkona povinné. A
Odpovéd' B: Jsou dobrovolné. N
Odpovéd C: Jsou ze zadkona povinné aZ od urcitého objemu realizovanych obchodu. N
Odpovéd D: Jsou ze zadkona povinné az od urcitého poctu zakaznika. N
Cislo a verze otazky: 20178.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investord (Garan¢ni fond obchodnikd s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
Roc¢ni vysi prispévku obchodnika s cennymi papiry 2 % z objemu vynosU z poplatkl a provizi
Oduvodnéni: (min. v8ak 10 000 K¢) do Garanéniho fondu definuje § 129 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu a je povinny.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vysi prispévkid do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry:
Odpovéd A: Stanovi zdkon. A
Odpovéd' B: Stanovi Garancni fond obchodniki s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Stanovi Ceska narodni banka. N
Odpovéd D: Stanovi ministerstvo financi. N
Cislo a verze otazky: 20179.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor(i (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Garancni fond obchodnikid s cennymi papiry informuje neprodlené po uplynuti Ihity pro
Uhradu pispévkd obchodniky s cennymi papiry CNB o vysi jejich prispévk(, které jednotlivi
obchodnici s cennymi papiry zaplatili Garan¢nimu fondu za pfislusny kalendarni rok, kdy
Odtivodnéni: pFispévky obchodnik(i jsou splatné do 31. 3. CNB porovna vysi skuteéné zaplacenych
prispévkl s objemem vynosl z poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni
rok zjisténym na zakladé udaju ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnika s cennymi
papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 129a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Kontfol{u fpra.vne vyse [:V)Iavcem pfispévkl do Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry
provadi vzdy jednou ro¢né:
Odpovéd A: Ceska narodni banka. A
Odpovéd' B: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry. N
Odpovéd' C: Ministerstvo financi. N
Odpovéd D: Kazdy platce prispévku. N

Cislo a verze otazky:

20184.1

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie




Strategie buy and hold znamena, Ze investor aktivum koupi a dlouhodobé drzi. Nespekuluje

LT LU na budouci vyvoj, v dobé koupé aktiva nema ani uzavienou smlouvu o budoucim prodeji).
Zdroj: https://www.investujeme.cz/clanky/kup-a-drz-vhodne-pouze-na-velmi-dlouhou-dobu/
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicni strategie buy and hold znamena:
Odpovéd A: V dobé poklesu cen aktiv investor kupuje, pfi ristu cen aktiva prodava. N
Odpovéd' B: V dobé koupé aktiva jiz ma investor uzavienu smlouvu o budoucim prodeji. N
Odpovéd C: Investor nakupuje aktivum k dlouhodobému drzeni. A
Odpovéd D: Jde o jednu ze spekulativnich strategii. N
Cislo a verze otazky: 20185.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odivodnéni: Rol‘]stové sttrf:\tegie vyhledava akcie (avlftiva), ktoeré maji dlt,e nézor.EJ analy.tik,a vysokv\j Rotenciél
rastu v dalsich letech vzhledem napfiklad k rlstu ostatnich akcii ve stejném odvétvi.
https://www.investopedia.com/terms/g/growthinvesting.asp nebo Portfolio Management:
Zdroj: A Market-Class guide to Investment Management; John Bonner, Marcus Rees, Edward
Ivanovic; Harriman House Limited;ISBN-10: 0857194801; Harriman House
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: RUstova investicni strategie (growth strategy) je zamérena na:
Odpovéd A: Vyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). N
Odpovéd B: Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). N
Odpovéd' C: Vyhleddvani akcii s vysokym ukazatelem P/E (vy$$im nez 35). N
Odpovéd D: \;Zthalter:iii\r:éankic?ik\fiei zt\;?:‘zlrfn\'/r;d?/zzs:ciélem rastu v dalSich letech vzhledem napfiklad k réstu A
Cislo a verze otazky: 20186.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Pro dlouhodoby investi¢ni horizont jsou obvykle nejvhodné;jsi akciové fondy. Stavebni
Odiivodnéni: spofeni je nejvyhodnéjsi pro dobu 6 let, dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu na dobu
jesté kratsi.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 116.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pro investi¢ni horizont 20 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd' C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Stavebni spofeni se statnim prispévkem. N

Cislo a verze otazky:

20187.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Odivodnéni: Pro dlouhodobé investovani je nejdulezitéjsi spravna alokace mezi jednotlivé tridy aktiv.

Zdroi: Brinson, Hood and Beebower: Determinants of Portfolio Performance. Financial Analysts
S Journal, July/August Issue, 1986. Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 110.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pro dosazeni dlouhodobych cilt klienta je nejdalezitéjsi:




Odpovéd A: Vybér dlouhodobé nejvynosné;jsich podilovych fondu. N
Odpovéd' B: Spravné nacasovani nakupt a prodeju. N
Odpovéd' C: Spravna alokace aktiv. A
Odpovéd D: Vyuziti strategie dollar-cost averaging (prdmérovani nakladd). N

Cislo a verze otazky:

20188.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro kratkodobéjsi horizont 3 roky jsou vhodné dluhopisové investice. Akciové investice jsou
Odivodnéni: pro investice na 3 roky pfilis volatilni (a proto nevhodné), bézny et nelze povaZzovat za

’ investici. Stavebni spofeni je vhodné pro investici s €asovym horizontem 6 a vice let kvali

pfizndni statniho prispévku.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pro spiSe kratsi investicni horizont (3 roky) je pro konzervativniho klienta vhodné vyuZit:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond. A
Odpovéd C: Bézny ucet N
Odpovéd D: Stavebni spofeni se statnim prispévkem. N
Cislo a verze otazky: 20189.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Pro horizont 5 let je nejvhodnéjsi dluhopisovy fond. Na 5 let bychom jiz mohli malou ¢ast
Odivodnéni: investovat do akciovych fond( (ale nejsou ,,nejvhodnéjsi“), bézny Ucet nelze povazovat za

’ investici. Stavebni spofeni je vhodné pro investici s Casovym horizontem 6 a vice let kvali

pfiznani statniho prispévku.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

, Pro investi¢ni horizont 5 let je obvykle pro konzervativniho klienta nejvhodnéjsi vyuzit:

Text otazky:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd B: Nové zaloZené stavebni spofeni se statnim prispévkem. N
Odpovéd' C: Dluhopisovy fond. A
Odpovéd D: Bézny lcet. N
Cislo a verze otazky: 20190.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

Hodnotova strategie je zamérena na vyhledavani podhodnocenych akcii vici jejich vnitini
Odivodnéni: hodnoté, vétsinou jde o akcie s nizkym P/E. Akcie s vysokym P/E kupuje jen investor touZici

po ztraté. Vysoky potencial ristu oceni strategie rlstova.
Zdroj: Kohout, P.: Investi¢ni strategie pro treti tisicileti. 4. vydani. Grada 2005, str. 161.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Hodnotova strategie (value) fondl je zamérena na:
Odpovéd A: Vyhledavani podhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). A
Odpovéd' B: Vyhledavani nadhodnocenych akcii proti jejich vnitini hodnoté (fair value). N
Odpovéd' C: Vyhledavani akcii s rostoucim ukazatelem P/E. N




Odpovéd D:

Vyhledavani akcii s vysokym potencialem rdstu v dalsich letech.

Cislo a verze otazky:

20191.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zékladni investi¢ni strategie

Pro investici na 15 let je obvykle nejvhodnéjsi akciovy fond. Dluhopisovy fond a fond PT jsou
Odtivodnéni: nejvhodné;jsi pro kratsi investi¢ni horizonty. Stavebni spofeni se st. pfispévkem ma na 15 let

velmi nizkou vynosnost.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro financovani vzdélani ditéte za 15 let je obvykle nejvhodné;si vyuZit:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd' C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Nové zaloZené stavebni spofeni se statnim prispévkem. N
Cislo a verze otazky: 20192.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

P/E 40 znamena, Ze akcie jsou nadhodnocené. Proto bychom je méli takticky podvazit (=
Odivodnéni: snizit jejich podil v portfoliu). Strategicka alokace se urcuje na zakladé ¢asového horizontu

cild a rizikového profilu investora.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 128
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: P/E akciového trhu je 40. Ve svém portfoliu bychom méli:
Odpovéd A: Zménit taktickou alokaci a akcie podvazit. A
Odpovéd' B: Zménit taktickou alokaci a akcie prevazit. N
Odpovéd' C: Zménit strategickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd D: Zménit strategickou alokaci a akcie prevazit. N
Cislo a verze otazky: 20193.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odiivodnéni: Gl?bélm’ invesfiém' :stra’tegie musi ctit podil trzni kapitalizace aktiv ve svété. Nejvétsi podil

(pres 50 %) ma akciovy trh v USA.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 138
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: Ln(;/ri:;cl)i; l:/p;i:j::,:u globalni investicni strategii bude mit nejvyssi podil akciové slozky
Odpovéd A: Ceské republiky (bez ménového rizika). N
Odpovéd' B: Zemi V4, N
Odpovéd C: USA. A
Odpovéd D: Nejlidnatéjsich rozvijejicich se zemich svéta (Cina, Indie atd.). N

Cislo a verze otazky:

20194.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie

ETF maji nizsi nakladovost (TER neboli ongoing charge). ETF stabilné neprekonavaji
Oduavodnéni: benchmark, indexové ETF se ho snazi drzet. Volatilitu maji podobnou jako akciové fondy,

kreditni riziko je také podobné, ne-li vyssi (ve srovnani s OPF).

Zdroj:

Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 167




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vyhodou akciovych ETF proti akciovym podilovym fondlm je:
Odpovéd A: Stabilné prekondvany benchmark. N
Odpovéd' B: Nizsi TER (ongoing charge). A
Odpovéd C: Nizsi volatilita. N
Odpovéd D: Nizsi kreditni riziko. N
Cislo a verze otazky: 20195.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
P/E 8 znamena, Ze akcie jsou podhodnocené. Proto bychom je méli takticky prevazit (= zvysit
Odivodnéni: jejich podil v portfoliu). Strategicka alokace se urcuje na zakladé ¢asového horizontu cilG a
rizikového profilu investora.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. str. 128
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: P/E akciového trhu je 8. Tento ukazatel naznacuje, Ze ve svém portfoliu bychom méli:
Odpovéd A: Zmeénit taktickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd' B: Zménit taktickou alokaci a akcie prevézit. A
Odpovéd C: Zmeénit strategickou alokaci a akcie podvazit. N
Odpovéd D: Zmeénit strategickou alokaci a akcie prevazit. N
Cislo a verze otazky: 20196.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Pro dlouhodoby investi¢ni horizont jsou obvykle nejvhodné;jsi akciové fondy. Dluhopisové
Odiivodnéni: fondy maji dlouhodobé nizsi vynosy a inflacni riziko. Investi¢ni a kapitalové Zivotni pojisténi je
nevhodné pro vysokou nakladovost.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 116.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Pro investi¢ni horizont 30 let je obvykle nejvhodnéjsi vyuzit:
Odpovéd A: Globalni akciovy fond. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond investujici do ¢eskych statnich dluhopist. N
Odpovéd C: Investi¢ni Zivotni pojisténi. N
Odpovéd D: Kapitalové Zivotni pojisténi. N
Cislo a verze otazky: 20197.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Pfi vyrazném poklesu trhu by investori méli pokracovat v pravidelnych investicich a podilové
Odivodnéni: listy drZet (buy and hold). Investofi ¢asto délaji chybu, Ze pfi hlubokych poklesech podilové
listy prodavaji (¢astecné nebo Uplné). Strategii sell and go away jsem si vymyslel, inspirovan
heslem ,Sell in May and go away”.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 110 - 113.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otdzky: Akciovy trh poklesl o 30 % a vas klient se obava dalsiho vyvoje. Doporucite mu:
Odpovéd A: Prodat vSechny akciové fondy a pockat na dalsi pokles, poté nakoupit za nizsi ceny. N
Odpovéd' B: Prodat ¢ast akciovych fondl a pockat na dalsi pokles, poté nakoupit za nizsi ceny. N




Odpovéd' C: Ridit se strategii buy and hold. A
Odpovéd D: Ridit se strategii sell and go away. N
Cislo a verze otazky: 20198.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Investovani podle zpétného zrcatka je jednou z ¢astych chyb investorll. Charakterizuje ji
Oduvodnéni: koupé aktiv, ktera v uplynulych letech zaznamenala nadprimérné vynosy a tim se o ni zacali
investofi zajimat.
2droi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potfebujete védét o fondech. Grada 2014,
" str. 119.
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Ktera odpovéd nejlépe charakterizuje strategii investovani podle zpétného zrcatka:
Odpovéd A: Kupovat aktiva s nadpriimérnymi vynosy v uplynulych letech. A
Kupovat aktiva, kterd v uplynulych letech dosahovala podpriimérné vynosy (a jsou proto
Odpovéd B: 0% . LD podp ynosy (a jsou p N
pravdépodobné podhodnocena).
Odpovéd C: Jde o strategii, kterd v minulosti vzdy vedla k nadprimérnym vysledkdm. N
Odpovéd D: Koncentrovat investice do 1 aktiva, po dosaZeni investi¢niho cile aktivum prodat. N
Cislo a verze otazky: 20199.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Strategicka alokace vychazi z cilll a rizikového profilu investora (klienta). Na zakladé
Odiivodnéni: strategické alokace dochazi k vybéru konkrétnich investi¢nich nastrojl (podilovych fond).
PtizpUsobovani podilu aktiv aktualni situaci je predmétem taktické alokace.
Zdroi: Thma A.: Priivodce Uspésného investora. Ve co pottfebujete védét o fondech. Grada 2014,
) str. 105.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Strategicka alokace portfolia znamena:
Odpovéd A: Vybér konkrétnich podilovych fondi pro dlouhodoby investi¢ni horizont. N
Odpovéd' B: Stanoveni podilu aktiv na zakladé investi¢niho horizontu cil( a rizikového profilu investora. A
Odpovéd C: Analyza konkrétnich investi¢nich prileZitosti. N
Odpovéd D: Ptizplsobovani podilu aktiv na zakladé aktualni situace na trzich. N
Cislo a verze otazky: 20222.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
e ) zakona a moznosti zajiSténi proti nim
Davodem, proc diverzifikujeme portfolio, je sniZeni rizika portfolia. Vynos se mize sniZit
Odivodnéni: (pfidanim vynosnéjsiho a rizikovéjsiho aktiva) nebo zvysit (pfidanim méné vynosného a méné
rizikového aktiva).
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 71.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Davodem pro diverzifikaci portfolia je obvykle:
Odpovéd A: Zvyseni vynosu portfolia. N
Odpovéd' B: Zvyseni rizika portfolia. N
Odpovéd C: Snizeni vynosu portfolia. N
Odpovéd D: Snizeni rizika portfolia. A

Cislo a verze otazky:

20223.1




Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3

Kategorie: , N R -
zdkona a moZnosti zajisténi proti nim
Nejvétsim rizikem investic do akciovych fondu je kolisani. Kreditni riziko ve fondu je nizsi nez
Oduvodnéni: pfi koupi jedné akcie. Riziko ménové ovliviiuje volatilitu, ale je mozné ho zajistit. Inflacni
riziko jsou akcie vétsinou schopné pokryt.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 96.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nejvétsim rizikem investic do akciovych podilovych fondd je:
Odpovéd A: Riziko kreditni. N
Odpovéd' B: Riziko volatility. A
Odpovéd C: Riziko ménové. N
Odpovéd D: Riziko inflace. N
Cislo a verze otazky: 20224.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katexorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3
S zakona a moznosti zaji§téni proti nim
Cim déle investujeme, tim klesd pravdépodobnost ztraty investice do podilovych fondii.
Oduvodnéni: Ztratové roky jsou kompenzovany roky ziskovymi. Priimérny vynos se s rostoucim ¢asovym
horizontem neméni.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 103.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S rostoucim investi¢nim horizontem:
Odpovéd A: Prdimérny vynos investic do podilovych fondu roste. N
Odpovéd' B: Roste pravdépodobnost ztraty investic do podilovych fondu. N
Odpovéd C: Priimérny vynos investic do podilovych fond klesa. N
Odpovéd D: Klesa pravdépodobnost ztraty investic do podilovych fondu. A
Cislo a verze otazky: 20225.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
. zakona a moZnosti zajisténi proti nim
Odiivodnéni: Smérodatnd odchylka 17 % je vysoka, odpovida akciovym fondim.
Zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potfebujete védét o fondech. Grada 2014,
o str. 191 - 193.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Smérodatna odchylka fondu je 17 % p. a. Pravdépodobné se jednd o:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond statnich dluhopist. N
Odpovéd' C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Smiseny (balancovany) fond. N

Cislo a verze otazky:

20226.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3

s zakona a moZnosti zajisténi proti nim

. . ., Ukazatel SRRI nabyva hodnoty od 1 (velmi konzervativni fondy penézniho trhu) do 7 (akciové
Oduvodnéni: N . 7 g . .
fondy exotictéjsich trhl nebo sektorll). SRRI 2 tak odpovida fondm penézniho trhu.

Zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,

& str. 97.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Fond ma Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) ve vysi 2. Jde pravdépodobné o fond:

Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond korporatnich dluhopist. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. A
Odpovéd D: SmiSeny (balancovany) fond. N
Cislo a verze otazky: 20227.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2: rizika invesvtiénl’c.h n"a'vstvro!'ﬂ / 2_.1 .rizika investic¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3

zékona a mozZnosti zajisténi proti nim
Odivodnéni: Ukazatel SF.{vRIﬁvajb\’/vé hoodnoty od1 (:/elmi konzervativni,fo,ndy penéinjho trhu) fio 7 (akcoiové

fondy exotictéjsich trhi nebo sektort). SRRI 6 tak odpovida standardnim akciovym fond{m.
Zdroj: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,

str. 97.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Fond ma Synteticky ukazatel rizika a vynosu (SRRI) ve vysi 6. Jde pravdépodobné o fond:
Odpovéd A: Akciovy fond. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Smiseny (balancovany) fond. N
Cislo a verze otazky: 20228.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: 2.’ rizika inves:tiéni?h hévstvrogﬁ / 2:1 rizika investicnich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3

zdkona a mozZnosti zajisténi proti nim

Smérodatna odchylka (volatilita) 1 % je nizka, odpovida kratkodobym fondim = fondim
Odtivodnéni: penézniho trhu. Niz3i riziko maji velmi konzervativni fondy penézniho trhu, vyssi riziko (nad 2

%) konzervativni dluhopisové fondy.
Zdroj: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potfebujete védét o fondech. Grada 2014,

str. 97.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Smérodatna odchylka fondu je 1 % p. a. Pravdépodobné se jedna o:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd B: Dluhopisovy fond. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. A
Odpovéd D: Smiseny (balancovany) fond. N
Cislo a verze otazky: 20229.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2.{ rizika invesvti<“:n|'<.:h rTévstvrogl‘] / 2:1 .rizika investicnich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3

zdkona a moZnosti zajisténi proti nim
Odtivodnéni: Smérodatna odchylka dluhopisovych fondd byva v rozmezi od 2 do 10 %.
Zdroj: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,

str. 97.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Smérodatna odchylka fondu je 3,5 % p. a. Pravdépodobné se jednd o:
Odpovéd A: Akciovy fond. N
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond statnich dluhopist. A
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Smiseny (balancovany) fond. N




Cislo a verze otazky:

20230.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
S zakona a moZnosti zajisténi proti nim
Pro snizeni rizika portfolia je nejlepsi vybirat aktiva se zapornou korelaci. Nekorelovana
Oduavodnéni: aktiva i aktiva s nizkou kladnou korelaci také snizuji riziko. Riziko nesnizi aktiva s korelaci 1.
Korelace vyssi nez 1 neexistuje (proto nejde o spravnou odpovéd).
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 143-146.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Riziko portfolia se nesnizi, kdyz kombinujeme investice:
Odpovéd A: Se zapornou korelaci. N
Odpovéd' B: S nulovou korelaci. N
Odpovéd C: S korelaci 1. A
Odpovéd D: S korelaci vyssi nez 1. N
Cislo a verze otazky: 20231.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastrojui uvedenych v § 29 odst. 3
8 ) zakona a moznosti zajiSténi proti nim
Odavodnéni: Vhodna diverzifikace snizuje jedinec¢né riziko. TrZni riziko = systematické riziko nelze snizit.
2drof: Thma A.: Prlivodce Uspésného investora. Ve co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
o str. 195.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vhodnou diverzifikaci snizime riziko:
Odpovéd A: Trzni riziko. N
Odpovéd B: Systematické riziko. N
Odpovéd C: Jedinecné riziko. A
Odpovéd D: Zadné riziko diverzifikace nesnizuje. N
Cislo a verze otazky: 20232.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastrojd uvedenych v § 29 odst. 3
. zakona a moZnosti zajisténi proti nim
Z divodu maximalni diverzifikace pravdépodobné nejméné poklesne globalni fond
Odtivodnéni: (benchmark MSCI World). Zemé BRICS reprezentuji emerging markets, Eurostoxx 50 evropsky
trh. Ukazatel beta vétsi nez 1 znamena, Ze fond roste a klesa rychleji nez benchmark.
Zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
o str. 195.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: Kte'rylz tjvedenych akciovych fondd v dobé ekonomické krize pravdépodobné poklesne
nejméné?
Odpovéd A: Zaméreny na zemé BRICS. N
Odpovéd' B: Globdlni fond s ukazatelem 8 > 1. N
Odpovéd C: S benchmarkem Eurostoxx 50. N
Odpovéd D: S benchmarkem MSCI World. A

Cislo a verze otazky:

20233.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
zakona a moZnosti zajisténi proti nim




Globalni indexovy fond ma ukazatel beta velmi blizko 1. Indexovy fond se snazi kopirovat

Oduavodnéni: index, proto jeho beta bude blizka 1. Cim vice je zvolené portfolio trini, tim vice se jeho
systematické riziko blizi beté trhu, tzn. jedné.
2droi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
L str. 195.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Globalni indexovy fond bude mit pravdépodobné ukazatel B:
Odpovéd A: Vétsinez 1. N
Odpovéd' B: Blizici se 1. A
Odpovéd' C: Blizici se 0. N
Odpovéd D: Zaporny. N
Cislo a verze otazky: 20235.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
8 ) zakona a moznosti zajiSténi proti nim
Nejvétsim rizikem investic do dluhopisovych fond je inflace. Kreditni riziko ve fondu je nizsi
. ., nez pti koupi jednoho dluhopisu. Riziko ménové u fondu investujiciho do ¢eskych dluhopist
Oduavodnéni: , . i . . . v .
neni. Volatilita v dlouhodobém horizontu nehraje podstatnou roli, mnohem vyssim rizikem je
postupné znehodnoceni investice dlouhodobou inflaci.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 96.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otszky: Nejvétsim rizikem dlouhodobych investic do ¢eskych dluhopisovych podilovych fondu
L (investujicich predevsim do statnich dluhopist) je:
Odpovéd A: Riziko kreditni. N
Odpovéd' B: Riziko volatility. N
Odpovéd C: Riziko ménové. N
Odpovéd D: Riziko inflace. A
Cislo a verze otazky: 20236.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katexorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
= zakona a moZnosti zaji§téni proti nim
Pro investory s dlouhymi ¢asovymi horizonty neni zajisténi ménového rizika na zahranicnich
Odtivodnéni: akciovych trzich dllezité. V dlouhém obdobi miZe ménové zajisténi dokonce zvysit volatilitu
vynosu.
Zdroj: Siegel, J.: Investice do akcii. Grada 2011, str. 147 - 148.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pro dlouhodobého investora (s investicnim horizontem 30 let) do akciovych fondt je
Text otazky: o v, o . AR
dalezité vyuzivat fondy, které ménoveé riziko:
Odpovéd A: Zajistuji v plném rozsahu, snizuji tak riziko. N
Odpovéd B: Zajistuji proti devalvaci domaci mény. N
Odpovéd C: Zajistuji proti oslabeni ménového kurzu. N
Odpovéd D: Nezajistuji, usetfi na poplatcich za zajisténi ménového rizika. A

Cislo a verze otazky:

20259.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investicni

Zivotni pojisténi)

Charakteristika vyplyvé ze zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni, tedy ze zakona 427/2011
Odivodnéni: Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni, zejména § 171-§196), ktery stanovi naroky Gcastnikd v

transformovaném fondu.




Zdroj:

Zakon €. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim spofeni

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jak Ize v dichodovém systému charakterizovat transformovany fond?

Transformovany fond je soucasti tietiho pilife dlichodového systému a vznikl transformaci

Odpovéd A:
P penzijniho fondu, ktery fungoval do konce roku 2012. A
Predstavuje finan¢ni prostredky slouZici k investovani do velmi rychle rostoucich inovativnich
Odpovéd B: S p 4 Y Y N
projektl - do transformace malych a stfednich firem.
Je jednim ze tfi strukturalnich fondd Evropské unie a jeho cilem je ochrana pred diskriminaci
Odpovéd C: J . 2 : ! 2 N
a nerovnostmi.
. Manazer fondu nepfihlédne k dobé Ucasti na dlichodovém sporeni a vyse dlchodu se
Odpovéd D: . N
transformuje.
Cislo a verze otazky: 20260.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zakladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (naptiklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Pro drobné investory je podstatné, aby jejich vklady v bankach byly pojisténé. V situaci, kdy si
Odtivodnéni: uvédomi, Ze pojisténa ¢ast vkladd je mensi, neZ celkova hodnota vkladu v bance, je to motiv
pro investovani.
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/postaveni-dohledu/dohled-nad-
Zdroj: uverovymi-institucemi/pojisteni-vkladu/; https://www.garancnisystem.cz/o-pojisteni-vkladu;
Zakon ¢ 21/1992 Sb., o bankach, § 41a a nasledujici ustanoveni
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: L{védivzékon ph’pach/, ne’bo Sitlf?_ce’v kdy celkovy limit vyplaty z Garanéniho systému
financ¢niho trhu maze byt ve vysi az 200 000 EUR?
Ano, pokud jde napf. o vklady plynouci z dédictvi, ale k vkladu musi dojit béhem tfi mésict
Odpovéd A: . 2 : , 2 A/ ! A
pred rozhodnym dnem.
Odpovéd B: Ano,vpolfud jde ? po’hledévkz/ ze smének a jinych cennych papirt, véetné podilovych listd N
otevienych podilovych fondd.
Odpovéd' C: V pfipadé, Ze celkova suma nahrady ¢ini nejvyse 90 % nevydaného zakaznického majetku. N
Odpovéd D: Zakon vyssi Uhradu v zadném piipadé nepfipousti. N
Cislo a verze otazky: 20261.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (naptiklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Vyse prispévku je definovana zékonem ¢. 427/2011 Sh., o doplrikovém penzijnim spofeni,
Odtivodnéni: §14. Je-li vySe mési¢niho prispévku ucastnika 300 az 999 K¢, Cini vySe mési¢niho statniho
prispévku ¢astku 90 K¢ a 20 % z ¢astky presahujici 300 K¢.
Zakon €. 427/2011 Sb., § 14 Narok na statni pFispévek: " ...je-li vySe mésiéniho pFispévku
Zdroj: Ucastnika 300 az 999 K¢, ¢ini vySe mésicniho statniho piispévku castku 90 K¢ a 20 % z ¢astky
presahujici 300 K¢. "
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pokud ucastnik splioval vSechny podminky stanovené zakonem o doplrikovém penzijnim
Text otazky: sporeni a zaplatil mésicni prispévek ve vysi 300 K¢, nalezi mu mésicné statni prispévek ve
vysi:
Odpovéd A: 90 K¢&. A
Odpovéd B: 180 K¢. N
Odpovéd C: 270 K. N
Odpovéd D: 230 Ke&. N




Cislo a verze otazky:

20262.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni spofeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Odivodnéni: Vétsina ucastnikd tretiho pilife zlstava v transformovanych fondech penzijniho
' pripojisténi (novi nepfibyvaji, fondy jsou od prosince 2012 uzamcené).
Zdroj: Zékon €. 427/2011 Sb. - Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni ve znéni pozdéjsich predpist.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Doplrikové penzijni sporeni ma zakonem stanovené nékteré specifické vlastnosti:
Text otazky:
V soucasnosti se Ize (jako novy zajemce) pfihlasit do takzvanych transformovanych fondi a
Odpovd A: : u : .| z f_] vy z3j ) pfi i zvany vany U N
nasledné v nich spofit.
Odpovéd' B: Novi zdjemci mohou vstupovat jen do takzvanych tGcastnickych fonda. A
Odpovéd C: O platbu do fondu ve vysi 3 % se snizuje odvod do statniho dichodu (tzv. prvniho pilife). N
Odpovéd D: Platby ucastnika do fondu nejsou v Zadném pfripadé spojeny se statnim prispévkem. N
Cislo a verze otazky: 20264.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zdkladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napfiklad doplrkové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Placeni prispévk( do Fondu kontroluje CNB. Porovna vysi skutecéné zaplacenych piispévk( s
. ., objemem vynosU z poplatkl a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok
Oduavodnéni: v . P . s . ;.
zjisténym na zakladé udajd ovérenych auditorem obdrzenych od obchodnikl s cennymi
papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, Hlava VI, § 129
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jak jsou shromazd'ovany zdroje Garanéniho fondu obchodnikt s cennymi papiry?
Investor se miiZe pojistit proti svym ztratam pti obchodovani placenim roéniho pfispévku do
Odpovéd A: . il ,v.p i , ) : 8 prisp N
garancniho fondu ve vysi 3 % ze svého majetku.
Odoovéd B: Kazdy z obchodnik( s cennymi papiry plati ro¢ni prispévek ve vysi 2 % z objemu vynosu z A
> ’ poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok, nejméné 10 000 K¢.
Odpovéd C: Gérénéni fond. ziské,v? prostiedky ze statniho rozpoctu prostfednictvim zvlastniho uctu N
Ministerstva financi CR.
Y Garancni fond ziskava prostredky ze statniho rozpoctu prostrednictvim zvlastniho Gctu
Odpovéd D: . . x N
Ministerstva primyslu a obchodu CR..
Cislo a verze otazky: 20265.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investicni
Zivotni pojisténi)
Oduavodnéni: Vyplyva ze znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 38 a§ 39.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, V ¢em muZe spocivat dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu?
Text otazky:
Odpovéd A: Predevsim v ¢innostech nesouvisejicich s operacemi na financnich trzich. N
Odpovéd' B: Napriklad v ¢innosti komoditni burzy. A
Odpovéd C: V jakékoliv ¢innosti, ke které se nemusi vyjadrovat regulator. N




Odpovéd D: MiuzZe podnikat v éemkoliv, nesmi se ale vénovat spravé vlastniho majetku. | N I
Cislo a verze otazky: 20266.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni spofeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Odavodnéni: Vyplyva ze znéni zakona.
2droi: Zdroj: § 34 zakona €. 42/1994 SB., o penzijnim pFipojisténi se statnim pfispévkem a o
: zméndch nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim v platném znéni (k 1.7.2017).
Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: MizZe penzijni fond nakupovat movité a nemovité véci?
Odpovid A: Ano,.?h,a celkova hodnota movitych a nemovitych véci nesmi tvofit vice nez 5 % majetku N
penzijniho fondu.
Ano, ale celkova hodnota movitych a nemovitych véci nesmi tvofit vice nez 50 % majetku
Odpovéd B: o Y y % Maj N
penzijniho fondu.
Odpovéd C: Ano,.?h,a celkova hodnota movitych a nemovitych véci nesmi tvofit vice nez 75 % majetku N
penzijniho fondu.
. Ano, ale celkova hodnota movitych a nemovitych véci nesmi tvofit vice nez 10 % majetku
Odpovéd D: y A
penzijniho fondu.
Cislo a verze otazky: 20267.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zdkladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napfiklad doplfikové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Odiivodnéni: Vyplyva ze znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §58
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, MzZe organizator regulovaného trhu zrusit obchod uzavreny podle pravidel tohoto trhu?
Text otazky:
Muze v pfipadé, kdyz jedna ze stran obchodu prokaze nefunkénost technologie pouZivané k
Odpovéd A: P ,p ] b= 2 gl N
obchodovani.
Odpovéd B: M{ze, naptiklad z divodu omylu v pokynu pfi uzavieni obchodu. N
Odpovéd' C: M{ze v pfipadé, kdyz jedna ze stran obchodu prokaze omyl v pokynu pii zadavani pokynu. N
Odpovéd D: Organizator regulovaného trhu nemuze obchod zrusit. A
Cislo a verze otazky: 20268.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni spofeni, kapitalové a investicni
Zivotni pojisténi)
Odivodnéni: Vyplyva ze znéni zakona.
Zdroj: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §59
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Mize byt cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani, ktery nenf pfrijaty k
Text otazky: obchodovani na evropském regulovaném trhu za Gcelem uverejiovani jeho hodnoty,
registrovan na regulovaném trhu?
Odoovéd A: Ano, podminky pro registraci cenného papiru vydaného fondem kolektivniho investovani a A
= ’ zpUsob stanoveni jeho hodnoty stanovi organizator regulovaného trhu.
Odpovéd' B: Ne registrace by odporovala zdsaddm EU pro operace s cennymi papiry. N
Odpovéd C: Jen v pfipadé, Ze Banka pro mezindrodni platby udéli s registraci souhlas. N
Odpovéd D: MozZnost registrace zavisi na rozhodnuti Evropské komise N




Cislo a verze otazky:

20269.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zakladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investicni
Zivotni pojisténi)
Odtivodnéni: Vyplyva ze znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §60
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Lze vyradit cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu?

Odpovéd A: Z obchodovani na regulovaném trhu nelze cenny papir vyradit v Zzadném pripadé. N
Odpovéd' B: V podminkach pravniho ¥adu v CR nelze a neni to obvyklé ani v zahrani¢i. N
Odpovéd C: Lze, pokud emitent sv(ij zamér oznami CNB a zveiejni tuto informaci na svém webu. A
Odpovéd D: V podminkach pravniho radu v CR nelze, ale v zahraniéi je to obvyklé. N
Cislo a verze otazky: 20270.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zdkladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napfiklad doplrkové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Odavodnéni: Vyplyvé ze znéni zakona.
Zdroj: Vyplyva ze znéni zakona.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Povinnost zachovavat micenlivost o informaci, kterda mdze mit vyznam pro posouzeni vyvoje
Text otazky: na kapitalovém trhu nebo muze vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na
) kapitalovém trhu, a ktera nebyla uverejnéna plati pro osoby charakterizované v zakoné:
Odpovéd A: Trva i po ukonceni jejich ¢innosti po dobu péti let. N
Odpovéd B: Trva i po ukonceni jejich ¢innosti po dobu Sesti mésica. N
Odpovéd C: Trva i po ukonceni jejich ¢innosti po dobu jednoho roku. N
Odpovéd D: Trva i po ukonceni jejich ¢innosti. A
Cislo a verze otazky: 20349.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd’
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
= ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
. ., Podrobné ¢lenéni investicnich sluzeb uvadi § 4. Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu
Odavodneéni: .
(ZPKT) &. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Investicni sluzby délime na hlavni a doplrikové. Mezi hlavni sluzby mino jiné patfi:
Odpovéd A: Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich ndstroja. A
Uschova a sprava investi¢nich nastrojii pro zakaznika, véetné opatrovani a souvisejicich
Odpovéd' B: sluzeb, s vyjimkou vedeni uctl centralnim depozitdfem nebo zahrani¢nim centralnim N
depozitarem.
Poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
Odpovéd C: otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se premén spolecnosti, prevodi N

obchodnich zavod( nebo nabyti Gcasti v obchodni korporaci.




Odpovéd D:

Devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investicnich sluzeb.

Cislo a verze otazky:

20351.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduavodnéni: Zakladni kapital je souCinem poctu akcii a jmenovité hodnoty akcie.

Zdroj: Aritmeticky vypocet

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V emisi je 1 000 ks akcii, je verejné obchodovatelna. Jmenovita hodnota akcie = 1 000 K¢,
emisni kurz = 1 100 K¢, kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot lze urcit, Ze:

Odpovéd A: Zakladni kapitdl pfi vydani emise byl 1 000 000 K¢. A
Odpovéd' B: Zakladni kapital pfi vydani emise byl 1 100 000 K¢&. N
Odpovéd' C: Zakladni kapitdl pfi vydani emise byl 1 200 000 K¢. N
Odpovéd D: Zakladni kapitdl pfi vydani emise byl 1 500 000 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20352.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odavodnéni: Zvysim-li pocet akcii dvakrat, méla by se pouze dvakrat sniZit jejich jmenovitd hodnota.
Zdroj: Celkova vyse podilu na majetku musi byt pro akcionare zachovana, aritmeticky vypocet
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

V emisi je 1 000 ks akcii, je verejné obchodovatelna. Jmenovitd hodnota akcie = 1 000 K¢,
Text otazky: emisni kurz = 1 100 K¢, kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot lze urcit, Ze:
Odpovéd A: Po Stépeni emise 2 : 1 bude v emisi 2 000 ks akcii se jmenovitou hodnotou 500 K¢. A
Odpovéd' B: Po stépeni emise 2 : 1 bude v emisi 2000 ks akcii se jmenovitou hodnotou 1 000 K¢. N
Odpovéd C: Po Stépeni emise 2 : 1 bude v emisi 2000 ks akcii se jmenovitou hodnotou 750 K¢. N
Odpovéd D: Po Stépeni emise 2 : 1 bude v emisi 2000 ks akcii se jmenovitou hodnotou 550 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20353.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Odivodnéni: Trzni kapitalizace = pocet akcii x trzni cena (kurz) 1 000x1 500=1 500 000.
Zdroi: Internetovy magazin Penize.cz [online] © 2000 - 2018 Penize.CZ a dodavatelé. [cit. 2.5.2018].

v Dostupné z: https://www.penize.cz/slovnik/trzni-kapitalizace

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

V emisi je 1 000 ks akcii. Cela emise je verejné obchodovatelna. Jmenovita hodnota jedné
Text otazky: akcie =1 000 K¢, emisni kurz = 1 100 K¢, aktualni kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot Ize

urcit, ze:
Odpovéd A: Trzni kapitalizace = 1 500 000 K¢. A
Odpovéd' B: Trzni kapitalizace = 1 000 000 K¢. N
Odpovéd C: Trzni kapitalizace = 1 100 000 K¢. N
Odpovéd D: Trzni kapitalizace = 1 200 000 K¢. N




Cislo a verze otazky:

20354.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie

Odivodnéni: z dan\v?ch vt.eliéin nejde usoudit nic o zisku ani o vyplatnim poméru, ktery je v gesci organ
spolecnosti.

Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §161

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V emisi je 1 000 ks akcii, je verejné obchodovatelna. Nominalni hodnota akcie = 1 000 K¢,
ucetni hodnota akcie = 1 200 K¢, kurz akcie = 1 500 K¢. Z téchto hodnot Ize urcit, ze:

Odpovéd A: Nelze usuzovat nic ohledné dividendy. A
Odpovéd' B: By méla byt vyplacena dividenda ve vysi 200 K¢ (Ucetni hodnota — nominalni hodnota). N
Odpovéd' C: By neméla byt vyplacena dividenda, protoZe kurz je vyssi nez ucetni hodnota. N
Odpovéd D: By méla byt vyplacena dividenda ve vysi 300 K¢ (kurz — ucetni hodnota). N
Cislo a verze otazky: 20355.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: oy 2
arbitraz), efekt paky
Call opce je "mimo penize" (out of the money), je-li trzni cena podkladového aktiva nizsi nez
Oduavodnéni: realizacni cena (strike price), put opce je "mimo penize" (out of the money), je-li trzni cena
podkladového aktiva vyssi nez realizacni cena (strike price).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 518
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Je-li trzni cena podkladového aktiva S = 90 K¢, realizacni cena (strike price) call opce na toto
Text otazky: podkladové aktivum X = 100 K¢, realizacni cena (strike price) put opce na toto podkladové
aktivum X = 80 K¢, potom:
Odpovéd A: Call opce je v penézich (in the money), put opce je mimo penize (out of the money). N
Odpovéd' B: Call opce je mimo penize (out of the money), put opce je v penézich (in the money). N
Odpovéd C: Call opce i put opce jsou v penézich (in the money). N
Odpovéd D: Call opce i put opce jsou mimo penize (out of the money). A
Cislo a verze otazky: 20837.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Odivodnéni: Jdeo Flvluhc’)pisy, u kterych v emisnich podminkach neni termin splatnosti, nejsou ¢asové
ohranicené.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.6/3.2.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Termin splatnosti u perpetuitnich dluhovych cennych papirt:
Odpovéd A: Neni stanoveny. A
Odpovéd B: Je stanoveny, ale mdzZe byt po dobu splatnosti dluhopisu zménén oznamenim emitenta (call N
able bond).
Odpovéd C: Musi byt maximalné do 30 let od data jejich emise. N
Odpovéd D: Musi byt maximalné do 50 let od data jejich emise. N

Cislo a verze otazky:

20907.4

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd




b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,

Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papirQ, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Organizator regulovaného trhu musi minimalné naplfiovat zakonné predpoklady stanovené v

Odiivodnéni: e e Hmint & : e
§37 a 38 ZPKT.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 37 a 39

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Které tvrzeni tykajici se organizatora regulovaného trhu je pravdivé?

Odpovéd A: Jako jediny se subjekt finanéniho trhu v CR mdze organizovat regulovany trh. A
Odpovéd' B: Nesmi mit formu spolecnosti s ru¢enim omezenym. N
Odpovéd C: Nemusi mit sidlo i skute¢né sidlo na tzemi Ceské republiky. N
. K provozovani své ¢innosti potrebuje zvlastni povoleni Ministerstva financi jako regulatora
Odpovéd D: N
trhu.
Cislo a verze otazky: 22166.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivata)
,ISIN“, neboli , International Security Identification Number” predstavuje mezinarodné
uznavanou identifikaci téch emisi zastupitelnych cennych papir(, které spliuji vSsechny
mezindrodné stanovené podminky pro povoleni jejich obchodovatelnosti na tuzemskych i
Odavodnéni: zahranicnich burzach cennych papirG, jakoZto regulovanych verejnych trh(. Ze zakona mlize
byt k obchodovani na regulovaném trhu prijat jen takovy investicni nastroj, kterému bylo
pridéleno identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci
cennych papirQ (ISIN).
Zdroi: Zakon €. 25/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 56 odst. 2., Oldfich Rejnus, Finanéni
L trhy, 4. rozsit. vyd., s. 437.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
, K burzovnimu obchodovani, tzn. k obchodovani na regulovaném trhu lze pfijmout pouze:
Text otazky:
Odpovéd A: Listinné cenné papiry. N
Odpovéd' B: Cenné papiry na doruditele. N
Odpovéd C: Zaknihované cenné papiry. N
Odpovéd D: Cenné papiry téch emisi, kterym byl pfidélen "ISIN". A

Cislo a verze otazky:

22168.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,

Kategorie: . - . 2
financni zprostredkovatelé)
Investicni spole¢nosti jsou licencovanymi pravnickymi osobami, jez mohou na zakladé
udélené licence obhospodarovat a administrovat investi¢ni fondy véetné vykonavani dalSich s

Odivodnéni: tim souvisejicich c¢innosti, jakoZ i provadét portfolio management dalSich zakaznik( na
zakladé s nimi uzavienych individudlnich smluv. Do jejich kompetence oviem nespada
obhospodarovani penzijnich fond, které musi zajistovat vyhradné penzijni spole¢nost.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 118.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Do pusobnosti investi¢nich spolecnosti nepatfi:

Odpovéd A: Obhospodarovani majetku investi¢nich fondl a jejich administrace.

Odpovéd' B:

Obhospodarovani majetku zakaznik( na zakladé s nimi individualné uzavienych smluv.




Odpovéd' C: Uschova a spréva investi¢nich nastroj(i v obhospodafovanych investi¢nich fondech. N
Odpovéd D: Penzijni (dGchodové) sporeni.
Cislo a verze otazky: 22169.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " - .
financ¢ni zprostfedkovatelé)
Odavodnéni: Seky predstavuji platebni instrumenty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 219.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Seky se vyznaduji tim, ze:
Odpovéd A: Investoriim ptindseji bézny vynos. N
Odpovéd' B: Jde o platebni instrumenty. A
Odpovéd' C: Investordim prindseji kapitalovy vynos. N
Odpovéd D: Jde o investi¢ni instrumenty. N
Cislo a verze otazky: 22170.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 5. G¢astnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " = a
financ¢ni zprostredkovatelé)
Depozitafrem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu je pravnicka osoba,
ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna: a) mit v opatrovani majetek
investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu, umoznuje-li to jeho povaha, b)
Odtivodnéni: zFidit a vést penéini Uty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredki nalezicich do
majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, c) evidovat, umoznuje-li to
jeho povaha, nebo kontrolovat stav jiného majetku investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu nez majetku uvedeného v pismenech a) a b).
Zdroj: Z&kon ¢. 240/2013 Sb., § 60
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Subjekt, ktery eviduje majetek investi¢niho fondu, kontroluje, zda je s majetkem fondu
Text otazky: naklddano dle jeho statutu ¢i provadi prikazy v souladu se statutem fondu se nazyva:
Odpovéd A: Obhospodarovatel. N
Odpovéd' B: Hlavni podpdrce. N
Odpovéd' C: Administrator. N
Odpovéd D: Depozitaf. A
Cislo a verze otazky: 22173.4
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
Odivodnéni: Hotovostni penize nenesou vynos a tudiz se nejedna o investi¢ni instrument.
Zdroj: Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 52.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hotovostni penize se vyznacuji tim, Ze svym majiteliim:
Odpovéd A: Ptinaseji pouze bézny vynos. N
Odpovéd' B: Prinaseji pouze kapitalovy vynos. N
Odpovéd C: Nepfinaseji ani bézny, ani kapitalovy vynos. A
Odpovéd D: Prinaseji bézny i kapitalovy vynos. N




Cislo a verze otazky:

22174.2

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Depozitar eviduje majetek fondu a kontroluje, zda je s nim nakladano ve smyslu platnych

Odiivodnéni: ety O AR
ustanoveni a pravidel.

Zdroj: Rejnus, O. Financni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 716 a 717.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Povinné sjednani Ucasti depozitare je specifickym regulacnim opatfenim uréenym pro
regulaci:

Odpovéd A: Investi¢nich a penzijnich fonda. A
Odpovéd' B: Burz cennych papird. N
Odpovéd C: Obchodnich bank. N
Odpovéd D: Pojistoven. N
Cislo a verze otazky: 22175.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a-) odl:')o,rné minvimum o fin’anénl'm trhu / 5. Ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,
finanéni zprostfedkovatelé)
Zakladnim poslanim obchodnich bank je zabezpecovani tii vyznamnych funkci, a to
Odivodnéni: finan¢niho zprostredkovani, emitovani bezhotovostnich penéz a provadéni bezhotovostniho
platebniho styku. Pokud jde o ménovou politiku, tak tu mdze provadét pouze centrélni
banka.
Zdroj: Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 90 a 91.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi funkce, jez zabezpecuji obchodni banky, nepatfi:
Odpovéd A: Emitovani bezhotovostnich penéz. N
Odpovéd' B: Provadéni bezhotovostniho platebniho styku. N
Odpovéd' C: Ménova (monetarni) politika. A
Odpovéd D: Finan¢ni zprostfedkovani. N
Cislo a verze otazky: 22177.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odiivodnéni: Funkce véF,iteIe posleii’nl' instance ma zaji‘stit, abvy pFipadr,“’/ Upadek né,které (v,\’/znamné) banky
nevyvolal Upadky dalSich bank a neohrozil funkénost celého bankovniho systému.
Zdroj: Rejnus, O. Financni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 708.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otdzky: E:Z:;cr: \;ér:zleenf’):;lfgrr:oicz';aon:ieZif(I;t:erou vykonavaji centralni banky) byla vytvorena za
Odpovéd A: V sektoru investicnich sluzeb. N
Odpovéd B: V sektoru pojistovnictvi. N
Odpovéd' C: V sektoru financnich konglomeratd. N
Odpovéd D: V sektoru bankovnictvi. A

Cislo a verze otazky:

22181.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem

V Ceské republice je zakonné pojisténi bankovnich vklad(i zajisfovdno Garanénim systémem
Odéivodnéni: R = s i

finan¢niho trhu.

Zdroj:

Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 709.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V Ceské republice je zakonné pojisténi vkladi zajistovano:
Odpovéd A: Ministerstvem financi. N
Odpovéd' B: Garancnim systémem financniho trhu. A
Odpovéd C: Ceskou narodni bankou. N
Odpovéd D: Ceskou bankovni asociaci. N
Cislo a verze otazky: 22182.5
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam
LIBOR, neboli "London Inter Bank Offered Rate" predstavuje svétové nejvyznamné;jsi
. Y mezibankovni referencni Urokovou sazbu vyhlasovanou bankovni asociaci v Londyné na
Oduavodnéni: . « L av o v . . . e e NP
zakladé hlaseni referencnich bank, od které se odvozuje variabilni Uroceni mnohych uvéra a
dluhopisti denominovanych v nejvyznamnéjsich svétovych ménach.
Zdroj: Rejnus, O. Financni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 160 a 161.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: LIBOR predstavuje:
. Bezrizikovou trzni rokovou miru ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska
Odpovéd A: ) . N
(London Interest Banking rate Out of Risk).
Odoovéd B: Mezibankovni referencni irokovou sazbu vyhlasovanou bankovni asociaci v Londyné na A
o ) zakladé nabidek tzv. referenénich bank.
Odpovéd C: Mezibankovni Urokovou sazbu, za niz ve Velké Britanii poptavaji obchodni banky tvéry. N
Odpovéd D: Diskontni sazbu centrélni banky Velké Britanie. N
Cislo a verze otazky: 22183.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Statni pokladniéni kazk dava stat trednictvim Ministerstva fi i CR lat tj
Odivodnéni: atni pokladnicéni p?u laz y.vy avvaj stat prostfednictvim Ministerstva financi CR, splatnost je
do 1 roku (proto se radi na financéni trh).
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §25, odst.6
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statni pokladnicni poukazky patfi mezi dluhové cenné papiry, které:
Vydavé Ministerstvo financi CR a diky své kratké dobé splatnosti nejsou obchodovany na
Odpovéd A: y i , Y P . Y A
kapitalovych trzich.
Odpovéd B: Vydavé Ceskd narodni banka a patfi mezi stfednédobé dluhopisy. N
Vydavd stét prostednictvim Ceské narodni banky a patii mezi investiéni nastroje s
Odpovéd C: yeava satp yep J N
variabilnim urokem.
Odpovéd D: Vydava stét prostiednictvim Ministerstva financi CR jako zaruku vydané hypoteéni listy. N

Cislo a verze otazky:

22208.3

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
i f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: Y . . . . et . o
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Evidence investi¢niho zprostifedkovatele se sklada ze dvou ¢asti, pricemz prvni z nich je

. . ., Evidence smluv a pfijatych a predanych pokynd. Druhou ¢asti je Evidence osob, ktera

Oduvodnéni: o e . . . . I
obsahuje Udaje o osobach jejichz identifikace se vyskytuje v Evidenci smluv a pfijatych a
predanych pokynd.

Zdroj: § 20 a priloha €. 2 vyhlasky ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi

poskytovani investicnich sluzeb.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otizkv: Jakym zplGsobem zaznamenava investicni zprostredkovatel Udaje o prijatych a predanych
L pokynech tykajicich se investi¢nich nastroju?
Odpovéd A: Vede Evidenci smluv a pfijatych a pfedanych pokyna. A
Odpovéd' B: Udaje zaznamenava pouze obchodnik s cennymi papiry, a to po jejich predani. N
Odpovéd' C: Vede Denik obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Vede Evidenci zakaznik(l a potencidlnich zakaznik. N
Cislo a verze otazky: 22209.3
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: . . A , , P . .
zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky upravuji rozsah informaci, které je
Oduvodnéni: obchodnik s cennymi papiry povinen vyzadat, a to véetné informace ohledné hospodarské
situace zdkaznika.
2drof: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1 a § 4 odst. 2 pism. d) a
s e).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Je obchodnik s cennymi papiry povinen pri poskytovani investi¢nich sluzeb "obhospodarovani
majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
Text otazky: smluvniho ujednani" a "investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroji"
pozadovat od zakaznika (mimo jiné) informaci o jeho hospodarské situaci?
Odpovéd A: Ano, a to podle druhu a rozsahu zakaznikem pozadovanych investicnich sluzeb. A
Odpovéd' B: Ne, jedna se o dobrovolné poskytované udaje. N
Odpovéd C: Ano, aviak pouze u zakaznika, ktery nedisponuje zkusenostmi v oblasti investic. N
Ne, obchodnik s cennymi papiry je opravnén vyzadovat pouze informace o zkusenostech v
Odpovéd D: C ' ymi papiry je op y p N
oblasti investic.
Cislo a verze otazky: 22230.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Katexorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
= zakona a moZnosti zaji§téni proti nim
Volatilitu méfime smérodatnou odchylkou. Korelace méfi vztah mezi 2 veli¢inami, koeficient
Oduavodnéni: determinace je druhou mocninou korelaéniho koeficientu. Schillerdv koeficient neexistuje,
Schillerovo P/E vyjadfuje pomér ceny akcii k priméru ziskl za poslednich 10 let.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T. Osobni finance. Grada 2011, s. 65-66.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Volatilitu investic méfime:
Odpovéd A: Smérodatnou odchylkou. A
Odpovéd' B: Koeficientem determinace. N
Odpovéd C: Korela¢nim koeficientem. N
Odpovéd D: Schillerovym koeficientem. N

Cislo a verze otazky:

22415.1

Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investiéni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)




Udaje o poplatcich Gé¢tovanych investortim a nakladech hrazenych z majetku fondu

Oduavodnéni: kolektivniho investovani musi byt dle zakona o investicnich spolecnostech a fondech uvedeny
ve statutu fondu kolektivniho investovani.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a fondech, § 220, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Maximalni vyse vystupniho poplatku:
Odpovéd A: Nesmi prekrocit 10 %. N
Odpovéd' B: Je stanovena véstnikem Evropské centralni banky. N
Odpovéd' C: Musi byt uvedena ve statutu fondu kolektivniho investovani. A
Odpovéd D: Zavisi na aktudlni vysi zékladni urokové sazby CNB. N
Cislo a verze otazky: 22416.1
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
. Y, Je stanoveno v Zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
Oduavodnéni:
§ 38 ZISIF.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Administrator fondu:
Odpovéd A: Zajistuje zejména komplexni fizeni investic a rizik. N
Odoovéd B: Opatruje majetek fondu a provadi souvisejici kontrolni ¢innosti, v rdmci kterych zejména N
4 ) kontroluje financ¢ni pohyby a vydavani a odkupovani cennych papirQ.
Provadi ¢innosti spojené s vydavanim a odkupem cennych papirt, vedenim Géetnictvi,
Odpovéd C: L, pJ vy. , 'p . ,y i A
ocenovanim a dalSimi sluzbami nezbytnymi pro raddny provoz fondu.
OvéFuje Ucetni zavérky a vyroéni zpravy fondu a toto reportuje na roéni bazi Ceské narodni
Odpovéd D: : ey AR ] N
bance.
Cislo a verze otazky: 22419.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
= ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Anual Tk T reboll DromErna roini vik T vviadruie historick —
Odivodnéni: rnua izovana yy onnost neboli primérnd roc¢ni vykonnost vyjadfuje historickou primérnou
vykonnost za jeden rok.
Zdroj: Soba, Sirticek, Ptacek: Finanéni matematika v praxi, Grada Publishing 2013, kapitola 8.4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Anualizovana vykonnost:
Odpovéd A: Je vyjadrenim primérné rocni vykonnosti. A
Odpovéd' B: Je vyjadrenim vykonnosti za posledni kalendarni rok. N
Odpovéd' C: Je vyjadrenim vykonnosti od zaéatku aktualniho kalendarniho roku. N
Odpovéd D: Je vyjadrenim primérného rozdilu vykonnosti fondu a benchmarku. N

Cislo a verze otazky:

23642.2

Typ otazky:

Jedna spravna odpovéd

Kategorie:

8. emise cennych papird / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist




Shrnuti prospektu je struény a strukturovany dokument, ktery investorovi pfinasi
srozumitelnou formou upozornéni na to, Ze shrnuti prospektu je ivodem k prospektu a Ze
rozhodnuti investovat do cennych papirti by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek. Strukturovany prospekt prinasi investorovi strukturovany prehled
informaci nezbytnych k posouzeni povahy cenného papiru a rizik s nim spojenych tak, aby na
jejich zakladé a pri zvazeni prospektu jako celku mohl adresat nabidky usoudit, zda je cenny

Odtivodnéni:
w ! papir pro néj vhodny. Tento pfehled obsahuje alespori stru¢nou charakteristiku emitenta
cenného papiru a pripadného rucitele, vcetné rizik spojenych s majetkem, zavazky a financni
situaci téchto osob, strucny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru a pfipadného
rucitele a stru¢ny popis podstatnych rizik souvisejicich s investici do daného cenného papiru,
zakladni charakteristiku investice do tohoto cenného papiru a popis prav spojenych s timto
cennym papirem.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, § 36 odst. 5.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vyberte nespravné tvrzeni - Shrnuti prospektu obsahuje:
Odpovéd A: Auditovanou ucetni zavérku emitenta. A
Odpovéd' B: Strucny popis podstatnych rizik emitenta cenného papiru. N
Odpovéd C: Struénou charakteristiku emitenta cenného papiru a pfipadného rucitele. N
Odpovéd D: Upozornéni na to, Ze shrnuti predstavuje Uvod k prospektu. N
Cislo a verze otazky: 23643.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
Kategorle: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
8 ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Odiivodnéni: Dluhopisy mohou byt dle zakona o dluhopisech vydany pouze tehdy, pokud méli investofri
’ nejpozdéji k datu emise zpristupnény emisni podminky.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Emitent mGze vydat dluhopisy jen tehdy:
Odpovéd A: Pokud byly nejpozdéji k datu emise investorim zpfistupnény emisni podminky. A
Odpovéd' B: Pokud Ceska narodni banka schvalila emisni podminky. N
Odpovéd C: Pokud byly emisni podminky ovéfeny auditorem. N
Odpovéd D: Pokud emitent zaslal Ceské ndrodni bance emisni podminky. N
Cislo a verze otazky: 23701.2
Typ otazky: Jedna spravna odpovéd
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Dluhopis umoZriuje predcasné splaceni bud' na zakladé vyzvy emitenta (callable bond) nebo
Odivodnéni: na zakladé vyzvy drzitele dluhopisu (puttable bond), pficemz toto musi byt uvedeno v
emisnich podminkdach dluhopisu.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 19
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Predcasné splaceni dluhopisu:
Odpovéd A: Nemdze nikdy nastat. N
Odpovéd' B: MizZe nastat pouze na zakladé vyzvy emitenta. N
Odpovéd C: MizZe nastat pouze na zakladé vyzvy drzitele dluhopisu. N
Odpovéd D: MiZe nastat bud' na zakladé vyzvy emitenta nebo drzitele dluhopisu. A




Cislo a verze otazky:

19371.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finan¢ni trh, jeho definice, Gloha a vyznam
. ., Finanéni systém zajistuje v rdmci ekonomického systému tyto funkce: depozitni, kreditni,
Oduavodnéni: (. N . - - o
uchovani hodnoty (bohatstvi), likvidity, platebni, ochrany proti riziku a politickou (regulacni).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 40.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Finanéni systém zajistuje v ekonomice:
Odpovéd A: Funkce depozitni a kreditni. A
Odpovéd' B: Funkci politickou (regulaéni). A
Odpovéd' C: Funkci uchovéni hodnoty (bohatstvi). A
Odpovéd D: Funkci ochrany proti riziku. A
Cislo a verze otazky: 19373.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, tloha a vyznam
Penize j tredk é irou hodnoty (zuét i jednotk . méritk
Odivodnéni: enize jsou prostfedkem smény, mirou hodnoty (zu¢tovaci jednotkou, resp. méfitkem cen) a
uchovatelem hodnoty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 55.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ve smyslu ekonomické teorie plni penize nasledujici jedinec¢né funkce:
Odpovéd A: Jsou prostiedkem smény. A
Odpovéd B: Jsou trvalou hodnotou, ktera nepodléha zménam. N
Odpovéd C: Jsou uchovatelem hodnoty (i kdyZ je vSeobecné zndmo, Ze podléhaji inflaci). A
Odpovéd D: Jsou mirou hodnoty, neboli zic¢tovaci jednotkou, resp. méfitkem cen. A
Cislo a verze otazky: 19387.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zéklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: - . T F
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Vynosnost, rizikovost a likvidita jsou zakladnimi faktory individualni investi¢ni strategie,
Odtivodnéni: pricemz plati, Ze neexistuje investice, ktera by dosahovala optima ve vSech téchto kritériich.
Existuje pouze varianta jejich optimalniho vzajemného poméru.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 166 a 210.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jaka jsou zakladni individudIni investicni kritéria?
Odpovéd A: Rizikovost. A
Odpovéd B: Likvidita. A
Odpovéd C: Nadproporcionalnost. N
Odpovéd D: Vynosnost. A
Cislo a verze otazky: 19388.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz,
Kategorie: ., .. T lF
vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Rizikovost je nutno uvazovat jako mnozinu jednotlivych dil¢ich rizik spojenych s uréitym
Odiivodnéni: RIZIKOVOSE Je nutno J j y pojeny. y
investicnim nastrojem.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 201 a 204.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Za dilci faktory rizikovosti Ize pfi investovani do cennych papird povazovat:

Odpovéd A: Riziko zmén trzni drokové miry. A
Odpovéd' B: Riziko vlastnosti (resp. smluvnich ustanoveni) jednotlivych investi¢nich instrumentd. A
Odpovéd C: Riziko ménové. A
Odpovéd D: Riziko insolvence ¢i upadku emitenta (tzv. kreditni riziko). A
Cislo a verze otazky: 19389.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o financ¢nim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casovd hodnota penéz,
g ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Zaklad prospésnosti diverzifikace je obsazen v Uslovi ,nesazet vse na jednu kartu“. Z toho
Odivodnéni: vyplyva, Ze drzba vice druhd investi¢nich aktiv sniZuje rizikovost jejich drzby, ovsem za
’ predpokladu, Ze do portfolia nezafadime rizikovéjsi investi¢ni instrumenty, nez tam byly
predtim.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 207.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: V souvislosti s tvorbou investicniho portfolia plati tyto zasady:
Odpovéd A: Vhodné provedena diverzifikace sniZzuje systematické riziko portfolia. A
Cim bude mensi vzajemna zavislost mezi zmé&nami vynosnosti jednotlivych investi¢nich
Odpovéd'B: m buce mensi vzal . e o ) Y A
nastrojl, tim vétsi omezeni rizikovosti diverzifikace prinese.
Odpovéd C: Rizikovost portfolia .klesz.ﬁ s poé{ter:n do.néj z‘aFaze,ny’lch druht investi¢nich instrumentd, a to N
bez ohledu na to, o jak rizikové nastroje se jedna.
. Rizikovost portfolia Ize snizit bud zafazenim méné rizikovych investi¢nich nastrojt, nebo vyssi
Odpovéd D: o S A
vahou, jeZ jim bude v portfoliu pridélena.
Cislo a verze otazky: 19390.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz,
& ) vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou)
Mezi nejvyznamné;jsi dynamické metody hodnoceni vynosnosti financnich investic, zaloZzené
Odtivodnéni: na vztazich mezi sou¢asnou a budouci hodnotou, patfi metody Cisté soucasné hodnoty a
vnitfni miry vynosu.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 189.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Za Casto pouzivané dynamické metody hodnoceni financnich investic se vSseobecné povazuji:
Text otazky:
Odpovéd A: Metoda hrubé soucasné hodnoty. N
Odpovéd B: Metoda vnitfni miry vynosu (resp. vnitiniho vynosového procenta). A
Odpovéd C: Metoda Cisté soucasné hodnoty. A
Odpovéd D: Black-Scholestv model rentability. N
Cislo a verze otazky: 19403.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Urocéeni)
Hypotéka i leasing (po odecteni pripadné akontace) jsou splaceny ve formé anuity, kdy se
Odivodnéni: nomindlni hodnota pGjcky rozpousti do jednotlivych splatek. Kuponovy statni dluhopis i statni
pokladni¢ni poukazka maji nenulovou nominaini hodnotu, nejedna se tedy o anuitu.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
J: Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 15, 17
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Anuitni splaceni je typické pro:
Odpovéd A: Kuponovy statni dluhopis s variabilnim kuponem. N




Odpovéd' B: Leasing. A
Odpovéd C: Statni pokladni¢ni poukdazku. N
Odpovéd D: Hypotéku. A
Cislo a verze otazky: 19404.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (Uroceni)
Odivodnéni: Je-li systém pravidelnych splatek ve stejné vysi omezen na konecny pocet let, jedna se o
’ anuitu, je-li pocet splatek neomezeny (jdouci ,,do nekoneéna“), jedna se o perpetuitu.

2drof: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

) Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 23
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Systém pravidelnych splatek ve stejné vysi se nazyva:
Odpovéd A: Anuita. A
Odpovéd' B: Perpetuita. A
Odpovéd C: Dluhopis s nulovym kuponem. N
Odpovéd D: Kredit. N
Cislo a verze otazky: 19405.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 3. finan¢ni matematika (Uroceni)
Oduavodnéni: Financ¢ni a operativni leasing jsou dvé obecné zndmé a pouzivané formy leasingu.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 105
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Se kterymi typy z uvedenych leasingli se mizZete setkat na trhu?
Odpovéd A: Operativni leasing. A
Odpovéd' B: Faktorovy leasing. N
Odpovéd C: Reciproc¢ni leasing. N
Odpovéd D: Finan¢ni leasing. A
Cislo a verze otazky: 19406.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 3. finanéni matematika (droceni)
Odtivodnéni: Jednoduché a slozené uroceni jsou obecné znamé a pouzivané formy troceni.
Zdroi: P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

S skola finan¢ni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, str. 5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi typy Uroceni z nize uvedenych moznosti patfi:
Odpovéd A: Jednoduché droceni. A
Odpovéd B: Podvojné uroceni. N
Odpovéd C: Slozené uroceni. A
Odpovéd D: Komplexni troceni. N

Cislo a verze otazky:

19420.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




a) odborné minimum o finanénim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni

Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh
komoditnich derivat()
Podle toho, jedna-li se o nové emise poprvé uvadéné na financni trh, ¢i se obchoduje s jiz

Oduvodnéni: drive vydanymi a jiz opakované obchodovanymi cennymi papiry, se trh cennych papirt déli
na trh primarni a sekundarni.

Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 65.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Podle kritéria, jedna-li se o nové emise ¢i obchoduje-li se s jiz dfive vydanymi a jiz
obchodovanymi cennymi papiry se trh cennych papirti déli na:

Odpovéd A: Primarni trh cennych papird. A
Odpovéd' B: Sekundarni trh cennych papird. A
Odpovéd C: Tercidlni trh cennych papirt. N
Odpovéd D: Regulovany trh cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19421.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)

Financni trh obsahuje 4 zakladni segmenty - trh penézni (kratkodoby), trh kapitalovy
Odavodnéni: (dlouhodoby), trh s cizimi ménami a trh komoditni. OTC trh je pouze misto vyporadani, tzv.

over the counter, pres prepazku, nejtypictéji v bance.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, od str. 60.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Financni trh obsahuje nasledujici zakladni segmenty:
Odpovéd A: Trh penézni. A
Odpovéd' B: Trh kapitélovy. A
Odpovéd C: Trh komoditni. A
Odpovéd D: Trh OTC. N
Cislo a verze otazky: 19422.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni
Kategorie: trh, penéini a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivat)
Odiivodnéni: Mezi terminové derivatové burzy patii burzy futures a burzy opcni.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 125.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi terminové (derivatové) burzy fadime:
Odpovéd A: Komoditni OTC-burzy. N
Odpovéd B: Burzy futures. A
Odpovéd C: Burzy opcni. A
Odpovéd D: Komoditni burzy promptni (spotové). N

Cislo a verze otazky:

19435.2

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. a) odborné minimum o finanénim trhu / 5. G¢astnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . - = a
financni zprostredkovatelé)
Slozené uroceni, pfi kterém dochazi k Uroceni pripsanych trokd se zpravidla pouziva v
Odiivodnéni: 2 LY 2 2

okamziku, kdy pocet urokovych obdobi je vétsi nez jedno.




SOBA, OldFich a Martin SIROCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a rozsirené

Zdroj:
L vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str. 23.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Slozené Uroceni se typicky pouziva:
Odpovéd A: Pokud je pocet urokovych obdobi vyssi nez jedna. A
Odpovéd' B: Pokud je pocet Urokovych obdobi nizsi nez jedna. N
Odpovéd' C: Pfi dlouhodobém investi¢nim horizontu (resp. ulozeni prostredk). A
Odpovéd D: Pro dosazeni vyssiho zhodnoceni na delSich horizontech nez pfi uziti jednoduchého uroceni. A
Cislo a verze otazky: 19436.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 5. G¢astnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . " = a
finan¢ni zprostfedkovatelé)
Odavodnéni: Pojistovacimi institucemi se rozumi pojistovny a zajistovny (neboli pojistovny pojistoven).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 126.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Za pojistovaci instituce Ize povazovat:
Odpovéd A: Zajistovny. A
Odpovéd' B: Pojistovaci maklére. N
Odpovéd' C: Likvidatory pojistnych udalosti. N
Odpovéd D: Pojistovny A
Cislo a verze otazky: 19437.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i a) odborné minimum o finanénim trhu / 5. G¢astnici finanéniho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . - = .
finan¢ni zprostfedkovatelé)
Odivodnéni: Burzy jsou licencovanymi finan¢nimi institucemi, jejichZz podnikatelskou cinnosti je
’ organizovani trhu s ur€itymi obchodovatelnymi investi¢nimi instrumenty.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 123.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Promptni (Ci spotové) burzy, resp. regulované trhy, se vyznacuji tim, Ze:
Odpovéd A: Stretava se na nich agregovana nabidka s agregovanou poptavkou. A
Odpovéd' B: ZpUsob obchodovani je zaloZen na principu oboustranné aukce. A
Odpovéd C: Musi stanovit nejnizsi pfipustna obchodovatelna mnozZstvi. A
Odpovéd D: Vyporadani obchod probiha brzy po jejich uzavieni. A
Cislo a verze otazky: 19438.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. Géastnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . - . 2
finan¢ni zprostredkovatelé)
Jde o celou fadu odbornych profesi, jejichz vykon podléha zptisnénym kvalifikacnim a
Odivodnéni: personalnim predpokladiim, jakoZ i registraci (neboli zafazeni do verejnych seznami
vedenych regulatornimi organy).
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 137.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi licencované, resp. registrované, profese fyzickych osob patfi:
Odpovéd A: Investicni zprostredkovatelé. A
Odpovéd B: Pojistni statistici. N
Odpovéd C: Pojistovaci zprostfedkovatelé. A




Odpovéd D: Samostatni likvidatori pojistnych udalosti. | A I
Cislo a verze otazky: 19451.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
. ., Podle pfibuznosti nabizenych produktl a sluzeb rozlisuji systémy regulace a dohledu
Oduavodnéni: - S . - 9 IRt
nejcastéji sektor bankovnictvi, sektor investicnich sluzeb a sektor pojistovnictvi.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 708.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Ze’fklafinimi sektory vymezenymi v ramci finanéniho systému pro Gcely regulace a dohledu
byvaiji:
Odpovéd A: Sektor bankovnictvi. A
Odpovéd' B: Sektor investi¢nich sluzeb. A
Odpovéd' C: Sektor pojistovnictvi. A
Odpovéd D: Sektor vzajemné vypomoci finanénich instituci. N
Cislo a verze otazky: 19452.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢énim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odivodnéni: V ramci finan¢niho systému existuji ¢tyri zakladni faktory mozného selhani trhu: informacni
’ asymetrie, zneuzivani dominantniho postaveni na trhu, zneuZiti trhu a systémové riziko.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozSifené vydani, str. 701.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Zakladnimi typy mozného trzniho selhani ve financnim systému muze byt:
Odpovéd A: Informaéni asymetrie. A
Odpovéd' B: Zneuzivani dominantniho postaveni na trhu. A
Odpovéd C: Zneuziti trhu. A
Odpovéd D: Systémové riziko (riziko mozného selhdni celého financniho systému). A
Cislo a verze otazky: 19453.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Spole¢nymi cili soudobych systém regulace a dohledu jsou: finanéni stabilita jednotlivych
Oduivodnéni: financnich instituci, ochrana drobnych investord a ostatnich klientl finanénich instituci,
ochrana trzni konkurence a financni stabilita ve financnim systému.
2droi: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 703; https://www.cnb.cz/cs/dohled-
S financni-trh/vykon-dohledu/postaveni-dohledu/regulace-a-dohled-nad-kapitalovym-trhem/#
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi cile soudobych systém0 regulace a dohledu patfi:
Odpovéd A: Financni stabilita jednotlivych financénich instituci. A
Odpovéd' B: Posilovani dlivéry investord a emitent( investi¢nich ndstroja v kapitalovy trh. A
Odpovéd' C: Podpora zdravého rozvoje a transparentnosti kapitalového trhu. A
Zabranit selhani kazdého jednotlivého poskytovatele sluzeb na kapitalovém trhu nebo
Odpovéd D: paprantt sehant ! postY P N
jednotlivého emitenta.

Cislo a verze otazky:

19454.2




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem
Systémy bankovni regulace jsou zaloZeny na téchto nastrojich: na udélovani bankovnich
Oduavodnéni: licenci, na obezfetnostnim dohledu a ochrané bankovnich komitentd, na povinném pojisténi
bankovnich vklad( a na vykonu funkce véritele posledni instance.
drar OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 703; https://www.cnb.cz/cs/dohled-
: financni-trh/vykon-dohledu/postaveni-dohledu/regulace-a-dohled-nad-kapitalovym-trhem/#
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Systémy bankovni regulace a dohledu byvaji zaloZeny na téchto zakladnich nastrojich:

Odpovéd A: Udélovani bankovnich licenci. A
Odpovéd' B: Obezretnostni dohled a ochranu zakaznik( bank. A
Odpovéd C: Povinné pojisténi bankovnich vkladd. A
Odpovéd D: Vykon funkce véfitele posledni instance. A
Cislo a verze otazky: 19470.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorle: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
8 ’ zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odivodnéni: Jedna se fondy s vyssim potencidlem vynosa, aviak obvykle s velkym rizikem. Je upraveno v
’ zédkonu ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Zdroi: Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
) 80-247-3671-6, str. 120
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Fond kvalifikovanych investoru:
Odpovéd A: Shromazduje prostfedky nebo jina aktiva pouze od fyzickych osob. N
Shromazduje prostiedky nebo jind aktiva od omezeného poctu tzv. kvalifikovanych
Odpovéd B: ) ) Iep ¥ J 2 v A
investoru.
Odpovéd C: M{ze investovat pouze do akcii a dluhopist. N
Odpovéd D: Podléha vyrazné volné;si regulaci nez fondy kolektivniho investovani. A
Cislo a verze otazky: 19471.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
S zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
. . Jednad se o zékladni obecné ¢lenéni funkci, zejména s prihlédnutim k zdkonu ¢. 240/2013, Sb.
Oduavodnéni: . v, N . s
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 2 - 7, téZ Oldfich Rejnus,
Zdroj: Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6,
str. 118
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Investicni spolecnosti jsou opravnény v souladu se svou licenci vykondvat obvykle nasledujici
funkce:
Odpovid A: f{unk?e obl?os.r,)(?daff)\{atele majetku investi¢nich ¢i podilovych fondl véetné investovani a A
fizeni souvisejicich rizik.
Funkce administratora, coz obnasi napr. vypocet aktualni hodnoty akcii ¢i podilovych listG
Odpovéd B: pr-vyP y pocriowy A

fondu.




Odpovéd' C: Funkci centralniho depozitare pro jimi organizované obchody na finan¢nim trhu. N
Funkci Uschovy a spravy investi¢nich nastroji obhospodarovanych investicnich a podilovych
Odpovéd D: c y a spravy J p Y/ p y A
fondd.
Cislo a verze otazky: 19472.5
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
S zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Ustanovuje § 5, § 6 a dalsi Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT), ¢. 256/2004 Sb.,
Oduavodnéni: dale Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN
978-80-247-3671-6, str. 117.
2drof: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 5, § 6 a dalsi Oldfich Rejnus, Financni trhy
) 4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 117
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obchodnik s cennymi papiry je:
Odpovéd A: Subjekt, kterému CNB vydala pfislu$né povoleni. A
Odpovéd' B: Kazdy subjekt, ktery to uvede ve svém obchodnim nazvu. N
Odpovéd C: Sub{'ekt, ,kterému l:ImOnt' pristup k obchodovani burza cennych papirti a ma soucasné A
potrebné povoleni.
Odpovéd D: Kazdy subjekt, ktery k obchodovani povéfi burza cennych papird. N
Cislo a verze otazky: 19473.3
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
Kategorie: (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
. zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
Odiivodnéni: Uvedeno v § 29, § 33 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢. 256/2004 Sb.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29, § 33
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pokud véazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele obdrzi od zakaznika stiznost na svoji
Text otazky: ..
¢innost:
Odpovéd A: Je povinen ji postoupit investi¢nimu zprostredkovateli a zakaznika o tom informovat. A
Odpovéd' B: Je povinen na ni odpovédét zakaznikovi do 30 dnd. N
Odpovéd C: Je povinen ji postoupit CNB a zakaznika o tom informovat. N
Muze ji dle svého uvazeni se zakaznikem také prodiskutovat, ale hlavné ji neprodlené
Odpovéd D: / P Jinep A

postoupi investi¢nimu zprostiredkovateli.

Cislo a verze otazky:

19474.2

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb
. (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, investi¢ni spole¢nost, vazany
Kategorie: , . . L I X .
zastupce, zahranic¢ni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostiednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky)
. . . Vztah a povinnosti vazaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele upravuje zakon €.
Oduvodnéni: ? o 5 & !

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Zdroj:

Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32a, odst. 2, § 32k, odst. b)




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele:
Odpovéd A: Musi mit s investi¢nim zprostifedkovatelem uzavienu pisemnou smlouvu. A
Nemduze nakladat s finanénimi prostfedky nebo investi¢nimi nastroji v majetku zakaznika, i
Odpovéd B: © , AN prosTrecity nastTolt v majetct zakaz A
kdyby jej k tomu zdkaznik pisemné zmocnil.
Nemuze nakladat s finanénimi prostfedky nebo investi¢nimi nastroji v majetku zakaznika, i
Odpovéd' C: , . P .. yv , - ) ) A
kdyby s tim souhlasil zastupovany investicni zprostredkovatel.
MiuzZe nakladat s finan¢nimi prostfedky nebo investi¢nimi nastroji v majetku zékaznika, pokud
Odpovéd D: zastupovany investi¢ni zprostredkovatel splriuje zdkonem stanovenou kapitalovou N
pfimérenost.
Cislo a verze otazky: 19490.4
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitar cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Trhy standardné rozdélujeme na primarni nebo sekundarni podle toho, jedna-li se o nové
. ., emise poprvé uvadéné na financéni trh, nebo se obchoduje s cennymim papiry jiz drive
Oduavodnéni: .. . . Y1 ot
vydanymi. Z pohledu intenzity regulace a dohledu pak trhy délime dle aktudlni legislativy na
trhy regulované a trhy neregulované.
2droi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
o 80-247-3671-6, str. 65 a 697
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Trhy s cennymi papiry podle rGznych hledisek nej¢astéji délime na:
Odpovéd A: Trhy primarni a trhy sekundarni. A
Odpovéd' B: Trhy regulované a trhy neregulované. A
Odpovéd C: Trhy se statnimi aktivy a trhy s privatnimi aktivy. N
Odpovéd D: Trhy s osobnimi aktivy a trhy korporatni. N
Cislo a verze otazky: 19491.8
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centralni depozitaf cennych papird, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
. ., Jedna se o béZné zavedenou formu trhd s cennymi papiry. OTC trhy byvaji vstficnéjsi z
Oduavodnéni: Y , . ., S p
Casového hlediska a maji obvykle nizsi obchodni poplatky.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
L 80-247-3671-6, str. 138-139 a dalsi zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Trhy zndmé pod zkratkou OTC (Over The Counter) maji nasledujici vlastnosti:
Odpovéd A: Obclfl?dovénl'vefejné obchodovatelnych cennych papirt nepfijatych na trh burzy cennych A
papirt
. Obchodovani v pfipadé, kdy na burzach se obchoduje v predem ur¢eném ¢asovém rozsahu,
Odpovéd B: , N . . . A
avsak obchod je tfeba uskutecnit az v dobé po ukonceni seance na burze.
Odpovéd C: Obchodovani pouze registrovanych (kotovanych) cennych papird. N
Odpovéd D: Obchodovani je zalozeno na c¢lenském principu. N

Cislo a verze otazky:

19492.5

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,

Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papirQ, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Fungovéni Garan¢niho fondu obchodnik(l s cennymi papiry je upraveno zékonem ¢&. 256/2004
Odivodnéni: Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Dle § 128, odst. 13 mohou byt penézni prostfedky
' Garancniho fondu investovany pouze bezpecnym zpusobem, coz rizikové napakované
spekulace ¢i spekulovani s derivaty rozhodné nejsou.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128, odst. 11
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Prostifedky Garancniho fondu obchodnik( s cennymi papiry lze pouZzit na:
Nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spocivajici
Odpovéd A: ve vydani majetku zékaznikd zakaznikim, z dGvodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni A
situaci.
Derivatové a pakové spekulace s cilem prekonat benchmark a dosahnout vynosu z
Odpovéd' B: NP P ; P P Y N
kapitalového majetku.
Odpovéd C: Pouze na podporu obchodovani statnich strukturalnich fonda. N
Odpovéd D: Uhradu néklad@ na ¢innost Garanéniho fondu. A
Cislo a verze otazky: 19493.8
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Na Burze Cennych Papir(i Praha se obchoduji akcie, dluhopisy, investi¢ni fondy,
Odtivodnéni: strukturované produkty a warranty. Platebni nastroje se na burze neobchoduji.
Obchodované instrumenty jsou uvedeny na strankach BCPP.
2drof: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 37-40; https://www.penize.cz/burza-
L cennych-papiru-praha
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na Burze cennych papir( Praha se obchoduiji:
Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické
Odpovéd A: g papiry p Jicl p p Jine p A
0sobé.
Odpovéd B: Platebni nastroje. N
Odpovéd' C: Strukturované produkty. A
Odpovéd D: Dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky. A
Cislo a verze otazky: 19494.3
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
b) struktura, subjekty a fungovéni kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
Kategorie: centrdlni depozitaf cennych papir(, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému
Na BCPP jsou tyto trhy: Prime Marekt, Standard Market a START Market a Free Market pro
Odtivodnéni: akcie, trhy dluhopist a strukturovanych produktd. Terminované kontrakty na komodity, ani
swapy se na BCPP neobchoduiji.
2droi: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 37-40; https://www.penize.cz/burza-
. cennych-papiru-praha
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Na Burze Cennych Papir(i Praha jsou mj. tyto trzni segmenty:
Odpovéd A: PCE market - pro terminované kontrakty na komodity. N
Odpovéd' B: Prime Market - pro akciové emise. A
Odpovéd C: Standard Market - pro akciové emise. A
Odpovéd D: SWAP Market - trh pro ménové a urokové swapy. N




Cislo a verze otazky:

19495.5

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu / 2. provozovatel vyporadaciho systému,
centrdlni depozitar cennych papir(i, organizator regulovaného trhu, provozovatel
mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému

Oduavodnéni:

V Cervenci 2010 CDCP prevzal evidenci cennych papird do té doby vedenou Stfediskem
cennych papird. Investi¢ni nastroje jsou v CD vedeny na Gctech vlastnik( nebo uctech
zakaznik(, ktefi dale sami ve své evidenci vedou majetkové téty svych klient@. Cinnost CD je
regulovéana CNB. Od 5.12.2017 se Centralni depozitaF cennych papird stal pfimym ucéastnikem
Euroclear Bank SA/NV a k 1. prosinci 2017 otevrel ptislusné linky pro vyporadani.

Zdroj:

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 92 odst. 1 a déle Old¥ich Rejnus, Finanéni
trhy 4. rozsirené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-80-247-3671-6, str. 134

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Centralni depozitar cennych papirti (CDCP) je pravnicka osoba, ktera:

Odpovéd A: Neprovadi vyporadani, ale je opravnéna vést centralni evidenci investi¢nich néstroja. N
Odpovéd' B: Provadi vyporadani, ale nevede centralni evidenci cennych papirt v Ceské republice. N
Odpovéd C: Je spolecnosti plsobici v oboru vyporadani obchodl s cennymi papiry. A
Odpovéd D: Vede centrélni evidenci cennych papirii v Ceské republice. A
Cislo a verze otazky: 19511.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
P¥i poskytovani hlavni inv. sluzby pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich
. ., nastrojl (zprostfedkovani), je osoba poskytujici inv. sluzbu povinna pozadat zakaznika o
Oduavodnéni: . . , .. . Y . .
informace o jeho odbornych znalostech v oblasti investic a zkusenostech v oblasti investic.
Toto posouzeni se oznacuje jako test pfimérenosti.
Zdroj: Cl. 56 nafizeni EK & 2017/565, Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: P?SOllJzien’l' (test) E)Fir,néfferjost'i pro C'lfe!y pos’kytn.l.:ti hlavni investicni sluzby pfijimani a
preddvani pokynt tykajici se investi¢nich nastroja:
Slouzi k posouzeni, zda zakaznik disponuje potifebnymi zkusenostmi a znalostmi k tomu, aby
Odpovéd A: porozumél rizikim souvisejicim s nabizenym nebo poptavanym produktem ci investi¢ni A
sluzbou.
Odpovéd B: Na zékleifrlé jeho v,yhodnocenl'je osoba poskytujici inv. sluzbu (OCP, 1Z) povinna klientovi N
doporucit vhodny produkt.
Je predpokladem k radnému poskytnuti investi¢ni sluzby pfijimani a predavani pokynt
Odpovéd C: = predpokiadem k Fadnemu posky Y pfij P poky A
tykajici se investic¢nich nastroju.
. Jeho obsahem jsou dotazy na znalosti a zkusenosti v oblasti investic, financni zazemi a
Odpovéd D: N

investi¢ni cile klienta.

Cislo a verze otazky:

19512.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti

legalizaci vynosl z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML)




Klient musi byt v dostate¢ném Casovém predstihu pred poskytnutim inv. sluzby informovan o
Udajich o osobé, ktera mu inv. sluzby poskytuje, o investicnich sluzbach, které tato osoba
poskytuje, inv. nastrojich, kterych se ma inv. sluzba tykat a veskerych nakladech a
souvisejicich Uplatach. Osoba jednajici se zakazniky je povinna informovat zakaznika v

Odtivodnéni:
dostatecném casovém predstihu pfed poskytnutim inv. sluzby jasné, podrobné, presné a
srozumitelné o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 15 odst. 4, pfipadné o zpUsobu jejiho
vypoctu, nelze-li jeji vysi urcit. Dale musi byt mj. informovan, zda osoba jednajici se zakazniky
tuto inv. sluzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli.
2droi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15d odst. 1 pism. a), b), c) a odst. 5 pism.
¥ a)a § 15e odst. 1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Klient musi byt v dostatecném predstihu pred poskytnutim inv. sluzby informovan:
Odpovéd A: O investicnich sluzbach, které mu jsou poskytovany. A
Odpovéd' B: O investicnich nastrojich, kterych se ma poskytovana sluzba tykat. A
Odpovéd C: O tom, zda je inv. sluzba investi¢ni poradenstvi poskytovana nezavisle ¢i nikoli. A
Odpovéd D: O existenci, povaze a vysi pobidky, pfipadné zplsobu jejiho vypodtu, nelze-li jeji vysi urdit. A
Cislo a verze otazky: 19513.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pred zneuZzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Kontrola klienta zahrnuje mj. ziskani informaci o ucelu a zamyslené povaze obchodu nebo
. . obchodniho vztahu a pfezkoumavani zdroju penéznich prostfedki nebo jiného majetku,
Oduavodnéni: , , L P . . - .
kterého se obchod nebo obchodni vztah tyka. Prvni dvé odpovédi se vztahuji k povinnosti
identifikace klienta, nikoliv kontroly.
Zdroj: Zakon €. 253/2008 Sb., AML zékon, § 9 odst. 2 pism. a) a d)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: \Y rémci. ko?troly (nikoliv identifikace) klienta (fyzické osoby) ve smyslu zakona ¢. 253/2008
Sb. povinna osoba:
Odpovéd A: Ovéri a zaznamend identifikacni Udaje z priikazu totoznosti. N
Odpovéd B: Ovéfi shodu podoby s vyobrazenim v priikazu totoZnosti. N
Odpovéd C: Prezkouma zdroje penéznich prostfedkd nebo jiného majetku, kterého se dany obchod tyka. A
Odpovéd D: Zjisti informace o Gcelu a zamyslené povaze obchodu. A

Cislo a verze otazky:

19514.2

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
M4 se za to, Ze profesionalni zakaznik uvedeny v § 2a ma odborné znalosti a zkusenosti v
Odivodnéni: oblasti investic k tomu, aby cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera
’ podstupuje, a finanéni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni rizika,
odpovidajici jeho investi¢nim cilim.
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 2c odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pti poskytovani investi¢ni sluzby profesionalnimu zakaznikovi:




se predpoklada, Ze profesionalni zakaznik ma odborné znalosti a zkusenosti v oblasti investic

Odpovéd A: k tomu, aby cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, ktera podstupuje v A
souvislosti s investi¢ni sluzbou
se predpoklada, Zze profesionalni zakaznik ma finan¢ni zazemi k tomu, aby podstupoval
Odpovéd B: precox 2 pro e e e P A
souvisejici investicni rizika, odpovidajici jeho investi¢nim cildm
se predpoklada, Ze profesionalni zakaznik ma odborné znalosti a zkusenosti v oblasti investic
Odpovéd C: k tomu, aby Cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika s tim spojena, jeho N
financni zazemi a invest¢ni cile se viak musi posuzovat vzdy
se predpoklada, ze i profesionalnimu zakaznikovi je nutné poskytnout pouceni o rizicich
Odpovéd D: p ,p . . P . : ) posty P N
spojenych s jeho investi¢nim rozhodnutim
Cislo a verze otazky: 19515.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investicnich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuZitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Vazany zastupce mlze zastupovat obchodnika s cennymi papiry, investic¢niho
Oduavodnéni: zprostredkovatele, nebo investicni spolecnost, kterd ma povoleni k vykonu nékteré z ¢innosti
uvedenych v § 11 odst. 1 pism. c) aZ f) zakona ¢. 240/2013 Sb.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 32a odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vazany zastupce muze pfi poskytovani investic¢nich sluzeb zastupovat:
Odpovéd A: Obchodnika s cennymi papiry. A
Odpovéd' B: Investi¢ni spole¢nost. A
Odpovéd C: Investicni fond. N
Odpovéd D: Investi¢niho zprostiedkovatele. A
Cislo a verze otazky: 19516.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 1. pravni predpisy z oblasti podnikani na
Kategorie: kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred zneuzitim trhu a opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML)
Pti identifikaci klienta, ktery je fyzickou osobou, povinnd osoba identifikacni udaje
zaznamena a ovéfi z priikazu totoZznosti, jsou-li v ném uvedeny, a dale zaznamend druh a
Odtivodnéni: Cislo priikazu totoZznosti, stat, popfipadé orgdn, ktery jej vydal, a dobu jeho platnosti;
soucasné ovéri shodu podoby s vyobrazenim v prikazu totoznosti. Déle zjisti a zaznamena,
zda klient neni politicky exponovanou osobou.
Zdroj: Zéakon €. 253/2008 Sb., AML zékon, § 8 odst. 2 pism. a) a odst. 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, V ramci identifikace klienta (fyzické osoby) ve smyslu zdkona ¢. 253/2008 Sb. povinna osoba:
Text otazky:
Odpovéd A: Ovéri a zaznamend identifikaéni Udaje z prakazu totoZnosti. A
Odpovéd' B: Ovéri shodu podoby s vyobrazenim v priikazu totoznosti. A
Z 3 druh a Cisl Ukazu totoZnosti, stat, fipadé an, ktery jej vydal, a dob
Odpovad C: : aznamena _ru a Cislo prikazu totoZnosti, stat, popripadé organ, ktery jej vydal, a dobu A
jeho platnosti.
Odpovéd D: Zjisti a zaznamend, zda klient neni politicky exponovanou osobou. A

Cislo a verze otazky:

19532.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
dluhopist a dohledu nad kapitdlovym trhem




Vynos dluhopisu Ize urcit zejména: pevnou Urokovou sazbou, rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu a jeho nizsim emisnim kurzem, pohyblivou Urokovou sazbou odvozenou

Oduvodnéni:
naptiklad z jinych Urokovych sazeb ¢i trokovych vynost, pohybu ménovych kurz(, financnich
indext ¢i cen komodit.

Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 16 zakona ¢. 190/2004 Sb.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Vynos dluhopisu mlze byt vyjadren:

Odpovéd A: Pevnou uUrokovou sazbou. A
Pohyblivou Urokovou sazbou odvozenou napfiklad z jinych urokovych sazeb nebo pohybu

Odpovéd' B: ; ¥ i . 2 H ¥ ety A
ménovych kurz(.

Odpovéd C: Rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a nizsSim emisnim kurzem. A
. Rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a vyssim emisnim kurzem (uvazujeme-li pouze kladny
Odpovéd D: , N

Vynos).
Cislo a verze otazky: 19533.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: . .
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Dohled mj. zahrnuje: rozhodovani o Zadostech o udéleni licenci, povoleni, registraci a
souhlast podle jinych pravnich predpisl, kontrolu dodrzovani zakon( a pfimo pouZitelnych
. Y predpist Evropské unie, jestlize je k této kontrole Ceska narodni banka timto zakonem nebo
Oduavodnéni: R T M e led 5 L X
jinymi pravnimi predpisy zmocnéna, a kontrolu dodrzovani vyhlasek vydanych Ceskou
narodni bankou, ukladani opatreni k napravé a spravnich trestd podle tohoto zakona nebo
jinych pravnich predpis(, fizeni o prestupcich.
Zdroj: Zakon ¢. 6/1993 Sh. o CNB, § 44 odst. 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Ceska narodni banka v rdmci vykonu dohledu nad kapitalovym trhem:
Odpovéd A: Rozhoduje o Zadostech o udéleni licenci, povoleni a registraci subjektd kapitalového trhu. A
Odpovéd' B: Kontroluje dodrzovani zakonu a vyhlasek v oblasti kapitalového trhu. A
Odpovéd C: Rozhoduje spory mezi subjekty kapitdlového trhu a spotrebiteli. N
Odpovéd D: Vede fizeni o prestupcich v oblasti kapitalového trhu a uklada opatteni k napraveé. A
Cislo a verze otazky: 19534.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
Kategorie: . o pecer
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Odivodnéni: Zakon o dluhopisech nikde neomezuje, kdo mize byt emitentem dluhopisu.
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Emitentem dluhopisu mdze byt za predpokladu splnéni vsech zakonnych podminek:
Odpovéd A: Jakakoliv pravnicka nebo fyzickd osoba. A
Odpovéd' B: Pouze obchodni spole¢nost. N
Odpovéd C: Uzemni samospravny celek (kraj, obec). A
Odpovéd D: V pfipadé hypotecnich zastavnich listd banka. A

Cislo a verze otazky:

19535.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpist z oblasti
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem




Pravo na vynos dluhopisu muiZze byt od dluhopisu oddéleno a spojeno s kuponem jako

Odavodnéni: , , . , , , , . .
cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym k uplatnéni tohoto prava.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 18 odst. 1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kupon:
Odpovéd A: Je cenny papir. A
Odpovéd' B: Je oznadeni pro dluhopis pouzivané v americkém pravu. N
Odpovéd C: Predstavuje pravo na vynos z dluhopisu. A
Odpovéd D: Slouzi k prevodu dluhopisu na nového majitele. N
Cislo a verze otazky: 19536.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich pfedpist z oblasti
Kategorie: . .
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Hypotecni zastavni listy jsou dluhopisy, jejichZ jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné
Odtivodnéni: nebo castecné kryty pohleddvkami z hypotecnich tvérd. Hypotecni zastavni listy mGze
vydavat pouze banka.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, § 28 odst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: O hypotecnim zastavnim listu plati:
Odpovéd A: Jednad se o cenny papir. A
Odpovéd' B: Jedna se o dluhopis. A
Odpovéd' C: Jeho emitentem muze byt pouze banka. A
Odpovéd D: Jeho jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou kryty pohledavkami z hypotecnich tvérd. A
Cislo a verze otazky: 19537.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 2. zaklady souvisejicich predpisd z oblasti
Kategorie: s A ecrel
dluhopisti a dohledu nad kapitdlovym trhem
Dohled Ceské narodni banky v oblasti kapitalového trhu zahrnuje mj. kontrolu dodrzovani
podminek stanovenych udélenymi licencemi a povolenim (v¢. provadéni kontrol subjektd
Oduavodnéni: dohledu na dalku a na misté), vedeni fizeni o prestupcich a ukladani opatreni k napravé a
spravnich trestu. Vydavani zakon( a vyhlasek je predmétem regulace. Vydavani bankovek a
minci pat¥i do pisobnosti CNB, netyka se viak oblasti dohledu nad kapitalovym trhem.
Zdroj: Zakon €. 6/1993 Sb. o CNB, § 44 odst. 2 pism. b) a e)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
D ey s . '3 ’ X P P ’ . :
Text otdzky: ohled nad kapitalovym trhem vykondavany ze strany Ceské narodni banky zahrnuje
Odpovéd A: Vydavani zakonl a podzékonnych pravnich predpisd (napf. vyhlasek). N
Odpovéd' B: Provadéni kontrol subjektd dohledu na dalku a na misté. A
Ukladani opatfeni k nd é avnich trestld subjektim dohled blasti podnikani
Odpovéd C: z?\ ,anl ?pa feni k napravé a spravnich trestl subjektlim dohledu v oblasti podnikani na A
kapitalovém trhu.
Odpovéd D: Vydavani bankovek a minci. N

Cislo a verze otazky:

19553.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zéklady obZanského prava a obchodniho
prava




Od smlouvy Ize odstoupit, ujednaji-li si to strany, nebo stanovi-li tak zakon. Porusi-li strana
smlouvu podstatnym zpUsobem, miZe druha strana bez zbyte¢ného odkladu od smlouvy

Odtivodnéni:
odstoupit. Jedna-li se o spotrebitelské smlouvy uzavirané mimo obchodni prostory, ma
spotrebitel pravo odstoupit od smlouvy ve Ih(té ¢trnécti dnd.

Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc&ansky zakonik, § 1829 odst. 1, § 2001 a 2002

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Odstoupit od smlouvy lze (pfedpokladejme, Ze se nejedna o Zadny specificky smluvni typ
upraveny zakonem, neni-li v odpovédich uvedeno jinak):

Odpovéd A: Vzdy do 14 dnl od podpisu smlouvy. N
Odpovéd' B: Do 7 dnul v pfipadé spotrfebitelskych smluv uzaviranych mimo obchodni prostory. N
Odpovéd C: V pripadech, kdy si to smluvni strany ve smlouvé ujednaji. A
Odpovéd D: V pfipadé podstatného poruseni smlouvy jednou ze smluvnich stran. A
Cislo a verze otazky: 19554.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: 3
prava
Odivodnéni: Neplatn.é je, pravni jednani, které se ’pVIV‘I'(V:I' cfobr\'/m rrv1rav£"1m, jakoZ i pravni jednani, které
odporuje zakonu, pokud to smysl a Ucel zakona vyZzaduje.
Zdroj: Zakon ¢. 89/2012 Sbh., Obcéansky zédkonik, § 580
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Neplatné je takové pravni jednani (napf. smlouva), které:
Odpovéd A: Je v rozporu se zakonem. A
Odpovéd B: Se pti¢i dobrym mravim. A
Odpovéd' C: Nebylo u¢inéno pisemné. N
Odpovéd D: Neobsahuje jednoznacnou identifikaci nékteré ze smluvnich stran. N
Cislo a verze otazky: 19555.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zéklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Kdo se hlasi jako pfislusnik urcitého stavu nebo povolani k odbornému vykonu nebo jinak
. ., vystupuje jako odbornik, nahradi $kodu, zpGsobi-li ji nedplnou nebo nespravnou informaci
Oduavodnéni: " . . (s e « e -
nebo skodlivou radou danou za odménu v zalezZitosti svého védéni nebo dovednosti. Jinak se
hradi jen skoda, kterou nékdo informaci nebo radou zpUsobil védomé.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Ob&ansky zakonik, § 2950
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Skoda zplisobend informaci nebo radou dle § 2950 Obé&anského zakoniku:
Odpovid A: MizZe byt zpt'].sol-oena pouze tlék\'/m, kdo vystupuje jako pfislusnik urcitého stavu ¢i povolani A
nebo vystupuje jako odbornik.
Odpovéd' B: MizZe byt zplisobena odbornikem, ktery danou informaci nebo radu poskytuje za odménu. A
Odpovéd C: MizZe byt zplisobena nelplnou nebo nespravnou informaci nebo skodlivou radou. A
Odpovéd D: MizZe byt zplisobena pouze nespravnou informaci nebo skodlivou radou. N

Cislo a verze otazky:

19556.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
prava




Pravnicka osoba je organizovany Utvar osob nebo majetku, o kterém zakon stanovi, Ze ma
pravni osobnost. Pravnickd osoba ma pravni osobnost od svého vzniku do svého zaniku.

Odtivodnéni: . . " s (s .
Pravnickou osobu lze ustavit ve verejném nebo v soukromém zajmu. Pravnicka osoba vznika
dnem zapisu do verejného rejstriku.
Zdroi: Zakon ¢. 89/2012 Sb., Obéansky zédkonik, § 15 odst.(1), § 118, § 126, § 210 a nasl., § 303 a
L nasl.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pravnickd osoba:
Odpovéd A: Je od svého vzniku do svého zaniku zpUsobila mit prava a povinnosti. A
Odpovéd' B: Nemuze byt zaloZena za jinym ucelem nezli podnikani. N
Odpovéd C: Vznika dnem zépisu do verejného rejstiiku, pokud zakon nestanovi jinak. A
Odpovéd D: Je organizovanym Utvarem osob a/nebo majetku. A
Cislo a verze otazky: 19557.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
X c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady obc¢anského prava a obchodniho
Kategorie: ,
prava
Porusi-li strana povinnost ze smlouvy, nahradi Skodu z toho vzniklou druhé strané nebo i
0sobé, jejimuz zajmu mélo splnéni ujednané povinnosti zjevné slouZit. Kdo pfi své ¢innosti
. Y pouZije zmocnénce, zaméstnance nebo jiného pomocnika, nahradi $kodu jim zptsobenou
Oduavodnéni: L e . e . : . TG s
stejné, jako by ji zpUsobil sam. Hradi se skutecna skoda a to, co poskozenému uslo (usly zisk).
Zalezi-li skute€na skoda ve vzniku dluhu, ma poskozeny pravo, aby ho $kidce dluhu zprostil
nebo mu poskytl nahradu.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, § 2913, 2914, 2952
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Povinnost nahradit skodu:
Odpovéd A: Nemuze vzniknout v dGsledku poruseni povinnosti ze smlouvy. N
Odpovéd' B: Nedopada na toho, kdo pfi své ¢innosti pouzije zmocnénce ¢i zaméstnance. N
Odpovéd C: Spcgéivé v ,povinljosti Skddce uhradit poskozenému skute¢nou Skodu a dale to, co A
poskozenému uslo.
Spociva rovnéz v povinnosti $kiidce zprostit poskozeného dluhu, pokud skuteénd skoda
Odpovéd D: p ‘ . g . ; P P P A
zdlezZela ve vzniku dluhu poskozeného.
Cislo a verze otazky: 19558.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. c) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb / 3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho
Kategorie: .
prava
Pravnickou osobu zastupuje ¢len, pfipadné ¢lenové statutarniho organu, a to zplsobem
zapsanym do verejného rejstfiku. Pravnicka osoba muze ke svému zastupovani rovnéz
Oduavodnéni: zmocnit fyzickou ¢i pravnickou osobu, pficemz rozsah zastupciho opravnéni uvede v piné
moci. Udélenim prokury pak pravnicka osoba zmocnuje prokuristu k pravnim jednanim, ke
kterym dochdzi pfi provozu obchodniho zavodu.
Zdroj: Zakon €. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, § 161 a nasl., § 441, § 450
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Opravnénym zastupcem obchodni korporace (spolecnosti) je:
Odpovéd A: Clen, pripadné ¢lenové statutarniho organu. A
Odpovéd B: Fyzicka: nebf) pravnickd osoba na zakladé plné moci udélené ze strany obchodni korporace A
(spolecnosti).
Odpovéd C: Prokurista zapsany v obchodnim rejstfiku. A
Odpovéd D: Clen, pripadné ¢lenové kontrolniho orgénu. N

Cislo a verze otazky:

19571.1




Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specidlni fondy, fondy kvalifikovanych investord, napfiklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: ZISIF_ dfefir]uje E)Fl’pustné formy fondu kvalifikovanych investord. Vefejna obchodni spole¢nost
mezi nimi neni.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, §101 odst. 1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fondem kvalifikovanych investord muze byt:
Odpovéd A: Podilovy fond A
Odpovéd' B: Akciova spolec¢nost A
Odpovéd' C: Verejna obchodni spole¢nost N
Odpovéd D: Komanditni spolecnost A
Cislo a verze otazky: 19572.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
U otevieného podilového fondu podilové listy odkoupenim zanikaji a novi vlastnici nabyvaji
Oduavodnéni: podilové listy zasadné origindlné, tedy novymi podilovymi listy. U uzavienych podilovych
fond(, kde je omezeno pravo na odkup podilovych listl k tomu zpravidla nemdze dojit.
2drof: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §143, §130 odst.2,§131
”: odst.1, §142 a §146 odst.1)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Uzavreny podilovy fond:
Odpovéd A: Musi byt vZdy oznacen slovy ,uzavieny podilovy fond”. A
Odpovéd B: Nesmi byt na izemi Evropské unie nabizen. N
Odpovéd' C: Smi investovat pouze do vysoce likvidnich aktiv. N
Odpovéd D: Zpravidla vydava pouze omezeny pocet podilovych list. A
Cislo a verze otazky: 19573.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové
Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
. . ., Uéastnicky fond je ziizen penzijni spoleénosti dle zadkona ¢&. 427/2011 o DPS, nespada mezi
Oduavodnéni: . Y . . o .
investi¢ni fondy kolektivniho nebo kvalifikovaného investovani.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §92 odst. 1) a odst.2).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicnim fondem je:
Odpovéd A: Standardni fond kolektivniho investovani. A
Odpovéd' B: Specialni fond kolektivniho investovani. A
Odpovéd C: Fond kvalifikovanych investord. A
Odpovéd D: Ugastnicky penzijni fond. N

Cislo a verze otazky:

19574.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




d) investi¢ni fondy / 1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové

Kategorie: fondy, standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napriklad hedgové
fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund)
Odivodnéni: ETF.je f)bchod,ovérj n,a burze ’cenr.n'/ch papl’rﬂl(na’pF. éMEX) Zpravidla se jednd o strategii
pasivniho kopirovani vybraného indexu (akciového ¢i jiného).
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 139
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Exchange Traded Fund:
Odpovid A: ::daellc-iovv fond kolektivniho investovani, jehoz podkladovym aktivem je burzovni akciovy N
Odpovéd' B: Je mozné koupit na sekundarnim trhu burzy cennych papird. A
Odpovéd' C: Je investicni nastroj slouZici vyhradné pro kvalifikované investory. N
Odpovéd D: iZ::/rs:;céll:{::\:;Lgi\;?aazzivpn;ri;\cl)(leisat'ién|’ strategii spocivajici v analyze a vybéru konkrétnich A
Cislo a verze otazky: 19587.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) inye.stiélm’ fo.ndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
administrator investi¢niho fondu
Oduvodnéni: Osobu obhospodarovatele definuje ZISIF.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §7, §8
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obhospodarovatelem investi¢niho fondu mize byt:
Odpovéd A: Investicni spole¢nost. A
Odpovéd B: Samospravny investi¢ni fond. A
Odpovéd' C: Obchodnik s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Ministerstvo financi CR. N
Cislo a verze otazky: 19588.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) inye.stié,m' fqndy/.zv. ?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
administrator investi¢niho fondu
Odiivodnéni: Investi¢ni spole¢nost neposkytuje zakaznikdim tvéry.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §11
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Predmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti neni:
Odpovéd A: Obhospodarovani investi¢nich fondd. N
Odpovéd' B: Administrace investi¢nich fonda. N
Odpovéd C: Prijimani a predavani pokynu tykajici se investi¢nich nastrojd. N
Odpovéd D: Poskytovani lombardnich Gvérd. A
Cislo a verze otazky: 19589.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) in?/e_stié,nl' fo.ndy/_Zv. (?bhospodaFovateI investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),
administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: VSechny tyto Cinnosti jsou definovany zakonem jako cinnosti administrace fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §38
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Administrace investi¢niho fondu zpravidla zahrnuje:
Odpovéd A: Vedeni Uéetnictvi fondu. A




Odpovéd' B: Rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku tohoto fondu. A
Odpovéd C: Compliance a vnitfni audit. A
Odpovéd D: Vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy a pololetni zpravy tohoto fondu. A
Cislo a verze otazky: 19590.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
X d) investi¢ni fondy / 2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost),

Kategorie: o ]

administrator investi¢niho fondu
Oduavodnéni: VsSechny tyto Cinnosti spliuji definici obhospodarovatel fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §5 odst.1)
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Obhospodarovatel investicniho fondu:
Odpovéd A: Je regulovan Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. A
Odpovéd' B: Spravuje majetek investic¢niho fondu. A
Odpovéd C: Provadi investovani na ucéet fondu. A
Odpovéd D: Ridi rizika spojena s investovanim. A
Cislo a verze otazky: 19603.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 3. investicni strategie, rizikovy fil i ticniho fondu, zptsob
Kategorie: ) Tesiiteal y / g y profil investi¢niho fondu, zpUso

rozdéleni vynosu

SRRI vyjadfuje rizikovost fondu na stupnici 1 - 7. Rzné tfidy aktiv maji rznou rizikovost,
Odivodnéni: vyjadrené svou volatilitou. Typicky akcie vyssi, nastroje penézniho trhu nizsi. Nakladovost

’ fondu nemusi mit nutné pfimou souvislost s rizikovym profilem. Rizikovy profil je nedilnou

soucasti Sdéleni klicovych informaci.

2droj: Nafizeni komise (EU) €. 583/2010, ¢lanek 8, bod 1. Nafizeni komise (EU) ¢. 583/2010, pfiloha
) I

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Rizikovy profil fondu:
Odpovéd A: Vyjadfuje napf. ukazatel SRRI (synthetic risk and reward indicator). A
Odpovéd B: Ovlivriuje skladba investi¢nich instrument( v majetku fondu. A
Odpovéd C: Je vidy ptimo Umérny jeho nakladovosti. N
Odpovéd D: Je uveden ve statutu fondu a nemusi tak byt uveden ve Sdéleni klicovych informacich. N
Cislo a verze otazky: 19604.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d)i ticni fondy / 3. i tini strategie, rizikovy profil i ticniho fondu, zpUsob
Kategorie: ) |n\V/es |lcn,| ondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso

rozdéleni vynosu

Stupnice SRRI j dél dle historické volatility fondu. Horni hrani tupen 1 je 0,5
Odivodnéni: upnice vJe.roz é (?na podle historické volatility fondu. Horni hranice pro stuperi 1 je 0,

%, pro stupen 2 je hranice 2,0 %.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 97
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond s volatilitou mensi nez 2,0 % mudze mit na stupnici SRRI hodnotu:
Odpovéd A: 1. A
Odpovéd B: 2 A
Odpovéd C: 3. N
Odpovéd D: 4 N
Cislo a verze otazky: 19605.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




d) investi¢ni fondy / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob

Kategorie: el
rozdéleni vynosu
. ., SRRI je ukazatel rizikovosti, soucast KIID, je zobrazen na stupnici 1 - 7 a je pro kazdy fond
Oduavodnéni: . . o .
vypocten na zakladé stejné metodiky.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 96
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ukazatel SRRI:
Odpovéd A: Je prezentovan na rizikové stupnici s hodnotami 1 - 7. A
Odpovéd' B: M{ze byt pouZit pro vyhodnoceni vhodnosti fondu pro konkrétniho investora. A
Je pro kazdy fond vypocten na zakladé stejné metodiky a muize slouzit pro porovnani
Odpovéd C: “P Z.\/ .VP , Z,, ) y z Zitpro p A
rizikovosti dvou libovolnych fond(.
Odpovéd D: Je povinnou soucasti Sdéleni klicovych informaci. A
Cislo a verze otazky: 19606.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 3. i ticni strategie, rizikovy fil i ticniho fond Gsob
Kategorie: ) Tesiiteal y / 3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zplso
rozdéleni vynosu
Oduavodnéni: Vyspélymi trhy jsou zpravidla chapany zemé zapadni Evropy, USA a Japonsko.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 42
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi vyspélé akciové trhy jsou zpravidla zarazovany tyto zemé:
Odpovéd A: USA. A
Odpovéd' B: Francie. A
Odpovéd C: Japonsko. A
Odpovéd D: Rusko. N
Cislo a verze otazky: 19620.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
= ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Alfa vyjadfuje vynos fondu dosazeny ani s ref énim trh Sh Ratio i Bet
Odivodnéni: a \{yjla fuje Yynos on’ uv osazen.yv pjolroylj\anl s referen¢nim trhem, Sharpe Ratio i Beta
vychazi z volatility, ktera predstavuje trzni riziko.
Zdroj: Ales Tlma, Prlivodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 195
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi ukazatele, jez vyjadruji rizikovost fondu patfi:
Odpovéd A: Volatilita. A
Odpovéd B: Alfa. N
Odpovéd C: Sharpe Ratio. A
Odpovéd D: Beta. A
Cislo a verze otazky: 19621.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investiéni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
S diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odivodnéni: Kreditni riziko spociva v nesplaceni jistiny cenného papiru.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 56
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kreditni riziko:
Odpovéd A: Je zpravidla spojovano s investici do akcii. N




Odpovéd' B: Vyjadruje riziko neschopnosti emitenta cenného papiru dostat svym zavazkim.
Odpovéd C: Je vys$si u cennych papirli emitovanych v jiné méné nez ceské koruné. N
Odpovéd D: Neexistuje u emitentd, jako je stat nebo obec. N
Cislo a verze otazky: 19634.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
s informacni povinnost vUci investorim
Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje investicni strategii fondu
Odivodnéni: kolektivniho investovani, popis rizik spojenych s investovanim tohoto fondu a dalsi udaje
’ nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Rozsah statutu je definovan zdkonem ¢. 240/2013 Sb..
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, § 220, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Statut fondu kolektivniho investovani nemusi obvykle obsahovat:
Odpovéd A: Investi¢ni strategii v€etné investi¢nich limitd. N
Odpovéd B: Udaje.nut,né k identifi!<a,ci obhospodarovatele, administratora a depozitare fondu N
kolektivniho investovani.
Odpovéd C: Odhadovanou vykonnost fondu v tfiletém, pétiletém a desetiletém horizontu. A
Odpovéd D: Rizikovy profil fondu. N
Cislo a verze otazky: 19635.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna
. informacni povinnost vici investorim
Oduavodnéni: Vsechny tyto dokumenty ma fond kolektivniho investovani za povinnost vydavat.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, hlava lll, § 219 az 244
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fond kolektivniho investovani povinné vydava:
Odpovéd A: Vyroc¢ni zpravu. A
Odpovéd B: Pololetni zpravu. A
Odpovéd C: Sdéleni klicovych informaci. A
Odpovéd D: Statut. A
Cislo a verze otazky: 19636.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investiéni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni klicovych informaci, pravidelna
s informacni povinnost vUci investorim
Oduavodnéni: VSechny nalezitosti Sdéleni klicovych informaci jsou definovany Nafizenim komise.
Zdroj: Narizeni komise (EU) €. 583/2010, kap. I, odd. 1, ¢l. 4, odst. 1 aZ 13
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci obsahuje:
Odpovéd A: Informace o poplatcich fondu. A
Odpovéd' B: Informace o cili a investi¢ni politice fondu. A
Odpovéd' C: Informace o pomeéru rizika a vynosu fondu. A
Odpovéd D: Informace o dosavadni vykonnosti. A

Cislo a verze otazky:

19637.1




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli¢ovych informaci, pravidelna

Kategorie: . - . A5 £ 9
informacni povinnost vic¢i investorim
Narizeni komise definuj taci latkd jak jvyssi mozné to, které muze byt
Odivodnéni: ! afizeni (?mlsve efinuje prezentaci poplatkl jako nejvy$si mozné procento, které maze by
investorovi strzeno.
Zdroj: Nafizeni komise (EU) ¢. 583/2010, kap. lll, odd. 3, ¢lanek 10 az 14
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sdéleni klicovych informaci obsahuje informaci o:
Odpovéd A: Maximalni vysi vstupniho poplatku. A
Odpovéd' B: Maximalni vysi vystupniho poplatku. A
Odpovéd' C: Minimalni vysi vstupniho poplatku. N
Odpovéd D: Minimalni vysi vystupniho poplatku. N
Cislo a verze otazky: 19650.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorle: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
8 ’ podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listd a investi¢nich akcii
Podilovy list a investicni akcie jsou cenné papiry, které vydavaji fondy kolektivniho
Odivodnéni: investovani (podilové fondy a akciové spolecnosti). Dluhopis ani komanditni list neslouzi ke
’ kolektivnimu investovani.Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry
predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo zahranicnich investi¢nich fondech.
2drof: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, § 100, §101, §115, §158, §172
s a dalgi. Zakon 256/2004 Sb., § 3 odst.3).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi cenné papiry kolektivniho investovani patfi:
Odpovéd A: Podilovy list. A
Odpovéd B: Dluhopis. N
Odpovéd C: Investicni akcie. A
Odpovéd D: Komanditni list. N
Cislo a verze otazky: 19651.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,
. podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Dle zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech mize obhospodarovatel
rozhodnout o pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd otevieného
Oduavodnéni: podilového fondu jen, je-li to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych
zajmU podilnik( nebo téZ z provoznich dlvodd, zejména ve vztahu k ¢innostem souvisejicim s
ucetni zavérkou.
Zdroj: Z&kon €. 240/2013 Sb., § 134 odst.1 a § 136 odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Pozastavit vydavani nebo odkupovani muze obhospodarovatel otevieného podilového
Text otazky:
fondu:
Odpovéd A: Maximalné po dobu tfi mésict (nejedna-li se o fond investujici do nemovitosti). A
Odpovéd B: z dGYO(:!EJ ’ochrsflrjy pllfév’ pvodﬂnllklfl ¢i z provoznich dlvodd, zejména ve vztahu k ¢innostem A
souvisejicim s Ucetni zavérkou.
Odpovéd' C: Kdykoliv bez udani divodu. N
Odpovéd D: Pouze na ptikaz administratora fondu. N

Cislo a verze otazky:

19652.1




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy,

Kategorie: podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii
Odivodnéni: Prév.a spojena: s.dr?bovu E)odl’l?vého listu jsou definovana zdakonem. Zakladnim pravem je podil

na zisku, popf. likvida¢niho zUstatku fondu.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §120 odst.2)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S podilovymi listy je spojeno pravo na:
Odpovéd A: Podil na zisku investi¢niho fondu. A
Odpovéd' B: Podil na zisku obhospodarovatele investi¢niho fondu. N
Odpovéd C: Podil na likvidaénim zGstatku investi¢niho fondu. A
Odpovéd D: Podil na likvidaénim zlstatku obhospodarovatele investi¢niho fondu. N
Cislo a verze otazky: 19653.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) in’vestiénl' fon?iy/ 6. cen’né’ p:apl'ry vyda’va,nf'z invefstié,nimi fO,ndY (akcii, E)odl’lov'e"z listy,

podily), mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investicnich akcii

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika
Oduvodnéni: na podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z tohoto zakona nebo

ze statutu podilového fondu.
Zdroj: Zéakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a fondech, §115
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podilovy list:
Odpovéd A: M{UzZe mit zaknihovanou podobu. A
Odpovéd' B: Lze vZdy nakoupit na burze cennych papir(. N
Odpovéd C: Predstavuje podil podilnika na podilovém fondu. A
Odpovéd D: Je cennym papirem. A
Cislo a verze otazky: 19656.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednéni obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fond,

depozitar
Odivodnéni: ZMéli(r)I;e;g-gove kampané nejsou definovany jako soucast fidicich a kontrolnich systém(
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a fondech, §20
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Mefi zakladni soucasti fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele investicniho fondu

patri:
Odpovéd A: Strategické a operativni fizeni. A
Odpovéd B: Systém fizeni rizik. A
Odpovéd' C: Systém vnitrni kontroly. A
Odpovéd D: Vytvareni marketingovych kampani pro podporu prodeje. N

Cislo a verze otazky:

19668.2

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
. . Cinnosti depozitaFe jsou definovény zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
Oduivodnéni:

fondech.

Zdroj:

Zakon ¢. 240/2013 Sb., §71a § 72




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Depozitar investi¢niho fondu je povinen zejména:
Odpovéd A: Opatrovat majetek investi¢niho fondu. A
Odpovéd' B: Evidovat pohyb penéZnich prostfedkl fondu. A
Odpovéd' C: Vyhotovovat a aktualizovat vyrocni zpravy a pololetni zpravy fondu. N
Odpovéd D: Vyftizovat stiznosti a reklamace investor(. N
Cislo a verze otazky: 19682.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni ptirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)

Vsechny tyto typy poplatkll jsou béZnou soucasti investovani do fondl. Vstupni a vystupni
Odtivodnéni: poplatek pfi nakupu ¢i prodeji a poplatek za spravu a vykonnostni poplatek jako pribézina

odména obhospodarovateli.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 106
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S investovanim do investicnich fondl muze byt spojen:
Odpovéd A: Vstupni poplatek. A
Odpovéd' B: Poplatek za spravu. A
Odpovéd' C: Vykonnostni poplatek. A
Odpovéd' D: Vystupni poplatek. A
Cislo a verze otazky: 19683.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky Ci jiné uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni ptirdzka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)
Odiivodnéni: Nféklady na propagaci a nabizeni investic jsou zakonem definovany jako Nezahrnované

naklady.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a fondech, §210, odst.b)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Do nakladt fondu kolektivniho investovani lze zahrnout:
Odpovéd A: Naklady na audit Uéetni zavérky fondu. A
Odpovéd' B: Mzdové naklady portfolio manazera fondu. A
Odpovéd C: Naklady na nabizeni investic do tohoto fondu. N
Odpovéd D: Uplatu za obhospodafovani fondu. A
Cislo a verze otazky: 19684.3
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové

nakladovosti fondu - TER)
Odivodnéni: 'Poplatsk’z nadvy'llfonnosti, neboli performance / success fee, je mozno Uétovat u vsech druh(

investi¢nich fondd.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 110
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Poplatek z dosazené vykonnosti fondu nad referencni hodnotu:
Odpovéd A: Je oznacovan jako vykonnostni poplatek (success fee ¢i performance fee). A
Odpovéd' B: Je Uctovan pfi prodeji akcii ¢i podilovych listt fondu. N
Odpovéd' C: Je uréen jako podil z poplatku za spravu. N
Odpovéd' D: MuUze byt uctovan u fondl kolektivniho investovani i u fondl kvalifikovanych investord. A




Cislo a verze otazky:

19685.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu
Kategorie: (poplatek za obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER)
. ., Maximalni vySe vstupniho poplatku je stanovena Statutem fondu a zverejnéna v KIID. Hradi
Oduavodnéni: s . - - ; e —_—
jej investor pfi nakupu fondu. Presna vyse se fidi cenikem konkrétnich distributora.
Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 108
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vstupni poplatek:
Odpovéd A: Je hrazen investorem nakupujicim podilové listy ¢i akcie fondu. A
Odpovéd' B: Nesmi byt uctovan distributorem fondu vyssi nez pripousti statut fondu. A
M{ze byt Uétovan pfi nakupu podilovych listd ¢i akcii fondu v rGzné vysi v zavislosti na ceniku
Odpovéd C: . y _— p pup Y Y A
rlznych distributord.
Odpovéd D: Nesmi byt Uctovan v pfipadé, ze fond aplikuje téz vystupni poplatek. N
Cislo a verze otazky: 19699.3
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
1. investi¢ni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: i ,v?s itni nastroje / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papirt
Odivodnéni: Ustanovuje tak zakon o podnikéani na kapitalovém trhu (ZPKT) ¢&. 256/2004 Sb, § 3, odst. 2 .
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicni cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu jsou zejména:
Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické
Odpovéd A: g papiry p Jicl p p Jine p A
0sobé.
Odpovéd B: l?!ouhodobé dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné A
Castky.
Cenné papiry nahrazujici cenné papiry definované jako akcie nebo obdobné cenné papir
Odpovéd C: cnne paply hafrortliel cenne paplty CeTinovane Jako ater papiry A
predstavujici podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé.
Cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papir(i definované jako
Odpovéd D: akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické A
0sobé.
Cislo a verze otazky: 19700.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
1.i ticni nastroje / 1.1 druh lastnosti, poj éh i déleni ych
Kategorie: |n,vues i¢ni néstroje / ruhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennyc
papird
Oduavodnéni: Historicka zvyklost na trzich, obsahuje odborna literatura.
Zdroi: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
L 80-247-3671-6, str. 54-56 a dalsi souvisejici zdroje
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi financni aktiva patfi dle zavedené klasifikace:
Odpovéd A: Hotovost. A
Odpovéd' B: Majetkové finanéni nastroje. A
Odpovéd C: Dluhové nastroje. A
Odpovéd D: Vyrobni faktory. N

Cislo a verze otazky:

19714.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /

Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,

vymeénitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §25-6
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro statni dluhopis plati, Ze ho vydava:
Odpovéd A: Ceska republika, a to v Ceské republice i v zahraniéi. A
Odpovéd' B: Ceska republika prostfednictvim ministerstva financi. A
Odpovéd C: Ceska republika na zékladé zakona o dluhopisech. A
Odpovéd D: Ceska republika prostiednictvim regulovaného trhu. N
Cislo a verze otazky: 19715.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecéni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podtizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odivodnéni: DIuhop’isy.\,/ydané bankami se nazyvaji finanéni dluhopisy, v pfipadé insolvence se vynosy

nevyplaceji.
Zdroj: OldFich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydéni, kap.3/3.3.2.2.1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro podnikové (korporatni) dluhopisy plati, Ze:
Odpovéd A: Vyplata vynost zavisi na solventnosti emitenta. A
Odpovéd' B: Se mezi né nepoditaji dluhopisy vydané mésty. A
Odpovéd C: Nemusi mit zvefejnény prospekt. N
Odpovéd D: Musi byt splatné do 15 let. N
Cislo a verze otazky: 19716.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,

vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odtvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §33, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: \I';);réo:l‘ilszj; oznacen jako vyménitelny (konvertibilni), pokud je s nim spojeno pravo na jeho
Odpovéd A: Jiny dluhopis téhoz emitenta. A
Odpovéd' B: Akcie téhoZ emitenta. A
Odpovéd C: Derivat, jehozZ podkladovym aktivem je akcie téhoZ emitenta. N
Odpovéd D: Dividendu, vyplacenou majitelim akcii téhoz emitenta. N

Cislo a verze otazky:

19717.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypotecni zastavni list, prioritni,
vyménitelny, podrizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované)
Odivodnéni: Znéni zakona.

Zdroj:

Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §34




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pokud je dluhopis vydan jako podrizeny:
Odpovéd A: Musi byt tato skute¢nost vyznadena na listiné nebo v evidenci. A
Odpovéd' B: Tato vlastnost se zohledni pfi vstupu emitenta do likvidace. A
Odpovéd C: \Ffopzjl’;'?)ze;(:i-upadku emitenta maji prednost pohledavky majitelt dluhopis(, které nejsou A
Odpovéd D: Musi byt tato skutecnost znama jiz pfi emisi tohoto dluhopisu. A
Cislo a verze otazky: 19730.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schlize vlastnik( dluhopist,

sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §35, odst.1
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Sbérny dluhopis je:
Odpovéd A: Listinny dluhopis, kde podil jednotlivych vlastnikid je dan po¢tem upsanych dluhopisg. A
Odpovéd' B: Spole¢nym vlastnictvim podilniki na tomto sbérném dluhopisu. A
Odpovéd C: PovaZovan za samostatnou emisi. A
Odpovéd D: Listinny dluhopis, kde neni mozné vlastnictvi prevést na jinou osobu. N
Cislo a verze otazky: 19731.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis(,

sbérny dluhopis
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §21, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Schize vlastnikd dluhopist musi byt svolana, pokud se emitent rozhodne pro:
Odpovéd A: Zménu emisnich podminek. A
Odpovéd B: StazZeni dluhopisl z obchodovani na regulovaném trhu. A
Odpovéd' C: Zménu, ktera ovlivni schopnost splacet. A
Odpovéd D: Zménu, kterd je jako divod pro svolani uvedena v emisnich podminkach. A
Cislo a verze otazky: 19732.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopist,

sbérny dluhopis
Odavodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §21,0dst. 1 a 2
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Schizi vlastnika dluhopist mUze svolat:
Odpovéd A: Vlastnik dluhopisu. A
Odpovéd' B: Emitent dluhopisu. A
Odpovéd C: Dozorovy organ. N
Odpovéd D: Provozovatel regulovaného trhu, kde je dluhopis obchodovan. N




Cislo a verze otazky:

19733.4

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnik( dluhopis,
sbérny dluhopis
Oddvodneéni: Znéni zdkona.
Zdroj: Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, §11, odst.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Jako dluhopisovy program oznacujeme dluhopisy majici:
Odpovéd A: Spolecné emisni podminky. A
Odpovéd' B: Spole¢ného emitenta. A
Odpovéd' C: Spolecny ISIN. N
Odpovéd D: Spolecné vynosy. N
Cislo a verze otazky: 19746.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investi¢ni certifikat, ktery neni
derivatem)
Oduavodnéni: IC je investicni nastroj dle §3 ZPKT, jsou obchodovany na burzach (Ize pouze zastupitelné CP).
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.9/3.2
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Investicni certifikat typové patfi mezi:
Odpovéd A: Dluhové cenné papiry. A
Odpovéd' B: Investi¢ni cenné papiry. A
Odpovéd C: Zastupitelné cenné papiry. A
Odpovéd D: Kapitalové cenné papiry. N
Cislo a verze otazky: 19747.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Jde o dluhopisy (tj. pfindseji pravidelny vynos), jejichz zakladni vlastnosti je, Ze v emisnich
Odiivodnéni: podminkach neni termin splatnosti, nejsou casové ohranicené, tudiz nemohou patfit mezi
kratkodobé dluhopisy.
Zdroj: Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.6/3.2.2.1
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojl)
Text otazky: Perpetuitni dluhové cenné papiry:
Odpovéd A: Zpravidla pfinaseji investorovi vynos v podobé vyplaty Grok(. A
Odpovéd' B: Nemaji v emisnich podminkach urcen termin splatnosti. A
Odpovéd C: Nepatii mezi kratkodobé dluhopisy. A
Odpovéd D: Patii mezi dluhové investicni nastroje. A

Cislo a verze otazky:

19748.3

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni
derivatem)
Oduavodnéni: Indosament a swap nepatti mezi dluhové cenné papiry.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.3
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Text otazky:

Mezi dluhové cenné papiry patii:

Odpovéd A: Sménky. A
Odpovéd' B: Obligace. A
Odpovéd C: Indosamenty. N
Odpovéd D: Swapy. N
Cislo a verze otazky: 19749.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky /
Kategorie: 2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napriklad opéni list, investicni certifikat, ktery neni

derivatem)
Odivodnéni: :;a;/q(?s\t/;p;tv:él\i:;gr:o;r:?tlz:tceﬂr:llﬂoplsu je mozné uplatnit ve Ih(té stanovené emitentem a
Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sbh., o Obchodnich korporacich, §290, odst. 2 pism. a).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pravo vyplyvajici z prioritniho dluhopisu je mozné uplatnit:
Odpovéd A: Ve |hdté stanovené emitentem. A
Odpovéd' B: Na misté stanoveném emitentem. A
Odpovéd' C: V Centralnim depozitafi cennych papird. N
Odpovéd D: Kdykoliv po dobu existence tohoto dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 19758.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §3, odst. 2 pism. a)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Akcie se radi mezi:
Odpovéd A: Investi¢ni cenné papiry. A
Odpovéd B: Investi¢ni nastroje. A
Odpovéd' C: Nastroje penézniho trhu. N
Odpovéd D: Nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k hodnoté jiného nastroje. N
Cislo a verze otazky: 19759.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie
Oduvodnéni: Znéni zakona.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §3, §37, §55
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otazky: Akcie jsou obchodovatelné:
Odpovéd A: Na kapitalovém trhu. A
Odpovéd' B: Na ¢eském trhu i zahrani¢nim trhu. A
Odpovéd' C: Na regulovanych i neregulovanych trzich. A
Odpovéd D: Pouze na vefejném trhu. N

Cislo a verze otazky:

19760.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie




Oduavodnéni:

Znéni zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §284

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Rozhodny den pro vyplatu podilu na zisku (tzv. dividendy):

Odpovéd A: Je den stanoveny valnou hromadou za dodrzeni zdkonnych podminek. A

Odpovéd' B: MizZe byt rozhodny den pro Gcast na valné hromadé, ktera o dividendé rozhoduje. A

Odpovéd' C: Musi predchazet dni vyplaty dividendy. A

Odpovéd D: Je prvni pracovni den, ktery bezprostredné nasleduje po dni konani valné hromady. N

Cislo a verze otazky: 19761.3

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.1 pojem akcie

Odavodnéni: Znéni zakona.

Zdroj: Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich, § 168 odst. 1 a § 256 odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Akcie zarucuje svému majiteli pravo na:

Odpovéd A: Ucast na valné hromadé. A

Odpovéd' B: Vyplatu dividendy. A

Odpovéd' C: Zpétné odkoupeni ze strany emitenta. N

Odpovéd D: Obchodovani na regulovaném trhu. N

Cislo a verze otazky: 19774.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

8 ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)

Odtivodnéni: Znéni zakona.

Zdroj: Zéakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §256, 285, 536,

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otazky: Pokud se tyka prevoditelnosti, tak zatimni listy:

Odpovéd A: Jsou prevoditelné. A

Odpovéd' B: Jsou prevoditelné rubopisem. A

Odpovéd C: Jsou prevoditelné, mlze vsak byt nutny souhlas organu spoleénosti. A
Jsou prevoditelné, ale pouze se souhlasem Centralniho depozitdfe cennych papirt, ktery

Odpovéd D: prevoai P P ych pap y N
vede evidenci.

Cislo a verze otazky: 19775.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: 3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi / 3.2 obdobné

& ’ cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)

Odtivodnéni: Znéni zakona.

Zdroj: Zakon €. 90/2012 Sb., o Obchodnich korporacich, §256, 285, 536,ZPKT 256/2004 Sb., §3

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Zatimnfi list se fadi mezi:

Odpovéd A: Investicni cenné papiry. A

Odpovéd' B: Investicni nastroje. A

Odpovéd C: Cenné papiry na rad. A

Odpovéd D: Cenné papiry predstavujici podil na spolec¢nosti. A




Cislo a verze otazky:

19776.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 3. akclie a s,nimvi srovnat.(,ell"\é celnné papll’ry pFefjstaVLijlici podl'lrna ?mitentovi / 3.2 obdobné
cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Oduavodnéni: GDR jsou ekvivalentem vlastnictvi akcii, s vyjimkou prava ucasti na valné hromadé.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Finanéni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Majitel danych Global Depositary Receipt (GDR) ma pravo na:
Odpovéd A: Vyplatu dividendy, Gpis novych akcii. A
Odpovéd' B: Obchodovani s GDR, vyplatu dividendy. A
Odpovéd C: Vyplatu dividendy, Gcast na valné hromadé. N
Odpovéd D: Upis novych akcii, G¢ast na valné hromadé. N
Cislo a verze otazky: 19777.4
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 3. akc’ie a s,nimvi srovnatflt\é ce’nné papl’ry pFe(;lstaVLiJ:ici podl’llna ?mitentovi / 3.2 obdobné
cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (naptiklad zatimni list, GDR)
Odivodnéni: Sézzz:dlzip;::zzrzieceipts (GDR) nejsou predmétem primarniho Upisu, jde o
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.6/2.1.5
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: S Global Depository Receipt (GDR) Ize obchodovat na trzich:
Odpovéd A: Sekundarnich. A
Odpovéd B: Verejnych. A
Odpovéd C: Primarnich. N
Odpovéd D: Komoditnich. N
Cislo a verze otazky: 19802.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odiivodnéni: Urokovy a ménovy swap jsou standardni swapy.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 504
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z nasledujicich kontraktd je existujicim druhem swapu:
Odpovéd A: Urokovy swap. A
Odpovéd B: Regularni swap. N
Odpovéd C: Americky swap. N
Odpovéd D: Ménovy swap. A
Cislo a verze otazky: 19803.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Odivodnéni: Opce a“CDS dévajvl"invvestorovi’pF.i.jejich nakupu pravo nikoli povinnost plnéni, za toto pravo
zaplati investor prislusnou prémii.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 2. rozsitené vydani, str. 511, 575
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Pro ktery z nasledujicich instrument( je charakteristicka platba prémie:
Odpovéd A: Opce. A




Odpovéd' B: Swapu. N
Odpovéd C: Forwardu. N
Odpovéd D: Credit default swapu (CDS). A
Cislo a verze otazky: 19804.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Oduavodnéni: Vsechna uvedena aktiva jsou standardnimi podkladovymi aktivy opci.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 527
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi podkladova aktiva opci patfi z nize uvedenych:
Odpovéd A: Akcie. A
Odpovéd B: Urokové sazby . A
Odpovéd C: Komodity. A
Odpovéd D: Mény. A
Cislo a verze otazky: 19805.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 4. derivaty / 4.1 pojem derivétu, druhy
Oduavodnéni: Americka, evropska i asijska opce existuji na rozdil od africké opce.
Zdroj: Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, 2014, str. 513, 532
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z nasledujicich moznosti je existujicim druhem opce:
Odpovéd A: Africka opce. N
Odpovéd' B: Americka opce. A
Odpovéd C: Asijska opce. A
Odpovéd D: Evropska opce. A
Cislo a verze otazky: 19841.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 4. dveril\iéty /4.2 z’ékladnl' pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivatl (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky
Odiivodnéni: V pripadé nakupu call opcecnebo pozice long f?rward.dojde v bucjloucnuvk nékupu.za predem
stanovenou cenu, tedy vzrist ceny podkladového aktiva vede k zisku z téchto pozic.
Zdroj: P doc.. RNDVr.,Petr B'udi’nsk\’/, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka
Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2016, ISBN: 80-86754-11-1, str. 99, 101
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Ke spekulaci na vzrist ceny podkladového aktiva lze vyuzit z nabizenych kontraktG:
Odpovéd A: Nakup call opce. A
Odpovéd' B: Nakup put opce. N
Odpovéd C: Long forward. A
Odpovéd D: Short forward. N

Cislo a verze otazky:

19842.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatl (spekulace, hedging,
Kategorie: e 2
arbitraz), efekt paky
Odivodnéni: Nakupem call opce spekuluje investor na vzrist ceny podkladového aktiva, pficemz nese

omezené riziko ztraty ve vysi prémie, kterou za opci zaplatil.




P. doc. RNDr. Petr Budinsky, CSc., P. Zaskodny, Financni a investi¢ni matematika, Vysoka

Zdroj: Y ) - Berredd
Skola financni a spravni, o.p.s., EU Press, Praha 2008, ISBN: 80-86754-11-1, str. 99, 101
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nakup call opce s sebou nese nasledujici vynosy a rizika:
Odpovéd A: Neomezené riziko ztraty. N
Odpovéd' B: Omezené riziko ztraty. A
Odpovéd' C: Dosazeni zisku pfi vzriistu ceny podkladového aktiva. A
Odpovéd D: Dosazeni zisku pfi poklesu ceny podkladového aktiva. N
Cislo a verze otazky: 19843.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uZiti derivati (spekulace, hedging,
Kategorie: oy 2
arbitraz), efekt paky
. . Hodnota opce zavisi cené podkladového aktiva, realizacni cené, volatilité, dobé do splatnosti
Oduavodnéni: i o
a urokové mire.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papird, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 87
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Hodnota opce zavisi z nabizenych moznosti na:
Odpovéd A: Volatilité podkladového aktiva. A
Odpovéd' B: Cené podkladového aktiva. A
Odpovéd' C: Realiza¢ni cené (strike price). A
Odpovéd D: Ocekavaném vynosu podkladového aktiva. N
Cislo a verze otazky: 19844.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. 4. derivaty / 4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivat (spekulace, hedging,
Kategorie: sy 2
arbitraz), efekt paky
Put kytuje vy fi poklesu trzni dkladového akti ySe ztraty j
Odivodnéni: u 9pcle pios % uvje vynos prll po’ e'su rzni ceny podkladového aktiva, vyse ztraty je
maximalné ve vysi zaplacené prémie.
Zdroj: Petr Musilek, Trhy cennych papir(, 2. rozsifené a aktual. vydani, 2011, str. 91
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nakup put opce s sebou nese nasledujici vynosy a rizika:
Odpovéd A: Omezené riziko ztraty. A
Odpovéd B: Neomezené riziko ztraty. N
Odpovéd' C: Zisk pfi vzristu ceny podkladového aktiva. N
Odpovéd D: Zisk pti poklesu ceny podkladového aktiva. A
Cislo a verze otazky: 19949.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
i e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zédkladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: R . 2 iy - a . 23
druh( investi¢nich nastrojl (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Statni pokladnicni poukazky emituje ministerstvo financi prostfednictvim centralni banky
Oduavodnéni: pouze tzv. pfimym Ucastnikiim aukce, formou aukce (CNB vyuZiva holandskou aukci). Jednd
se 0 cenné papiry se splatnosti do jednoho roku.
REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozé. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
Zdroj: 978-80-247-3671-6. str. 62 a str. 396; https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/skd/system-
kratkodobych-dluhopisu/
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroj)
Text otazky: Statni pokladnicni poukazka:
Odpovéd A: Je typickym instrumentem obchodovanym na penéznim trhu. A
Odpovéd' B: Je uréena neomezenému okruhu investord. N




Odpovéd' C: Je ur€ena pouze omezenému okruhu investor(. A
Odpovéd D: Emituje se prostrednictvim aukce. A
Cislo a verze otazky: 19950.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich
Kategorie: h o . . o 2 . 2
druht investic¢nich nastrojli (napfiklad nastroje penézniho trhu)
Odivodnéni: Obecr’1é se obchoduji kratkodobé cenné papiry, nejcastéji sménky, Seky, statni pokladnicni
poukazky.
2droi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
J' 978-80-247-3671-6. od str. 61.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Nastrojem obchodovanym na penéznim trhu je z nize uvedenych:
Odpovéd A: Sménka vlastni. A
Odpovéd' B: Smeénka cizi. A
Odpovéd C: Akcie. N
Odpovéd D: Opce. N
Cislo a verze otazky: 19951.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: e) investi¢ni nastroje a jejich emise / 5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalsich
S druh investi¢nich nastrojt (naptiklad nastroje penézniho trhu)
Statni pokladni¢ni poukazky se za standardnich podminek emituji za cenu nizsi nez je jejich
Odiivodnéni: nomindlni hodnota. Vyse diskontu potom predstavuje pro investora zisk. SPP se emituji
primym ucastniklim formou aukce.
Zdroi: REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
L 978-80-247-3671-6., str. 396
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Charakteristické pro ceské statni pokladnicni poukazky je:
Odpovéd A: Obchodovani na diskontnim principu. A
Odpovéd' B: Emise prostrednictvim aukce. A
Odpovéd C: Emise pomoci SEO. N
Odpovéd D: Emise pomoci IPO. N
Cislo a verze otazky: 19965.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
6. zpUsoby ocerovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovéani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Odivodnéni: Konzola pFef:Is'Ealvuje éalsové neohlrani(:em’/ kuponovy dluhopis. Tzn. jedna se o dluhopis, ktery
,,do nekonecné” vyplaci kuponové platby.
Zdroi: Soba, 0. Ing. Martin Siréi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
J: rozsifené vydani, str. 209.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Perpetuitni dluhopis (konzola):
Odpovéd A: Patti mezi kuponové dluhopisy. A
Odpovéd' B: Patfi mezi diskontované dluhopisy. N
Odpovéd C: M3 Casové omezenou splatnost. N
Odpovéd D: Nema ¢asové omezenou splatnost. A

Cislo a verze otazky:

19968.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




6. zpUsoby ocernovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovéani dluhopist (nominalni cena,

Kategorie: diskont, prémie), Grokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Ratingové hodnoceni udava schopnost dluznika (emitenta) splacet své zavazky. Se
. . zhorsujicim se ratingem roste kreditni riziko, resp. pravdépodobnost toho, Ze dluznik
Odavodnéni: . } i ) B . . |
(emitent) nebude schopen dostat svym zavazkim, napf. hradit dle stanoveného
harmonogramu kuponové platby a ve splatnosti vyplatit nominalni hodnotu.
2droi: Soba, O. Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi, 2. aktualizované a
J: rozsifené vydani, str. 250.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ratingové hodnoceni:
Odpovéd A: Hodnoti schopnost dluznika dostat svym zédvazkdm. A
Odpovéd' B: Hodnoti miru kreditniho rizika emitenta ¢i emise. A
Odpovéd C: Hodnoti pravdépodobnost dosazeni daného vynosu. N
Odpovéd D: Hodnoti smérodatnou odchylku investice. N
Cislo a verze otazky: 19995.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariové problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroju uvedenych
v § 29 odst. 3 zdkona
0Od dané z pfijmu je osvobozen ptijem z Uplatného prevodu cennych papir( a pfijmy z podild
pripadajicich na podilové listy pti zruseni podilového fondu, pokud jejich ihrn u poplatnika
nepresahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100000 K¢. Osvobozeni se nevztahuje na pfijmy z
kapitalového majetku a na pfijmy z Uplatného prevodu cennych papirQ nebo z podild
Odivodnéni: ptipadajicich na podilové listy pfi zruseni podilového fondu, které jsou nebo byly zahrnuty do
’ obchodniho majetku. Osvobozeni se vztahuje na pfijem z Uplatného prevodu cenného
papiru, presahne-li doba mezi nabytim a Uplatnym prevodem tohoto cenného papiru pfi jeho
uplatném prevodu dobu 3 let. Osvobozeni se nevztahuje na pfijem z Uplatného prevodu
cenného papiru, ktery je nebo byl zahrnut do obchodniho majetku, a to do 3 let od ukonceni
¢innosti, ze které plyne pfijem ze samostatné €innosti, a na pfijem z kapitalového majetku.
Zdroj: Zakon €. 586/1992 Sb., §4 odst. 1 pism. w) x)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Zisk z prodeje cennych papir(i neni osvobozen od dané z pfijmu:
Odpovéd A: Pokud ma poplatnik, fyzicka osoba, cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku. A
Pokud poplatnik je fyzicka osoba, nema cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku, ale
Odpovéd' B: mezi nakupem a prodejem uplynula doba kratsi nez 3 roky a pfijem z prodeje presahne ve A
zdanovacim obdobi 100 000 K¢.
Pokud poplatnik je fyzicka osoba, nema cenné papiry zahrnuty do obchodniho majetku, ale
Odpovéd C: Poud Popiatit Je 1y o nen Papiry Y ) N
jednd se o cenné papiry kolektivniho investovani.
Odpovéd D: Pokud se jedna o dluhopisy, které nemaji zpracovan a CNB schvalen prospekt. N

Cislo a verze otazky:

19996.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

7. zékladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja / 7.1
Kategorie: zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych

v § 29 odst. 3 zakona

Zdanéni podléhaji prijmy plynouci z kapitalového majetku, jedna se jak o bézné prijmy
Oduavodnéni: (dividendy, troky z dluhopist), tak i prijmy plynouci z kapitalového vynosu (bez ohledu na

dobu drzby), pokud jsou i byly zafazeny do obchodniho majetku.

Zdroj:

Z4akon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 8.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zdanéni podléha prijem v podobé:
Odpovéd A: Dividendy vyplacené v souvislosti s vlastnictvim akcii. A
Odpovéd' B: Urokd vyplacenych v souvislosti s vlastnictvim dluhopisd. A
Podilu na zisku vyplaceného v souvislosti s vlastnictvim obchodniho podilu ve spolecnosti s
Odpovéd C: L ylp p p A
ruenim omezenym.
Odpovéd D: Zisku z prodeje cennych papird zahrnutych do obchodniho majetku poplatnika. A
Cislo a verze otazky: 20021.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorle: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
8 ’ prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Hlavnim znakem vefejné nabidky investi¢nich cennych papirC je, Ze se jedna o jakékoli
sdéleni SirsSimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investi¢nich cennych
Odivodnéni: papirech a podminkach pro jejich nabyti, které jsou dostate¢né k tomu, aby investor ucinil
rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investi¢ni cenné papiry. Neni povinnost informovat o
verejné nabidce CNB.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 34 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Které z uvedenych atributd predstavuji zakladni defini¢ni znaky verejné nabidky investi¢nich
Text otazky: , 2
cennych papir(:
Nabidka obsahuje informace o nabizenych investi¢nich cennych papirech a podminkach jejich
Odpovéd A: " ) y ych pap p Jej A
nabyti.
Odpovéd B: Nabidka oﬁ)éahuje.ficidateé?é inf,ormace k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo A
upsat dané investi¢ni cenné papiry.
Odpovéd C: Nabidka je ¢inéna s vyuZitim jak tisténych, tak i internetovych médii. N
Odpovéd D: Nabidka je ozndmena Ceské narodni bance ve lhiité 10 pracovnich dn od jejiho zahdjenti. N
Cislo a verze otazky: 20022.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 8. emise cennych papird / 8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,
. prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Na rozdil od primarniho trhu, ktery propojuje emitenty a invstory, kdy cenny papir na
primarnim trhu nalezne svého prvonabyvatele a penézni toky od investor( plynou pfimo k
emitentdm "vymeénou" za cenné papiry, je zakladnim ukolem a smyslem existence
sekundarniho trhu, predevsim umoznit obchodovani, resp. likviditu. V okamzZiku, kdy se
Oduavodnéni: cenny ppair obchoduje nas ekunddrnim trhu vznika nabidka a poptavka a diky tomu se
formuje cena. navic na hlavnim segmentu sekundarniho trhu (prime market) funguiji tzv.
market makefi, diky kterym je zajisténa likvidita investi¢niho nastroje v dobé, kdy by
neexistovala protistrana obchdu, resp. pokud by nikdo z invesor( nechtél kupovat ¢i
prodavat.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
o 5. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Funkci sekundarniho trhu cennych papirt je predevsim zajisténi:
Odpovéd A: Omezeni pfistupu tretich osob k investi¢nim nastrojim. N
Odpovéd' B: Ochrany emitentl pred zneuZitim prav mensinovych akcionard. N
Odpovéd' C: Likvidity investi¢nich nastroja. A
Odpovéd D: Vzniku transparentnich cen investi¢nich nastroju. A

Cislo a verze otazky:

20023.1




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

8. emise cennych papird /8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka,

Kategorie: . . S o A
prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise
Rozdéleni trhli podle toho, zda se na nich obchoduje s nové vydavanymi nebo s jiz vydanymi
Odiivodnéni: el D z ! ! YL JE R
cennymi papiry.
2droi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsitené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
. 5. 66
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Podle toho, zda se obchoduje s novymi, ¢i s jiz dfive vydanymi cennymi papiry rozliSujeme

Odpovéd A: Primarni trhy cennych papird. A
Odpovéd' B: Sekundarni trhy cennych papird. A
Odpovéd C: Zahranicni trhy cennych papir(. N
Odpovéd D: OTC-trhy cennych papir(. N
Cislo a verze otazky: 20024.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 8. emise cennych papirtl /8.1 metody uvadéni cennych papirli na trh, vefejnad nabidka,
S prodej malé skupiné investor( (private placement), primarni emise

Vefejnym trhem je trh organizovany burzou cennych papirQ nebo jinou pravnickou osobou,
Oduavodnéni: ktera k tomu ma povoleni. Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu mezi tyto trhy

patti regulovany trh a mnohostranny obchodni systém.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu § 2 odst. 2.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: !(teré z uveden\’/chv?rg?ni’zovan}?chlvefevjn\'/ch trh( pro obchodovani s investi¢nimi nastroji

jsou vymezeny v prislusnych pravnich predpisech:
Odpovéd A: Regulovany trh. A
Odpovéd B: Mnohostranny obchodni systém. A
Odpovéd C: Alternativni trh. N
Odpovéd D: Volny trh. N
Cislo a verze otazky: 20037.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

8. emise ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: i ( ocennyc papird / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

dluhopist

Emisni podminky museji obsahovat oznaceni emitenta, tdaje o dluhopisech, nominalni

o ., hodnotu dluhopisu, datum splaceni, datum emise, Ih(tu pro upisovani, zda se jedna o listinny

Oduvodnéni: .. . , L . . - L

¢i zaknihovany dluhopis, informace, jak bude dluhopis splacen, jaky bude emisni kurz,

identifikacni oznaceni dluhopist a dalsi.
Zdroj: Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 9.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Fmisnl’ podminky musi obsahovat (pfimo ¢i ve formé odkazu na prospekt) nasledujici

informace:
Odpovéd A: Mezinarodni identifikator investi¢niho nastroje ISIN, pokud je dané emisi pridélen. A
Odpovéd' B: Emisni kurz dluhopist ¢i zplsob, jakym bude emisni kurz urcen. A
Odpovéd C: Datum nebo jiny okamZik splaceni emise dluhopisu. A
Odpovéd D: Misto a ¢as konani pravidelnych schlzi vlastnik( dluhopisG. N

Cislo a verze otazky:

20038.3

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




Kategorie:

8. emise cennych papiri / 8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky
dluhopist

Oduavodnéni:

Dluhové cenné papiry v sobé ztélesruji dluh (zavazek) emitenta vyplatit v dobé splatnosti
dluhového nastroje jeho nominalni hodnotu a pfipadné pod dobu Zivotnosti vyplacet vériteli
(investorovi) urokové platby, napf. v podobé kupont (pokud se jedna o kuponovy dluhopis).
Dluhové nastroje mohou byt kratkodobé (sménky, statni pokladnicni poukazky) a
obchodované na penéznim trhu nebo se muze jednat o stfednédobé ¢i dlouhodobé
dluhopisy (kuponové ¢i diskontované), obchodované na kapitadlovém trhu. Investor do
dluhového nastroje se stava pouze véfitelem emitenta, nikoli spoluvlastnikem spolecnosti,
jako je tomu v pripadé majetkovych cennych papir(.

Zdroj:

Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
s. 230

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Dluhové cenné papiry:

Odpovéd A: Predstavuji narok na navraceni zapUGjcenych penéznich prostfedkd a na dohodnuty trok. A
Odpovéd' B: Predstavuji doklad o zapljéeni penéznich prostredk. A
Odpovéd C: Déli na kratkodobé, strednédobé a dlouhodobé. A
Odpovéd D: Jejich majitelé jsou spolecniky, resp. (spolu)vlastniky pfislusné spoleénosti. N
Cislo a verze otazky: 20039.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: |s.e ::ennyc papird / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

dluhopist

. . Financni investice jsou charakteristické tim, Ze se u nich jednd o kombinaci vlastnosti penéz,

Oduavodnéni: . , . L o

majetkovych aktiv a dluhovych instrumentu.
Zdroi: Rejnus, 0., Financni trhy, 4. rozsifené a aktualizované vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,

o 5. 53

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Ve smyslu ekonomického rozliseni investic mezi financni investice patfi:
Odpovéd A: Poskytnuti pGjcky/avéru. A
Odpovéd B: Nakup akcie. A
Odpovéd' C: Nakup dluhopisu. A
Odpovéd D: Nakup nemovitosti. N
Cislo a verze otazky: 20040.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

8. emi ych ird /8.2 kt (jeho cile, funk truktura), emisni podmink
Kategorie: |s_e ucennyc papird / prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky

dluhopist

Mezi informace, které Ize nalézt v prospektu Ize zaradit predevsim informace o emitentovi,
Odtivodnéni: financni Udaje a ukazatele, rizikové faktory, trendy v odvétvi ¢i Gdaje o cennych papirech

(napf. prava na dividendy).
Zdroj: Ptilohy I a lll Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

, Jaké informace mUzZete standardné nalézt v prospektu vyhotoveném pro verejné nabizeni

Text otazky: .

akcii:
Odpovéd A: Rizikové faktory a informace o rizikovych faktorech. A
Odpovéd' B: Informace o podnikatelské ¢i jiné ¢innosti emitenta a jeho hlavnich trzich. A
Odpovéd C: Udaje o akciich a jejich nabidce. A
Odpovéd D: Predikce financnich vykazt emitenta pro obdobi nadchazejicich 3 let. N

Cislo a verze otazky:

20053.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




8. emise cennych papiri / 8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirt vici

Kategorie: . 9
investorim
Emitent cenného papiru ma informacni povinnost jak vici burze tak vici investordm. Tato
Odivodnéni: povinnost je pribézna (povinnost zverfejfiovat kurzotvorné informace) a periodicka -
' uverejnéni pololetni a vyrocni zpravy, kdy vyroéni zpravu uverejiiuje do 4 mésicl po skonceni
svého uUcetniho obdobi.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 118, § 120a, § 120b, § 120c.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Emitent investi¢niho nastroje prijatého k obchodovani na regulovany trh v ramci plnénych
svych zakonnych informacnich povinnosti uverejiuje:

Odpovéd A: Vyrocni zpravu. A
Odpovéd' B: Informace o konani valné hromady ¢i schize vlastnik(i daného investi¢niho nastroje. A
Odpovéd C: Dariové pfiznani. N
Odpovéd D: Investi¢ni doporuceni. N
Cislo a verze otazky: 20054.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentt cennych papir vici
Kategorie: . . Hen[EEE 4 P ych pap
investorum
Odtivodnéni: Viz. znéni zakona.
Zdroj: Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), zakon ¢. 596/2014, ¢l. 8.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Vyberte co neplati o zasvécené osobé:
MizZe na svUj Gcet nebo na ucet treti osoby nabyt nebo zcizit financni nastroj, jehoz se vnitini
Odpovéd A: . ud Y (k12 s ] A
informace tyka.
Odpovéd' B: Nemusi zachovavat mlcenlivost o vnitfni informaci. A
Muze ucinit jiné osobé doporuceni k nabyti nebo zcizeni finanéniho nastroje, kterého se
Odpovéd' C: . ) o, P Y ) A
vnitfni informace tyka.
Y Musi zachovavat mlcenlivost o vnitini informace a zamezit jiné osobé pfistup k této
Odpovéd D: ) ) N
informaci.
Cislo a verze otazky: 20055.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentt cennych papirt vici
Kategorie: . . e fEE 4 P ych pap
investorum
Vyrocni zprava musi kromé informaci nezbytnych pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy dale
obsahovat nejméné financni a nefinancni informace o skutecnostech, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy, o predpokldadaném
. . ., vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky, o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje, o nabyti vlastnich
Oduvodnéni: o . e " . G .
akcii nebo vlastnich podild, o aktivitadch v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnich vztazich, o tom, zda ucetni jednotka ma pobocku nebo jinou c¢ast
obchodniho zdvodu v zahranici ¢i informace poZzadované podle zvlastnich pravnich predpist.
Vyrocni zprava obsahuje vidy ucetni zavérku, pfip. konsolidovanou ucetni zavérku.
zdroi: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 118 odst. 3. Zakona ¢. 90/2012
J: Sb., o obchodnich korporacich, § 436. Zakon €. 563/1991, Sb., o Uéetnictvi, § 21.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jakou informaci mimo jinych vZdy naleznete ve vyro¢ni zpravé emitenta akcii se sidlem v
Text otazky: Ceské republice pfijatych k obchodovéni na regulovany trh v Ceské republice:
Odpovéd A: Uéetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni zavérku. A
Odpovéd' B: Zpravu auditora v pIném znéni. A
Odpovéd C: Investicni analyzu predmétnych akcii vypracovanou nezavislym analytikem. N




Odpovéd D:

Seznam akcionard.

Cislo a verze otazky:

20056.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
8. emise cennych papird / 8.3 informacni povinnosti emitentd cennych papir vici
Kategorie: . . yeh papird / P YEn pap
investorim
Vnitrni informace (insider information) je takova informace, ktera nebyla uverejnéna, tyka se
Odivodnéni: ptimo nebo nepfimo jednoho nebo nékolika emitentd nebo jednoho nebo nékolika
' financnich nastrojl a ktera, pokud by byla zverejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto finanénich nastroja.
Zdroj: Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU), zdkon ¢. 596/2014, ¢l. 7 odst. 1 pism. a).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Jaké jsou defini¢ni znaky tzv. vnitini informace tykajici se emitenta verejné
obchodovatelného investicniho cenného papiru?

Odpovéd A: Jednad se o neuverejnénou informaci. A
Jedna se o informaci, ktera pokud bude uverejnéna, mize mit vyznamny dopad na cenu
Odpovéd' B: L Y ] o ) ! v e A
daného investi¢niho cenného papiru.
Odpovéd' C: Jednad se o informaci pfesné povahy. A
Y Jedna se o informaci, jejiz uverejnéni je zakazano na zakladé rozhodnuti organu verejné
Odpovéd D: . 18 Jnent) g ] N
spravy.
Cislo a verze otazky: 20069.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na ucet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
= ’ mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Investi¢ni doporuceni mize poskytovat obchodnik s cennymi papiry i investicni
Odivodnéni: zprostiedkovatel, vidy se vSak musi jednat o individualizované doporuceni vztahujici se k
’ obchodu s konkrétnim investi¢nim nastrojem, jinak by se jednalo o informovani o
kapitalovém trhu a ne o poradenstuvi.
Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 2 odst. 1 pism f).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Investicnim poradenstvim se rozumi:
Poskytnuti individualizovaného doporuceni zakaznikovi ohledné obchodu s konkrétnim
Odpovéd A: . y.v i | . P A
investi¢nim nastrojem.
Poskytnuti individualizovaného doporucéeni obchodu s investi¢nim nastrojem bez ohledu na
Odpovéd' B: to, zda je poskytovano z podnétu zakaznika nebo obchodnika s cennymi papiry nebo A
investi¢niho zprostfedkovatele.
Jen obecné doporuceni tykajici se investi¢nich nastroji poskytnuté obchodnikem s cennymi
Odpovéd C: , # el Sl Y N
papiry.
. Jen obecné doporuéeni zdkaznikovi investi¢nim zprostfedkovatelem, nebot ten nemaze
Odpovéd D: ) . o R N
podle zakona poskytovat doporuceni tykajici se konkrétniho investi¢niho nastroje.

Cislo a verze otazky:

20070.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
f) investicni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokyn(, provadéni pokynl na Ucet zakaznika,
X obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie:

mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju




Provedeni pokynu za nejlepsich podminek pro zakaznika zohledruje zejména vyhodnou cenu
investi¢niho nastroje, celkové naklady pro zakaznika, s ohledem na ménici se cenu

Odtivodnéni:
investi¢nich nastroja v ¢ase i dobu provedeni pokynu a dalsi faktory, které nelze v zakoné
vyCerpavajicim zplisobem vyjmenovat.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15l odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Povinnost obchodnika s cennymi papiry provadét pokyny zakaznika za nejlepsich podminek
znamena zohlednit:

Odpovéd A: Cenu investi¢niho nastroje. A
Odpovéd' B: Celkovy objem poplatkd. A
Odpovéd C: Rychlost provedeni pokynu. A
Odpovéd D: Objem obchodu. A
Cislo a verze otazky: 20071.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a pfedavani pokynd, provadéni pokynt na ucet zdkaznika,
. obchodovani na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
Kategorie: , ., A P . a q 2
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroja
Jedna se o jeden ze zékladnich pojm(l pouzivany v oblasti obchodnich systémd, je uvadény v
Oduavodnéni: dokumentech CNB i Burzy cennych papir(i Praha a jedna se o zavazek tviirct trhu k nékupu
nebo prodeji akcii co do ceny i objemu.
Zdroj: Napf. slovnik cizich slov, www.cnb.cz, www.pse.cz
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co znamena termin , kotace”?
Odpovéd A: Zavazky k nakupu a prodeji akcii uvadéjici cenu, za nichz jsou tvlrci trhu pfipraveni je koupit. | A
Odpovéd' B: Zavazky k urcitému objemu ndkupu a prodeje akcii. A
Odpovéd C: Zavazek klienta k nakupu akcii. N
Odpovéd D: Ptijeti cenného papiru k obchodovani na trhu. N
Cislo a verze otazky: 20072.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
f) investi¢ni sluzby / 1. pfijimani a predavani pokyn(, provadéni pokynd na Gcet zdkaznika,
Kategorie: obchodovani na vlastni Ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
= ’ mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho systému,
umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju
Pozadavky na regulovany trh jsou stanoveny zakonem, a to jak v oblasti poZzadavku na
Odivodnéni: registraci CNB pro organizétora, tak v oblasti pravidelného obchodovani a stanoveni pravidel
’ (pfijimani investi¢nich nastrojl, pravidla obchodovani, pravidla pfistupu na tento trh).
Odpovéd d) je chybna, protoZe zakon neuklada zajistit pristup retailovych klient(.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 55 odst. 1 popt. i § 63.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Regulovany trh musi splfiovat nasledujici podminky:
Je to trh s investi¢nimi nastroji organizovany organizatorem regulovaného trhu na zakladé
Odpovéd A: S, J1ore yors & A
povoleni CNB.
Odpovéd' B: Na tomto trhu se obchoduje pravidelné. A
Tento trh ma stanovena pravidla pro pfijimani investicnich nastrojl a pravidla pfistupu na
Odpovéd C: " p pro prij Juap p p A
regulovany trh.
Odpovéd D: Na tento trh musi mit zajistén pfistup retailovi klienti. N




Cislo a verze otazky:

20085.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby
Doplrikové investicni sluzby jsou ¢innosti povolované obchodniklim s cennymi papiry vedle

Oduvodnéni: nékteré hlavni investicni sluzby, kdy obchodnik s cennymi papiry musi mit povoleni alespon k
jedné hlavni investi¢ni sluzbé.

Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., § 4 odst. 3)

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Mezi doplrikové investicni sluzby Ize zahrnout:

Odpovéd A: Poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu. A

Odpovéd' B: Investicni vyzkum. A

Odpovéd C: Devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investicnich sluzeb. A

Odpovéd D: Provozovani mnohostranného obchodniho systému. N

Cislo a verze otazky: 20086.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Oduavodnéni: Jedna se o hlavni investicni sluzby.

Zdroj: § 4 odst 3. pism. a), b), c), e) zdkona ¢. 256/2004 Sb.

Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Doplrikovou investicni sluzbou neni:

Odpovéd A: Ptijimani a predavani pokynu zakaznika. A

Odpovéd' B: Provadéni pokynl na ucet zakaznika. A

Odpovéd C: Obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet. A

Odpovéd D: Investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja. A

Cislo a verze otazky: 20087.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Odtivodnéni: Mezi doplrikové investicni sluzby byly zahrnuty vSechny uvedené cinnosti.

Zdroj: Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 3.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otazky: Mezi doplrikové investicni sluzby patfi poradenska ¢innost:

Odpovéd A: Tykajici se struktury kapitalu. A

Odpovéd' B: Primyslové strategie. A

Odpovéd C: Poskytovani porad tykajicich se premén spolecnosti. A

Odpovéd D: Poskytovani porad tykajicich se nabyti Ucasti v obchodni korporaci. A

Cislo a verze otazky: 20088.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investicni sluzby / 2. doplrikové investi¢ni sluzby

Odiivodnéni: Hlavni i doplrikové investi¢ni sluzby jsou v zdkoné o podnikani na kapitdlovém trhu taxativné
vymezeny.

Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Mezi doplrikové investicni sluzby nepatfi:

Odpovéd A: Obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet. A

Odpovéd' B: Provozovani organizovaného obchodniho systému. A

Odpovéd C: Uschova a sprava investi¢nich nastroj(. N




Financ¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s

Odpovéd D: T N
investi¢nimi nastroji.

Cislo a verze otazky: 20101.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu z4jmu
V zadkoné €. 256/2004 Sh. je uvedena povinnost mit postupy pro zjistovani a fizeni stfetu
zajmU u obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostiedkovatele a organizatora

Oduavodnéni: regulovaného trhu. Vazany zastupce muze byt fyzicka nebo pravnicka osoba, za jehozZ ¢innost
odpovida obchodnik s cennymi papiry nebo investic¢ni zprostredkovatel jako hlavni druhy
zastoupenych osob, kdy vazany zastupce se musi fidit jejich postupy a pokyny.

drol: Z4akon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h), § 32, § 32a,

. §48.

Sada: A (zUzeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Postupy a metodikou pro zjistovani a fizeni stfetu zajma musi disponovat:

Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry. A

Odpovéd' B: Investicni zprostfedkovatel. A

Odpovéd C: Organizator regulovaného trhu. A

Odpovéd D: Vazany zastupce. N

Cislo a verze otazky: 20102.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajma
Obchodnik s cennymi papiry musi konkretizovat postupy pro zjistovani a fizeni stfetu zajma,

Oduavodnéni: odpovédi jsou typickymi pfiklady stfetu zajmu predstavujici konkretizaci ve vnitrnich
predpisech obchodnikd s cennymi papiry.

Zdroj: Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, § 12a odst. 1 pism. h).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)

Text otazky: Jakymi zpUsoby mulze vzniknout stfet zdjma u obchodnika s cennymi papiry?

Odpovéd A: Obchodnik s cennymi papiry dosahne zisku na ukor zakaznika. A
Obchodnik s cennymi papiry upfednostni svoje zajmy pred zajmy zakaznika nebo skupin

Odpovéd B: ! on! ymi papiry up je zajmy p jmy piny A
zakaznika.

Odpovéd C: Obfhf)dnilf.s cer.\vn,\'/mi papiry ma zajem na vysledku stejného obchodu jako zakaznik, pficemz A
se jejich zajmy lisi.

Odpovéd D: Obchodnik s cennymi papiry predejde svym ztratam na Ukor zakaznika. A

Cislo a verze otazky: 20103.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: f) investicni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Podstatou fizeni stfetu zajm0 je ochrana zakaznika pred ztratami v ddsledku financéniho
prospéchu obchodnika s cennymi papiry, jeho pracovnikd a vazanych zastupcu. Jde o

Oduavodnéni: konkretizaci § 12a ve svétle dfive publikovanych metodickych stanovisek CNB. Investi¢ni
zprostiedkovatel musi konkretizovat postupy pro fizeni stietu zajm(, odpovédi jsou
typickymi priklady stfetu zajma.

Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism h).

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky: Jaké jsou mozné projevy stretu zajm0 u investic¢niho zprostredkovatele?

Odpovéd A: MizZe ziskat financ¢ni prospéch na Ukor zakaznika. A

Odpovéd' B: Mize se vyhnout financni ztraté na ukor zakaznika. A




Ma odlisny zajem na vysledku obchodu zprostifedkovaného pro zédkaznika od zajmu tohoto

Odpovéd' C:
s zakaznika. 2
Odpovéd D: Uprednostriuje z néjakého dlivodu zajem jednoho zakaznika pred zdjmem jiného zakaznika. A
Cislo a verze otazky: 20104.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investiéni sluzby / 3. postupy pf¥i zjistovani a fizeni stfetu zajma
Obchodnik s cennymi papiry musi konkretizovat postupy pro zjistovani a fizeni stfetu zajma,
Oduavodnéni: odpovédi jsou typickymi pfiklady stfetu zajmu predstavujici konkretizaci ve vnitfnich
predpisech obchodnik( s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism h).
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co zahrnuje fizeni stfetu zajmG obchodnika s cennymi papiry?
Odpovéd A: Postupy pro zjistovani a zamezovani stfetu zajm a jejich oznamovani zakaznik(m. A
Odpovéd B: Postupy,pro Fl'z,em’ st’Fetu zajmuU r:nezi obch?dr.n’ken*,u s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci, A
pracovniky a zakazniky obchodnika s cennymi papiry.
Odoovéd C: Postupy pro fizeni stfetu zajmG mezi obchodnikem s cennymi papiry, jeho vazanymi zastupci, A
4 ’ pracovniky a potencialnimi zékazniky obchodnika s cennymi papiry.
Odpovéd D: Postupy pro fizeni stfetu zajmG mezi zakazniky obchodnika s cennymi papiry. A
Cislo a verze otazky: 20117.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika
Ochrané majetku zakaznikll je vénovana pozornost zejména z pohledu pfipadného zneuZziti
Odivodnéni: investi¢nich nastrojd nebo penéznich prostfedkl zdkaznikd, popf. i nespravného pouziti
’ téchto investic¢nich ndstrojl. Proto jsou na néj mj. v oblasti evidence kladeny obdobné
pozadavky jako na obchodnika s cennymi papiry.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Jaké povinnosti ma investicni zprostfedkovatel v oblasti evidence majetku zakaznikd za
Text otazky: . . A 3
Ucelem ochrany majetku zakaznika?
Odpovéd A: Vést elektronickou evidenci pfijatych a pfedanych pokynu tykajicich se investi¢nich nastroja. A
Odpovéd B: Vést elektronickou evidenci smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb. A
Uchovavat zaznamy a dokumenty tykajici se investicnich sluzeb a obchodi pro ucely kontrol
Odpovéd C: - ALY L] pro teely ' A
Ceskou ndrodni bankou.
. Informovat Ceskou narodni banku zasilanim evidence o pfevodech na platebnich Gétech
Odpovéd D: N

zakaznikd.

Cislo a verze otazky:

20118.2

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Investicni zprostredkovatel mlze byt v ramci poskytovani investicnich sluZzeb zastoupen
pouze svym pracovnikem nebo vazanym zastupcem. Tito musi mit vSseobecné a odborné
Odivodnéni: znalosti a dovednosti. VSeobecné znalosti se prokazuji vysvédcéenim o maturitni zkousce nebo

dokladem o dosazeni vyssiho vzdélani, odborné znalosti a dovednosti se prokazuji
osvédcenim o Uspésném vykonani odborné zkousky.

Zdroj:

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 5. a § 14a odst. 2.




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Pro osobY z?.stupuj.ivci Envestivéniho zr?rostFedkovateIe pfi jednani se zdkaznikem pri
poskytovani investicnich sluzeb plati:
M{zZe jit o pracovnika investi¢niho zprostfedkovatele spliujiciho pozadavky na odbornou
Odpovéd A: zejrtop P pinuj p y A
zpUsobilost.
Odpovéd' B: MiZe jit o vazaného zastupce splriujiciho poZzadavky na odbornou zpusobilost. A
Odpovéd' C: M{ze jit o ¢lena spravni rady investi¢niho zprostredkovatele. A
Odpovéd D: Musi jit o pracovnika, ktery slozil maturitni zkousku. A
Cislo a verze otazky: 20119.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Odivodnéni: Ochrana majetku zakaznik( spociva v presné evidenci a odliseni majetku jednotlivych
’ zdkaznika i jejich odliseni od majetku obchodnika s cennymi papiry.
Zdroi: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12f pism. d). Vyhlaska ¢. 308/2017
L Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, § 2 odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Zakladni zasady pro evidenci majetku zakaznik( jsou:
Odpovéd A: Zajisténi soustavné a jednoznacné identifikace investi¢nich nastrojd zakaznik(. A
Odpovéd' B: Zajisténi soustavné a jednoznacné identifikace penéznich prostfedk( zakaznika. A
Odpovéd C: Odliseni majetku drZzeného pro jednoho zadkaznika od majetku ostatnich zakaznikd. A
Odpovéd D: Odliseni majetku drZzeného pro zdkazniky od vlastniho majetku obchodnika s cennymi papiry. A
Cislo a verze otazky: 20120.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investicni sluzby / 4. opatteni pro ochranu majetku zakaznika
Garancni fond je pravnicka osoba zabezpecujici zarucni systém, ze kterého se vyplaceji
Odiivodnéni: nahrady zdkaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni vici nim schopen platit své
’ dluhy, pfijima ptispévky od obchodnik(i s cennymi papiry a zajistuje agendu vyplat, pfitom se
nefidi pravnimi predpisy upravujicimi pojistovnictvi.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128 odst. 1,2 a 4.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Jaka je ¢innost Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry?
Odpovid A: Zajliét'uje Vy'|3|vi:ltu r]éhr?d zélfanznl'kClm obchodnik( s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit A
své dluhy vUci svym zakaznikdm.
Odpovéd' B: Ptijima pFispévky od obchodnik( s cennymi papiry. A
Odpovéd C: Zajistuje ovérovani narokl na vyplaceni nahrad z Garan¢niho fondu. A
Odpovéd D: Postupuje pfi své ¢innosti podle predpist o pojistovnictvi. N

Cislo a verze otazky:

20133.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
e ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Konkretizace povinnosti obchodnika s cennymi papiry pfi jednani se zakazniky stanovi kromé
vécnych povinnosti i organizacni povinnosti tykajici se kontroly ze strany compliance a
Odivodnéni: yenhp 8 P ykaj y y comp

zapojeni vedouciho organu do kontroly a dale povinnost zajistit odborné znalosti pracovnikd
dostatecné pro nabizeni a doporucovani investi¢nich nastroji a poskytovani sluzeb.




Zdroj:

V souvislosti s nabizenym investi¢nim nastrojem a investi¢ni sluzbou musi obchodnik s
cennymi papiry zajistit:

Sada:

A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V souvislosti s nabizenym investi¢nim nastrojem a investicni sluzbou musi obchodnik s
cennymi papiry zajistit:

Dodrzovani pozadavkU tykajicich se vhodnosti investi¢niho nastroje nebo sluzby pro uréeny

Odpovéd A: o A
cilovy trh.
. Kontrolu systému nabizeni investicniho nastroje osobou vykonavajici kontrolu dodrzovani
Odpovéd B: ., y . . J ¥ J A
pravnich predpist (compliance).
Kontrolu systému nabizeni investi¢niho nastroje vedoucim organem obchodnika s cennymi
Odpovéd C: e y & y A
papiry.
Dostate¢nou odbornou znalost jeho pracovniki tykajici se vlastnosti nabizenych investicnich
Odpovéd D: . e . L . ! vp . . ,y X y A
nastrojq, rizik s nimi spojenych a urceného cilového trhu.
Cislo a verze otazky: 20134.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
8 ) nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Systém obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb se vztahuje i na vytvareni investi¢nich
Oduavodnéni: nastrojl, pricemz je stanovena odpovédnost vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry
mit informace a kontrolu nad procesem vytvareni a nabizeni investi¢nich nastroju.
. Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel p¥i poskytovani
Zdroj: . s o
investiCnich sluZeb, § 8 odst. 6.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Ja,ké o?aEFeni zavede obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroj nabizeny
zakaznikim?
Zajisti, aby jeho vedouci organ mél kontrolu nad systémem vytvareni a nabizeni investi¢nich
Odpovéd A: ,J . vl & ¥ b A
nastroju.
Zajisti, aby zpravy o dodrzovani pravnich povinnosti uréenych pro vedouci orgdn mél
Odpovd B: jisti sz vy, zwv ,|p.V| .vp,w : IL{I ych pro vedouci org % A
dostatek informaci o vytvarenych investicnich nastrojich.
Odpovéd C: Zajisti informovani dozor¢i rady o konkrétnich investi¢nich obchodech. N
Zajisti informovani externiho auditora pred provedenim obchod( s vytvorenymi investi¢nimi
Odpovéd D: e pred p y y N
nastroji.
Cislo a verze otazky: 20135.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investi¢ni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zdkaznikovi,
. nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou
Odivodnéni: V zdkoné o podnikani na kapitalovém trhu jsou taxativné vyjmenovany investi¢ni nastroje, k
’ jejichz zprostredkovani je investicni zprostfedkovatel opravnén.
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 3.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Kjalka investicnim nastrojlim je opravnén investi¢ni zprostredkovatel poskytovat investi¢ni
sluzby?
Odoovid A: Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho investovani nebo fondy A
> ’ kvalifikovanych investor(, popf. srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy.
Odpovéd' B: Dluhopisy vydané Ceskou republikou. A
Odpovéd C: Hypotecni zastavni listy. A
Odpovéd D: Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt. A

Cislo a verze otazky:

20136.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

f) investicni sluzby / 5. pravidla vytvafeni investi¢niho nastroje nabizeného zékaznikovi,
nabizeni investi¢niho nastroje vytvoreného jinou osobou




Verejné nabizeni investic do investi¢nich fondl je umoznéno za podminek stanovenych

Oduavodnéni: zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech za podminky zapsani
investi¢niho fondu do pfislusného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 295a.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Za jakych podminek Ize vefejné nabizet investice do investi¢niho fondu v CR?
Text otazky:
.y Lze je nabizet za podminek stanovenych zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich
Odpovéd A: ) o ) o . , A
fondech a jen tehdy, je-li fond zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou.
Odpovéd' B: Lze je nabizet jen ob&antim CR. N
Odpovéd C: Lze je r?a,bize,tjen kvalifikovanym investorlm za podminek stanovenych zakonem o podnikéni N
na kapitalovém trhu.
Lze je nabizet za podminek stanovenych zakonem o investicnich spolecnostech a investicnich
Odpovéd D: fondech, pfitom se nepozaduje, aby byl fond zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni N
bankou, to plati jen pro zahrani¢ni investicni fondy.
Cislo a verze otazky: 20149.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
. . Zakon uklada povinnosti o zakladnich informacich pro zadkazniky ex anté, aby zakaznik ziskal
Oduavodnéni: , . . Doyl e refl =
na uvod informaci o obchodnikovi a predmétu obchodu.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15d odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: ObvchOSinl’k s cenn\'/nji papliry musi v dostatecném predstihu pred poskytnutim investi¢ni
sluzby informovat zakaznika o
Odpovéd A: Udajich o své osobé. A
Odpovéd' B: Poskytovanych investi¢nich sluzbach. A
Odpovéd' C: Investi¢nich nastrojich, kterych se ma investi¢ni sluzba tykat a navrhovanych strategiich. A
Odpovéd D: Veskerych nakladech a souvisejicich Uplatach. A
Cislo a verze otazky: 20150.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investi¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
Kategorie: Y a a 2 a et . o
zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
. ., Distributor investi¢nich néastroji musi zjistovat, zda investi¢ni produkt odpovida potfebam
Oduvodnéni: , , Y . v ey L . .
zakaznika, v€etné jeho investi¢nich cill, pfitom sleduje zajmy zakaznika.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jaké informace je tfeba ziskat o zakaznikovi pri poskytovani obhospodarovani jeho majetku a
Text otazky: investicnim poradenstvi ohledné investi¢nich nastroji?
Odpovéd A: Odborné znalosti zakaznika v oblasti investic. A
Odpovéd' B: Zkusenosti zakaznika v oblasti investic. A
Odpovéd C: Financni zazemi zakaznika. A
Odpovéd D: Investicni cile zdkaznika. A

Cislo a verze otazky:

20151.1




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

f) investicni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho

Kategorie: zprostredkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem

Odivodnéni: Prc?védécll’vp’rév,m’ pF.edpis stanovuje demonstrativné pozadavky na charakter a strukturu Uplat
za investicni nastroj.

Zdroj: Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pti poskytovani
investi¢nich sluzeb, § 10 odst. 1.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

PFi posuzovani Uplaty a nakladi za investi¢ni nastroj obchodnik s cennymi papiry zejména
bere v Uvahu

Odpovéd A: Zda je Uplata sluditelna s potfebami a cili cilového trhu. A
Odpovéd' B: Zda uplata nezhorsuje ocekavanou vynosnost investicniho nastroje. A
Odpovéd C: Zda je struktura Uplaty primérené transparentni a srozumitelna pro cilovy trh. A
Odpovéd D: Zda uplata nezahrnuje Zadnou skrytou slozku. A
Cislo a verze otazky: 20152.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: f) investic¢ni sluzby / 6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho
S zprostiedkovatele a vazaného zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem
Odivodnéni: Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu taxativné urcuje podminky, za nichz je pobidka
) pripustna s dalsi konkretizaci v provadécim pravnim predpisu.
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15 odst. 1 a 4. Vyhlasky ¢.
Zdroj: 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, §
14,
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: V jakych pripadech je pripustnd pobidka?
Odpovéd A: Jestlize ma prispét ke zlep3eni kvality poskytované investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Jestlize umoziuje poskytovani investicni sluzby nebo je pro tento Gcel nutna. A
Odpovéd C: Jes}liie prijeti nebo p’?:skytnuti pobidky neni v rozporu s povinnosti poskytovat investi¢ni A
sluzby s odbornou péci.
Odpovéd D: Jestlize si zakaznik plati individudIni pfistup ze strany obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20165.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o Y ' ] .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
. . Za Skodu zodpovida 1Z, nahrady se Ize domahat u ného, ale i u financniho arbitra ¢i u soudu.
Oduavodnéni: = oy o . "
CNB nemuze zdkaznikovi ptiznat nahradu Skody.
https://www.investujeme.cz/clanky/odpovednost-vazaneho-zastupce-zodpovida-
Zdroi: zastoupeny/;
& http://www.profipravo.cz/index.php?page=article&id_category=10&id_article=260267&csu
m=clbb57e7.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zakaznik mUze pravo na ndhradu skody zpUsobené vazanym zastupcem investi¢niho
Text otazky: zprostiedkovatele v souvislosti s kolektivnim investovanim uplatnit:
Odpovéd A: U investi¢niho zprostiedkovatele. A
Podanim finanénimu arbitrovi, pokud pred tim neuspél u investi¢niho zprostredkovatele a
Odpovéd B: odanim fina e P P A
véc soucasné nepodal k soudu.
Odpovéd C: U soudu. A
Odpovéd D: U Ceské narodni banky. N




Cislo a verze otazky:

20166.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . T .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Upraveno zakonem 229/2002 Sb. , fizeni je bezplatné. Podani musi pfedchazet nelspésné
Odavodnéni: osloveni instituce, v navrhu je tfeba oznadit instituci a zdkaznika jako Ucastniky fizeni a musi
byt specifikovano, ceho se zakaznik domaha.
Zdroj: Zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, § 18.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Navrh zédkaznika podany financnimu arbitrovi obsahuje mimo jiné:
Odpovéd A: Oznaceni Gcastnikd Fizeni. A
Odpovéd' B: Doklad o tom, Ze instituce byla neldspésné vyzvana k ndpravé. A
Odpovéd C: Oznacdeni, ¢eho se navrhovatel domaha. A
Odpovéd D: Doklad o zaplaceni poplatku za podani navrhu. N
Cislo a verze otazky: 20167.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
X f) investic¢ni sluzby / 7. moznosti FeSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: - . . - .
(naptiklad prostrednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra)
Odivodnéni: Financni arbitr mdZe rozhodovat pouze spory instituce se spotrebitelem, pravnicka osoba ani
’ fyzicka osoba jednajici v rdmci svého podnikdni nejsou spotiebitelem.
Zdroi: Zakon ¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi, § 93 odst. 2. Zakon ¢. 89/2012 S., obéansky
. zékonik, § 419.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Finan¢ni arbitr odmitne podani:
Odpovéd A: Od zékaznika, ktery je pravnickou osobou. A
Odpovéd' B: Od zakaznika - fyzické osoby, ktery vyuzZil investicni sluzbu v ramci své podnikatelské ¢innosti. | A
Odpovéd C: Smérujici proti investi¢nimu zprostfedkovateli. N
Odpovéd D: Smérujici proti obchodnikovi s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky: 20180.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor(i (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Na nahradu z Garanéniho fondu nemd narok Ceska konsolidaéni agentura, Gzemni
samospravny celek, resp. Garanc¢ni fond pozastavi vyplatu ndhrad zakaznikovi, ktery je
Odivodnéni: podeziely ze spachani trestného cinu, ktery zplsobil neschopnost obchodnika s cennymi
papiry splnit své zavazky vici zakazniklm, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této
osobé ¢i zakaznikovi, jehoZz majetek mize souviset s legalizaci vynosu z trestné cinnosti.
Zdroj: Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 130 odst. 4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: N? nahradu z Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry nema mimo dalsi subjekty
narok:
Odpovéd A: Uzemni samospravny celek. A
Osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynosu z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s
Odpovéd' B: cennymi papiry, jehoz zakaznik(m se vyplaci ndhrada z Garan¢niho fondu, prostredky ziskané| A

trestnym Cinem.




Osoba, ktera trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz

Odpovéd' C:

5 zakaznikdim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, splnit své zavazky vici zakaznikam. A
Odpovéd D: Pravnickd osoba. N
Cislo a verze otazky: 20181.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

. f) investicni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: , o
cennymi papiry)
Oduavodnéni: Majetek je chranén systémovymi opatfenimi, nikoliv vSak garan¢nim systémem.
Zdroj: Zékon €. 240/2013 Sb. Zdkon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech § 66
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Riziko, Ze obhospodarovatel standardniho podilového fondu nedostoji svym zavazkim vici
Text otazky: , s —_—
zakazniklm, sniZuje:
Odpovéd A: Dohled nezavislého depozitare A
Odpovéd' B: Oddéleni majetku obhospodarovatele od majetku zakaznikd. A
Odpovéd C: Povinné pojisténi obhospodarovatele. N
Odpovéd D: Garancni fond obhospodarovatel( fondd. N
Cislo a verze otazky: 20182.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investic¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikd s
Kategorie: . p
cennymi papiry)
Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry slouzi pfedevsim pro ochranu retailového klienta
a pomaha stabilizovat trh v oblasti poskytovani zaruk klientim. Garan¢ni fond totiz
zabezpecuje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady zakaznik(m obchodnika s
Odivodnéni: cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikdm. Garanéni fond
’ pfijimd pfispévky od obchodnikid s cennymi papiry, zajistuje ovéfovani narokl klientt na
vyplaceni ndhrad a zajistuje i vlastni vyplaceni ndhrad. Rovnéz ale ma informacni povinnost
viigi CNB, kterou informuje o vysi prispévka, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry
zaplatili za pfislusny kalendarni rok.
Zdroj: Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Garancni fond obchodnikt s cennymi papiry:
Odpovéd A: Zajistuje ovérovani narok na vyplatu nahrad. A
Odpovéd B: Zajistuje vyplatu ndhrad. A
Odpovéd C: Informuje CNB o vysi prispévkd, které obchodnici s cennymi papiry zaplatili za kalendaini rok. A
Odpovéd D: Ptijima pFispévky od obchodnik( s cennymi papiry. A

Cislo a verze otazky:

20183.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investi¢ni sluzby / 8. systém pro odskodnéni investor( (Garanéni fond obchodnikl s
Kategorie: P q
cennymi papiry)
Garancni fond je pravnickou osobu, kterd zabezpecuje zaruéni systém, ze kterého se vyplaceji
. ., nahrady zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici
Oduivodnéni: . e - - . — e .
svym zakazniklm. Garan¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstfiku. Garanéni fond neni
statnim fondem. Na Garanéni fond se nevztahuji pravni pfedpisy upravujici pojistovnictvi.
Zdroj: 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, § 128 odst. 1 a 4
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Pro Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry plati:




Odpovéd A: Neni statnim fondem. A
Odpovéd' B: Nevztahuji se na ného pravni pfedpisy upravujici pojistovnictvi. A
Odpovéd' C: Je pravnickou osobou. A
Odpovéd D: Za jeho zévazky rugi Ceska narodni banka. N

Cislo a verze otazky:

20200.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Dollar-cost averaging je znama i jako strategie pravidelného investovani. Investor pfi ni
. ., investuje stale stejnou ¢astku a diky tomu kupuje vice levnych podilovych listl v dobé
Oduavodnéni: ,V , Tmcoris [ 2 N b f
poklesu a méné drahych podilovych listl v dobé ristu cen. V dobé poklesu cen zisk investora
klesa (klesa trzni hodnota jeho investice).
Syrovy P.: Investovani pro zacatecniky. Grada 2005, str. 78.,
Zdroj: http://www.investicniweb.cz/2014-2-12-strategie-se-kterou-vydelate-za-kazdeho-trzniho-
pocasi/
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Co je typické pro strategii priimérovani ndkladl (dollar cost averaging):
Odpovéd A: Investor pravidelné investuje stejnou ¢astku. A
Odpovéd' B: V dobé poklesu cen investor kupuje vétsi mnozstvi cennych papird. A
Odpovéd C: V dobé poklesu cen investor investuje vétsi ¢astky nez v dobé rlstu cen. N
Odpovéd D: V dobé poklesli cen roste celkovy zisk investora. N
Cislo a verze otazky: 20201.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Jde o dlouhodoby investicni horizont. Vhodnymi nastroji jsou fondy Zivotniho cyklu, akciové
Odtivodnéni: fondy i doplrikové penzijni spofeni. Nevyhodou fond( penézniho trhu je jejich velmi nizka
vynosnost v dlouhodobém horizontu.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Klientoyi j.e. 35 Ietwa lchse ?i nas.!o.oﬁt penize na zajisténi prijml poté, co odejde do dliichodu.
Vhodnymi investi¢nimi nastroji jsou:
Odpovéd A: Fondy penézniho trhu. N
Odpovéd B: Fondy Zivotniho cyklu. A
Odpovéd C: Akciové fondy. A
Odpovéd D: Doplrikové penzijni sporeni. A
Cislo a verze otazky: 20202.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Jedna se o mensi rekonstrukci, kterou Ize hradit z kratkodobé rezervy ¢i prostredku na
Odiivodnéni: sporicim Uctu klienta. Rozhodné neni vhodné vypovidat stavebni sporeni, kde by klient musel
’ vracet zalohy na statni prispévek ¢i nedavno zalozeny akciovy fond, ktery ma dlouhodoby
investi¢ni horizont.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 117 - 128.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otdzky: Pro financovani mensi rekonstrukce koupelny (nové odpady) je vhodné vyuzit:
Odpovéd A: Prostredky z akciového fondu investované do néj pred 2 lety. N
Odpovéd' B: Prostredky ze stavebniho sporeni, zaloZzeného pred 4 lety. N
Odpovéd C: Prostfedky, které ma klient na spoficim Gétu. A




Odpovéd D:

Prostredky z kratkodobé rezervy.

Cislo a verze otazky:

20203.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zékladni investi¢ni strategie
Dividendovy fond vyplaci dividendy investoriim, rlistovy je reinvestuje. Proto kurz ristového

Odtivodnéni: fondu roste rychleji nez kurz dividendového. Vyplacené dividendy pfispivaji k nizsi volatilité
(Cast vynosu investor obdrzi jiz nyni).

Zdroj: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
str. 49-50.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Fond DELTA je nabizen ve 2 tfidach: dividendové a rlistové. Vyberte spravné odpovédi:

Odpovéd A: Kurz rGstové tridy fondu poroste rychleji nez dividendova tfida fondu. A
Odpovéd' B: Kurz dividendové ttidy fondu poroste rychleji nez kurz rdstové tridy fondu. N
Odpovéd' C: Volatilita dividendové tfidy fondu bude vyssi nez volatilita ristové tfidy fondu. N
Odpovéd D: Volatilita ristové tridy fondu bude vyssi nez volatilita dividendové tfidy fondu. A
Cislo a verze otazky: 20204.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 1. investi¢ni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
PFi vybéru fondl by mél investor mj. sledovat nakladovost fondu a zda jsou dostupné
. ., relevantni informace. Vysokd obratkovost je nevyhodou, podle vysoké historické vynosnosti
Oduavodnéni: . e vy - w0 .
by se nemél investor rozhodovat, lonsti vitézové ¢asto konci v dalSich letech v poli
porazenych.
Zdroi: Tlma A.: Privodce Uspésného investora. Vse co potrebujete védét o fondech. Grada 2014,
o str. 119-120.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Podilové fondy by mél investor do svého portfolia vybirat podle nasledujicich kritérii:
Odpovéd A: Vysoka obratkovost portfolia fondu. N
Odpovéd B: Nizkd nakladovost (TER, ongoing charge) fondu. A
Odpovéd C: Vysoka vynosnost za predchozi jeden rok. N
Odpovéd D: Dostupné a relevantni informace o fondu a jeho spravci. A
Cislo a verze otazky: 20205.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 1. investiéni strategie / 1.1 zakladni investi¢ni strategie
Odtivodnéni: Do konzervativni slozky portfolia patfi fondy penéznich trhd a dluhopisové fondy, ne akciové.
Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 150 - 151;
Zdroj: https://www.penize.cz/investice/334654-jak-poskladat-portfolio-navod-pro-zacinajici-
investory
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Které fondy jsou vhodné pro konzervativni slozku portfolia?
Odpovéd A: Akciovy fond s ménovym zajisténim. N
Odpovéd' B: Akciovy fond bez ménového zajisténi. N
Odpovéd C: Fondy penézZnich trha. A
Odpovéd D: Dluhopisovy fond investujici do Ceskych statnich dluhopist. A

Cislo a verze otazky:

20237.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3

Kategorie: , “ R .
zdkona a mozZnosti zajisténi proti nim
Ratingy vyjadruji nazor ratingové agentury ohledné uvérového rizika daného subjektu (napfr.
Odavodnéni: emitenta,statu..) nebo nazor ohledné kvality daného dluhopisu). Jako investicni stupen
(investment -grade) se oznacuji dluhopisy s ratingem S&P od stupné BBB- a vyssi.
Zdroj: Tyl, Syrovy Osobni finance, 2014 str. 88
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Z nasledujicich moznosti oznacuje investicni ratingovy stupen (investment grade) dle

agentury S&P:
Odpovéd A: A. A
Odpovéd' B: BBB+. A
Odpovéd C: BBB-. A
Odpovéd D: BB. N
Cislo a verze otazky: 20238.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Katexorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3
S zakona a moZnosti zaji§téni proti nim
Pokud oc¢ekavame rist sazeb v pfistim roce, nechceme dluhopisy s fixnim kupénem a duraci
Oduvodnéni: delsi nez 1 rok. Diskontni dluhopis do jednoho roku je maturuje pred rlstem sazeb a
variabilni dluhopis se rlstu sazeb pfizpusobi.
Zdroj: Tyl, Syrovy Osobni finance, 2014 str. 150 - 152
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Ocekavame, Ze v pristim roce nastane rast Urokovych sazeb. Jakym dluhopisim se vyhneme,
Text otazky: . o
pokud chceme omezit Urokové riziko?
Odpovéd A: Diskontni firemni dluhopis se splatnosti 1 rok. N
Odpovéd' B: Firemni dluhopis s fixnim kupénem a splatnosti 5 let A
Odpovéd C: Statni dluhopis s variabilnim kupdnem a splatnosti 5 let. N
Odpovéd D: Statni dluhopis s fixnim kupdnem a splatnosti 10 let. A
Cislo a verze otazky: 20239.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Katexorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
= zakona a moZnosti zaji§téni proti nim
. ., Je-li P/E akciového trhu 5, jsou akcie levné. Tehdy by mél investor kupovat, ne prodavat. Pfi
Odavodnéni: . . ] L a
P/E 30 jsou akcie drahé, tehdy by mél investor prodavat, ne kupovat.
Zdroi: Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 129. Kohout, P.: Investi¢ni strategie pro
) treti tisicileti. 4. vydani. Grada 2005, str. 161.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi ¢asté chyby investord do akciovych fondu patfi:
Odpovéd A: Nakupuiji, kdyZ P/E akciového trhu je 30. A
Odpovéd B: Nakupuji, kdyZz P/E akciového trhu je 5. N
Odpovéd C: Prodavaiji, kdyZ P/E akciového trhu je 30. N
Odpovéd D: Prodavaiji, kdyZ P/E akciového trhu je 5. A

Cislo a verze otazky:

20241.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi

Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojd / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
s zakona a moZnosti zajisténi proti nim

Oduavodnéni: Kreditni riziko vyjadfuje riziko ztraty investované ¢astky do akcii nebo dluhopist.

Zdroj:

Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. 83 - 87




Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Kreditni riziko vyjadruje:
Odpovéd A: Riziko Upadku emitenta akcii. A
Odpovéd' B: Riziko nesplnéni zavazk(l ze strany emitenta dluhopisu. A
Odpovéd' C: Riziko zastaveni vyplaty dividend emitentem akcii. N
Odpovéd D: Riziko ztraty ¢asové hodnoty penéz. N
Cislo a verze otazky: 20242.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: 2. rizika investi¢nich nastrojl / 2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
E ) zakona a moznosti zajiSténi proti nim
Riziko inflace s vysokou pravdépodobnosti jsou schopny eliminovat akcie, nemovitosti a
Odivodnéni: komodity (zde neuvedené). Pevné tGrocené cenné papiry (dluhopisy a pen. trh) v inflaénim
prostiedi ztraceji hodnotu.
Zdroj: Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2014, str. 90 - 92
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
, Vhodnymi tridami aktiv schopnymi dlouhodobé eliminovat riziko inflace jsou:
Text otazky:
Odpovéd A: Nemovitosti. A
Odpovéd' B: Penézni trh. N
Odpovéd C: Dluhopisy. N
Odpovéd D: Akcie. A
Cislo a verze otazky: 20271.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zdkladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napfiklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
V moznostech bankovni regulace a dohledu v trznich podminkach neni a nemuze zabranit
Odiivodnéni: krachu kazdé banky nebo druZstevni zalozny (,Uvérova instituce”). K zajisténi, aby pripadné
’ ukonceni ¢innosti Uvérové instituce mélo minimalni dopady pfedevsim na drobné klienty
bank, slouZi pojisténi pohledavek z vklad(, které je upraveno zdkonem o bankach.
Zdroi: https://www.cnb.cz/cs/casto-kladene-dotazy/Jak-jsou-pojisteny-vklady-u-bank-a-
. druzstevnich-zalozen-v-CR/
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otézky: Vyberte véechny spravné diléi informace tykajici se pojisténi vklad(i u bank v CR.
V CR jsou pojistény viechny neanonymni vklady fyzickych a pravnickych osob vedené v
Odpovéd A: Ceskych korundach. Nejsou ale pojistény napf. pohledavky z vklad(i bank a dalsich financnich A
instituci.
V CR jsou pojistény viechny neanonymni vklady fyzickych a pravnickych osob véetné vklad
Odpovéd' B: vedenych v cizi méné. Nejsou ale pojistény napf. pohledavky z vklad( bank a dalsich A
financnich instituci.
Vyse nahrady se vypocitd z celkového objemu pojisténych pohledavek z vklad( jednotlivého
Odoovéd C: vkladatele u dotéené banky nebo druzstevni zaloZny a poskytuje se ve vysi 100 % tohoto A
= ’ objemu, maximalné vsak do vyse ekvivalentu 100 000 EUR pro jednoho vkladatele u jedné
banky nebo druzstevni zélozny.
Vklady u zahrani¢nich bank z ¢lenskych statt Evropské unie, resp. Evropského hospodarského
Odpovéd D: prostoru, jsou pojistény stejnym zplsobem jako vklady v CR, ale vZdy u pFislusného fondu ve A

staté sidla zahranicni banky.

Cislo a verze otazky:

20272.1

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi




g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o

Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni spofeni, kapitalové a investi¢ni
Zivotni pojisténi)
Fond poskytuje za podminek stanovenych zakonem nahradu zékaznikovi obchodnika s
Oduavodnéni: cennymi papiry, ktery z divodd pfimo souvisejicich s jeho finanéni situaci neni schopen plnit
zavazky v0ci svym zakazniklm za zakonnych a smluvnich podminek. Limit je definovan ZPKT.
Zdroj: Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, Hlava VI, §130
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
, Vyberte vsechny spravné informace k tématu poskytovani ndhrad z Garanc¢niho fondu
Text otazky: . L. )
obchodnikll s cennymi papiry:
Fond vyplati nejvyse ¢astku v korunach ¢eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho
Odpovéd A: ; Yp . VY ) : _Y ) p ) pro) A
zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Odpovéd B: F(?nd V\,/platl’.nejv{/ée Castku v Iforunéch é,es.ky’lch ,odpovidajl'ci 100 000 EUR pro jednoho N
zakaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry.
Nahrada z G ¢niho fond i byt podle zak I do 3 mésicl ode d éreni
Odpovéd C: va_ ri az’ ara,ncnl o fon Limu’5| y p? e zdkona vyplacena do 3 mésict ode dne ovéreni A
prihlaseného naroku a vypocteni vyse nahrady.
Nahrada z Garanc¢niho fondu musi byt podle zakona lacena po ovéreni prihlaseného
Odpovéd D: : z VI, u musi byt p z vyp po ov i pfi N
naroku bez zbytecného odkladu.
Cislo a verze otazky: 20273.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zakladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investicni
Zivotni pojisténi)
Oduavodnéni: Pravidla jsou definovana zakonem.
Zdroi: Zdroj: § 33 zdkona €. 42/1994 SB., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o
L zménach nékterych zakonu souvisejicich s jeho zavedenim v platnim znéni (k 1.7.2017)
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Do jakych nastroji mohou penzijni fondy umistovat shromazdéné penézni prostredky?
Odpovéd A: Mohou byt umistény zejména do dluhopist, jejichz emitentem je ¢lensky stat OECD. A
Odpovéd B: Mohou b\'/.t L,Jml'sttjenly zejvmfé‘na qo dlluhopi,s.ﬁ vvyd:in\'/ch Evropskou investi¢ni bankou nebo A
jinou mezinarodni finanéni instituci, které je CR ¢lenem.
Mohou byt umistény zejména do cennych papird ptijatych k obchodovani na evropském
Odpovéd C: V’ Yy zej ych papiru prijaty p A
regulovaném trhu.
.y Z divodu ochrany pfed ménovym rizikem mohou byt umistény vyhradné do statnich, pfip.
Odpovéd D: o\ . . . o . N
korporatnich dluhopisi zemé, ve které na penzijni fond domicil.
Cislo a verze otazky: 20274.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika / 3. zékladni informace o
Kategorie: alternativnich produktech (napriklad doplrikové penzijni sporeni, kapitalové a investicni
Zivotni pojisténi)
Odivodnéni: Situace, kdy Ize osoby, od nichz zakon vyZaduje mlicenlivost, ml¢enlivosti zprostit definuje
’ zédkon Zéakon ¢&. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, v § 117.
Zdroj: Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 117
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Kdy jsou osoby, od nichZ zakon vyZaduje mléenlivost, zprostény této povinnosti?
Odpovéd A: Napfiklad pro ucely obcanského soudniho fizeni. A
Odpovéd' B: Napriklad pro Uéely soudniho Fizeni spravniho. A
Odpovéd C: Napfiklad pro Ucely trestniho fizeni. A
Odpovéd D: Napfiklad pro Ucely spravy dani a poplatkd. A




Cislo a verze otazky:

20356.1

Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. f) investicni sluzby / 7. moZnosti feSeni spor( vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb
Kategorie: o . L . T .
(napriklad prostrednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra)
Upraveno zakonem 229/2002 Sb., pravni zastoupeni se nevyzaduje, Fizeni je bezplatné.
Odtivodnéni: Naklady fizeni si nese kazda strana sporu sama, financni arbitr tedy nem0ze nikomu ptiznat
ani naklady pravniho zastoupeni.
Zdroj: Zakon €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi, § 9.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Financni arbitr odmitne podani:

Odpovéd A: Pokud ve véci samé jiz rozhodl soud nebo v téZze véci probiha fizeni pfed soudem. A
Odpovéd B: E’,okufi ve véci samé jiz bylo rozhodnuto v rozhod¢im fizeni, nebo v téZe véci probiha rozhodci A
fizeni.
Odpovéd' C: Pokud spottebitel neni pravné zastoupen. N
Odpovéd D: Pokud spottebitel neuhradi poplatek spojeny s fizenim pred Finanénim arbitrem. N
Cislo a verze otazky: 22162.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
6. zplsoby oceriovani cennych papirl / 6.1 zplsoby ocefiovani dluhopist (nominalni cena,
Kategorie: diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pred splatnosti, Gvérovy
rating
Z teorie vynosovych krivek vyplyva, Ze s prodluzujici se délkou splatnosti obligace roste jeji
Odiivodnéni: vynos do splatnosti. Investofi rovnéz budou pozadovat vyssi rizikovou prémii pfi investici do
dluhopist s hor$im ratingem, ¢imzZ se emitentovi zvysuji ndklady na obsluhu dluhu.
Zdroj:
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Ocekavany vynos dluhopisového investora:
Odpovéd A: Roste s délkou splatnosti dluhopisu. A
Odpovéd' B: Roste se zhorsujicim se ratingem emise dluhopisu. A
Odpovéd' C: Klesa se zhorsujicim se ratingem emise dluhopisu. N
Odpovéd D: Klesa s délkou splatnosti dluhopisu. N
Cislo a verze otazky: 22171.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
. a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 5. G¢astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi,
Kategorie: . - . 2
financni zprostredkovatelé)
Cilem centralni banky je udrzovat stabilni cenovou hladinu. Kazda CB ma dvé zakladni funkce -
Odivodnéni: funkci makroekonomickou (provadéni monetarni politiky, napf. pomoci pfimych ¢i
’ nepfimych nastrojd, emisni monopol a provadéni devizové ¢innosti). Mikroekonomické
funkce souviseji predevsim s regulaci odvétvi.
Zdroj: Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 78 a 79.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Mezi zakladni makroekonomické funkce centralnich bank patfi:
Odpovéd A: Ménova (monetarni) politika. A
Odpovéd' B: Emise hotovostnich penéz. A
Odpovéd' C: Fiskalni politika. N
Odpovéd D: Devizova C¢innost. A

Cislo a verze otazky:

22172.2




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 4. struktura finan¢niho trhu (primarni a sekundarni

Kategorie: trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh

komoditnich derivatd)
Odivodnéni: :sa:aér::::rlﬁ\r:i;ns:cr?u se obchoduji investi¢ni nastroje, jeZ maji povahu dlouhodobych
Zdroj: Rejnus, O. Financni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 62 a 63.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Z teoretického pohledu patri mezi dil¢i segmenty kapitalového trhu:
Odpovéd A: Akciovy trh. A
Odpovéd' B: Trh dlouhodobych dluhopist (obligaci). A
Odpovéd C: Trh dlouhodobych pojistnych smluv. N
Odpovéd D: Trh dlouhodobych Gvéra. A
Cislo a verze otazky: 22176.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finanénim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem
Odivodnéni: Ve v§?ch uveder.\\’/ch pFl’p?dech jde o n,ezékonné a neetické zpUsoby zneuzivani trhu, kterych

se ovSem v praxi vyskytuje mnohem vice.
Zdroj: Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 712.
Sada: A (zUzZeny rozsah inv. nastroja)
Text otézky: Obezjretnostnvl',dc')h,led a o'<.:hr'avr?a inenthl obchodnik( s cennymi papiry se zaméruje na

praktiky zneuzivani trhu, jimiZ jsou napf.:
Odpovéd A: Zneuzivani neverejnych informaci. A
Odpovéd' B: Manipulace s trznimi cenami. A
Odpovéd' C: Vydavani ucelovych investi¢nich doporuéeni. A
Odpovéd D: Parazitovani na obchodnich prikazech klientd. A
Cislo a verze otazky: 22178.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: a) odborné minimum o finan¢nim trhu / 6. regulace a dohled nad finanénim trhem

V Ceské republice existuje zakonné pojiéténi bankovnich vkladd spadajici do kompetence
Odivodnéni: Garancniho systému finan¢niho trhu (dfive Fond pojisténi vkladd) a zakonné pojisténi

obchodnik( s cennymi papiry prostiednictvim jejich prispévkd do Garanéniho fondu

obchodnikd s cennymi papiry.
Zdroj: Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. rozsif. vyd., s. 709 a 715.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastrojt)
Text otézky: \Y rér’nci reigulace z’;\ doh’IedquvaY jako soucast ocvhrany finanéniho systému v Ceské republice

na zakladé vydanych zakon( zfizeny tyto garancni fondy:
Odpovéd A: Garanc¢ni fond pojistoven a zajistoven. N
Odpovéd' B: Garancni systém financniho trhu. A
Odpovéd C: Garancni fond financnich konglomerata. N
Odpovéd D: Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry. A

Cislo a verze otazky:

22180.2

Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

Kategorie:

a) odborné minimum o finanénim trhu / 1. finanéni trh, jeho definice, Gloha a vyznam




Podle ekonomické teorie spociva vyznam urokovych sazeb v zabezpecovani nasledujicich ctyr
funkci. Urokové sazby pomahaji smérovat tok bézinych Gspor do investic, ¢im? podporuji
ekonomicky rlst. Dale zaruduji rozdélovani disponibilnich penéznich zdrojl tak, Ze je

Odavodnéni: vSeobecné sméruji do investic s nejvyssi o¢ekavanou mirou ndvratnosti. Za treti uvadéji do
rovnovahy nabidku a poptavku po penézich. A za ctvrté, vzhledem ke svému vlivu na objem
Uspor a investic predstavuji dilezity regulacni nastroj (jejZ pouzivaji predevsim centralni
banky).

Zdroj: Rejnus, O. Financni trhy, 4. rozsit. vyd., s. 144.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

Vyznam urokovych sazeb ve financnim a ekonomickém systému spociva v tom, zZe:

Odpovéd A: Napomahaji garantovat tok béznych Uspor do investic, ¢imZ podporuji ekonomicky rist. A
Zaruduji rozdélovani disponibilnich penéznich zdroju tak, ze je vSeobecné sméruji do investic
Odpovéd' B: . JW, s p’ ; P . ) J ) A
s nejvyssi o¢ekdvanou mirou navratnosti.
Odpovéd C: Uvadéji do rovnovahy nabidku a poptavku po penézich. A
Odpovéd D: Vzhledem ke svému vlivu na objem Uspor a investic pfedstavuji dalezZity regulacni nastroj. A
Cislo a verze otazky: 22417.2
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondd,
depozitar
Odavodnéni: Je stanoveno v § 80 ZISIF.
Zdroj: Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Depozitar fondu kolektivniho investovani, ktery obhospodarovateli tohoto fondu, tomuto
Text otazky: fondu, podilnikovi nebo akcionafi tohoto fondu zplisobi Ujmu porusenim své povinnosti
) stanovené nebo sjednané pro vykon jeho ¢innosti jako depozitare:
Je povinen nahradit Ujmu, avsak pouze do maximalni vyse 100 000 EUR ¢i ekvivalentu v
Odpovéd A: , i PR ) P Y N
narodni méné.
Odpovéd B: Neni povinen ji nahradit. N
Odpovéd' C: Je povinen ji nahradit. A
Odpovéd D: Zprosti se nahrady Ujmy, pouze prokaze-li, Ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti. A
Cislo a verze otazky: 22418.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
d) investi¢ni fondy / 7. pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se
Kategorie: distribuce na kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investicnich fondd,
depozitar
Dle zdkona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech mohou byt fondem
Odivodnéni: kvalifikovanych investorl pouze subjekty jmenovité uvedeny v pfislusSném odstavci, nadace
mezi né nepatfi.
Zdroj: Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Text otazky: Fondem kvalifikovanych investord muze byt:
Odpovéd A: Podilovy fond. A
Odpovéd B: Svérensky fond. A
Odpovéd' C: Nadace. N
Odpovéd D: Akciova spolec¢nost. A

Cislo a verze otazky:

22421.4




Typ otazky:

Vice spravnych odpovédi

d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,

Kategorie:

E diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Ukazatel alfa u fondu méfi ptidanou hodnotu portfolio manazera, zda se mu podafilo
prekonat benchmark ¢i nikoliv. V pripadé kladné alfy dosahuje fond vyssiho vynosu oproti

Odavodnéni: benchmarku, pfi zaporné alfé, dosahnul fond nizsiho vynosu. Pokud je hodnota alfa rovna
presné nule ¢i velmi blizka nule dosahuje fond srovnatelného vynosu jako benchmark.
Samoziejmé, Ze investoti preferuji co nejvyssi (kladnou) alfu.

Zdroj: Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 194.

Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Text otazky:

V pripadé, Ze vykonnost fondu priblizné odpovida jeho benchmarku, kdy portfolio manazer
tedy dosahuje srovnatelnych vynost s benchmarkem, Ize predpokladat, Ze faktor ,alfa“
fondu:

Odpovéd A: Je kladny. N
Odpovéd' B: Je rovny hodnoté jedna. N
Odpovéd C: Je zaporny. N
Odpovéd D: Je blizky nule. A
Cislo a verze otazky: 22422.1
Typ otazky: Vice spravnych odpovédi
Kategorie: d) investi¢ni fondy / 4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondd, pfipustna aktiva,
e ’ diverzifikace rizika, portfolio management, méreni vykonnosti a rizikovosti portfolii
Odivodnéni: Modifikovand durace udava citlivost na zménu Urokovych sazeb, méfi tedy urokové riziko,
’ coz je klicovy parametr sledovany u fond( penézniho trhu a dluhopisovych fondd.
Zdroj: Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 63.
Sada: A (zUZeny rozsah inv. nastroju)
Text otazky: Modifikovana durace je dlezity parametr pfi hodnoceni a porovnavani:
Odpovéd A: Dluhopisovych fonda. A
Odpovéd' B: Akciovych fondd. N
Odpovéd C: Fondu penézniho trhu. A
Odpovéd D: Nemovitostnich fond. N
Cislo a verze otazky: 20375.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastroja)
Na pracovnika obchodnika s cennymi papiry se obrati novy zakaznik, ktery ma zajem
7adéni PS: investovat volné financni prostredky. Tento novy zakaznik ma zajem jak o investicni
) poradenstvi, tak i o0 samotné zprostiedkovani nabyti investi¢nich nastroju. Preferuje investice
do verejné obchodovanych akecii.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21902.1
Odiivodnén otazky &. 1: Obchodnik s cen?\'/mi papiry si vidY musi (?d zakaznika vyzadat informace o jeho odbornych
znalostech a zkusenostech v oblasti investic.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1 pism. a)
Text otézky & 1: Jaké inf0|:mace, doll<ur.nent}/ ¢i problééerlli z na’bl'zen}'/,ch moznosti si prislusny pracovnik
obchodnika s cennymi papiry musi od zakaznika vyzadat?
Odpovéd A: Informace o jeho odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic. A




Odpovéd' B: Potvrzeni o zaloZeni majetkového Uctu u Centralniho depozitare cennych papird. N
Odpovéd C: Vypis z trestniho rejstiiku zakaznika, ne starsi 3 mésicu.
Odpovéd D: Rodny list zdkaznika N
Cislo a verze otazky €. 2: | 21903.1
Obchodnik s cennymi papiry ma povinnost zjistovat, pfedchazet a fidit stfet zajmu ve vztahu
Oduavodnéni otazky €. 2: | k zakaznikm, coZ mimo jiné znamenad povinnost predchazet situacim, kdy by se vyhnul
financni ztraté Ci ziskal prospéch na ukor zdkaznika.
L, . Hustdk, Z., Smutny, A. Investicni sluzby a nastroje po rekodifikaci, C.H. Beck: Praha, 2016, s.
Zdroj otazky ¢. 2
180 -181
Obchodnik s cennymi papiry ma mimo jiné povinnost zjistovani a fizeni stfetu zajmu. Ve
Text otazky €. 2: , ,y, papiry 2 Jinep ) J
vztahu k zakaznikovi to znamena, Ze:
Odpovéd A: Nesmi ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout financni ztraté na ukor zakaznika. A
Odpovéd' B: Nesmi poskytovat investicni sluzby konkurentim zékaznika. N
Je v souladu s péci radného hospodare vzidy povinen realizovat zisk, i pokud je tomuto dojde
Odpovéd C: ) ¢ p P y p P i j N
na Ukor zakaznika.
Odpovéd D: Nikdy nesmi zaroven obchodovat s investicnim ndastrojem na vlastni Ucet a na Gcet zakaznika. N
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 21904.1
Investici s vy$si mirou rizika pfi zachovani likvidity nabizeji akcie obchodované na burze ci
obdobném verejném trhu. V zadani pripadové studie je uvedeno, zZe zakaznik preferuje
investice s vyssi mirou rizika, jez zaroven nabizeji vyssi mozZnost zhodnoceni investice.
Zaroven ale hleda likvidni investici. Pozadavkim zékaznika by vyhovély i jiné investicni
nastroje, napr. ETF ¢i otevieny podilovy fond investujici do akcii, tyto vSak nejsou mezi
Oduavodnéni otazky ¢. 3: , J ) 'p . . ylp . Y L . ) . Y . ! ,
nabizenymi variantami. Ostatni varianty (tj. investice do private equity fondu, do podilu ve
startupu ¢i do neverejné obchodovatelnych akcii) nenabizeji zakaznikem pozadovanou
likviditu, protoZe napf. private equity fondy jsou zpravidla zakladany v uzaviené podobé,
obdobné pfi investici do start-upd neverejné obchodovanych spole¢nosti kapital vazan na
delsi dobu, aby napt. pokryval ztraty v zarodec¢né a rané fazi podnikani.
Zdroj otazky ¢. 3
Zakaznik zvaZuje, Ze by ¢ast svych penéznich prostredkl alokoval do investice nabizejici vyssi
Text otazky €. 3: vynos, byt za cenu vyssiho rizika. Chtél by mit nicméné moznost flexibilné rozlozit investici a v
pripadé potreby Cast investice rychle odprodat. V takovém pripadé mu mizete doporucit:
Odpovéd A: Investici do akcii kotovanych na burzovnim trhu. A
Odpovéd B: Investici do neverejné obchodované emise akcii. N
Odpovéd C: Investici do private equity fondu. N
Odpovéd D: Investici do podilu ve startupu prostfednictvim zahrani¢ni ,,crowdfundingové” platformy. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 21905.1
Jako Stépeni akcii je oznacena transakce, pri niz jsou akcie o urcité jmenovité hodnoté z jedné
Odtivodnéni otazky €. 4: . P v, J . . , P .,J ..... s ) M )
emise v urcitém poméru rozdéleny na vice akcii o nizsi jmenovité hodnoté.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, § 342
Zakaznik se v tisku docetl, ze u akcii energetické spolecnosti XYZ, a.s., doslo ke Stépeni akcii a
Text otazky €. 4: pri navstéve internetovych stranek spolecnosti zjistil, Ze se cena akcii spolecnosti dramaticky
snizila. Chtél by proto poskytnout vyklad toho, co oznacuje spojeni ,Stépeni akcii“:
Jde o proces, kdy za jednu akcii o urc¢ité nominalni hodnoté dostane jejich majitel
Odpovéd A: p o Vy ! sy T 2 Jel ) A
odpovidajici pocet akcii 0 nizsi nomindlné hodnoté.
Odpovéd' B: Emisi novych akcii v disledku rozdéleni spolecnosti, ktera vydala ptvodni akcie. N




Vydani novych akcii z dané emise o stejné jmenovité hodnoté, ¢imzZ dojde k pretlaku nabidk
Odpovéd C: ¥ I =] ! . Y N
na trhu a poklesu ceny.
Odoovéd D: Jde o proces, kdy budou akcie akciové spolec¢nosti nahrazeny dluhopisy a investofi, ktefi N
5 ’ nestoji o dluhové cenné papiry, zacali rychle prodavat, ¢imz klesla na trhu jejich cena.
Cislo a verze otazky €. 5: | 21906.1
Dividendovy vynos predstavuje podil dividendy viéi trzni cené cenného papiru, resp. to, jaky
Odvodnéni otazky & 5: | oo Y VNS P ujep y pap p. to, jaky
je béZny vynos z investované ¢astky.
oL SOBA, Oldfich a Martin SIRUCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a roziitené
Zdroj otazky ¢. 5 e o
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 280
Zdakaznik zvazuje investici do akcii energetické spolecnosti XYZ, a.s. Spole¢nost dlouhodobé
, . vyplaci dividendu ve vysi 35 K¢, nominalni hodnota akcie je 650 K¢. Pokud by zédkaznik
Text otazky ¢. 5: . " — p e .. .
nakupoval akcie za cenu 775 K¢ za akcii, jaké by dosahl dividendové vynosnosti, pokud by
spolecnost i v budoucnu vyplacela dividendu ve stejné vysi?
Odpovéd A: Priblizné 4,5 %. A
Odpovéd' B: Priblizné 5,3 %. N
Odpovéd C: Ptiblizné 4 %. N
Odpovéd D: Pfiblizné 5,5 %. N
Cislo a verze otazky: 20381.2
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojl)
Na investi¢niho zprostiedkovatele se obrati starsi manzelsky par, kterému investi¢ni
zprostredkovatel v minulosti zprostfedkoval investici do listinnych dluhopist vydanych
Zadan( PS: developerskou spolec¢nosti ABC, a.s. ManZelé nyni dostali dopis, v némz jim emitent nabizi
) moznost zpétného odkoupeni téchto dluhopist. ManZelé maji o odkup zajem a volné
financni prostredky by vyuzili na rekonstrukci domku. Chtéji tedy, aby jim investi¢ni
zprostiedkovatel pomohl zpétny odkup vyfridit.
Cislo a verze otazky €. 1: | 22235.2
Popsané jednani naplriuje vymezeni investi¢ni sluzby vymezené v § 4 odst. 2 pism. a) zdkona
€. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, tedy investi¢ni sluzby pfijimani a predavani
Oduavodnéni otazky ¢. 1: / . p'v L P . s y L, y,p J , , P ,
pokyn(. Tato investi¢ni sluzba zahrnuje rozmanité ¢innosti a Ukony souvisejici s pravnim
jednanim vztahujicim se k nakladanim s investi¢nim nastrojem.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 pism. a)
Pokud by investi¢ni zprostredkovatel vytizoval zakaznikim takovyto zpétny odkup dluhopisQ,
Text otazky ¢&. 1: KUC By Investitni zprostredkovatel vy yto zpétny odkup p
o0 jakou investic¢ni sluzbu se jedna?
Odpovéd A: Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich ndstroja. A
Odpovéd' B: Obchodovani s investi¢nim nastrojem na vlastni ucet. N
Odpovéd C: Umistovani investi¢nich nastroju bez zdvazku jejich upsani. N
Odpovéd D: Investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju. N

Cislo a verze otazky ¢. 2:

22236.2

Oduavodnéni otazky ¢. 2:

Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat investicni sluzbu pfijimani a predavani
pokynl i ve vztahu k dluhopisiim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

Zdroj otazky ¢. 2

Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 3 pism. e)

Text otazky €. 2:

Je investicni zprostredkovatel opravnén zakaznikiim nabizet takovouto sluzbu a tedy jim
zprostiedkovat popsanou zaleZitost?




Odpovéd A: Ano, pokud byl k dané emisi dluhopisd vydan prospekt nebo srovnatelny dokument. A
Odpovéd' B: Ano, a to bez jakychkoliv omezeni. N
Odpovéd' C: Ano, ale objem transakce nesmi prekrocit 1 000 000 K¢. N
Ne, investi¢ni zprostfedkovatel je opravnén poskytovat pouze sluzby investi¢éniho
Odpovéd D: ! p jeop posky p Y N
poradenstvi.
Cislo a verze otazky €. 3: | 22237.2
Investi¢ni zprostfedkovatel neni opravnén prijimat ani penézni prostfedky, ani investi¢ni
Odiivodnéni otazky & 3: | ool ZProstre top pri peneznt p y,ant!
nastroje zakaznikd.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 2
Manzelé chtéji investicnimu zprostredkovateli dluhopisy rovnou predat s tim, aby listinné
Text otazky €. 3: dluhopisy donesl do sidla emitenta a vyridil souvisejici administrativni zalezitosti. Mlze
investicni poradce postupovat takovymto zplsobem?
Ne, investi¢ni zprostfedkovatel nesmi prijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje
Odpovéd A: ! s p prij p p Y ) A
zakaznikd.
Odpovéd B: Anof inYeStif.n,l, zpr(.':stFed.liO\,/at,eI ne.sml’ prijimat penézni prostredky zakaznik(, nenf ale N
opravnén prijimat investi¢ni nastroje.
Ne, investi¢ni zprostfedkovatel smi pfijimat penézni prostfedky zakaznikd, nesmi ale pfijimat
Odpovéd C: ' vesticr p, prij p p y pri N
investicni nastroje.
Ano, investi¢ni zprostfedkovatel smi pfijimat penézni prostredky i investi¢ni nastroje
Odpovéd D: ! ve p prij p p y ) N
zakaznikd.
Cislo a verze otazky €. 4: | 22238.2
Alikvotni Urokovy vynos je Castka, kterd drZiteli pfipada za obdobi od posledni vyplaty
kuponu (Urokového vynosu) do dne jeho prodeje. Jedna se tedy o pomérnou ¢ast kuponové
latby, ktera jesté celd nenabéhla, protoZe do data jeji vyplaty zbyva urcita doba. AUV tak
Odtivodnéni otazky ¢. 4: pv v . J . w P . JV,J ypaty y L
predstavuje ,,odménu”, resp. uvedenou pomérnou ¢ast kuponové platby, ktera nalezi
prodavajicimu za to, Ze danou obligaci drZel jesté po urcitou dobu a neprodava dluhopis
pfimo k datu vyplaty kuponu.
Radova, J., Dvorak, P., Malek, J. Finan¢ni matematika pro kazdého, 7. aktualizované vydani,
o Grada Publishing: Praha, 2009, s. 209. SOBA, Oldfich a Martin SIROCEK. Finanéni matematika
Zdroj otazky ¢. 4 . . . S (. -
v praxi. 2., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN
978-80-271-0250-1. str. 228.
V nabidce na odkup je uvedeno, Ze emitent v pripadé odkupu investordm uhradi i alikvotni
Text otazky ¢. 4: urokovy vynos ke dni jejich odkoupeni. Manzelé se zalekli, Ze jim tak vyplati pouze cast jejich
hodnoty. Poradce jim vysvétli, Ze se jednad o:
Odpovid A: Pomtia’rr.“’/vuvrokov{: v{/nosv f)de v{/platy, posledm’h’o kupénu do dne prodeje dluhopisu, tzn. A
obdrzi jeSté pomérnou ¢ast posledni kuponové platby.
Odpovéd' B: Procentni Urokovy vynos dluhopisu, ktery neni stanoven jako fixni. N
Odpovéd C: Bonu,sov'(,)Lf platbu E)osly(ytmljtou vedlg stanoveného urokového vynosu dluhopisu, kterd nalezi N
prodavajicimu za predcasny odprode;.
Castku predstavujici transakéni naklady Centralniho depozitaie cennych papirt za predéasny
Odpovéd D: p ) Yy p ych pap p Yy N

odprode;j.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

22239.2

Odtivodnéni otazky €. 5:

Cista Urokova sazba o¢isténd o sazbu dané 15 % &ini 4,25 %. Pfi investici 1 000 000 K¢ &inf
tedy rocni Cisté urokové vynosy 42 500 K¢ (0,0425 x 1000000 = 42 500 K¢). Manzelé obdrzeli
platbu trikrat, jejich ttilety drokovy vynos tak bude trojnasobny (3 x 42 500 = 127 500 K¢).

Zdroj otazky €. 5

SOBA, OldFich a Martin SIRUCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a rozsitené
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 16, str. 21.




Text otazky ¢. 5:

Emitent dluhopist zatim manzeldm tfikrat uhradil rocni platby pfedstavujici plny vynos z
dluhopist. Pokud byl tdrokovy vynos z dluhopist ve vsech tiech pripadech 5 %, vynosy byly
zdanény 15 % sazbou dané a manzelé do dluhopist investovali ¢astku 1 000 000 K¢, jakou
penézni ¢astku zatim od emitenta inkasovali jakoZto vynos z dluhopist?

Odpovéd A: 127 500 K¢. A
Odpovéd B: 125 000 K. N
Odpovéd C: 123 500 K¢. N
Odpovéd D: 132 500 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20387.5
Typ otazky: Pripadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastrojd)
Zadani PS: Investicniho zprostredkovatele oslovi novy zakaznik, ktery ma zajem investovat cast svych
) Uspor.
Cislo a verze otazky €. 1: | 22366.5
Investi¢ni zprostfedkovatel by mél v souladu s § 15h odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
odnikdni na kapitalovém trhu pfed samotnym poskytnutim investicnich sluzeb ziskat od
Oduavodnéni otazky €. 1: p, ! i I, P V. up , ymp yVUI nv .I Iv ,uz, “ ,
zakaznika informace o jeho odbornych znalostech, zkusenostech, finan¢nim zazemi,
investicnich cilech apod., a to obvykle ve formé investi¢niho dotazniku.
Zdroj otazky ¢. 1 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1 pism. d)
Text otzky & 1: Jaky kro,k by mél inve’st,ic":n.l' zpros.EFeldkovavteI vuci novému zdkaznikovi nejprve ucinit pred
samotnym poskytovanim investicnich sluzeb?
Odpovéd A: Predlozit mu k vypInéni tzv. investi¢ni dotaznik. A
Odpovéd B: Vyzadat si’ I.oanko.vm’ vypis ovérujici skutecnost, Ze disponuje penéznimi prostfedky pro N
provedeni investice.
Odpovéd C: Predlozit mu k podpisu komisionarskou smlouvu. N
Odpovéd D: Pozadat o Uhradu zélohy na poskytované investi¢ni sluzby. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 22367.5
Odiivodnéni otazky &. 2: Podilovy list je cenny papir pfedstavujici Gcast na investi¢nim fondu, ktery je podilovym
fondem.
Zdroj otazky ¢. 2 Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 115.
Text otazky &. 2: Zakaznik si.na zéklédé, pFedI?ienVc-? rlmabl'dfek vylbral i.nvesfici. Zvazuje nakup podilovych listl,
ale dotazuje se, o jaky druh investi¢niho nastroje se jedna?
Odpovéd A: O cenny papir predstavujici podil na podilovém fondu, jeho vlastnik je podilnikem. A
Odpovéd' B: O cenny papir predstavujici podil na podilovém fondu, jeho vlastnik je akcionarem. N
Odpovéd C: (0] ct_enlnv papir predstavujici uc¢ast na podfondu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim N
kapitalem.
Odpovéd D: O cenny papir predstavujici podil na svéreneckém fondu. N

Cislo a verze otazky ¢. 3:

22368.5

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

Jako fondy fondU jsou oznaceny investicni fondy, které investuji do Ucastnickych cennych
papirt jinych investi¢nich fondd.

Zdroj otazky ¢. 3

Rejnus, O. Financni trhy, 4. aktualizované a rozsifené vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
s. 602.

Text otazky ¢. 3:

Investicni fond, do néjz ma zakaznik zajem investovat, je v informacnich materidlech oznacen
jako fond fond(. Co tento termin oznacuje?

Odpovéd A:

Investicni fond investujici do Gcasti v jinych investi¢nich fondech. A




Odpovéd' B: Investi¢ni fond investujici do akciového indexu. N
Odpovéd C: Investicni fond, ktery obdrzel zvlastni ocenéni Asociace pro kapitalovy trh. N
Odpovéd D: Investicni fond, jehoZ investory mohou byt vylucné financni instituce. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 22369.5
Ustanoveni §4 odst. 1 pism. x) zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu stanovi, ze
Oduivodnéni otazky €. 4: | osvobozeny od dané jsou pfijmy z Uplatného prevodu cennych papir(, pokud doba mezi
nabytim a prodejem cenného papiru presahne dobu 3 let.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich predpist, §4 odst. 1 pism. x)
Zakaznik se v odborném periodiku docetl o moznosti uplatnit tzv. ¢asovy test, narok na
Text otazky ¢. 4: osvobozeni od dané z prijmu v pfipadé prodeje cennych papird, které bude vlastnit zdkonem
stanovenou dobu. Zajima jej, po jakou nejkratsi dobu by cenné papiry musel vlastnit:
Odpovéd A: Po dobu presahuijici 3 roky. A
Odpovéd' B: Po dobu presahujici 6 mésica. N
Odpovéd C: Po dobu presahuijici 5 let. N
Odpovéd D: Po dobu presahujici 1 rok. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 22370.5
Pokud se investice zhodnoti kazdy rok o idealni hodnotu 5 %, po uplynuti 3 let ma investice
hodnotu 1157,63 K¢, tedy zaokrouhlené 1158 KE. Pfi vypoctu se jedna o Ziti slozeného
Oduavodnéni otazky €. 5: L ,u . , yf L. » ey e uv. ! )/y,UZ’I ! Z, ,
uroceni, protoZe doba Uroceni je delsi neZ jeden rok, resp. nez jedno (rocni) irokové obdobi.
FV = PV¥(1+r)Mt
oL SOBA, Oldfich a Martin SIRUCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a roziitené
Zdroj otazky ¢. 5 L, L
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 49.
Pokud ma podilovy list zakoupeny zakaznikem v okamziku investice hodnotu 1 000 K¢ a
Text otazky & 5: ndsledné po dobu 3 let vzroste jeho hodnota vidy o 5 % p.a., jakd bude jeho hodnota
R zaokrouhlend na celé K¢ po uplynuti 3 let od okamzZiku investice? Ignorujte vstupni poplatky a
prubézné poplatky za spravu investice.
Odpovéd A: 1 158 Ke&. A
Odpovéd' B: 1150 K¢. N
Odpovéd C: 1 155 K. N
Odpovéd D: 1160 K. N
Cislo a verze otazky: 20393.1

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi ptipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastroja)
Na investi¢niho zprostfedkovatele se obrati mlady manzelsky par, ktery ma zdjem o
Zadani PS: pravidelné investice mensi ¢asti jejich mésicnich prijm{ pochazejicich ze zaméstnaneckych

pomérud. Odpovézte na nasledujici otazky.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21908.1

Odtivodnéni otazky €. 1:

PFijmy manzel( v dobé trvani manZelstvi jsou aZ na vyjimky uvedené v zakoné ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik soucasti tzv. spolec¢ného jméni manzeld.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zédkonik, § 710

Text otazky €. 1:

Jakou roli hraje pro investi¢niho zprostfedkovatele z hlediska vyhodnoceni finanéniho zazemi
a investicnich cill zakaznika a poskytovani investi¢nich sluzeb skutecnost, Ze jej kontaktoval
manzelsky par s planem investovat dle vyse uvedeného modelu.




Investované penéini prostredky jsou s nejvétsi pravdépodobnosti soucasti tzv. spolecného

Odpovéd A: . e A
jméni manzeld.
Odpovéd' B: Tato skuteénost nehraje zadnou roli. N
Komisionarska smlouva ¢i obdobna smlouva, kterou podepise pouze jeden z manzelt je
Odpovéd C: ) pocepi>e p J J N
neplatna.
Komisionarska smlouva ¢i obdobna smlouva, kterou podepiSe pouze jeden z manzeld je
Odpovéd' D: o podepise p ) j N
relativné neplatnou.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21909.1
UCITS je zavedenou anglickou zkratkou oznacujici investi¢ni fondy investujici do
prevoditelnych cennych papirti - Undertakings for the Collective Investment of Transferable
Oduvodnéni otazky €. 2: | Securities. Jednd se o tzv. standardni fondy, které tuto smérnici naplfiuji, kdy tato smérnice
slouzi pfedevsim k ochrané drobnych investor(, protoze definuje napf. maximalni expozici
fondu vici jednomu emitentovi.
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009, o
koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektll kolektivniho investovani do
Zdroj otazky ¢. 2 prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), ¢lanek 1 odst. 1.
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Navod_2013_01-Informativni-brozura-investicni-
fondy-SF-verze-02.pdf
Zakazniky na zakladé nabidek predlozenych investicnim zprostredkovatelem zaujal jeden
Text otazky €. 2: vybrany investi¢ni fond, u kterého je uvedena zkratka UCITS. Poradce jim vysvétli, Ze zkratka
znamena:
. Investicni fond investujici do prevoditelnych cennych papir(, ktery napliuje smérnici
Odpovéd A: , ) . ) . . A
Evropské komise, tzv. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities.
Y Investi¢ni fond investujici vyhradné do nemovitosti - Useful Current Immovable Trust
Odpovéd B: " N
Securities fund.
Investicni fond v pravni formé akciové spolecnosti s tzv. proménnym zakladnim kapitalem -
Odpovéd C: ' pravnl P stav.p 1 p N
Underlying Company with Investment Transfer Switch.
Odpovéd D: Investié.nz fond.obchodovan{/ na americkém regulovanén? Frhu, investujici prevazné do N
dluhopisll - United Common Investments Treasury Securities fund.
Cislo a verze otazky €. 3: | 21910.1
Jako smisSeny investi¢ni fond je oznacen takovy fond, ktery investuje do kombinovaného
Odtivodnéni otazky ¢. 3: . ! Y,I v . ¢ ,I . ,J z ) ¢ vy y Investy) inov
portfolia akcii, obligaci a jinych aktiv
L, . Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. aktualizované a rozsifené vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
Zdroj otazky ¢. 3
s. 602.
3 . Tento fond je v dokumentech pro investory oznacen jako fond smiseny. Co toto oznaceni
Text otazky €. 3: )
znamena?
Investi¢ni fond investuje do kombinovaného portfolia akcii, dluhovych cennych papird,
Odpovéd A: . - ; . . p' U Ul A
nastroji penéZnich trhu a jinych vhodnych aktiv.
Odpovéd' B: Investicni fond kombinujice pfitomnost kvalifikovanych a tzv. retailovych investord. N
Odpovéd C: Investicni fond vydavajici vice druhd Gcéastnickych cennych papird. N
Odpovéd D: Investic¢ni fond investujici ve vice svétovych regionech. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 21911.1
Odtivodnéni otazky €. 4: | Uvedené informace obsahuje dokument nazvany sdéleni klicovych informaci
L, . Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 227 a
Zdroj otazky ¢. 4 , o
nasledujici .
, . V jakém dokumentu investor nalezne strucné zakladni charakteristiky investicniho fondu
Text otazky ¢. 4: , . - Yy s
zpracované takovou formou, aby byly srozumitelné i pro bézného investora?
Odpovéd A: Ve sdéleni klicovych informaci (KIID). A
Odpovéd' B: V depozitarské zpravé. N
Odpovéd C: V investi¢nim memorandu. N




Odpovéd D:

Ve smlouvé o Upisu cennych papird kolektivniho investovani. N

Cislo a verze otazky &. 5:

21912.1

Oduavodnéni otazky €. 5:

Informace o vynosech v uplynulych nezaruduiji, Ze téchto vynost bude dosazeno i v
budoucnu. Zadné z ustanoveni smérnice UCITS ani zékona ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech nicméné nepredepisuje UCITS fonddim povinnost
zajistit zhodnoceni investice vidy nejméné o inflaci.

Zdroj otazky ¢. 5

Text otazky ¢. 5:

V informacnich materidlech tykajicich se predmétného investi¢niho fondu je uvedeno, ze
tento vykazal za stavajici tfi roky své existence celkové zhodnoceni investi¢nich prostredkd ve
vysi 15 %. Co z této informace lze usoudit ve vztahu ke zhodnoceni investice téchto manzel(?

. Na zakladé zhodnoceni dosazeného v predchozich letech nelze zarucit zhodnoceni v letech
Odpovéd A: ) -y
nasledujicich.
Odpovéd' B: Investicni fond timto zarucuje zhodnoceni investice 0 5 % rocné. N
Odpovéd C: Investicni fond timto zarucuje zhodnoceni investice nejméné o 5 % rocné. N
. Na zakladé uvedené informace nelze ve vztahu k budoucimu zhodnoceni nic dovodit,
Odpovéd D: o Lo o . o L N
nicméné UCITS fondy maji povinnost zarucit zhodnoceni vidy nejméné ve vysi inflace.
Cislo a verze otazky: 20501.3
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Sedesatilety pan Sykora se obratil na investiéniho poradce, ktery je vazanym zdstupce
investicniho zprostredkovatele a poskytuje sluzbu investi¢niho poradenstvi, o posouzeni
Zadani PS: svého zaméru investovat na dobu cca 10 let jeden milion K¢ do americkych akcii. Pan Sykora
) se stal neddvno vdovcem a tyto penize nasetfili spolecné se svou Zenou na prilepseni, az
budou v diichodu. Pan Sykora se jiz znovu Zenit nehodl3, chce zlstat sdm a tento zplsob
investice mu poradili jeho pratelé, ktefi takto investovali jiz pred péti roky.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20502.3
Investi¢ni poradce, ktery poskytuje sluzbu investi¢niho poradenstvi dle Zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu § 4 odst. 2 pism. e), musi od klienta ziskat informace o
Odtivodnéni otazky ¢. 1: | jeho finanéni situaci, aby mohl vyhodnotit, jak pFipadna ztrata ovlivni jeho finan¢ni zazemi.
Rovnéz se bude zajimat o klientovy znalosti a zkusenosti v oblasti investic, jeho vztah k riziku
a investicni cile, kterych chce klient dosdhnout.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1
Text otazky €. 1: Jak ma investi¢ni poradce zacit s klientem jednat?
Nejprve s panem Sykorou projde analyzu jeho soucasného stavu a plant do budoucna a
Odpovéd A: Jprvesp yorot projee analyzi Jeho 5o , P A
pozada ho, aby mu zodpovédné vyplnil investi¢ni dotaznik.
Odpovéd' B: Nejprve sjedna a uzavie s panem Sykorou smlouvu o investi¢nim poradenstvi. N
Odpovéd' C: Nejprve sjedna a prevezme pozadovanou penézni zalohu. N
Nejprve sjedna a uzavie s panem Sykorou smlouvu o investi¢nim poradenstvi a necha si
Odpovéd D: Jprve s osP Y P N
zaplatit dohodnutou zalohu.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20503.3

Oduavodnéni otazky ¢. 2:

Investicni poradce zaradi nezkuseného investora mezi neprofesionalni zakazniky (klient
nesplriuje zakonné podminky Zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 2a
odst. 1 a odst.2) a poskytne mu kvalifikované sluzby v jeho nejlepsim zajmu.




Zdroj otazky ¢. 2

Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, § 15h odst. 2., § 2a odst. 1 a odst. 2.

Text otazky ¢. 2:

Z investicniho dotazniku vyplynuly nasledujici skutecnosti: pan Sykora doposud nikdy
neinvestoval do cennych papirQ a této problematice pfilis nerozumi. Je v souc¢asnosti
zaméstnan a uvedenou ¢astku nebude pred odchodem do dichodu za normalnich okolnosti
potrebovat, presto vSak chce, aby investicni aktivum bylo likvidni. Je konzervativniho
zaméreni a zvaZovana investice by predstavovala hlavni ¢ast jeho soucasnych uspor.

Odpovéd A: Investicni poradce zaradil nasledné pana Sykoru mezi neprofesiondlni zakazniky. A
Investi¢ni poradce zjistil, Ze pan Sykora dobre vi co poZaduje, nepotrebuje investicni
Odpovéd' B: p, ! P yv . o P VJ P ! N
poradenstvi, a proto mu navrhl sluzby investi¢niho zprostfedkovatele.
Odpovéd C: Investi¢ni poradce zaradil pana Sykoru mezi profesionalni zakazniky.
Investi¢ni poradce na zakladé pravdivé vyplnénych udajl v investi¢énim dotazniku klienta
Odpovéd D: ] & & e v !
odmitl.
Cislo a verze otazky €. 3: | 20504.3
PFi zvySovani Urokovych sazeb se vnitfni hodnoty (a v navaznosti na to i kurzy) akcii a fixné
Oduvodnéni otazky €. 3: | urocenych dluhopis obchodovanych na sekundérnim trhu cennych papirQ snizi; pouze
vnitfni hodnoty (a potazmo ceny) variabilné droc¢enych dluhopist se pfilis nezméni.
Zdroj otazky ¢. 3 Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, kap. 4 a kap.6.
Protoze je pan Sykora konzervativni, jevi se jako vhodna investice do dluhopist. Poradce jej v
Text otazky ¢. 3: takovém pripadé upozorni na urokové riziko, s tim, Ze pokud Urokové sazby vyrazné
vzrostou:
Odpovéd A: Vnitfni hodnota variabilné Groc¢enych dluhopist se pfilis nezméni. A
Odpovéd' B: Vnitfni hodnota fixné urocenych dluhopist se zvysi. N
Odpovéd C: Vnitfni hodnota diskontovanych dluhopist se zvysi. N
Odpovéd D: Vnitfni hodnota variabilné Uro¢enych dluhopist se zvysi. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20505.3

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Zvazovana investice je pro klienta vzhledem k jeho stafi a konzervativni povaze nevhodna,
nehledé na to, Ze predstavuje prakticky veskeré volné penize nezkuseného investora.

Zdroj otazky ¢. 4

Viz. odGvodnéni odpovédi.

Text otazky ¢. 4:

Pan Sykora se zalekl urokového rizika. Investi¢ni poradce, ale vysvétli panu Sykorovi, Ze se k
jeho zaméru investovat v soucasnosti témér veskeré své Uspory radéji do americkych akcii
stavi takto:

Zvazovana investice je pro klienta vzhledem k jeho konzervativni povaze a znalostem

Odpovéd A: nevhodna, nehledé k tomu, Ze by Slo o investovani prakticky vSech volnych penéz A
nezkuseného investora do akciového portfolia zaméreného na jednu oblast.
. Zvazovana investice je pro klienta velice vhodna, a to predevsim vzhledem k ocekdvanému
Odpovéd B: ., .y oy N
rastu kurzu USD vici CZK, tedy posilovani ¢eské koruny.
Y Zvazovana investice je pro klienta vhodna, protoze investovani vétSiny penéz do americkych
Odpovéd C: , N oy . = N
akcii mu jediné pomdUZze zajistit dostatek penéz do budoucna.
Zvazovana investice je pro klienta vhodna, nicméné aby dosahl vysokého zisku, tak by bylo
Odpovéd D: =1 y Y il N

vhodné nakoupit tyto akcie formou futures, a to minimalné s pakou ¢. 5.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20506.3

Odtivodnéni otazky €. 5:

Za nejdulezitéjsi faktory Ize v daném pripadé povaZzovat spravné rozloZeni portfélia (podle
vyhodnoceni klientova investi¢niho profilu) a diverzifikaci prostfednictvim spravné
zaméreného podilového fondu kolektivniho investovani.

Zdroj otazky €. 5

Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, kap. 4 a 8.
Zakon & 256/2004 Sh. (ZPKT), §32

Text otazky ¢. 5:

Jak v dané situaci spravné investovat?




Neschvali investorovi jeho predstavu a navrhne mu investovat prostrednictvim vhodnych
podilovych fondd, jejichZ statut zarucuje diverzifikovanou skladbu portfolia (variabilné

Odpovéd A:
P urocené obligace, dluhopisy penézniho trhu a pfimérené mnozstvi akcii), kterd odpovida
konzervativni povaze klienta.
Odpovéd' B: Doporuci klientovi nékolik tituld vhodnych americkych akcii a klient ndkup zaplati v hotovosti.
. Navrhne klientovi konkrétni investici do ¢eskych, fixné drocenych kupénovych dluhopist
Odpovéd C: , . , g
obchodovanych na sekundarnim trhu cennych papird.
. Navrhne klientovi koupi presné definovaného fixné aroceného ¢eského korporatniho
Odpovéd' D:

diskontovaného dluhopisu.

Cislo a verze otazky:

20507.1

Typ otazky:

Pfipadova studie

Kategorie:

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
pouze investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;

Sada:

PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)

Zadani PS:

Pan Fiala se obratil na svého investic¢niho poradce se Zadosti o posouzeni svého zaméru zacit
dlouhodobé pravidelné investovat do verejné obchodovatelnych akcii a dlouhodobych
dluhopisti denominovanych v EUR. Tento jeho poZzadavek vyplyva z toho, Ze byl jmenovan do
vedouci funkce, ¢imzZ se mu vyrazné zvysil jeho plat, ze kterého hodla mési¢né proinvestovat
5000 K¢, a soucasné se chce pripravit na vstup CR do eurozdny (neboli na ptechod z CZK na
EUR). Proto také hodla investovat vyhradné do akcii a dluhopisti denominovanych v EUR.
Uvedeny investi¢ni poradce s nim spolupracuje dlouhodobé, zna podrobné jeho celkovou
financni situaci a ma k dispozici jeho aktualizovany investi¢ni dotaznik.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20508.1

Odtivodnéni otazky ¢. 1:

Kdyby nebyl finan¢ni poradce dlouhodobym poradcem pana Fialy, tak by mu dal nejprve k
vyplnéni investi¢ni dotaznik, z néhoz by zjistoval potfebné informace ohledné jeho
investi¢nich zkuSenosti, financniho zdzemi a pod. Jelikoz vSak vSechny tyto informace m3,

bude v daném pfipadé fesit pouze problematiku klientem zamyslenych investic.

Zdroj otazky ¢. 1

§ 15h a §15i Zakona ¢. 256/2004 Sb. (ZPKT).

Text otazky ¢. 1:

O ¢em by mél investi¢ni poradce se svym klientem jednat, kdyzZ financni situaci pana Fialy
dopodrobna znd, ma jeho aktudlni investi¢ni dotaznik a neshledal Zadné davody, které by
jeho zaméru branily?

Jednani by se mélo pfimo zaméfit na deklarovany investi¢ni zamér klienta, neboli na
vyjasnéni jeho investi¢nich cilG a zamyslené investicni strategie (neboli do jakych cennych

Odpovéd A:
> papirt by chtél investovat, jak dlouhy uvaZuje investi¢ni horizont, jakou ma averzi k riziku,
resp. jakych vysledk( zamysli dosahnout).
Investicni poradce by mél nejprve podepsat s panem Fialou dodatek smlouvy o investi¢nim
Odpovéd B: p, y jprve podep p Yy
poradenstvi.
Odpovéd C: Investicni poradce by mél nejprve sjednat a prevzit penézni zalohu.
JelikoZ profese investi¢niho poradenstvi nedovoluje provadét obhospodarovani klientova
Odpovéd D: portfolia, nemuZze investi¢ni poradce panu Fialovi nijak pomoci. Tento dlvod mu vysvétli

telefonicky a Zadné osobni jednani v této véci proto neprobéhne.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20509.1

Odtivodnéni otazky €. 2:

Z jednani investi¢niho poradce s panem Fialou vyplynulo, Ze klient problematice investic
vcelku rozumi, dobfe vi, ceho chce dosdhnout a je si dobtfe védom viech souvisejicich rizik.
Soucasné doslo k podrobnému dojasnéni jeho investi¢niho zaméru. A jelikoZ pan Fiala
nehodld investovat pfilis vysoké ¢astky, jejichz pripadna ztrata by ho existencné neohrozila,
je zcela v poradku, aby mu investi¢ni poradce navrhl vhodné reseni.




Zdroj otazky ¢. 2

§ 4 odst. 2 pism. e) Zakona €. 256/2004 Sb. (ZPKT).

Text otazky ¢. 2:

Z jednani investi¢niho poradce s panem Fialou vyplynulo, Ze klient problematice investic
vcelku rozumi, je pripraven nést odpovidajici riziko a jeho investi¢ni zamér je dlouhodoby. A
pokud jde o investicni zameér, jevi se jako logicky. Jaké stanovisko zaujme investi¢ni poradce k
zadosti svého klienta?

Odpovéd A:

Investicni poradce usoudil, Ze i kdyzZ je pan Fiala neprofesionalnim zakaznikem, tak jsou jeho
investic¢ni predstavy logické. Proto s nim pouze probere potencialni rizika a jeho zamér mu
nebude vyvracet. Pfitom bere v Gvahu, Ze pan Fiala hodla investovat ne pfilis vysoké ¢astky,
jejichz pfipadna ztrata by ani ho, ani jeho rodinu existen¢né neohrozila.

Odpovéd' B:

Investicni poradce dospél k nazoru, Ze navrZzeny investicni zamér pana Fialy je mimoradné
riskantni, a proto bude svého klienta diirazné varovat, aby takto v Zadném pripadé N
neinvestoval.

Odpovéd' C:

Investicni poradce na zakladé uskutecnéného pohovoru zaradil pana Fialu mezi profesionaini
zakazniky, a tudiZ se k jeho zaméru nebude vibec vyjadiovat a cely investic¢ni zamér klienta N
sam jako investicni poradce osobné zajisti.

Odpovéd D:

Investicni poradce shledal investicni zamér pana Fialy zcela nesmysinym a jakoukoli dalsi
spolupraci v této véci s nim odmitne.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20510.1

Oduavodnéni otazky €. 3:

Akcie denominované v EUR se tykaji spolecnosti registrovanych v zemich eurozény; mohou
se vSak obchodovat celosvétové v domacich ménach jednotlivych zemi, a to jak burzovnég,
tak i na OTC- trhu. V CR jsou nékteré tituly tohoto druhu obchodovany na burze ,RM-
systém“. A pokud jde o dluhopisy denominované v EUR, mize je emitovat prakticky kdokoli
na svété, pricemz se nejcastéji obchoduji prostrednictvim celosvétového OTC-trhu (pfipadné
i burzovné). A pokud jde o obchodovani s drobnymi investory, mohou je provadét pfimo
obchodnici s cennymi papiry (resp. dealefi) s vyuzitim svych vlastnich portfolii.

Zdroj otazky ¢. 3

OldFich Rejnus, Financni trhy, § 4 odst. 2

Zakona ¢&. 256/2004 Sb. (ZPKT).

4. rozSifené vydani, kap.6.

Text otazky €. 3:

Ktera odpovéd je spravna?

Odpovéd A:

Akcie evropskych spolecnosti denominovanych v EUR Ize nakupovat na mnoha akciovych
burzach v ménéch piislusnych statd; v CR na RM-systému v CZK; dluhopisy denominované v
EUR Ize nakupovat predevsim na svétovém dluhopisovém OTC-trhu. A pokud klient pozaduje
soucasné i aktivni spravu portfolia, Ize téz vyuzit vhodného licencovaného obchodnika s
cennymi papiry, ktery mize drobnym klientim odprodat nékteré cenné papiry ze svého
vlastniho portfolia.

Odpovéd' B:

Akcie denominované v EUR Ize nakupovat pouze na evropskych akciovych burzach, dluhopisy
denominované v EUR pouze na celoevropské dluhopisové burze ve Frankfurtu nad N
Mohanem.

Odpovéd' C:

Akcie denominované v EUR Ize nakupovat pouze na akciovych burzach zemi eurozény;
dluhopisy denominované v EUR Ize ziskat pouze smluvné u obchodnich bank.

Odpovéd D:

Akcie denominované v EUR lze nakupovat pouze na narodnich akciovych burzach zemi
eurozony, nebo na prepazkach obchodnich bank; dluhopisy denominované v EUR lze ziskat N
pouze na OTC-trhu.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20511.1

Odtivodnéni otazky €. 4:

Aktivni sprava investi¢niho portfélia“ je hlavni investi¢ni sluzbou ,,0bhospodarovani majetku
zakaznika“ a mohou ji provadét vyhradné obchodnici s cennymi papiry.

Zdroj otazky ¢. 4

§ 4 odst. 2 pism. d) Zakona ¢. 256/2004 Sh. (ZPKT).

Kdo ma pravo poskytovat trvalou vsestrannou péci o investi¢ni portfolio klientl, neboli

Text otazky ¢. 4:

v ,0bhospodarovat majetek zakaznik(“?
Odpovéd A: Obchodnici s cennymi papiry. A
Odpovéd' B: Investicni zprostredkovatelé. N




Odpovéd C:

Investicni poradci.

Odpovéd D:

Obchodnici s cennymi papiry, investi¢ni poradci a investicni zprostfedkovatelé.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20512.1

Oduavodnéni otazky €. 5:

Jelikoz klient pozaduje aktivni spravu investic¢niho portfolia, je sprdvné, Ze mu investi¢ni
poradce doporuci, aby se obratil na licencovaného obchodnika s cennymi papiry a sjednal s
nim smlouvu o obhospodarovani majetku zakaznika. A pokud se tyka jeho doporuceni
nakupovat vedle akcii evropskych spole¢nosti dluhopisy pouze v omezeném mnozstvi v
poméru 70 % akcii vici 30 % dluhopis(, ktery Ize v budoucnu podle potfeby zménit, jevi se
toto doporuceni jako vhodné.

Zdroj otazky ¢. 5

§ 4 odst. 2 pism. d) Zakona ¢. 256/2004 Sb. (ZPKT);

Text otazky ¢. 5:

Jak ma investi¢ni poradce resit poZzadavek pana Fialy, kdyZ jde soucasné o opakované
nakupovani malych mnozZstvi vybranych akcii a dluhopisti denominovanych v EUR a zéroveri o
obhospodarovani klientova portfolia (rovnéz v EUR)? Ktery z navrh( investi¢niho poradce Ize
povaZovat za spravny?

Odpovéd A:

Investicni poradce doporuci svému klientovi vhodného licencovaného obchodnika s cennymi
papiry, ktery je schopen nakupovat akcie na némecké burze a rovnéz i prostrednictvim RM-
systému a umozni mu s nim sjednat smlouvu o obhospodarovani majetku zakaznika.
Soucasné svému klientovi doporudi stanovit pomér akcii a dluhopist v poméru 70 % ku 30 %,
ktery by ovsem mohl v budoucnu podle potfeby zménit.

Odpovéd' B:

Investi¢ni poradce doporuci klientovi uzavfit s urcitym obchodnikem s cennymi papiry
komisionarskou smlouvu a zacit sdm nakupovat prostrednictvim jeho obchodniho systému
urcité akciové tituly. Pokud se tyka dluhopist, vzhledem k malym investovanym ¢astkdm mu
dluhopisové investice rozmluvi.

Odpovéd C:

Investi¢ni poradce zacne sam klientovi nakupovat na jeho ucet vhodné akcie a dluhopisy a
obhospodarovat jeho portfolio.

Odpovéd D:

Investicni poradce navrhne klientovi, aby investoval prostfednictvim jim spravovaného
podilového fondu, jehoZ statut pfiblizné odpovida investi¢nim zamérdm klienta.

Cislo a verze otazky:

20519.1

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojt)
Pan Dvordk pozadal svého investi¢niho poradce o navrh a nasledné zprostiredkovani nakupu
dluhopist, do kterych hodla investovat do¢asné volnych 600 000 K¢, které necekané ziskal
2adaniPS: dédictvim. Tyto penize bude potrebovat az za 5 let. Investicni poradce ma k dispozici jeho

aktudlni investi¢ni dotaznik, pricemz vi, ze nejde o pfilis zkuseného investora, ktery vsak v
daném pripadé pres svoji konzervativni povahu zamysli uskutecnit nakup dluhopist, s jejichz
vybérem chce poradit.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20520.1

Odtivodnéni otazky €. 1:

Pokud by nebyl finan¢ni poradce stavajicim poradcem pana Dvoraka, tak by mu dal nejprve k
vyplnéni investi¢ni dotaznik, z ného? by zjistoval informace ohledné jeho investi¢nich
zkusenosti, financniho zazemi apod. Jelikoz vsak vSechny tyto informace ma, bude v daném
pfipadé fesit pouze problematiku klientova aktualniho investi¢niho zaméru.

Zdroj otazky ¢. 1

Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15h a §15i

Text otazky €. 1:

O ¢em ma investicni poradce s klientem jednat?

Odpovéd A:

Jednani by se mélo pfimo zaméfit na investi¢ni pozadavek klienta, neboli na podrobné
vyjasnéni jeho investi¢niho zdméru, predevsim o jeho investicnich cilech a financni situaci.




Odpovéd' B: Investi¢ni poradce by mél nejprve s klientem sjednat a nechat si vyplatit penézni zalohu. N
Investi¢ni poradce musi nejprve podepsat s panem Dvordkem dodatek smlouvy o investi¢nim

Odpovéd C: e TR R0 vel N
poradenstvi.
Investicni poradce by mél nejprve s klientem sjednat a podepsat dodatek smlouvy o

Odpovéd D: Icni p: Y 1P ) poadep y N

investicnim poradenstvi a nasledné si nechat vyplatit zalohu za své sluzby.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20521.1

Odavodnéni otazky ¢. 2:

V daném pfipadé se jevi jako zvlasté dilezité, aby investi¢ni poradce proved| najen analyzu
investorova zaméru, ale i analyzu aktualné existujicich investi¢nich moznosti, aby mohl
klientovi navrhnout nakup vhodného druhu na trhu aktuédlné dostupnych dluhopist.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h a §15i

Text otazky ¢. 2:

Z jednani investic¢niho poradce s klientem vyplynulo, Ze pan Dvorak by chtél investovat
(vzhledem k nizkému droceni bankovnich vkladid) do dluhopist. A po investi¢nim poradci
pozaduje, aby mu doporucil vhodné dluhopisy a nasledné mu zprostredkoval jejich nakup.
Casovy horizont investice stanovil sice na pét let, presto viak pozaduje, aby je bylo mozno v
pripadé potreby kdykoli prodat. Vynos pozaduje pouze o néco malo vyssi, nez by ziskal z
pétiletého terminového bankovniho vkladu. Zarover ovsem vyzaduje investici s co mozna
nejnizsim rizikem. Jak mGze investi¢ni poradce tento pozadavek klienta splnit?

Investicni poradce si je védom toho, Ze pan Dvorak je nezkusenym neprofesionalnim
zdkaznikem, ktery navic nedisponuje silnym finanénim zazemim a v daném pfipadé spoléha

Odpovéd A: predevsim na néj. Proto provede podrobnou analyzu klientova investi¢niho zaméru a bude A
volit pouze co nejméneé rizikové nastroje. Nicméné pokud jde o predstavu jeho klienta o
investovani do dluhopist, tento jeho zamér nerozporuje.

Investicni poradce si je sice védom toho, Ze pan Dvorak je nezkuSenym neprofesionalnim

Odpovéd B: zdkaznikem, ktery ovSem disponuje volnymi penéznimi prostifedky v objemu vétsim nez pul N
miliénu korun. Proto mu hodld nabidnout primérné vynosné a stfedné rizikové dluhopisy.
Investicni poradce si je sice védom toho, Ze pan Dvorak je neprofesionalnim zdkaznikem,

Odpovéd C: ktery vsak disponuje volnymi penéznimi prostredky v objemu vétsim nez pal miliéonu korun. N
Proto mu hodla doporucit dostatec¢né vynosné, i kdyz soucasné téz rizikové dluhopisy.

Odpovéd D: Investicni poradce zaradil pana Dvordka vzhledem k vysi investované ¢astky mezi N

> ) profesiondlni zakazniky a proto mu hodla nabidnout vysoce vynosné spekulativni dluhopisy.

Cislo a verze otazky €. 3: | 20522.1
Za nejduUlezitéjsi faktory vychazejici z pozadavka klienta lze v daném pfipadé povazZovat: co

Odtivodnéni otazky ¢. 3: . J, ] ,WJ, . yvw , ! . p . erip P
moZna nejnizsi rizikovost a stalou likviditu.

Zdroj otazky ¢. 3 Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsifené vydani, kap. 6 a 9.

Text otazky €. 3: Kterou investi¢ni variantu lze povazovat pro dany pfipad za nejvhodné;si?

Odpovéd A: Co nejméné rizikové investicni (strukturované) certifikaty. A

Odpovéd' B: »Klasické” podnikové (korporatni) dluhopisy stfedné velkych akciovych spolecnosti. N

Odpovéd C: Co nejvynosnéjsi investi¢ni (strukturované) certifikaty. N

Odpovéd D: ,Double Reverse Convertible Bonds* N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20523.1

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Za nejméné rizikové Ize povaZovat tzv. ,garantované certifikaty”, které vsak musi byt drzeny
az do splatnosti a nesmi byt koupeny za vyssi cenu, nez byla jejich cena upisovaci, za kterou
je prodaval emitent pti uvadéni do obéhu v tzv. upisovacim obdobi.

Zdroj otazky ¢. 4

Oldfich Rejnus, Finanéni trhy, 4. rozsitené vydani, kap. 9.

Text otazky ¢. 4:

Ktery druh investi¢nich (strukturovanych) certifikat( Ize povazovat z hlediska jejich rizikové-
vynosového profilu za nejméné rizikovy?




Odpovéd A: Garantované certifikaty. A
Odpovéd' B: Bonus certifikaty. N
Odpovéd' C: Sprint certifikaty. N
Odpovéd D: Outperformance certifikaty. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20524.1
,Garantované (strukturované) certifikaty” jednak garantuji navratnost investorem vlozené
Castky (pokud jsou zakoupeny v dobé jejich Upisu a drzeny aZ do splatnosti), jednak jsou
Odavodnéni otazky €. 5: | burzovné obchodovatelné, neboli vysoce likvidni. Jejich riziky pak byvaji druh, nebo zplisob
konstrukce jejich podkladového aktiva a dale riziko kreditni (neboli riziko pfipadného selhani
jejich emitenta).
Zdroj otazky ¢. 5 Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, kap. 9.
Text otazky €. 5: Jaké je nejvhodnéjsi doporuceni investi¢niho poradce?
Investicni poradce navrhl klientovi zakoupit pétilety, do obéhu nové uvadény garantovany
Odoovéd A: investicni certifikat, jehoz podkladovym aktivem by byl Siroce pojaty burzovni index, jenz by A
5 ’ emitovala renomovana investicni spolecnost vyznamné obchodni banky, kterd jej bude
rovnéz kétovat na predem uréené burze cennych papird.
Investi¢ni poradce navrhl klientovi zakoupit konkrétni titul jiz dfive do obéhu uvedeného
. pétiletého sprint investicniho certifikatu, jehoz podkladovym aktivem je kos deseti akcii.
Odpovéd B: o . . e . e . N
Certifikdt emitovala renomovana investicni spolecnost a aktualné jej obchoduje na burze
cennych papird, kde se jeho cena oproti upisovaci cené jiz zvysila o 5 %.
Y Investicni poradce navrhl klientovi zakoupit standardni, fixné Urocené, primérné vynosné
Odpovéd C: VT Y , - o . N
korporatni obligace dvou stfedné velkych akciovych spolecnosti.
Investicni poradce navrhl klientovi zakoupit nové emitované, dvouleté, vysoce Urocené
. ,Double Reverse Convertible Bonds“. Po dovrieni terminu jejich splatnosti pak klientovi
Odpovéd D: . s N ) , N
predloZi novy navrh, jak jeho disponibilni penize znovu investovat podle budoucich
aktualnich podminek.
Cislo a verze otazky: 20531.5
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojt)
Manzelé Triskovi jsou zatiZeni splacenim hypotéky na diim a leasingu na terénni automobil.
Presto by si chtéli k 20. vyroci své svatby, coZ nastane za 3 roky, poftidit delSi dovolenou v
Zadani PS: zahranici. Penize chtéji ziskat investici na financnich trzich, pfimérenou jejich moznostem. S
investovanim zatim nemaji Zadné osobni zkusenosti, jen povsechné informace. Co viechno
by méli zvazit?
Cislo a verze otazky €. 1: | 20532.4
Oduvodnéni otazky €. 1: | Jedna se o nejméné zkuseného zakaznika.
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 1 o s -
80-247-3671-6, str. 73 a dalsi souvisejici pasaze
Dle predpist je potreba, aby pfislusny investi¢ni poradce zaradil investory do prislusné tridy
Text otazky €. 1: dle Evropské smérnice MiFID &. 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroja. Jaka je
charakteristika neprofesionalniho zakaznika?
Odpovéd A: Nesplriujici poZzadavky pro profesionalni zakazniky Ci zpUsobilé protistrany. A
Odpovéd' B: Nap¥. malé investi¢ni spoleénosti, nebankovni Gvérové instituce, pojistovny apod. N
Odpovéd C: Jsou nejsofistikovanéjsi skupinou investorl a Gcastnikd trhu. N
Odpovéd D: Casty zdjemce o poobchodni transparentnost. N




Cislo a verze otazky ¢. 2:

20533.4

Oduavodnéni otazky €. 2:

Dle dlouholetych zkusenosti vétsina investort klade na prvni misto vynos.

Zdroj otazky ¢. 2

Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 166 a dalsi souvisejici pasaze

Text otazky ¢. 2:

Investor se v praxi obvykle pfi investovani do financnich nastroji sam rozhoduje na zékladé:

Odpovéd A: Ocekévaného vynosu a rizika volatility. Casto zapomina na kreditni riziko. A
Odpovéd' B: Vyhradné dle volatility. N
Odpovéd' C: Vyhradné dle likvidity. N
Odpovéd D: Vyhradné dle ménového rizika. N
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 20534.4
Oduavodnéni otazky €. 3: | Jaké jsou nélezZitosti investi¢nich dotaznikd
L, . Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 3 - o [y
80-247-3671-6, str. 172 a dalSi souvisejici pasaze
3 . Pokud chce investor alokovat své prostredky do financniho aktiva, potom pfi stanoveni
Text otazky ¢. 3: . Y . . Y , Ly
investi¢niho profilu (vyplnénim investicniho dotazniku) nemusi zvaZovat:
Odpovéd A: Pavod investovanych prostiedkd. A
Odpovéd' B: Pomeér investované ¢astky k celkovému vlastnimu majetku. N
Odpovéd C: Zkusenosti s investovanim. N
Odpovéd D: Dobu, po kterou chce finanéni nastroj drzet. N
Cislo a verze otazky €. 4:| 20535.5
Akciové fondy jsou vhodné v investi¢nim horizontu minimalné 5 a vice let (idealné 8-10) z
davodu stfidani hospodarskych cykll a vyssi volatilité akcii v kratSim obdobi. Pro zvoleny
horizont 3 let se jevi jako nevhodné, bez ohledu na to, zda se jedna o akciovy fond emerging
market Ci frontier market. Naopak takové druhy fond( soustfedici se na rozvijejici se trhy,
jsou v kombinaci s kratkym investi¢énim horizontem velmi rizikové. Obdobné je tomu u
. Y. . komoditnich fond(, které jsou volatilni z divod( spekulaénich tlakd na jednotlivé komodity,
Odtivodnéni otazky €. 4: Z . . Z i . o
odhadi budouciho vyvoje, futures kontrakt na konkrétni komoditu apod. Komoditni fondy
mohou byt minoritnim doplrikem klientova portfolia, ale rozhodné ne jeho jedinou ¢i nosnou
Casti. Na 3lety horizont se tak jako nejvhodnéjsi jevi konzervativni smiseny fond, ktery bude
obsahovat predevsim dluhopisy, nastroje penézniho trhu a ¢ast akcii. ProtoZe to je specificky
konzervativni fond, tak vétsi vyhodu budou mit pravé dluhové cenné papiry ¢i penézni
nastroje.
L, . Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 4 - s [y
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze
Text otazky ¢. 4: Vzhledem k ocekdvanému investi¢nimu horizontu doporuci poradce manzeltm investici do:
Odpovéd A: Konzervativniho smiseného fondu. A
Odpovéd' B: Akciového fondu frontier markets. N
Odpovéd C: Akciového fondu emerging markets. N
Odpovéd D: Komoditniho fondu Oil and Gas. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20536.4
Oduvodnéni otazky €. 5: | P/E fondu by mélo byt mezi 10 a 20. P/E nad 20 znamen3, Ze fond je nadhodnoceny.
Zdroj otazky €. 5 Siegl, J.: Investice do akcii. Grada 2011, str. 129.
3 . Manzelé Triskovi zvazili zGstat u investice do akcii. Libi se jim akciovy fond jehoZ P/E vykazuje
Text otazky ¢. 5:
hodnotu 30.
Odpovéd A: Fond je drahy. A
Odpovéd' B: Fond je levny. N




Odpovéd' C: Fond je malo rizikovy. N
Odpovéd D: Fond je hodné rizikovy. N
Cislo a verze otazky: 20537.1
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastroja)
Dle poznatku z praxe se vétsina pozadavku klientt investi¢niho poradce (zde minén VZIZ)
Zadani PS: tyka kapitalovych nebo penéznich trhi. Jak a s jakym cilem by mél poradce s klientem
probrat nasledujici otazky k doplnéni jeho investi¢niho profilu?
Cislo a verze otazky ¢. 1: | 20538.1
likvidita je definovana jako mira schopnosti podkladového aktiva investice pfeménit se na
Odtvodnéni otazky €. 1: . ,J . J P P P
penéini prostiedky
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 1 .. o, .
80-247-3671-6, str. 91 a dalsi souvisejici pasaze
Text otazky ¢. 1: Pfi méreni miry likvidity podkladového aktiva zjistujeme hlavné:
Odpovéd A: Schopnost preménit investicni nastroj v penézni prostredky. A
Odpovéd' B: Schopnost preménit dluhopisy na akcie. N
Odpovéd C: Schopnost preménit nastroje promptniho trhu. na nastroje terminového trhu N
Odpovéd D: Schopnost emitenta vcasné platit své zavazky. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20539.1
Otdzka se tykd znalosti poradce k nepfimému ovéreni stupné znalosti klienta o procedurach a
Oduavodnéni otazky ¢. 2: L., ¥ . p P P P
opravnénich na finanénim trhu.
L, . Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 2 - s [y
80-247-3671-6, str. 217 a dalsi souvisejici pasaze
Jestlize klient jako neprofesionalni investor chce na zakladé doporuceni svych znamych
Text otazky ¢. 2: koupit akcie, s nimiz se obchoduje na Burze cennych papirli v Praze, poradim mu postupovat
nasledovné:
Odpovéd A: Obratit se na ¢lena burzy - obchodnika s CP, aby mu obchod navrhl a zajistil realizaci. A
Odpovéd B: Obtjétit se na Centralni depozitaf cennych papir (CDCP), aby mu doporucil nejlikvidnéjsi N
akcie.
Odpovéd C: Poradim mu akcie koupit pfimo od protistrany (OTC) N
Odpovéd D: Doporudim mu moZnost nakoupit akcie na verejné aukci SPAD. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 20540.1
Odivodnéni otazky . 3: komer’(:r.u"bankovnictvi oproti investi¢nimu bankovnictvi pracuje pfevazné na vlastni ucet a
vlastni riziko
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 3 v s (y
80-247-3671-6, str. 91 a dalsi souvisejici pasaze
Text otazky €. 3: Komeréni bankovnictvi oproti investiénimu pracuje prevazné na riziko a ucet:
Odpovéd A: Vlastni. A
Odpovéd B: Cizi. N
Odpovéd' C: Kumulované. N
Odpovéd D: Atrofované. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 20541.1

Odtivodnéni otazky €. 4:

Jde o zazité standardni pokyny na burze. Jedna se o inteligentni pokyn (objedndvku), ktera
musi byt uspokojena bud okamfZité a zcela nebo vibec. Neni-li okamzité pIné uspokojeni
mozZné, systém objednavku zamitne.




Zdroj otazky ¢. 4

Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 227 a dalsi souvisejici pasaze

Obchodnici s CP vyrizuji pokyny svych zakaznikl (investortl) pomoci pokynt, zadavanych do

Text otazky ¢. 4:
v obchodniho systému. Nasledujici pokyn (order) - Fill or Kill znamena
Odpovéd A: Pokyn splnit, nebo zrusit a je uréeny k okamzité realizaci obchodu. A
Odpovéd' B: Umoziuje i pouze ¢astecné splnéni pokynu zékaznika. N
Podle tohoto pokynu maklér postupné nakoupi ¢i proda veskeré pozadované mnozstvi
Odpovéd C: : poky p p picip poz z N
aktiva.
Odpovéd D: Vicedenni pokyn platny do predem urceného data. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20542.1
Jedna se o standardni matematicky vzorec vypoctu pro ¢asovou zménu hodnoty aktiva v
Odtvodnéni otazky €. 5: L. L o y P P Y
zdvislosti na Urokové mire.
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 5 .. L .
80-247-3671-6, str. 421 a dalsi souvisejici pasaze
Investora zajima vztah mezi sou¢asnou a budouci hodnotou investice. Zlstaneme-li u obdobi
, . jednoho roku a oznac¢ime soucasnou hodnotu ,,PV“, budouci hodnotu ,,FV“ a Grokovou miru
Text otazky €. 5: o . . , . . PR
i, pak vztah mezi soucasnou hodnotou a budouci hodnotou za jedno obdobi se da vyjadrit
jako:
Odpovéd A: PV=FV/(1+i) A
Odpovéd' B: PV=FV*i N
Odpovéd C: PV=FV/i N
Odpovéd D: PV=FV*(1-i) N
Cislo a verze otazky: 20543.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi ptipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zadani PS: Potencidlni klient oslovil vazaného zastupce investi¢niho zprostredkovatele s Zadosti o ndvrh
) investice v obdobi ekonomické konjunktury.
Cislo a verze otazky ¢. 1: | 21381.1
Otazka se tyka ovéreni znalosti vdzaného zastupce v oblasti rozliseni typll investice v
Odtivodnéni otazky €. 1: | zavislosti na cyklicky vyvoj ekonomiky. Odpovéd vychazi z klasické Keynesianské ekonomické
teorie.
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 1 o s (y
80-247-3671-6, str. 172 a dalSi souvisejici pasaze
Text otazky €. 1: Z hlediska ekonomického vyvoje, které odvétvi bude nejvice citlivé?
Odpovéd A: Cyklické odvétvi. A
Odpovéd B: Anticyklické odvétvi. N
Odpovéd' C: Asynchronni odvétvi. N
Odpovéd D: Defenzivni odvétvi. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 21382.1
Otazka se tykd ovéreni znalosti vazaného zastupce v oblasti testovani averze klienta k riziku v
Oduvodnéni otazky €. 2: | rdznych oblastech investovani. Odpovéd vychazi z klasického sloZeni typl investi¢nich
analyz.
Lo, . Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 2 .. L .
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze
Text otazky ¢. 2: Analyzou a progndézovanim vyvoje ekonomiky, odvétvi i jednotlivych firem se zabyva:
Odpovéd A: Fundamentalni analyza. A
Odpovéd' B: Technicka analyza. N




Odpovéd' C: Psychologickd analyza. N
Odpovéd D: Vertikalni analyza. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21383.1
Otazka vazaného zastupce se tyka dalsiho upfesnénit oblasti vhodné pro doporuceni
Odiivodnéni otazky & 3: [ oo araneno zastupee se tyka ¢ upres asti vhodne pro doporucent
investice. Spravna odpovéd vychazi ze soucasné ekonomické teorie a praktickych zkusenosti.
L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 3 .. L, .
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze
Text otdzky & 3: Klient ma zér.nér z,aji,stit si praz/ide!n_\'/ nizkorizikav_\,] zdroj k doplnéni financovani svého studia.
Za fondy s minimalnim stupném rizika se povazuji:
Odpovéd A: Fondy penézniho trhu. A
Odpovéd' B: Fondy komoditni. N
Odpovéd' C: Fondy akciové. N
Odpovéd D: Fondy dluhopisové. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21384.1
Otazka se tyka testovani Urovné znalosti klienta pro zdkladni pokyny k obchodovani. Spravna
Oduavodnéni otazky €. 4: z V,.y ] V turovne z I ! p z ' pokyny vani. >prav
odpovéd je dana logikou pokynu a praxi na burzach.
L, . Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 4 o o [y
80-247-3671-6, str. 172 a dalSi souvisejici pasaze
Text otazky ¢. 4: Obchodni pokyn , Trailing Stop“ znamena:
Odpovéd A: Plovouci pfikaz, spodni hranice pro minimalizaci ztraty, roste spolu s rlistem ceny akcie. A
Odpovéd' B: Plovouci pfikaz, horni hranice pro minimalizaci ztraty, roste spolu s ristem ceny akcie. N
Odpovéd C: Plovouci pfikaz, spodni hranice pro minimalizaci ztraty, klesa spolu s rlstem ceny akcie. N
Odpovéd D: Ptikaz okamzité potopit (zrusit) pokyn k obchodu. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 21385.1
Z hlediska technické vypocetni teorie je sice spravna odpovéd ¢. 3, ale prednost ma
Oduvodnéni otazky €. 5: | legislativni feSeni, tedy spravna je odpovéd €. 1, nebot obchod se tyka akcii a VZ IZ je nesmi
zahrnout do poskytovanych investicnich sluzeb - viz § 29 odst. 3 ZPKT ¢&. 256/2004 Sb.
L, . Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky €. 5 - s (y
80-247-3671-6, str. 172 a dalSi souvisejici pasaze
Investor s vysokou averzi vici riziku se rozhoduje mezi koupi akcii letecké spolecnosti L a
Text otazky €. 5: autobusového prepravce A. Po vypoctu rizikovosti pomoci statistickych nastroji v
procentnich bodech ziskd tyto hodnoty : L =5 p.b., A=0 p.b., coZ znamena:
Takovou mozZnost nesmi vazany zéstupce investi¢niho zprostredkovatele (VZIZ) s klientem
Odpovéd A: resit, protoZe obchod se tyka akcii a VZ IZ je nesmi zahrnout do poskytovanych investi¢nich A
sluzeb.
Odpovéd' B: Leteckd spolecnost L je spojena s nizsi nejistotou. N
Odpovéd C: Letecka spolecnost L je spojena s vyssi nejistotou. N
Odpovéd D: Autobusova spolecnost A se nachazi v kovariantnim stfedu nejistoty. N

Cislo a verze otazky:

20549.2

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 ndvrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Zadani PS:

Pan Syrovatka je svobodny muz stfedniho véku a rozhodl se své tUspory zhodnotit
investovanim na financnich trzich. Financni investovani je vsak vZdy provazeno fadou riznych
rizik, coz vétsina klientd sice teoreticky uzndava, ale dusledky odmita realné akceptovat a
vysvétlovani rizik povaZuje za zdrzovaci techniku vazanych zastupct investicnich
zprostiedkovateld.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20550.2

Oduavodnéni otazky €. 1:

Otazka se tykd zakladniho principu investovani a prozkoumani stupné averze klienta k riziku.
Spravna odpoveéd je dana praxi.

Zdroj otazky ¢. 1

Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze

Text otazky ¢. 1:

Pan Syrovatka by si mél pred investicnim rozhodnutim vécné charakterizovat svou zakladni
afinitu ke tfem nejddlezitéjsSim faktorlm investovani, danym v tzv. magickém trojuhelniku
investora. Ten vyjadruje vztah mezi:

Odpovéd A: Ocekavanym vynosem, rizikem a likviditou. A
Odpovéd' B: Ocekavanym vynosem, dobou investice a likviditou. N
Odpovéd C: Likviditou, splatnosti a solventnosti. N
Odpovéd D: Rizikem, stupném diverzifikace portfolia a zajiSténim (hedgingem) investice. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20551.2
Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu je investi¢nim poradcem osoba, ktera
vyhodnocuje informace ziskané od klienta a aktivné vybira a nabizi nejvhodné;jsi produkty.
Pred poskytnutim investi¢ni sluzby musi byt proveden test pfimérenosti, kdy poradce zajimaji
Oduavodnéni otazky €. 2: | klientovi znalosti a zkuSenosti z oblasti investi¢nich nastrojl. Pokud je vyhodnoti jako
dostatecné pro porozuméni rizika, transakci provede. V opacném pfipadé upozorni klienta na
nepfimérenost transakce, ale provede ji, budete-li na klient trvat. Riziko vSak v tomto pfipadé
pada na klienta.
Lo, . Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 2 - s [y
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze
Text otazky €. 2: Které informace potrebuje poradce od pana Syrovatka dale zjistit?
Odpovéd A: Jeho znalosti a zkusSenosti s investi¢nimi ndstroji. A
Zadné informace nepotiebuje zjistit, poradce pouze pfijme a predd pokyn k nakupu
Odpovéd B: : Intorm p i je zj p p prij p poky p N
investicnich instrumenta.
Odpovéd' C: Potrebuje zjistit jen ¢asovy horizont (za jak dlouho budou penize potrebovat). N
Potrebuje zjistit Casovy horizont a jejich zkusenosti, tzn. vyplnit investi¢ni dotaznik ve
Odpovéd D: rebuje z) Y Je) yp N
zkraceném rozsahu.
Cislo a verze otazky €. 3: | 20552.2
Fundamentalini analyza je zakladni investi¢ni anlyzou s cile stanoveni vnitfni hodnoty
Oduvodnéni otazky €. 3: | investi¢niho nastroje a nasledného srovnani této hodnoty s trini cenou, ¢imz investor ziska
predsatvu zda trh instrument ocenil spravné, nebo jej nadhodnotil ¢i podhodnotil.
L Y Oldfich Rejnus, Financni trhy 4. roz8ifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
Zdroj otazky ¢. 3 - s [y
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze
Pro rozhodovani o nakupu a prodeji dluhopist (ale i napt. akcii) Ize vyuzit zakladni investi¢ni
Text otazky €. 3: analyzu, ktera odhaluje, zda je dany investi¢ni nastroj trhem nadhodnoceny ci
podhodnoceny. Jedna se o:
Odpovéd A: Fundamentalni analyzu. A
Odpovéd' B: Technickou analyzu. N
Odpovéd' C: Psychologickou analyzu. N
Odpovéd D: Behavioralni analyzu trhu. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20553.2




Odavodnéni otazky ¢. 4:

Otdzka se tyka testovani Urovné znalosti klienta pro zakladni pojmy ke zhodnocovani
vysledkUl rliznych analyz. Spravna odpovéd vyplyva ze znalosti typl analyz v této oblasti.

Zdroj otazky ¢. 4

Oldfich Rejnus, Finanéni trhy 4. rozsifené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-
80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze

Kterou z nasledujicich skupin modell nemUze investor Syrovatka pouzit pro stanoveni vnitini

Text otazky ¢. 4:
y hodnoty vytipovaného dluhopisu?

Odpovéd A: Indikator kratkych (prazdnych) prodeju. A
Odpovéd' B: Dividendové diskontni modely. N
Odpovéd' C: Cash flow modely. N
Odpovéd D: Ziskové modely. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20554.2

Otazka se tyka testovani Urovné znalosti klienta pro zakladni pojmy ke zhodnocovani
Oduavodnéni otazky €. 5: i z . .,y i V,Iu V Z Iv I ,p Z. ij,y, ‘ van

vysledk( rdznych analyz. Spravna odpovéd je dana logikou srovnani obou cen.

L, . Oldrich Rejnus, Financni trhy 4. rozsitené vydani, GRADA Publishing, Praha, 2014, ISBN 978-

Zdroj otazky ¢. 5 .. L i

80-247-3671-6, str. 172 a dalsi souvisejici pasaze

Jestlize vnitfni hodnota dluhopisu XYZ vyplyvajici z fundamentalni analyzy je mensi, nez jeho
Text otazky €. 5: ., P ypiyval vy J

trzni cena (kurz) na trhu, potom:
Odpovéd A: By investor mél dluhopis prodat, resp. nezaradit do svého portfolia. A
Odpovéd' B: By investor mél dluhopis koupit, resp. zafadit do svého portfolia. N
Odpovéd C: Je dluhopis nejlepsi drzet, pfip. prevazit v portfoliu a sledovat dalsi zpravy. N
Odpovéd D: Jde o informaci, ktera nema na rozhodovani o nakupu zZadny vliv. N
Cislo a verze otazky: 20555.1
Typ otazky: Ptipadova studie

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle

¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Predpokladejme nasledujici modelovou situaci: Finanéni poradce, ktery je vazanym

zastupcem investi¢niho zprostiedkovatele a poskytuje investicni sluzby pfijimani a predavani

pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl (zprostfedkovani) a investi¢ni poradenstvi (dale jen
Zadani PS: ,poradce”), se sejde se svym klientem, ktery poZaduje ,investovat do néjakého vyhodného

sporeni na stari“. Klientovi je 30 let, dosud nemd Zadné zkusenosti s investovanim, jeho

prijem je mirné podprdmeérny, z financ¢nich produktl vyuziva pouze bankovni produkty a

Zivotni pojisténi.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20556.1

Z pohledu regulatorniho (CNB) existuje zasadni rozdil mezi investici a spoficim produktem -
Odiivodnén otazky &. 1: zékI?dnl'm prvkem ?poFiciho prf)duktu je r;emginost.?o,klesu majet!(u pod vloZenou t“:éstku

(typicky u bankovnich produktd), na rozdil od investi¢nich produktd, kde hodnota majetku

muze klesnout pod vloZenou ¢astku.
Zdroj otazky ¢. 1 Viz odGvodnéni odpovédi
Text otazky €. 1: Poradce by mél reagovat na pozadavek klienta a poucit jej, Ze:

Investice neni spofrici produkt, protoZze na rozdil od spoficiho produktu je s investici spojeno
Odpovéd A: b ! porict produkt, p P P j pOj A

riziko ztraty hodnoty investice.
Odpovéd' B: Investice na dlouhém investi¢nim horizontu je de facto ekvivalentem spoficiho produktu. N
Odpovéd C: Investice s konzervativni investicni strategii je de facto ekvivalentem spoficiho produktu. N

Rozdil mezi investici a spoficim produktem je zanedbatelny, jelikoZ spofici produkt v sobé
Odpovéd D: P P ) v pomietp N

zahrnuje i investici.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20557.1




Oduavodnéni otazky €. 2:

Osoba jednajici se zakazniky provede tzv. kategorizaci zdkaznika (urci, zda se jedna o
zakaznika profesionalniho ¢i nikoliv) dle znéni § 2a zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu a o zafazeni do prislusné kategorie klienta informuje.

Zdroj otazky ¢. 2

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 2a, § 2b. Nafizeni EK ¢. 2017/565
Cl. 45 odst. 1.

Text otazky ¢. 2:

Klient souhlasi, Ze jeho potreba bude realizovana prostrednictvim investi¢niho nastroje. Na
zakladé tvodniho rozhovoru a ziskani zakladnich informaci o klientovi, poradce:

Urci, zda se jedna o profesiondlniho zakaznika ¢i nikoliv a sdéli mu, Ze neni povazovan za

Odpovéd A:
o profesiondlniho zakaznika.
. Urci, zda se jedna o profesionalniho zakaznika ¢i nikoliv - zafazeni do pfislusné kategorie neni
Odpovéd B: , . - el .. - o . o
treba klientovi sdélovat, avsak je nutné jej zohlednit pri poskytovani investicnich sluzeb.
. Urd¢i, zda se jedna o profesionalniho zdkaznika ¢i nikoliv a nabidne mu, Ze jej mliZze povazovat
Odpovéd C: ! , o, L .
za zakaznika profesiondlniho, pokud o to ma klient zajem.
. Neni povinen urcovat, zda se jedna o profesiondlniho zakaznika ¢i nikoliv, paklize s nim
Odpovéd D: P ) P P

nasledné vyplini test vhodnosti.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20558.1

Odavodnéni otazky ¢. 3:

Osoba jednajici se zakazniky je povinna poskytnout pfimérena pouceni a upozornéni ohledné
rizik spojenych s investicemi do téchto investi¢nich nastrojl nebo s uréitymi strategiemi pro
investovani v dostatecném ¢asovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby.

Zdroj otazky ¢. 3

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15d odst. 1 a 2.

Text otazky ¢. 3:

Poradce je povinen upozornit klienta mimo jiné na rizika spojena s investicemi do inv.
nastrojl. Tuto povinnost poradce musi splnit:

Odpovéd A: V dostate¢ném cCasovém predstihu pred poskytnutim investicni sluzby.
Odpovéd B: Nejpozdéji spolu s poskytnutim investicni sluzby.
Odpovéd C: Bezprostredné poté, co poskytl investicni sluzbu.
Povinnost ma primarné poskytovatel investi¢niho nastroje, poradce povinnost tudiz splni tim,
Odpovéd D: P posky 1% P P P

Ze klientovi pfeda produktovou smlouvu obsahujici predmétné informace.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20559.1

Odtivodnéni otazky ¢. 4:

Osoba jednajici se zakazniky je povinna ziskat od zakaznika nezbytné informace o jeho
odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic, finanénim zdzemi a investi¢nich
cilech, pokud poskytuje investi¢ni poradenstvi.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1.

Text otazky ¢. 4:

Poradce sdéli klientovi, Ze poskytuje inv. sluzby pfijimani a predavani pokyn( tykajicich se
investi¢nich nastrojl a investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji. Za ucelem
posouzeni zakaznikova investi¢niho profilu poradce:

Je povinen si vyzadat informace o jeho znalostech a zkusenostech v oblasti investic, o

Odpoveéd A:
P finanénim zazemi a investicnich cilech.
| Da klientovi k vyplnéni investi¢ni dotaznik obsahuijici tzv. test pfimérenosti a vyplni s nim
Odpovéd B: IS LA : g i
financni bilanci.
Y Je povinen ziskat informace o pozadovanych investi¢nich strategiich klienta a délce jeho
Odpovéd C: . oy . , Cw w4 " 2 I Fraemtson . -
investi¢niho horizontu, na zakladé ¢ehoZ nasledné vyhodnoti klientGv investicni profil.
. Pozada klienta, aby na zakladé svych znalosti a zkusenosti v oblasti investic urcil sv{j
Odpovéd D:

investicni profil, ktery nasledné porovna s vysledky v investi¢nim dotazniku.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20560.1

Oduavodnéni otazky €. 5:

Osoba jednajici se zakazniky zajisti, aby konkrétni obchod, ktery doporuci, nebo ktery ma byt
uzavren, splioval kritéria individualni vhodnosti.

Zdroj otazky €. 5

Nafizeni EK &. 2017/565 ¢&l. 9, €&l. 54 odst. 2.




Text otazky ¢. 5:

Na zakladé vyhodnoceni ziskanych informaci je zakaznikovi pfidélen konzervativni investicni
profil. Klientovi byla mezitim doruc¢ena konkurencni nabidka investice do podilového fondu,
jehoZ SRR je 4 a ktery pozaduje od poradce zaradit do portfolia. Poradce, ktery poskytuje
kromé inv. sluzby prijimani a predavani pokynu také sluzbu inv. poradenstvi:

Smi uvedeny produkt zprostredkovat, avsak pouze v pfipadé, Ze je na zakladé individualniho

Odpovéd A:
o posouzeni pro klienta vhodny. A
Odpovéd' B: Smi uvedeny produkt zprostredkovat, ale musi klienta upozornit, Ze pro néj neni vhodny. N
Smi uvedeny produkt zprostfedkovat i v pfipadé, Ze neni pro klienta vhodny, jelikoZ poradce
Odpovéd C: wypv p. Ve wp p p ' p N
v tomto pfipadé posuzuje pouze pfimérenost.
Odpovéd D: Nesmi uvedeny produkt zprostiedkovat. N
Cislo a verze otazky: 20561.2
Typ otazky: Pripadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastrojd)
Oldrich Novak je majitelem nékolika prodejen se Sperky, kterym se nadprimérné dafi. V
soucasné dobé ma znac¢né mnozstvi volnych financnich prostiedk deponovano na spoficich
Uctech a terminovanych vkladech v bankach. Pan Novak uz delsi dobu premysli, jak s témito
prostiedky nejlépe naloZit. Jednou zahlédl v odborném casopise nabidku na investice do akcii
tzv. ,start-upovych” firem, pricemz reklama slibovala , potencial vysokych vynosud s nepfimo
Zadani PS: Umérnym rizikem“. Pan Novak (dale jen ,klient“) si vzpomnél na svého kamarada z détstvi,
ktery se mu pred cca 8 lety prezentoval jako , nezavisly financni poradce” a sjednal mu
kompletni majetkové pojisténi vSech prodejen a podnikatelské odpovédnosti. Nevahal a
kontaktoval jej s Zddosti o konzultaci. ,Nezavisly finan¢ni poradce” je vazanym zastupcem
investicniho zprostredkovatele, ktery poskytuje hlavni inv. sluzby investi¢ni poradenstvi a
prijimani a preddvéni pokynu tykajicich se inv. nastroja (dale jen ,poradce”).
Cislo a verze otazky €. 1: | 21638.2
Propagacni sdéleni tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich nastrojli, nesmi pouzivat
nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace. Z jeho obsahu a formy musi byt
Odtivodnéni otazky €. 1: | zifejmé, Ze jde o propagacni sdéleni. Propagacni sdéleni, které slibuje "vysoky vynos s
nepfimo Umérnym rizikem", tedy malym rizikem, je zfejmé nepravdivy, potazmo klamavy,
jelikoz potencialné vysoky vynos je vzdy spojen rovnéz s vysokym rizikem.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15a odst. 1
Posudte uvedeny reklamni slogan (,,potencial vysokych vynosu s nepfimo iumérnym rizikem*
Text otazky ¢. 1: . v , g, ,( vp . ysokych vy P ¥ )
z hlediska jeho souladu s pravnimi predpisy:
Odpovéd A: Neni v poradku, jelikoZ je nepravdivy Ci pfipadné téz klamavy. A
Odpovéd' B: Neni v poradku, jelikoz z néj neni patrné, Ze se jedna o propagacni sdéleni. N
Neni radku, jelikoz neinf j cekavané vysi vy dk: historick
Odpovad C: Ienl v pora! u J.eVI,OZ ne:m 0|.'mu1e o ocekavané vysi vynosu s odkazem na historickou N
vykonnost investi¢niho nastroje.
Odpovéd D: Neni zcela srozumitelny, jako takovy ale neni v rozporu s pravnimi predpisy. N

Cislo a verze otazky ¢. 2:

21639.2

Odtivodnéni otazky €. 2:

Informuje-li osoba jednajici se zakazniky zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinna posoudit dostate¢né mnozstvi
investic¢nich ndstroja dostupnych na trhu, které jsou dostatecné riznorodé z hlediska jejich
druhu a emitentll nebo osob, které vytvareji investi¢ni nastroje tak, aby mohly byt
odpovidajicim zptisobem naplnény investicni cile zakaznika.

Zdroj otazky ¢. 2

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15c odst. 4




Text otazky ¢. 2:

Poradce klientovi potvrdi, Ze je skutecné nezavislym, tedy Ze investicni sluzbu inv.
poradenstvi poskytuje nezavisle. Znamena to, Ze:

Je povinen posoudit dostatecné mnozstvi investi¢nich nastrojd dostupnych na trhu, které

Odpovéd A:
s jsou dostatecné rliznorodé z hlediska jejich druhu a emitent(. A
Odpovéd' B: Je odménovan provizné investi¢nim zprostredkovatelem. N
Smi poskytnout pouze hlavni inv. sluzbu investi¢ni poradenstvi, doporuceny investicni nastroj
Odpovéd C: vsak nesmi zprostfedkovat (poskytnout hlavni inv. sluzbu ptijimani a predavani pokynt N
tykajicich se inv. nastrojl).
Odpovéd D: Lze, jelikoz vazany zastupce nemUze poskytovat investi¢ni sluzby nezavisle. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21640.2
Osoba jednajici se zakazniky je povinna ziskat od zdkaznika nezbytné informace o jeho
Oduavodnéni otazky €. 3: | odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic, finanénim zdzemi a investi¢nich
cilech. Pro vyse uvedené se obecné pouZiva pojem test (posouzeni) vhodnosti.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15h odst. 1
, . Poradce souhlasil, Ze se s klientem sejde a poskytne mu inv. poradenstvi, v ramci kterého
Text otazky ¢. 3: P Y . o Cerrens =
posoudi, jaké investi¢ni ndstroje by mu doporucil. Poradce postupoval spravne, kdyz:
Odpovéd A: Dal klientovi k vypInéni investi¢ni dotaznik obsahujici test (posouzeni) vhodnosti. A
Odpovéd B: Vyplr.\il s klisnt,er,n financ¢ni analyzu obsahujici finan¢ni bilanci a dotazy na klientovy pozadavky N
(tzv. investicni cile).
Vyzadal si od klienta informace o jeho znalostech a zkusenostech v oblasti investic, jelikoZ t
Odpovéd C: ¥ L J ) J i N
se mohly od posledni schlizky zménit.
Zjistil aktualni vysi majetku klienta, ostatni informace jiz mél z doby, kdy pro klienta sjednal
Odpovéd D: JIst ySimaj j y, kdy p j -
pojistnou ochranu.
Cislo a verze otazky €. 4: | 21641.2
Osoba jednajici se zakazniky zajisti, aby konkrétni obchod, ktery doporuci, splfioval kritéria
Odtivodnéni otazky €. 4: | individudlni vhodnosti. Investicni zprostfedkovatel (potazmo vazany zastupce) neni opravnén
poskytovat inv. sluzbu ve vztahu k akciim, derivatiim.
L Nafizeni EK €. 2017/565Cl. 9, €l. 54 odst. 2, Zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu,
Zdroj otazky ¢. 4
§ 29 odst. 3
Predpokladejme, Ze klient dosud nema zZadné zkusenosti s investovanim. Ma vsak velmi
, . dobré finanéni zazemi, pficemz klient chce investovat pouze ¢ast svych volnych prostredkd.
Text otazky ¢. 4: o PR Y e ey L
Klient je srozumén s tim, Ze o ¢ast prostfedk( muze pfijit a je takové riziko ochoten
podstoupit. Poradce postupoval spravné, kdyz klientovi sdélil, Ze:
. MizZe zainvestovat i do rizikovéjsich inv. ndstrojG, paklize se jedna pouze o mensi ¢ast jeho
Odpovéd A: . Y e Wy " o . N A
volnych prostredkd; pro zacatek by mu doporucil napfiklad akciové podilové fondy.
Mize své prostredky zainvestovat i do rizikovych inv. nastrojQ, paklize se jedna o dostatec¢né
Odpovéd' B: dlouhy investi¢ni horizont; v takovém pfipadé neni problém ani investice do akcii, zlata, nebo N
financnich derivat(.
Vzhledem k jeho nulovym zkusenostem s investovanim nelze investovat zadné prostredky do
Odpovéd' C: rizikovéjsich inv. nastrojl; vhodné pro néj budou konzervativnéjsi inv. nastroje, napriklad N
fondy penéiniho trhu, zajisténé fondy, pokladni¢ni poukazky atp.
Akcie nejsou v souladu s jeho investicnim profilem; na trhu vSak neexistuje ani Zadny jiny inv.
Odpovéd D: : . & ! yiiny N

nastroj, ktery by byl pro jeho investi¢ni profil a poZadavky pfiméreny.

Cislo a verze otazky €. 5:

21642.2

Odtivodnéni otazky €. 5:

Investicni zprostredkovatel (potazmo vazany zastupce) je opravnén poskytovat investi¢ni
sluzby pouze ve vztahu k inv. ndstrojim uvedenym v § 29 odst. 3 ZPKT; akcie sem nepatfi.

Zdroj otazky €. 5

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 29 odst. 3




Text otazky ¢. 5:

Klient trva na investici do akcii start-upovych firem, na kterou vidél reklamu v metru. Poradce
uvedeny inv. nastroj:

Odpovéd A:

Nesmi zprostredkovat, protoZe neni opravnén poskytovat investi¢ni sluzby ve vztahu k
akciim.

Odpovéd' B:

Nesmi zprostredkovat, protoze akcie nejsou pro klienta primérené.

Odpovéd C:

Nesmi zprostredkovat, protoze poskytuje investicni sluzby nezavisle.

Odpovéd D:

Smi zprostredkovat, protoze se jedna o inv. nastroj, ktery si klient sam vybral a poradce tudiz
neposkytl inv. sluzbu inv. poradenstvi.

2 (2|2 »

Cislo a verze otazky:

20567.6

Typ otazky:

Pfipadova studie

Kategorie:

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;

Sada:

PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojl)

Zadani PS:

Uvazujte: Klient Frantisek Fosna, vék 40 let, vzdélani - stfedni Skola stavebni s maturitou,
zaméstnan jako stavbyvedouci s prijmem 35 000 K¢ Cistého mési¢né, prijmy z prondjmu bytu
10 000 K¢ mési¢né, hodnota bytu k pronajmu 2 mil K¢. Naklady 30 000 K¢ mésicné, vlastni
bydleni v hodnoté 2.5 mil K¢. Sjednané financni produkty - stavebni sporeni (5 let) - aktualni
hodnota 180 000 K¢, doplrikové penzijni sporeni (4 roky) - aktualni hodnota 65 000 K¢, spofici
ucet - 120 000 K¢, investicni Zivotni pojisténi (8 let) - kapitalova hodnota 220 000 K¢,
pravidelnd investice - 2 000 K&/mési¢né do 60 let véku - aktualni hodnota - 70 000 K.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21325.4

Odtivodnéni otazky ¢. 1:

Dle pravni Upravy se pfi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfeddvani pokynd zjistuji
znalosti a zkusenosti klienta a neni opravnén zjistovat dalsi informace, které jsou vazany na
poskytovani investi¢niho poradenstvi ¢i obhospodarovani. Z toho vyplyva, ze vazany zastupce
neni opravnén doporucit konkrétni fond pouze skupinu ¢i typ fondd. Finalni vybér je na
klientovi.

Zdroj otazky ¢. 1

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i a § 15h a Natizeni Komise 2017/565 ¢l.
54 odst. 2, 4,5, 8,10, a ¢l. 55 odst. 1

Text otazky ¢. 1:

Vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZ) poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu
prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich néstrojl. Jakym zplsobem provede
vazany zastupce tzv. test prfimérenosti?

Odpovéd A:

VZ je povinen zjistovat znalosti a zkusenosti klienta. Klient ma stfedni vzdélani nesouvisejici s
oborem financi ¢i jemu pribuznym, nepracuje v oboru, ktery by byl podstatny pro posouzeni
znalosti ¢i zkuSenosti s financnim trhem. Klient ma vsak sjednany mj. finanéni produkty, které
jsou investicnimi nastroji ¢i maji investi¢ni nastroj jako podkladové aktivum. VZ povazuje
klienta s ohledem na vySe uvedené za stfedné pokrocilého a je tedy opravnén doporucit mu
investi¢ni ndstroje se stfedni mirou rizika napf. dluhopisové ¢i smisené fondy.

Odpovéd' B:

VZ je povinen zjistovat pouze znalosti a zkudenosti klienta a jeho finanéni zazemi. Finanéni
zazemi klienta je dobré, financni bilance klienta je kladnd, ma vytvorenou kratkodobou
rezervu. Vzhledem k dobrému finanénimu zazemi nejsou informace o znalostech a
zkusenostech klienta pro posouzeni tak dllezité. VZ povazuje klienta s ohledem na vyse
uvedené za velmi pokrocilého a je tedy opravnén doporucit mu fondy kvalifikovanych
investora.

Odpovéd C:

VZ je povinen zjistovat pouze znalosti a zkusenosti klienta. Klient ma stfedni vzdélani
nesouvisejici s oborem financi ¢i jemu pribuzném, nepracuje v oboru, ktery by byl podstatny
pro posouzeni znalosti i zkusenosti s financnim trhem. Klient ma v3ak sjednany mj. financni
produkty, které jsou investi¢nimi nastroji ¢i maji investi¢ni nastroj jako podkladové aktivum.
VZ povazuje klienta s ohledem na vyse uvedené za velmi zkuseného a je tedy opravnén
doporucit mu konkrétni akciovy fond.




Odpovéd D:

VZ je povinen zjistovat znalosti a zkusenosti klienta, finanéni zazemi, investiéni cile a vztah k
riziku. Vzhledem k tomu, Ze ma klient sjednany financni produkty, které jsou investi¢nimi
nastroji ¢i maji investicni nastroj jako podkladové aktivum, ma vyhovuijici financni zazemi, ma
v portfoliu konzervativni financni produkty, neni jiz nutné posuzovat vztah klienta k riziku a
VZ je opravnén doporudit jakykoliv investi¢ni nastroj véetné derivatd.

Cislo a verze otazky ¢&. 2:

21326.4

Odavodnéni otazky ¢. 2:

Dle pravni Upravy se pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi zjistuji kromé znalosti a
zkusenosti také financni zazemi, investicni cile zakaznika, kam patti i tolerance k riziku,
preference k délce drzeni investi¢niho ndstroje. V pfipadé, Ze vazany zastupce takové
informace nezjisti, nemuze posoudit vhodnost nastroje a neni opravnén nastroj
zprostiedkovat. Zaroven zakaznika neni mozné povazovat za profesionélniho dle definice
profesiondlniho zakaznika, ktera je uvedna v zakoné ¢. 256/2004 Sh.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i a § 15h a Nafizeni Komise 2017/565 ¢l.
54 odst. 2, 4, 5, 8, 10, a ¢l. 55 odst. 1. Definice profesionalniho zdkaznika Zédkon ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kap. trhu, § 2a a 2b

Text otazky ¢. 2:

Vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZ) poskytuje hlavni investicni sluzbu
prijimani a preddvani pokynd a investi¢ni poradenstvi. Jakym zplsobem provede VZ tzv. test
vhodnosti za predpokladu, Ze klient ma zajem investovat cast (30 %) svych volnych
prostiedk( a hodla si v horizontu 7 let koupit chatu za 300 000 K¢?

Odpovéd A:

VZ je povinen zjistovat od klienta kromé informaci o znalostech a zkuSenostech také
informace o finanénim zazemi a investicnich cilech. Soucasti informaci o investicnich cilech je
vSak také informace o rizikové toleranci klienta, kterou klient VZ nesdélil a VZ musi tuto
informaci od klienta zjistit, protoZe bez ni neni schopen posoudit, zda pfipadny doporuceny
investi¢ni nastroj bude pro klienta vhodny ¢i nikoliv.

Odpovéd B:

VZ je povinen zjistovat od klienta kromé informaci o znalostech a zkusenostech také
informace o finan¢nim zazemi a investi¢nich cilech. VSechny tyto informace o klientovi jsou
patrné ze zadani pfipadové studie ¢i této otazky a na zakladé téchto udajll je VZ opravnén
doporucit klientovi vhodny investi¢ni nastroj.

Odpovéd C:

VZ je povinen zjistovat od klienta kromé informaci o znalostech a zkusenostech také
informace o finan¢nim zazemi a investicnich cilech. Klient vSak odmitl VZ sdélit informaci o
jeho toleranci k riziku. VZ vsak i pres absenci této informace muze klientovi doporucit vhodny
investi¢ni nastroj a ndsledné mu ho zprostfedkovat, pokud klient prohlasi, Ze se vzdava
naroku poZzadovat nahradu skody, kterd mu hrozi z divodu nedostate¢ného posouzeni
vhodnosti produktu.

Odpovéd D:

VZ je povinen zjistovat od klienta kromé informaci o znalostech a zkusenostech také
informace o finanénim zazemi a investicnich cilech. Vzhledem k tomu, Ze klienta je z (daj
uvedenych v zadani pfipadové studie ¢i této otazky moZno povaZovat za profesionalniho
zakaznika, posouzeni vhodnosti byt provedeno nemusi, jelikoz klient je schopen posoudit
vhodnost, véetné souvisejicich rizik, sam.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

21327.6

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

V pfipadé, Ze je poskytovana investi¢ni sluzba investi¢ni poradenstvi nesmi vazany zastupce
pfijmout pokyn k ndakupu investi¢niho nastroje, pokud pro klienta neni vhodny.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i a § 15h a Natizeni Komise 2017/565 ¢l.
54 odst. 2,4,5,8,10,acl. 55 odst. 1

Text otazky ¢. 3:

Klient chce koupit investi¢ni nastroj, ktery neodpovida jeho znalostem a zkusenostem. Jakym
zplsobem muze vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZ), ktery poskytuje
investicni sluzbu pfijimani a predavani pokynl postupovat?




Odpovéd A:

VZ upozorni klienta na skutecnost, Ze poZadovany investi¢ni nastroj neodpovida jeho
znalostem a zkusenostem, ale je oprdvnén prijmout a predat pokyn k nakupu tohoto
investi¢niho nastroje, pokud i pres upozornéni klient trva na realizaci pokynu.

Odpovéd' B:

VZ neni opravnén pfijmout a predat pokyn k nakupu investi¢niho nastroje, ktery neodpovida
znalostem a zkuSenostem klienta.

Odpovéd C:

VZ je opravnén prijmout a predat pokyn k nakupu investi¢niho nastroje, ktery neodpovida
znalostem a zkusenostem klienta, ale spolecné s predanim pokynu je povinen informovat
obchodnika s cennymi papiry, ktery musi provedeni pokynu schvilit.

Odpovéd D:

VZ je opravnén prijmout a predat pokyn k nakupu investi¢niho nastroje, ktery neodpovida
znalostem a zkusenostem klienta, ale je povinen evidovat veskeré takové pokyny a na
vyzadani CNB je predlozit v rémci vykonu dohledu.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

21328.6

Odavodnéni otazky ¢. 4:

V pfipadé, Ze je poskytovana investi¢ni sluzba pfijimani a predavani pokynd, muize vazany
zastupce prijmout a predat pokyn, pokud klienta pfedem upozorni na to, Ze Zadany investicni
nastroj neodpovida jeho znalostem a zkusenostem a klient i pfesto trva na koupi takového
investi¢niho nastroje.

Zdroj otazky ¢. 4

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i a § 15h a Natizeni Komise 2017/565 ¢l.
54 odst. 2, 4,5, 8,10, a ¢l. 55 odst. 1

Text otazky ¢. 4:

Klient chce koupit investi¢ni nastroj, ktery pro néj neni vhodny s ohledem na posouzeni jeho
situace. Jakym zpUsobem mUze vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZ), ktery
poskytuje investi¢ni sluzby prijimani a pfedavani pokynu a investi¢ni poradenstvi postupovat?

Odpovéd A:

VZ neni opravnén pfijmout a predat pokyn k nakupu investi¢niho néstroje, ktery neni pro
klienta vhodny.

Odpovéd' B:

VZ pouci klienta o konkrétnich rizicich, kterym je vystaven v pfipadé, Ze se rozhodne koupit
investi¢ni nastroj, ktery pro néj neni vhodny, ale je opravnén pfijmout a predat pokyn k
nakupu tohoto investi¢niho nastroje.

Odpovéd C:

VZ je opravnén pfijmout a predat pokyn k ndkupu investi¢niho nastroje, ktery pro klienta
neni vhodny, ale spolecné s predanim pokynu je povinen informovat obchodnika s cennymi
papiry, ktery musi provedeni pokynu schvdlit.

Odpovéd D:

VZ je opravnén pfijmout a predat pokyn k ndkupu investi¢niho nastroje, ktery pro klienta
neni vhodny, ale je povinen evidovat veskeré takové pokyny a na vyzadani CNB je predloZit v
ramci vykonu dohledu.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

21329.6

Odtivodnéni otazky ¢. 5:

Obecna pravidla jednani se zakazniky stanovi povinnost jednat v nejlepsim zajmu zékaznikd a
vysvétlit informace ohledné investi¢niho nastroje, investi¢nich sluzeb, aby pochopil dopady
svych rozhodnuti. Klient neni schopen bez dalsiho pochopit dopady svych rozhodnuti a
provedenim pokynu by VZ porusil uvedené pravidlo jednat v nejlepsim zajmu klienta.

Zdroj otazky ¢. 5

Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15, 15a odst. 2, 15¢

Text otazky ¢. 5:

Klient chce zrusit uzavienou smlouvu na pravidelnou investici, u které jiz ma zaplaceny
vstupni poplatek na celou dobu investice, a prostiedky ve vysi 70 000 K¢ investovat
jednorazové do totozného inv. nastroje, protoze slysel od souseda, Ze jednorazové investice

postupovat, poskytuje-li investi¢ni sluzbu prijimani a predavani pokyntd?

Vzhledem k tomu, Ze jiz ma klient na pravidelné investici zaplacen vstupni poplatek na celou
dobu investice, v pfipadé zruseni smlouvy by o vétsinu zaplaceného poplatku pfisel a naklady

Odpovéd A: by sjednanim jednorazové investice zaplatil znovu. VZ je povinen jednat s odbornou péci v
nejlepsim zajmu klienta a vysvétlit mu dopady jeho rozhodnuti. Vazany zastupce by tedy
nemél pokyn realizovat.

Odpovéd B: Vzhledem k tomu, Ze VZ poskytuje prijimani a predavani pokynd, neposuzuje vhodnost

pokynu pro klienta a je povinen respektovat pozadavek klienta a realizovat ho.




Odpovéd C:

VZ je opravnén pozadavek klienta provést, ale pouze za predpokladu, ze mu da alespon 50 %
slevu na vstupnim poplatku u jednorazové investice.

Odpovéd D:

VZ je opravnén pozadavek klienta provést, ale pouze za predpokladu, Ze mu ho schvali
obchodnik s cennymi papiry.

Cislo a verze otazky:

20579.2

Typ otazky:

Ptipadova studie

Kategorie:

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;

Sada:

PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Zadani PS:

Spolecnost Silesian Wood s.r.o. je mala rodinna firma, ktera se zabyva vyfezavanim
ozdobnych ornamentt do dfeva. V souc¢asné dobé ma na Gctech u bank uloZeno cca 2
miliony korun, které slouzi jako rezerva pro pfipad nenadalych udalosti. Spolec¢nost nicméné
nepocita s tim, Ze by je v blizké budoucnosti potiebovala vyuZzit na néjaky konkrétni Gcel,
protoZe z pravidelného prijmu se spolecnici i zaméstnanci dobre uzivi a do dalSiho rozvoje
firma investovat neplanuje. Pan Rostislav Rychly, ktery o sobé tvrdi, Ze je investicni
zprostiedkovatel (dale jen ,zprostredkovatel”), nabidl spolecnosti Silesian Wood s.r.o. (dale
jen ,,zakaznik”), ze by ji ¢ast volnych prostifedk( pomohl zainvestovat na kapitalovém trhu
tak, aby dosahla lepsiho zhodnoceni nez na bankovnich uctech. Zprostredkovatel se se
zakaznikem domluvil na investici ve vysi 1 milionu K¢ na investic¢ni horizont cca 5 let.
Uvedené zadani se vztahuje ke vSem nasledujicim otdzkam.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20996.1

Oduavodnéni otazky €. 1:

Fyzickd osoba muze byt investi¢nim zprostfedkovatelem za predpokladu splnéni zakonnych
podminek uvedenych v § 30 odst 2 ZPKT. Cinnost smi vykondvat osobné, prostfednictvim
svych zaméstnanct a vazanych zastupctl.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 30 odst. 2

Text otazky ¢. 1:

V jakém postaveni a jakym zptsobem muze zprostiedkovatel poskytovat investicni sluzby?

Za predpokladu splnéni zakonnych podminek mize byt investi¢nim zprostfedkovatelem a

Odpovéd A: ¢innost muZe vykondvat osobné, prostfednictvim svych zaméstnancd, nebo vazanych
zastupcl.

Odoovéd B: Za predpokladu splnéni zakonnych podminek mlze byt investi¢nim zprostfedkovatelem,

> ’ avsak v takovém pripadé muze ¢innost vykonavat pouze osobné.

Za predpokladu splnéni zakonnych podminek muze byt investi¢nim zprostfedkovatelem,

Odpovéd C: avsak v takovém pripadé muZze ¢innost vykonavat pouze pro jednoho obchodniho partnera
(emitenta cenného papiru).

. Fyzicka osoba nemuze byt investicnim zprostrfedkovatelem. Za predpokladu splnéni
Odpovéd D: v v ? el ?

zakonnych podminek mdze ¢innost vykonavat jako vazany zéstupce.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20997.1

Oduavodnéni otazky ¢. 2:

Osoba jednajici se zakazniky je povinna v dostate¢ném predstihu pfed poskytnutim investic¢ni
sluzby poskytnout zakaznikovi prohlaseni, ze ma pfislusné povoleni k vykonu cinnosti, a
nazev a kontaktni adresu prislusného organu, ktery toto povoleni vydal.

Zdroj otazky ¢. 2

Nafizeni EK 2017/565, €l. 47 odst. 1 pism. d)

Text otazky €. 2:

Jakym zplsobem je zprostfedkovatel povinen informovat zakaznika o svém povoleni k
vykonu Cinnosti?

V dostatec¢ném predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby sdélit zakaznikovi, ze ma

Odpovéd A: prislusné povoleni k vykonu ¢innosti, a nazev a kontaktni adresu orgdnu, ktery toto povoleni
vydal.

Odpovéd B: Nejpozdéji pfi poskytnuti investi¢ni sluzby sdélit zakaznikovi Gdaje o své osobé, kontaktni
udaje a Cislo svého opravnéni k vykonu ¢innosti.
Pred poskytnutim investicni sluzby sdélit kontaktni idaje na zastoupeného, kterému

Odpovéd C: zprostredkovatel predava pokyny, aby si u néj mohl zakaznik existenci povoleni k vykonu

¢innosti ovérit




Odpovéd D:

Na zadost zakaznika sdélit, Ze povoleni k vykonu ¢innosti si miZe zakaznik ovérit v registru
vedeném Ceskou narodni bankou.

Cislo a verze otazky ¢&. 3:

20998.2

Oduavodnéni otazky €. 3:

PFi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich
nastrojl je osoba jednajici se zakaznikem povinna zjistit informace o odbornych znalostech a
zkusenostech zakaznika v oblasti investic. V pfipadé, Ze je zdkaznikem pravnicka osoba,
posuzuje se vySe uvedené ve vztahu k osobé, ktera v daném obchodé zékaznika zastupuje.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i odst. 1, sdéleni CNB "K testu vhodnosti
pfi poskytovéni investi¢nich sluzeb" Natizeni EK 2017/565 Cl. 54 odst. 6 posledni véta

Text otazky ¢. 3:

Jaké informace musi zprostredkovatel od zakaznika ziskat pred poskytnutim investicni
sluzby?

Informace o odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic osoby, ktera bude pfi

Odpovéd A: o o . ” PR
uzavirani smlouvy zakaznika zastupovat (jednatel, pfip. povéreny zaméstnanec).
Odoovéd B: Pouze informace o zkusenostech zdkaznika v oblasti investic, jelikoz odborné znalosti nelze u
P ) pravnické osoby posuzovat.
Informace o odbornych znalostech a zkusenostech v oblasti investic osoby, ktera bude pfi
Odpovéd C: uzavirani smlouvy zakaznika zastupovat (jednatel, pfip. povéreny zaméstnanec) a informace
o finan¢nim zazemi a investicnich cilech zakaznika.
Zadné informace neni potieba zjistovat, jeliko? pravnickd osoba je povazovana za
Odpovéd D: profesiondlniho zakaznika, ledaze by sama pozadala o zménu kategorizace (prerazeni do

kategorie neprofesiondlni zakaznik - spotfebitel).

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20999.2

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Poskytnuti individualizovaného doporuceni zakaznikovi ohledné obchodu s konkrétnim
investi¢nim nastrojem je predmétem investi¢ni sluzby investi¢ni poradenstvi, nikoliv pfijimani
a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroju. Zprostredkovatel by tedy zadné
konkrétni investi¢ni nastroje doporucovat nemél, mlze pouze prevzit pokyn zakaznika.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 2 odst. 1 pism. f)

Text otazky ¢. 4:

Predpokladejme, Ze ani zakaznik, ani osoba zastupujici zakaznika, dosud nemaji Zadné
znalosti a zkusenosti v oblasti investic. Paklize znate zaméry zakaznika uvedené v zadani,
muzZe zprostiredkovatel doporucit zakaznikovi investici do dluhopisti spolecnosti SAZKA?

Odpovéd A: Ne, jelikoZ zprostiedkovatel neposkytuje investi¢ni sluzbu investicni poradenstvi.
Ne, jelikoz zprostredkovatel neni opravnén poskytovat investicni sluzby ve vztahu ke
Odpovéd' B: ! . i . P posty Y
korporatnim dluhopistim.
. Ne, jelikoz korporatni dluhopisy nejsou pro zdkaznika vzhledem k jeho individudinim
Odpovéd' C: s ;. o .
charakteristikdm vhodnym investi¢nim nastrojem.
Odpovéd D: Ano, uvedené dluhopisy jsou s ohledem na s nimi spojené (minimalni) riziko a dostatec¢né

dlouhy investicni horizont (5 let) pro zdkaznika pfimérenym investi¢nim ndastrojem.

Cislo a verze otazky €. 5:

21000.2

Oduavodnéni otazky ¢. 5:

V pripadé, Ze osoba jednajici se zakazniky vyhodnoti ziskané informace tak, Ze poskytnuti
prislusné investicni sluzby neodpovida jeho odbornym znalostem nebo zkusenostem,
upozorni zakaznika na takové zjisténi. Zprostredkovatel tedy muze zprostiedkovat i takovy
investi¢ni nastroj, ktery neni pro zakaznika ptiméreny za predpokladu, Ze jej o této
skutecnosti informuje.

Zdroj otazky €. 5

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, § 15i odst. 3




Text otazky ¢. 5:

Zakaznika zaujala moznost investovat do dluhopist spolec¢nosti SAZKA a rozhodl se uvedenou
investici zrealizovat (bez ohledu na skutecnost, zda zprostfedkovatel mohl ¢i nemohl
uvedenou investici doporucit). Smi zprostifedkovatel investici zakaznikovi zprostfedkovat i v
pripadé, Ze by se nejednalo o pro néj priméreny investi¢ni nastroj?

Ano, je vSak povinen upozornit zakaznika na skutecnost, Ze se nejedna o pro néj pfiméreny

Odpovéd A: . Y, . A
investi¢ni nastroj.
Ano, musi si vSak vyZzadat pisemné prohlaseni zakaznika o tom, Ze si predmétny investi¢ni
Odpovéd B: R 2 P Y N
nastroj zvolil sam.
Ano, u pravnickych osob se pfimérenost neposuzuje, jelikoZ se povazuji za profesionalni
Odpovéd C: ) ,p Vy ) p , Y. p y 1= ==l el N
zakazniky (ledaZe by zakaznik sam pozadal o zménu kategorizace).
Odpovéd D: Ne, zakaznikovi nelze zprostredkovat investi¢ni nastroj, ktery pro néj neni priméreny. N
Cislo a verze otazky: 20585.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Financ¢ni poradce, vazany zastupce investicniho zprostfedkovatele, ktery poskytuje sluzbu
Zadani PS: investicniho poradenstvi, se setkava s novym klientem, jehoz poZzadavkem je vytvoreni
) rezervy na stari. Klientovi je 35 let, pracuje ve strednim managementu nadnarodni stavebni
firmy v Praze.
Cislo a verze otazky €. 1: | 22359.1
Vyse prijmu slouzi poradci pro vyhodnoceni finan¢niho zazemi klienta a pro vybér vhodného
Odtivodnéni otazky ¢. 1: | ¥ RVJ, i p provy provy
investi¢niho nastroje.
Zdroj otazky ¢. 1 Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, §15h odst. 1 pism. c).
Text otazky €. 1: Pti vypliovani Investi¢niho dotazniku, se klient zarazil u dotazu na vysi svého prijmu:
Poradce klientovi vysvétlil, Ze tento Udaj je nutné znat pro vyhodnoceni jeho finan¢niho
Odpovéd A: zazemi. Bez tohoto Udaje nelze provést vyhodnoceni finanéni situace klienta a poskytnout A
sluzbu investi¢niho poradenstvi.
Poradce klienta upokojil, Ze tento citlivy Udaj nemusi uvadét. Na doporuceni konkrétniho
Odpovéd' B: investi¢niho nastroje to nebude mit vliv. Znalost vy$e pfijmu neni nutna pro poskytnuti sluzby | N
investi¢niho poradenstvi.
Poradce klientovi vysvétlil, Ze tento Udaj je nutné znat pro vyhodnoceni finan¢niho zézemi.
. Bez tohoto Udaje nelze provést vyhodnoceni finanéni situace klienta. Lze tedy poskytnout
Odpovéd C: o o , N . . . N
sluzbu investi¢niho poradenstvi pouze, pokud predmétem doporuceni budou vyhradné
konzervativni investi¢ni nastroje.
Poradce se s klientem domluvil, Ze uvedou pouze Udaj o aktudlnim majetku klienta a jeho
Odpovéd D: zdvazcich. Tento Udaj je dostacujici k vyhodnoceni finanéni situace klienta a k poskytnuti N
sluzby investi¢niho poradenstvi.
Cislo a verze otazky €. 2: | 22360.1
Eliminace ménového rizika predpoklada investici do nastroji vydanych v domaci méné nebo
Odtivodnéni otazky €. 2: vy . ? P Jvyaany
zajisténych proti pohybu mény.
Zdroj otazky ¢. 2 Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 115
, . Poradce chce v navrhovaném investi¢nim portfoliu pro klienta eliminovat ménové riziko.
Text otazky €. 2: , . o
Bude tedy vybirat mezi investi¢nimi fondy:
Které vyuzivaji nastroje pro zajisténi ménového rizika nebo investuji pouze do nastrojl v
Odpovéd A: - Vyuzivaji nastroje pro zaj jip ] A
domdci méné klienta.
Odpovéd' B: Které investuji pouze do investi¢nich nastroji v ménach USD a EUR. N
Odpovéd' C: Které maiji ISIN zacinajici CZ. N
Odpovéd D: Které investuji do akcii a dluhopisti vydavanych pouze ¢eskymi emitenty N




Cislo a verze otazky ¢. 3:

22361.1

Odavodnéni otazky ¢. 3:

Rozvijejici se trhy jsou v ndzvech fondl oznacované jako ,emerging market”. Vyraz Equity
znamena investici do akcii. Global growth - bude investovat do akcii bez omezeni
regionuCorporate Bond, High Yield - ndzvy oznacuiji strategii investovani do dluhopist
emitovanych korporatnimi subjekty ((zpravidla vyssi rizikovost nez statni dluhopisy), resp.
velmi rizikovymi dluhopisy, majici rating ve spekulativnim pasmu.

Zdroj otazky ¢. 3

Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 42

Text otazky ¢. 3:

Klient vyjadril prani zaradit do svého investicniho portfolia investici zamérenou na akcie
spolecnosti na rozvijejicich se trzich. Ktery fond bude pro klienta pravdépodobné
nejvhodné;jsi vzhledem k jeho geografickému pozadavku?

Odpovéd A: Emerging Markets Equity A
Odpovéd' B: Global Equity Diversification N
Odpovéd C: Emerging Markets Corporate Bond N
Odpovéd D: Asian High Yield N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 22362.1
Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu stanovuje, Ze Obchodnik s cennymi
apiry je povinen provést prijaty pokyn za co nejlepsich podminek, véetné rychlosti
Oduavodnéni otazky €. 4: Papiry) p v provest pri yp,yv.zw " ! p“| P ! . ,V vy !
provedeni pokynu. Toto ustanoveni pfimérené plati i pro Investi¢ni zprostifedkovatele. Co
nejrychlejsi predani pokynu tedy vyjadfuje provedeni pokynu za nejlepsich podminek.
Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15I odst. 1 pism. c).
Text otézky &, 4: Klient ;I)odt.episuj?VSr,nIouvu ciobstarém’ nakupu cennych papir(, véetné pokynu k nakupu
zvolenych investi¢nich fondU. Poradce:
Odpovéd A: Musi tuto smlouvu predat pfislusné investicni spole¢nosti bezodkladné po podpisu klienta. A
Odpovéd B: M.usi tuto smlouvu predat prislusné investi¢ni spolecnosti nejpozdéji do 15 dntli po podpisu N
klienta.
Musi tuto smlouvu predat prislusné investicni spolecnosti nejpozdéji do konce kalendarniho
Odpovéd C: . Iy i ? e ek i ”,)v : N
mésice nasledujiciho po mésici, v némz klient smlouvu podepise.
Musi tuto smlouvu predat prislusné investicni spolecnosti nejpozdéji do konce kalendarniho
Odpovéd D: . . . P P . P P ) N
mésice, v némz klient smlouvu podepise.
Cislo a verze otazky €. 5: | 22363.1
Durace dluhopisového portfolia mé¥i citlivost zmény ceny dluhopis na zménu Urokovych
sazeb v ekonomice. PFi predpokladu ristu sazeb je predpoklad poklesu cen, tedy i poklesu
Odtivodnéni otazky ¢. 5: | vynosu dluhopisového fondu. ProtoZe vztah mezi vyvojem ceny dluhopisu (hodnotou
majetku fondu) inverzni, bude dochazet s riistem sazeb k poklesu hodnoty. Cim vy3si durace,
tim v tomto pripadé vyssi pokles hodnoty majetku fondu.
Zdroj otazky ¢. 5 Ales Tama, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 64
Poradce vybira pro svého klienta do portfolia dva fondy investujici do fixné Urocenych
Text otazky ¢. 5: dlupist. Fond A ma duraci portfolia 1,8, fond B 3,6. Ktery bude méné rizikovy s ohledem na
predpoklad rostoucich urokovych sazeb v ekonomice?
Odpovéd A: Fond A A
Odpovéd B: Fond B N
Odpovéd C: Na zakladé durace nelze urcit miru rizika vyplyvajici ze zmény Grokovych sazeb. N
Odpovéd D: Z pohledu rizika vyplyvajiciho ze zmény Urokovych sazeb jsou si oba fondy rovny. N

Cislo a verze otazky:

20591.1

Typ otazky:

Pfipadova studie




okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se

Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;

Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Pracovnik obchodnika s cennymi papiry se setkdva svym stavajicim klientem, jehoz

Zadani PS: pozadavkem je kratkodobé ulozeni prostiedkd v hodnoté 500 000 K¢, které potrebuje za tri

roky pouzit na doplaceni hypotéky ve stejné vysi. Klient nema jiné volné prostredky ani
Uspory.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

22353.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Investicni dotaznik slouZi predevsim k tomu, aby byly ziskany informace vyzadované §15h
odst. 1 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu. Pracovnik proto nesmi
klientovi radit nebo jej vést pti odpovidani na dotazy v investi¢nim dotazniku. Smi maximalné
vysvétlit nékteré pojmy.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1.

Text otazky ¢. 1:

Klient nechce ztracet pfilis casu s vypliovanim investi¢niho dotazniku. Jakou miru soucinnosti
muze pracovnik obchodnika s cennymi papiry poskytnout klientovi pti vyplfiovani
investicniho dotazniku?

Klient musi vZdy odpovédi v dotazniku vyplnit sdm na zakladé vlastnich znalosti a zkusenosti.

Odpovéd A: K odpovédim nesmi byt Zadnym zplsobem nasmérovan a odpovédi za néj nesmi byt
vypliovany.
JelikoZ se jedna o klienta, se kterym jiz v minulosti byl uzavien obchod, mGze pracovnik
Odpovéd' B: investi¢ni dotaznik vyplnit za néj, a to podle odpovédi v poslednim platném investi¢nim
dotazniku.
Odpovéd C: IVlfJie mu/posk’ytnot..ltvvzor,ové vyplhénv.investiﬁni dotaznik, ktery odpovida
predpokladanému rizikovému profilu klienta.
V pripadé, Ze odpovédi jsou hodnoceny body, smi ho odkézat na tyto body, které klientovi
Odpovéd D: poskytnou voditko k méné a k vice rizikovému profilu a usnadni a urychli vypliiovani

odpovédi.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

22354.1

Odtivodnéni otazky ¢. 2:

Akciové nastroje jsou z podstaty dynamickou investici, které odpovida dostatec¢né dlouhy
investi¢ni horizont, minimalné 5 let. Zadany investic¢ni horizont klienta je vyrazné kratsi,
takova investice pro néj neni vhodna.

Zdroj otazky ¢. 2

Zadani otazky a jeji odpovédi vychazi z obecnych znalosti autora v oblasti financniho trhu a
obecné trini praxe. Zdroj napf. Tyl, T. 10 zpUsob jak se (ne)nechat pfipravit o penize, Grada
Publishing: Praha, 2013, s. 109.

Text otazky ¢. 2:

Klient by rad vyuZil co nejvynosnéjsich investi¢nich nastroji. Preferuje akcie. Jak by na tuto
skutec¢nost mél pracovnik zareagovat?

Upozorni klienta, Ze vzhledem k poZzadovanému investi¢nimu horizontu nejsou akcie, kvali

Odpovéd A: své typicky vyssi volatilité, vhodnym nastrojem, protoze se u nich doporucuje zpravidla 8-
10lety horizont.
Pozadavek zaznamenat, upozornit klienta jej na rizika spojena s investovanim do akcii a

Odpovéd B: V4 v zaz , u.pz“| i jej izika spoj inv vani i
doporucit mu vhodny akciovy titul.

Odpovéd' C: Vybrat a doporucit klientovi pouze akcie vydané emitenty z regionl vyspélych zemi.

. Vzhledem ke sdélenému investi¢nimu horizontu by mél klientovi doporucit investici do
Odpovéd D:

podilovych akciovych fondd misto investice do konkrétnich akciovych titulG

Cislo a verze otazky ¢. 3:

22355.1

Odtivodnéni otazky €. 3:

Investicni fondy investujici do akcie, do korporatni dluhopisy i fondy smiSené Ize obecné
povaZovat za rizikové kategorie investi¢nich fond( a nelze je doporucit klientovi, pro néhoz je
vhodnad konzervativni investi¢ni strategie. Investice do private equity fondl jsou spojeny s
vysokou mirou rizika a vyzaduji dlouhy investi¢ni horizont, proto se opét nejedna o investici
vhodnou pro uvedeny typ klienta.

Zdroj otazky ¢. 3

Rejnus, O. Finanéni trhy, 4. aktualizované a rozsifené vydani, Grada Publishing: Praha, 2014,
s. 600-602.




Text otazky ¢. 3:

Vzhledem k vysledku odpovédi investi¢niho dotazniku a poZzadovanému investicnimu
horizontu zvoli poradce pro klienta konzervativni investicni strategii. Jaké druhy investicnich
fondl bude pfi tvorbé portfolia vyuzivat?

Odpovéd A: Fondy penézniho trhu, pfipadné fondy kratkodobéjsich dluhopist s efektivni duraci do tfi let. A
Odpovéd' B: Akciové fondy a smiSené fondy. N
Odpovéd' C: Private equity fondy. N
Odpovéd D: Fondy korporatnich dluhopist s vysokym vynosem. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 22356.1
Datum podpisu Pokynu neni rozhodujici pro stanoveni ceny nakupu. Rozhodujici je datum
Odiivodnéni otazky & 4: [ o POCPISU FORynUnent rozhodujict p y nakupu. Rozhodujicl)
prijeti pokynu Administratorem fondu.
L, . Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 130 odst. 1
Zdroj otazky ¢. 4 i
zakona.
Klient podepisuje Smlouvu o obstarani nakupu a prodeje podilovych listll investi¢niho fondu,
Text otazky ¢. 4: ktera zaroven obsahuje Pokyn k nakupu podilovych listt fondu. Za jakou cenu budou dané
podilové listy nakoupeny?
Odpovid A: Za cenu predem neznamou, ktera bude platna ke dni, kdy administrator fondu obdrzi A
Smlouvu, resp. Pokyn.

Odpovéd' B: Za cenu platnou ke dni podpisu Smlouvy, resp. Pokynu. N
Odpovéd C: Za cenu, ktera bude platna 3 dny po podpisu Smlouvy, resp. Pokynu. N
. Za cenu predem znamou, ktera bude platna ke dni, kdy administrator fondu obdrzi Smlouvu,
Odpovéd D: N

resp. Pokyn.
Cislo a verze otazky €. 5: | 22357.1
. . . . . Vykonnostni odména je pocitana z nadvynosu, tedy rozdilu mezi vynosem fondu a vynosem
Oduavodnéni otazky €. 5:
v benchmarku. Tedy (1,5 - 1,0)*0,1.
Zdroj otazky €. 5 Jedna se o vypocet, zdroj proto nelze uvést.
Klient si v dokumentu KIID (Klicové informace pro klienta, Key INvestor Information
3 . Document) nabizeného investi¢niho fondu vS§imne Udaje o vysi vykonnostni odmény, ktera je
Text otazky €. 5: . . - . 2 7
stanovena jako 10 % z prekondani benchmarku. Pokud ma benchmark za sledované obdobi
vykonnost 1,0 % a fond vykaze vynos 1,5 %, jaka bude vykonnostni odména?
Odpovéd A: 0,0005. A
Odpovéd B: 0,001. N
Odpovéd' C: 0,0015. N
Odpovéd D: 0,1. N
Cislo a verze otazky: 20597.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Financni poradce, vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele, ktery poskytuje sluzbu
Zadani PS: investicniho poradenstvi, se setkava s novym klientem, ktery by rad investoval do fixné
urocenych investi¢nich nastroja.
Cislo a verze otazky €. 1: | 22372.1
V souladu s § 15h odst. 1 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu je poradce
Oduvodnéni otazky €. 1: | povinen ziskat od klienta viechny informace uvedené pod pismeny a) az d) tohoto
ustanoveni.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1.
Text otazky & 1: Pti prvnim jednani poradce sdéli klientovi, Ze poskytuje sluzbu investi¢niho poradenstvi. Jako
S nezbytné minimalni mnozstvi informaci pro poskytnuti této sluzby musi od klienta zjistit jeho:
Odpovéd A: Znalosti v oblasti investic, zkusenosti v oblasti investic, financni zazemi a investicni cile. A




Odpovéd' B: Znalosti v oblasti investic a zkuSenosti v oblasti investic. N
Odpovéd C: Znalosti v oblasti investic, zkusenosti v oblasti investic a financni zazemi. N
Odpovéd D: Znalosti v oblasti investic, zkuSenosti v oblasti investic a investi¢ni cile. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 22373.1
P¥i neposkytnuti informaci zékaznikem dle § 15h odst. 1 zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu poradce nesmi poskytnout sluzbu investi¢niho poradenstvi, tedy
investic¢ni sluzbu dle §4 odst. 2 pism. e) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém
Oduavodnéni otazky €. 2: | trhu. V souladu s ustanovenim §15i odst. 4 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu smi nabidnout pouze zprostfedkovani, tedy dle §4 odst. 2 pism. a) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ale s upozornénim, Ze on ani tfeti strana
nejsou odpovédni za jakékoliv ztraty klienta.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15i odst. 4.
Text otazky €. 2: Klient se zepta, co se stane, pokud odmitne vyplnit investi¢ni dotaznik. Poradce odpovi:
V takovém pripadé Vam nemohu poradit s vybérem vhodného investi¢niho nastroje. Smim
Odpovéd A: jej vsak pro Vas zprosttedkovat, pokud si jej sam vyberete. Upozornuji vsak, Ze nejsem A
schopen posoudit, zda je pro Vas vhodny.
Y V takovém pripadé pro Vas bohuZel jiz dale nemohu nic udélat. Investi¢ni dotaznik je nutny
Odpovéd B: YLy gz , . a o N
dokument, bez néhoZz Vam nemohu nabidnout nic ze svych sluzeb.
Odoovéd C: V takovém pripadé Vas vsak upozorriuji, Ze moje rada ohledné investi¢niho nastroje je bez N
P ’ zaruky a veskera rizika spojena s touto volbou prebirate na sebe Vy.
. V takovém pripadé Vam mohu poradit pouze pokud skutecnost, Ze jste odmitl vyplnit
Odpovéd D: . e . . N . . N
investi¢ni dotaznik bude uvedena v Zdznamu z jednani, ktery mi podepisete.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 22374.1
Kreditni riziko dluhopisu Ize vyvodit ze skutec¢nosti, zda rating emitenta je v investi¢énim
pasmu, ¢i jiz mimo investi¢ni pasmo. Dvé varianty nespravnych odpovédi - tj. domaci ména
klienta a udaj o fixnim Urocéeni - nejsou relevantni pro posouzeni kreditniho rizika dluhopisu,
Odtivodnéni otazky ¢. 3: | stejné jako garance poskytované Garanénim systémem finanéniho trhu. Zadani otazky pak
reflektuje skuteénost, Ze v souladu s § 29 odst. 3 pism. d) zakona ¢&. 256/2004 Sh., o
podnikdni na kapitalovém trhu je investi¢ni zprostredkovatel opradvnén poskytovat investi¢ni
sluzby pouze ve vztahu k emisim dluhopist, ke kterym byl vydan prospekt.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 3 pism. d).
Klient by si pral investovat do dluhopist, oviem s co nejmensim rizikem jejich nesplaceni.
Text otazky & 3: Poradce jej upozorni, ze v takovém pripadé je opravnén poskytovat investicni sluzby pouze
L ve vztahu k emisim dluhopist, u nichZ byl uverejnén prospekt cenného papiru. Toto omezeni
klient akceptuje. U relevantnich dluhopisti pak bude zkoumat, zda jsou:
V investi¢nim pasmu ratingového hodnoceni, ¢i mimo investi¢ni pasmo ratingového
Odpovéd A: Bl 2 P g A
hodnoceni.
Odpovéd B: V domaci méné klienta. N
Odpovéd C: S fixnim Urocenim. N
Odpovéd D: Pojistény Garanc¢nim systémem finanéniho trhu. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

22375.1




Odavodnéni otazky ¢. 4:

Parametry uvedené ve spravné odpovédi - tedy nominalni hodnota dluhopisu, jeho trzni kurz,
datum splatnosti, datum vyplatu kupon, vySe ro¢niho kupon0 a poplatky za nakup - ovliviuji
cenu, za kterou klient realizuje investici. A to v tom smyslu, Ze na jejich zakladé je vypoctena
cena, za kterou je realizovan predmétny nakup. Naopak hodnota emisniho azia, zakladniho
kapitalu a vlastniho kapitalu emitenta neni relevantni pro vypocet ceny dluhopisy, proto jsou
odpovédi obsahujici tyto udaje nespravné.

Zdroj otazky ¢. 4

Syrovy, P., Tyl, T. Osobni finance: 2. aktualizované vydani, Grada Publishing Praha, 2014, s. 87-

88.
3 . Které z uvedenych hodnot ¢i parametrt ovlivni cenu, za kterou klient nakoupi doporuceny
Text otazky ¢. 4: .
dluhopis?
Nominalni hodnota, trzni kurz, datum splatnosti, datum vyplaty kuponu, vyse ro¢niho
Odpovéd A: i P ypiaty <ip ¥ A
kuponu a poplatky za nakup.
Odpovéd' B: Nominalni hodnota, emisni azio, datum nakupu, datum vyplaty kuponu a poplatky za nakup. N
Nominalni hodnota, vyse zakladniho kapitalu emitenta, trzni kurz, vynos do splatnosti a
Odpovéd C: ; y p y p N
poplatky za ndkup.
Nominalni hodnota, hodnota vlastniho kapitalu emitenta, trzni kurz, vyse ro¢niho kuponu a
Odpovéd D: ) P Y P N
poplatky za nakup.
Cislo a verze otazky €. 5: | 22376.1
Kupon = 90 000 K¢ Pocet dni po posledni vyplaté = 36,Pocet dni v roce = 360,AUV = 90 000
Oduavodnéni otazky €. 5: up ’ 'pPop 'Vyp v /
360 x 36 =9 000 K¢.
oL SOBA, OldFich a Martin SIROCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a rozéirené
Zdroj otazky €. 5 . .
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str. 228
Uvazujme dluhopis s jmenovitou hodnotou 3 000 000 K¢, trzni cenou 105 % rocnim kuponem
Text otazky €. 5: 3 % vyplacenym vzdy k 25. 11. Jaky bude alikvotni drokovy vynos, pokud klient dluhopis
koupi 1. 1. (pro vypocet pouZijte metodu poétu dnt v roce ACT/360)?
Odpovéd A: 9 000 K. A
Odpovéd' B: 8 550 K¢. N
Odpovéd C: 9 450 K. N
Odpovéd D: 8 100 K. N
Cislo a verze otazky: 20603.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi ptipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Financni poradce, vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele, ktery poskytuje sluzbu
L, investicniho poradenstvi, se setkava s novym klientem, jehoz pranim je vytvorit financéni
Zadani PS: , ey s . Y . L
rezervu, ktera bude slouzit k finanénimu zabezpeceni vysokoskolského studia jeho dnes
nezletilé dcery.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20604.1
Pro poskytnuti sluzby investi¢niho poradenstvi je poradce povinnen od klienta ziskat
Oduvodnéni otazky €. 1: | informace o odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic, jeho finanénim zdzemi,
investicnich cilech a toleranci k riziku.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §15h, odst.1)
Text otazky ¢. 1: Poradce pro vyhodnoceni vhodnosti navrhované investice posuzuje odborné znalosti klienta:
Odpovéd A: V oblasti investic a investi¢nich nastroj. A
Odpovéd' B: V oblasti investic a oblasti pojistovnictvi. N
Odpovéd C: V oblasti finan¢ni matematiky. N
Odpovéd D: V oblasti ekonomickych znalosti. N




Cislo a verze otazky ¢. 2:

20605.1

Odavodnéni otazky ¢. 2:

Vyvazena investicni strategie zpravidla predpoklada vytvoreni portfolia s celkovym rizikem
nizs$im nez dynamické slozky portfolia, typicky akcie a zaroven potenciadlnim vynosem vyssim
nez nejvice konzervativni slozky portfolia, typicky statni dluhopisy ¢i nastroje penézniho trhu.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech,§227

Text otazky ¢. 2:

Po vyhodnoceni investi¢niho dotazniku byla klientovi navrhnuta vyvazena investicni strategie.
Jak bude poradce resit investicni portfolio?

.y Sestavi vyvazené investi¢ni portfolio sloZzené z konzervativnéjsich typu aktiv (naptiklad
Odpovéd A: o o, . ” .y A
dluhopisové fondy) a rizikovéjsich typl aktiv (napfiklad akciové fondy).
Odpovéd' B: Sestavi vyvazené investicni portfolio slozené z akciovych fondd emerging markets. N
Odpovéd C: Sest?vi vy.véiené investicni PorFfoIicz sloZené z nastroju penézniho trhu a statnich dluhopist N
zemi s ratingem ve spekulativnim pdsmu.
Odpovéd D: Sestavi investi¢ni portfolio s vyvazenym pomérem fondu s ¢eskym a zahrani¢nim domicilem. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 20606.1
Pro sezndameni s riziky investovani do fondu je urceno Sdéleni klicovych informaci, které
Oduavodnéni otazky €. 3: | obsahuje zakladni infomrace pro klienta, pfedevsim informace o rizikovosti fondu,
historickém vynosu, poplatcich a zaméreni fondu a jeho investi¢nich cilech.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech,§227
Poradce informuje klienta o rizicich spojenych s danou investici tim, Ze mu preda a vysvétli
Text otazky €. 3: . J pojeny P b4
udaje:
Odpovéd A: Obsazené ve Sdéleni klicovych informaci. A
Odpovéd' B: Obsazené v mésicni zpraveé portfolio manazera. N
Odpovéd C: ObsazZené ve Vyrocni zpravé fondu. N
Odpovéd D: ObsazZené v ucetni zavérce fondu. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 20607.1
Nafizeni komise definuje prezentaci poplatkl jako nejvy$si mozné procento, které muze byt
Odtivodnéni otazky €. 4: | investorovi strZzeno. Skute¢nd vyse poplatku je pak uréena cenikem distributora. Nemuze
vsak byt vyssi.
Zdroj otazky ¢. 4 Nafizeni komise (EU) €. 583/2010, kap. lll, odd. 3
Text otazky &. 4: If!ient s? vevSFiéIe.ni k.Iié.ov.\’/ch pl"feéetl,vielmaximélnl’ vstupni poplatek do fondu je 5 %. Co toto
Cislo vyjadruje a jak jej klientovi vysvétli?
Odoovéd A: Cislo vyjadFuje maximélni mozny vstupni poplatek pfi investici do fondu. Jeho skute¢na vyse A
5 ’ se vSak bude fidit cenikem zvoleného distributora fondu a mize byt shodnd nebo nizsi.
Odpovéd' B: Cislo vyjadfuje poplatek, ktery klient zaplati pfi investici do fondu.
Odpovéd C: Cislo vyjadiuje poplatek, ktery klient zaplati p¥i prvni investici do fondu, dal3i investice jiZ jsou N
bez poplatku.
Cislo vyjadfuje doporugeny maximalni vstupni poplatek pfi investici do fondu. Skuteéna vyse
Odpovéd D: poplatku vsak bude zaviset na volbé distributora, ktery stanovi poplatek nezavisle dle svého N
ceniku. MUze tak byt shodny, nizsi, nebo vyssi.
Cislo a verze otazky €. 5: | 20608.1
Oduavodnéni otazky €. 5: | High Yield je slovni spojeni oznacujici dluhopisy ze spekulativni ¢asti kreditniho ratingu.
Zdroj otazky €. 5 Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 60
3 . Jeden ze zvolenych dluhopisovych fondli ma v nazvu spojeni ,high yield“. Co tato slova
Text otazky ¢. 5: .,
zZnamenaji?
Odpovéd A: Odkazuji na dluhopisy s kreditnim ratingem spekulativniho stupné. A
Odpovéd' B: Odkazuji na dluhopisy, jejichZ vynos je vyssi nez 7 %. N




Odpovéd C:

Odkazuji na dluhopisy s idedInim pomérem kreditniho rizika a vynosu do splatnosti.

Odpovéd D:

Odkazuji na dluhopisy spolecnosti plsobicich na rozvijejicich se trzich.

Cislo a verze otazky:

20609.2

Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Financni poradce, vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele, ktery poskytuje sluzbu
Zadni PS: investicniho poradenstvi se setkava s novym klientem, jehoz pranim je zainvestovat volné

penize, které nyni drzi na svém bézném Uctu a které pouzije v horizontu 12 az 18 mésicli na
nakup pozemku.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20610.2

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Cilem je zjistit, zda doporuceny nastroj odpovida financnimu zazemi klienta, véetné jeho
schopnosti nést ztratu.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §15h, odst.2)

Text otazky ¢. 1:

Poradce zkouma finanéni zazemi klienta. Ziskané udaje pouzije pro:

Odpovéd A: Vyhodnoceni dopadu pfipadné ztraty na celkovou financni situaci klienta. A
Odpovéd' B: Vyhodnoceni, zda je pro néj vyhodné klienta obslouzit. N
Vyhodnoceni, zda je pro klienta vhodnéjsi investice spiSe s kratSim, nebo spiSe s delSim
Odpovéd C: . y . . Jep ) P P N
investi¢nim horizontem.
Odpovéd D: Vyhodnoceni, zda je klient spiSe tolerantni k riziku, nebo ma spiSe averzi k riziku. N
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 20611.1
. . . Nehledé na klientlv postoj k riziku a jeho znalosti a zkusenosti je nezbytné respektovat velmi
Oduavodnéni otazky ¢. 2: o Y, 'p ) , J . .. . J y” P
kratky investi¢ni horizont, ktery vyluéuje doporucit dynamickou strategii.
Zdroj otazky ¢. 2 Ales TGma, Privodce Uspésného investora, 1. vydani, str. 101
Klient ma dle investi¢niho dotazniku velmi vysoké znalosti a zkusenosti v oblasti investic. Je
Text otazky €. 2: také ochoten tolerovat vysokou miru rizika. Jakou poradce navrhne vhodnou investicni
strategii?
S ohledem na velmi kratky investi¢ni horizont, spojeny s investi¢nim cilem, mu poradce
Odpovéd A: Y L Y Y " pojeny P A
doporuci konzervativni investi¢ni strategii.
. S ohledem na klientovy znalosti a zkusenosti, na jeho finan¢ni zazemi a jeho postoj k riziku je
Odpovéd B: >orecem na LlenoTy 2 . s nal Jeho posto] e N
jedina sprdvna investicni strategie dynamicka.
Investi¢ni poradce neni opravnén navrhovat investicni strategii, tu si voli klient sam. Poradce
Odpovéd' C: i . . . : , . & N
nasledné vybere nastroje vhodné pro vybranou strategii.
Klienttv postoj k riziku odkazuje na dynamickou strategii, jeho kratky investi¢ni horizont
Odpovéd D: spojeny s investicnim cilem zase na konzervativni strategii. Poradce tedy mize vybrat N
jakoukoliv z téchto dvou strategii.
Cislo a verze otazky €. 3: | 20612.2
. Y . . Inflaéni riziko je riziko nizkého nebo zaporného realného vynosu investice. Je ovlivnéno
Odtivodnéni otazky ¢. 3: . . .
tempem rustu inflace v ekonomice.
Zdroj otazky ¢. 3 Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsifené vydani, str. 202
Text otazky ¢. 3: Poradce navrhuje investicni portfolio s cilem omezit inflacni riziko. O co se snazi?
. Zvolit takové investi¢ni nastroje, jejichz potencialni vynos bude vyssi nez ocekavané tempo
Odpovéd A: . i . L
ristu cenové hladiny v ekonomice (inflace).
Odpovéd' B: Zvolit takové investi¢ni nastroje, které nemohou nést zaporny vynos. N
. Zvolit takové investi¢ni nastroje, které budou denominovany v ¢eské koruné nebo budou
Odpovéd C: N

zajistény proti vlivu vyvoje kurzu mény investi¢niho nastroje.




Zvolit takové investi¢ni nastroje, které budou prinaset vynos i v pfipadé nizsi nez ocekavané

Odpovéd D:
P inflace. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 20613.2
Investicni zprostredkovatel, resp. vazany zastupce investic¢niho zprostfedkovatele, nesmi v
Oduvodnéni otazky €. 4: | souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluZeb pfijimat penéZni prostiedky nebo investiéni
nastroje zakaznikd.
Zdroj otazky ¢. 4 Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kap. trhu, §29, odst.2
Klient je spokojen s vybérem investi¢nich nastroj a preje si zprostredkovat jejich nakup. V
Text otazky ¢. 4: ramci urychleni nakupu chce poradci predat penize v hotovosti, aby na Ucet klienta dané
investicni nastroje nakoupil. Poradce:
Odoovéd A: Vysvétli klientovi, Ze z titulu zakona o podnikani na kapitdlovém trhu neni opravnén prijimat A
P ’ penézni prostfedky od zdkaznikd a sdéli mu spravny postup nakupu investi¢niho nastroje.
Odpovéd' B: Penize pfijme a bez zbyteéného prodleni pro klienta zajisti nakup investi¢nich nastroja. N
Penize neprijme, vysvétli klientovi, Ze hotovost nesmi prijimat a pozada jej, aby penize zaslal
Odpovéd C: € heprime, Vysvet ' ) Priji p jej, aby p N
ze svého bankovniho G¢tu na jeho (poradclv) bankovni Gcet.
Nejprve necha klienta vyplnit pfislusny AML dotaznik (ke zjisténi zdroje a plivodu penéznich
Odpovéd D: prostiedk(l), poté penize prijme a bez zbyte¢ného prodleni pro klienta zajisti nakup N
investi¢nich nastroju.
Cislo a verze otazky €. 5: | 20614.2
Kratkodoby fond do svého jméni mize nabyvat pouze ndstroje penénziho trhu se zbytkovo
Oduavodnéni otazky €. 5: v . Y VJ : ,uz ’yv pouz , ep , “ . 1 s¢ ZhyHcovou
dobou splatnosti kratsi nez 397 dni, ostatni fondy takové omezeni nemaiji.
Zdroj otazky ¢. 5 Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech,§83, odst.2), pism. b)
Jaky typ fondu je zpravidla z pohledu primérné doby do splatnosti svého portfolia tim
Text otazky ¢. 5: .y lypv . ! i o g 2 ¥ 2 2
nejméné rizikovym?
Odpovéd A: Kratkodoby fond penézniho trhu. A
Odpovéd' B: Dluhopisovy fond investujici do statnich dluhopisG vyspélych zemi. N
Odpovéd C: Fond penézniho trhu. N
Odpovéd D: Dluhopisovy fond investujici do korporatnich dluhopist s ratingem investi¢niho stupné. N
Cislo a verze otazky: 20615.2
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zadini PS: Klienti sdéluji investi¢nimu poradci, Ze jsou bez znalosti trhu a maji zajem investovat hlavné
) do akcii. Privitali by také vynos v pribéhu investice.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21243.1
. . . . . Soucast komunikace se zakazniky - jde o zakladni rozhodnuti klient(, které ma zasadni vliv na
Oduavodnéni otazky ¢. 1: .. e
dalsi kroky i ¢innost poradce.
Zdroj otazky ¢. 1 Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15, § 15a az §15r.
Text otdzky & 1: Vltomtova_ipafié b_y mél investi¢ni poradce s klienty nejprve provést test vhodnosti a
nasledné si vyjasnit:
Priblizné jakou c¢astku a v jakém ¢asovém horizontu maji zajem investovat, jaké jsou jejich
Odpovéd A: rriplizne Jakou castidia v ji 23 jaké jsou jej A
investicni cile a finanéni situace.
Odpovéd' B: Zda chtéji investovat na paku. N
Odpovéd' C: Jestli maji v bance otevren ucet urceny pro obchodovani s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Jestli maji zaveden majetkovy ucet v centralnim depozitari. N

Cislo a verze otazky ¢&. 2:

21244.2




Odavodnéni otazky ¢. 2:

Soucast komunikace se zakazniky - vynos z akcii v podobé dividendy neni automaticky
vyplacen u vsech akcii, zalezZi na rozhodnuti valné hromady.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15, § 15a az §15r.

Text otazky ¢. 2:

V tomto pripadé by mél investicni poradce klientim vysvétlit, Ze:

U akcii je mozné dosahnout vynosu v pribéhu investice v podobé vyplaty dividendy, proto by

Odpovéd A: pro klienty byly vhodné akcie vyznamnych svétovych spolecnosti (large cap) s dlouhodobou A
dividendovou historii.
U akcii je mozné dosahnout vynosu v pribéhu investice v podobé vyplaty dividendy, proto by
Odpovéd' B: pro klienty byly vhodné akcie malych, zacinajicich spole¢nosti (small cap) s kratkou historii, N
ale potencialné vysokou budouci dividendou.
U akcii pravidelny vynos nebyva bézny, takze v jejich pripadé je lepsi zvazit investici do
Odpovéd' C: _p,, _y v Vy v , B ! Jc pripacejelep N
dluhopis(, a to i za cenu vyssSich vstupnich nakladd.
U akcii pravidelny vynos nebyva bézny, takze je vyhodné najit si jednu emisi s vysokou
Odpovéd D: axcip ¥ VYOS NEOYV: W Jevy jitsi j y N
dividendou a do té vlozZit svou investici.
Cislo a verze otazky €. 3: | 21245.1
. e Soucdst komunikace se zakazniky - obzvlast dileZité rozhodnuti pro klienty bez znalosti trhu.
Odtivodnéni otazky ¢. 3: , « s . ,
Ostatni odpovédi jsou irelevantni.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15, § 15a az §15r.
3 . Investicni poradce se s klienty nasledné domluvi na konecném vybéru emisi akcii, pricemz je
Text otazky ¢. 3: ot ves s .
dilezité zohlednit, zda:
Odpovéd A: Se klienti chtéji orientovat spiSe na tuzemské nebo zahranicni trhy. A
Odpovéd' B: Se klienti chtéji stat ¢leny burzy. N
Odpovéd' C: Si klienti planuji pofidit obchodni SW. N
Odpovéd D: Klienti chtéji mit moZnost zasahovat do vyporadani svych obchoda. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 21246.1
Odivodnéni otazky . 4: Emit.enti akcii pFijat’ych naoregulovan\'/ trh maji informacni povinnosti vyplyvajici ze zdkona i z
pravidel regulovanych trha.
Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15, § 15a az §15r.
Klienti by si radi pribézné sledovali i situaci emitenta. Investi¢ni poradce by mél klienty v
Text otazky ¢. 4: tomto pripadé upozornit, Ze obecné nejvice informaci o situaci emitenta ma verejnost k
dispozici v pripadé emisi akcii:
Odpovéd A: Ptijatych na regulovany trh. A
Odpovéd' B: Ptijatych na trh. N
Odpovéd C: Zaknihovanych. N
Odpovéd D: Verejné obchodovatelnych. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 21247.1
Soucast k ik dkazniky - patfi k zakladni inf ti klient(i. Ostatni odpovédi
Odiivodnéni otazky & 5: Voucvas omunll ace se zakazniky - patfi k zakladni informovanosti klientd. Ostatni odpovédi
jsou irelevantni.
Zdroj otazky €. 5 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, §15, § 15a az §15r.
3 . Investi¢ni poradce nasledné uzavre s klienty smlouvu na nakup/zprostredkovani nakupu akcii.
Text otazky ¢. 5: L. . -
Klientim by mél doporucit:
Odpovéd A: .Prtlbé_irlé si sledovat vyvoj cen danych akcii na trhu, aby méli zakladni informace o svych A
investicich.
Odpovéd' B: Akcie prodat v pripadé jejich vyrazeni z baze akciového indexu. N
Odpovéd C: Kontaktovat emitenty akcii s dotazem, kdy a jak bude vyplacena dividenda. N
Odpovéd D: Uzavrit smlouvu o pojisténi vkladu. N

Cislo a verze otazky:

20621.2

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Zadani PS:

Klient ma zajem investovat spiSe konzervativné, preferuje dluhopisy a investici predpoklada
pro ¢asovy horizont maximalné do 10 let.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20622.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Dluhopisy se splatnosti do 10 let jsou oznacovany jako stfednédobé.

Zdroj otazky ¢. 1

Oldrich Rejnus, Financni trhy, 4. vydani, kap.3/3.2.2.1

Text otazky ¢. 1:

Investicni poradce takovému klientovi doporuci investovat do:

Odpovéd A: Stfednédobych dluhopist. A
Odpovéd' B: Kratkodobych dluhopist. N
Odpovéd C: Dlouhodobych dluhopist. N
Odpovéd D: Statnich pokladni¢nich poukazek. N
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 20623.1
. . . (10.000 x 0,015) = 150 na rok,
Oduavodnéni otazky ¢. 2:
i na pololeti tedy 150/2 = 75 K¢
Zdroj otazky ¢. 2 aritmeticky vypocet
Klient nakonec uvazuje o statnich dluhopisech o nominalu 10 000 K¢, s irokem 1,5 %, vyplata
Text otazky €. 2: 2x ro¢neé a to za cenu 110 %. Pozadal investi¢niho poradce o spocitani vynosu. Klientlv vynos
bude:
Odpovéd A: 2x rocné 75 K¢. A
Odpovéd' B: 2x ro¢né 150 K¢&. N
Odpovéd C: 2x ro¢né 90 K¢. N
Odpovéd D: 2x rocné 110 K¢. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 20624.1
Odtivodnéni otazky ¢. 3: | 5x(10.000 x 1,1) = 55.000 K¢
Zdroj otazky ¢. 3 aritmeticky vypocet
Text otazky &. 3: Klient se rozhodne a kupuje 5 ks dluhopist dle zadani predchozi otdzky. Celkova nakupni
cena bude:
Odpovéd A: 55 000 K¢& + AUV. A
Odpovéd B: 50 000 K& + AUV. N
Odpovéd C: 50 500 K¢& + AUV. N
Odpovéd D: Z téchto udajl nelze urdit. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 20625.1
Odtivodnéni otazky €. 4: | Ex-kupdn je oznaceni prvniho dne nésledujiciho po dni rozhodném pro vyplatu vynosu.
Zdroj otazky ¢. 4 burzovni terminologie, pouZziti napf. v oznamenich o vyplaté drokovych vynosd bank
Text otzky &, 4: KIientc zvailrlie lmoinost prodeje dvluho;l)isﬁ.tak, aby dosta!’v{/platu vynosu za prvni rok. Zada
tedy investi¢niho poradce o vysvétleni pojmu ,ex-kupon®.
Pojmem ,,ex-kupon” se oznacuje prvni den, kdy majitel dluhopisu nema narok na vyplatu
Odpovéd A: ’J p je p y maj p yp A
Vynosu.
Odpovéd B: P<I)jmem »ex-kupon“ se oznacuje prvni den, kdy majitel dluhopisu ziskava narok na vyplatu N
vynosu.
Odpovéd' C: Pojmem , ex-kupon” se rozumi proces odtrzeni kuponu od jistiny v den vyplaty vynosu. N
Pojem ,,ex-kupon” vyjadruje kupon, ktery je obchodovatelny samostatné, tj. odtrzené od
Odpovéd D: ] p Y] ] p Y] y ) N

jistiny.

Cislo a verze otazky €. 5:

20626.1

Odtivodnéni otazky €. 5:

Prava spojena s dluhopisem mUze vykondvat jeho majitel.

Zdroj otazky ¢. 5

Zakon o dluhopisech 190/2004 Sb., §4




Text otazky ¢. 5:

Investicni poradce by mél klientovi vysvétlit, Ze pokud chce vyplatu vynosu, tak musi v tzv.
rozhodny den:

Odpovéd A: Byt majitelem téchto dluhopisd. A
Odpovéd' B: Tyto dluhopisy nejpozdéji koupit. N
Odpovéd C: Mit emitent pfistup na jeho Ucet, aby vynos mohl byt vyplacen. N
Odpovéd D: Pfinést kupony do centralniho depozitare, kde slouzi jako podklad k vyplaté vynosu. N
Cislo a verze otazky: 20627.4
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zadani PS: Klient jde za svym investi¢nim poradcem s zadosti o vysvétleni pojmu AUV a praktickou
) ukazku vypoctu.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20628.3
Alikvotni Grokovy vynos (AUV) piedstavuje ¢ast kuponové platby, kterd od okamziku vyplaty
predchoziho kuponu postupné "nabéhla" a nalezi prodavajicimu. Jedna se o pomérnou ¢ast
Oduavodnéni otazky €. 1: | kuponu, ktery si zaslouzi pfedchozi majitel dluhopisu, ktery jej drzel od okamziku predchozi
vyplaty kuponu, ale dluhopis odprodal pied nadchazejicim terminem vyplaty kuponu. AUV se
pricita ke kupni cené dluhopisu, méni se stejné jako cena dluhopisu napf,. kazdy den.
L, . Internetovy magazin Finanéni matematika finmat.cz [online] © Jitka Vachtova [cit.
Zdroj otazky ¢. 1 )} .
2.5.2018]. Dostupné z: http://www.finmat.cz/urokova-doba/
Text otazky €. 1: Investi¢ni poradce klientovi vysvétli, 7e AUV znamena:
Odpovéd A: Alikvotni drokovy vynos. A
Odpovéd B: Aritmeticky Urokovy vypocet. N
Odpovéd' C: Alikvotni Groceni pro vyporadani. N
Odpovéd D: Absolutni Urokovy vynos. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20629.3
Alikvotni urokovy vynos je v okamziku vyplaty kuponové platby nulovy a nasledujici dny, az
do okamZiku vyplaty dals$i kuponové platby linedrné narlstd az do vyplaty dalsiho kuponu,
kdy klesne na nulu (vyplata kuponu) a potom opét narGsta. Pokud dojde k odprodeji
Odtivodnéni otazky €. 2: | dluhopisu pted vyplatou nésledujiciho kuponu, nalezi prodavajicimu ¢ast takto postupné
nardstajictho AUV, jako odména, za to, 7e jesté po uréitou dobu vlastnil dluhopis, prestoze
nasledujici kupon bude cely vyplacen kupujicimu. Ten tak k trzni cené dluhopisu musi uhradit
prodavajicimu pravé i AUV.
L, . Internetovy magazin Finanéni matematika finmat.cz [online] © Jitka Vachtova [cit.
Zdroj otazky ¢. 2 i .
2.5.2018]. Dostupné z: http://www.finmat.cz/urokova-doba/
3 . Déle by mél klienta informovat o zakladnich principech préibéhu AUV. Zejména pak, e vyse
Text otazky ¢. 2: p , . , . B
AUV v obdobi mezi dvéma vyplatami kupdn:
Odpovéd A: Linearné narsta. A
Odpovéd' B: Linearné klesa. N
Odpovéd' C: Se neméni. N
Odpovéd D: Se presné stanovuje pomérné komplikované. N

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20630.4




Odavodnéni otazky ¢. 3:

Pokud dochdazi k odprodeji dluhopisu tésné pred datem vyplaty kuponu, resp. v den, kdy se jiz
dluhopis obchoduje bez naroku na kupon (diky vyporadani napf. T+2) jiz kupon neziska
kupujici, mGze a byva AUV mirné zaporny. Znamend to tedy, 7e prestoze kupujici koupil
dluhopis jesté pred vyplatou kuponové platby, nestihne se diky vyporadani stat "fyzickym
majitelem" dluhopisu a cely kupon jesté ziska prodavajici. Zaporné AUV potom pro
kupujiciho predstavuje "slevu" z kupni ceny.

Zdroj otazky ¢. 3

Internetovy magazin Finan¢ni matematika finmat.cz [online] © Jitka Vachtova [cit.
2.5.2018]. Dostupné z: http://www.finmat.cz/urokova-doba/

Text otazky ¢. 3:

Dale by mél klienta informovat o zékladnich principech pribéhu AUV. Zejména pak, Ze v den
ex-kuponu je vyie AUV:

Odpovéd A: Minimalni, mdze byt i zaporna. A
Odpovéd' B: Minimalni, ale vzdy kladna. N
Odpovéd C: Nulova. N
Odpovéd D: Maximalni. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 20631.3
Odiivodnéni otazky ¢. 4: Internetovy magazirj Financni matematika finmat.cz [online] © Jitka Vachtova [cit.

2.5.2018]. Dostupné z: http://www.finmat.cz/urokova-doba/
Zdroj otazky ¢. 4
Text otdzky &, 4: D:é\le by mél inel;\ta il:\formovat o zakladnich principech priibéhu AUV. Zejména pak, 7e v den

vyplaty kuponu je AUV:
Odpovéd A: Nulové. A
Odpovéd' B: Minimalni (zadporné). N
Odpovéd C: Maximalni. N
Odpovéd D: Nelze stanovit. N
Cislo a verze otazky €. 5:| 20632.3

. . . . 1% =100 K¢, 7/12 ze 100 = 58,6 K&Cislo neni absolutné presné, protoze zaleZi na metodé

Odtivodnéni otazky ¢. 5: L . ‘ , Ly .

vypoctu (napf. 30/E/360, ACT/360., apod.), coz ale neni pro tyto Ucely podstatné
Zdroj otazky €. 5 Aritmeticky vypocet.

A na zavér na konkrétnim prikladu dluhopisu klientovi ukdzat zakladni vypocet v praxi.
Text otazky ¢. 5: Nominalni hodnota dluhopisu je 10.000 K¢, kuponova sazba 1 % p. a., kupon vyplaceny v

roéni frekvenci vidy k 1. &ervnu vy3e AUV k 1. lednu tedy je pFiblizné:
Odpovéd A: 58,60 K¢. A
Odpovéd' B: 99,50 K¢. N
Odpovéd C: 41,40 KE. N
Odpovéd D: 50,00 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20633.4

Typ otazky: PFipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Klient je ve financni tisni, chce v horizontu nékolika dni prodat akcie, dluhopisy a nepakové
Zadini PS: indexové certifikaty ze svého uctu. Nejde o profesionalniho zakaznika a cenné papiry na Gctu

lezi asi 10 let bez pohybu a klient se o své investice nijak nestaral. Jde proto za investi¢nim
zprostiedkovatelem.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21237.4

Odtivodnéni otazky €. 1:

Varianta 2 - 4 nejsou pravda. Dividenda muZe byt vyplacena i se zpoZzdénim, vynos z
dluhopist také.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a a7 §15r.




Text otazky ¢. 1:

Investicni poradce by mél klienta upozornit, Ze s ohledem na velmi dlouhou dobu od
posledniho pohybu na majetkové Uctu je mozné, Ze:

Odpovéd A:

P vyplatu dividendy. A
Odpovéd' B: Jeho majetkovy ucet nepljde dohledat. N
Odpovéd C: Jeho majetkovy Gcet uz mozna neexistuje. N

Nékteré dluhopisy uz maji po splatnosti. Z téchto dluhopist uz klientim nemuze plynout
Odpovéd D: nektere o pisy JI PO sp p ply N
zadny prijem.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21238.4
V pripadé, Ze se emitent rozhodne vylistovat své akcie z verejného trhu, ma investor moznost
tyto prodat pouze na neverejném trhu. Problém ale bude ve stanoveni ceny za kolik tyto na
Oduavodnéni otazky €. 2: | nevefejném trhu prodat, protozZe se neobchoduji vefejné, neni nabidka ani poptavka a tim
padem neni cena. Proto se miZe dohodnout i s emitentem, ktery je mGze (nikoliv) musi od
néj odkoupit.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a az §15r.
3 . Pokud se tyka akcifi, které jsou obchodovatelné, ale uz ne na verejném trhu, mél by poradce
Text otazky ¢. 2: . . ..
klientovi doporucit:
Odoovéd A: Obratit se na emitenta nebo vétsinového majitele akcii a zkusit se s nim domluvit na A
4 ’ odkoupeni akcii klienta (osobné nebo napf. prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry).
. Zkusit se domluvit s centralnim depozitarem, ktery vede evidenci akcii, zda by akcie
Odpovéd B: ) ; L L , L N
neodkoupil (osobné nebo napt. prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry).
Odpovéd' C: Obratit se na soud s poZzadavkem doplaceni uslych vynosd od emitenta danych akcii. N
Odpovéd D: Nechat véc byt, protoze se s tim uz bohuzel neda nic délat - jde o chybu investora. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21239.4
Pokud ma klient ve svém drZeni dluhopisy, které jsou jiz po splatnosti miZe se obratit na
emitenta, zda jsou dluhopisy skutecné jiz po splatnosti, resp. zda uz skute¢né uplynula lhita
Oduavodnéni otazky €. 3: | pro vyplatu jejich nominalni hodnoty. Tyto informace jsou uvedeny i v podminkach, kde je
jasné stanoveno, jaké jsou terminy vyplaty napf. kupon, ale i pravé termin splatnoti
dluhopist (s ptipadnou lhitou pro vyplaceni).
L, . Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a az §15r. Zakon ¢. 190/2004
Zdroj otazky ¢. 3 .
Sb., o dluhopisech, § 9, odst. 1.
Text otazky €. 3: Pokud se tyka dluhopist, které jiz maji po splatnosti, mél by poradce klientovi doporucit:
Obrétit se na emitenta se Zzadosti o informaci, zda jiz uplynula Ihta pro vyplaceni vynost
Odpovéd A: nebo zda je na vynosy jesté narok (nebo se snazit tuto skutecnost zjistit z jinych relevantnich A
informacnich zdroj).
Odpovéd' B: Pozadat centralni depozitar, ktery vede evidenci dluhopis(, o vyplatu vynosu. N
Odpovéd C: Obratit se na soud s poZzadavkem doplaceni uslych vynosd od emitenta danych dluhopist. N
Odpovéd D: Nechat véc byt, protoze se s tim uz bohuzel neda nic délat - jde o chybu investora. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

21240.4

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Pokynem zdkaznika k nakupu ¢i prodeji akcii je obchodnik vzdy povinen provést tzv. ,za
nejlepsich podminek”: nejlepsi mozna dosazitelna cena, ¢asové hledisko (bez
neoddvodnéného zpozdéni), pravdépodobnost Uspésnosti, celkové poplatky, dodrzeni platné
legislativy.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a aZ §15r.

Text otazky ¢. 4:

V pripadé verejné obchodovatelnych akcii a dluhopist se poradce s klientem domluvi na
zadani pokyna k prodeji. Pokyny by ale mély byt na trh zasilany po zohlednéni okolnosti:




a) Redlné dosaZitelna cena, b) VloZeni pokynu na trh, kde je odpovidajici pravdépodobnost

Odpovéd A: uspokojeni (v asovém horizontu dle potreb klienta), c) Poplatky za zobchodovani A
(obchodnik, trh, vyporadani).
a) Maximalni cena, b) VloZeni pokynu na trh, ktery ma nejkratsi termin vyporadani, c

Odpovéd B: ) )” AU G ) 2 yp ) N
Poplatky za zobchodovani (obchodnik, trh, vyporadani).
a) VloZeni pokynu na trh, kde je odpovidajici pravdépodobnost uspokojeni (v éasovém

Odpovéd C: horizontu dle potfeb klienta), b) Nejnizsi poplatky za vyporadani, c) VyuZit pouze N
garantované obchody.
a) Poplatky za zobchodovani (obchodnik, trh, vyporadani), b) Redlné dosazitelna cena na OTC

Odpovéd D: ) Pop yw ( : yp ), b) N
trhu, c) VyuZit pouze garantované obchody.

Cislo a verze otazky €. 5: | 21241.4
Obdobné jako u dluhopist i v pripadé certifikatd, zalézi na emisnich podminkach, resp. na

Odtivodnéni otazky ¢. 5: | tom, kdy byla splatnost certifikatu a jakd byla Ih(ta pro vyplaceni jejich nominalni hodnoty ze
strany emitenta.

Zdroj otazky ¢. 5 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,§ 15a az §15r.

Text otazky €. 5: V pripadé indexovych certifikatt by mél poradce klientovi vysvétlit, Ze:

Odpovid A: Nejspl’lée r:né pravo na jejich zpétny odkup emitentem (tato moznost byva uvedena v emisnich A
podminkach).

Odpovéd' B: Ma pravo na vyplatu GrokU (tyto certifikaty byvaji Casové neomezené). N
Odpovéd C: Mu naleZi vyplaceni tzv. zbytkové hodnoty. N
. Podle platné legislativy se jiz tento typ certifikat( (obdobné jako listinné akcie na doruditele)
Odpovéd D: , N

nesmi obchodovat.
Cislo a verze otazky: 20651.1
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Mlady par Petr (34) a Jana (32) se rozhodli vyuzit sluzeb investi¢niho zprostiedkovatele. Oba
jsou v zaméstnaneckém poméru na dobu neurcitou, kdy Petrlv Cisty mésicni prijem ¢ini 23
500 K¢ a Jana prispiva do spolecné kasy ¢astkou 21 800 K¢ Cistého. Primérné mésicni vydaje
Zadani PS: (bez jakychkoliv finanénich produktl) ¢ini pFiblizné 18-19 000 K¢. Oba dva o sobé tvrdi, ze
jsou spiSe konzervativnimi klienty, navic s investovdnim nemaji prakticky Zadné zkusenosti.
Jejich jediné plsobeni na finanénim trhu bylo, Ze si Petr zaloZil stavebni sporeni a Jana ma
Doplrikové penzijni sporeni s vyvazenou strategii.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20652.1
Vzhledem k jejich profilu, kdy o sobé tvrdi, Ze jsou konzervativni, postrada smysl investovat
do komodit ¢i rizikovéjsich hedgovych fondd. V pripadé akciové investice se jednd o Uzce
Odivodnéni otdzky & 1: | Co <omoctt ¢ riziovejsich hedgovyeh fondU. v pripad [nvestice s jedna o tzce
diverzifikovany fond investujici do vybranych ekonomik. Dluhopisovy fond investuje do Siroce
diverzifikovaného portfolia globalnich (pravdépodobné) statatnich dluhopist.
Zdroj otazky ¢. 1
Pfestoze jsou oba konzervativni, rozhodli se investovat volné penézni prostredky tak, aby je s
Text otazky €. 1: minimalnim rizikem co nejvice zhodnotili a vyuzili k dofinancovani vlastniho bydleni, které
planuji za 3-4 roky. Jejich pozadavkiim pravdépodobné bude nejvice odpovidat:
Odpovéd A: Dluhopisovy fond Global Market Bond. A
Odpovéd' B: Akciovy fond BRIC Top Equity. N
Odpovéd C: Komoditni fond Oil and Gas. N
Odpovéd D: Hedgovy Private Equity fond. N

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20653.1




Odavodnéni otazky ¢. 2:

Investicni dotaznik musi vyplnit kazdy investor, kdo chce své prostfedky zhodnotit v
nékterém z investi¢nich produktd. Klientdm mdze poskytnout ochranu pred investicemi do
produktd, kterym nerozumi a mohly by je poskodit. Klient by mél dotaznik vyplnit pravdivé
tak, aby bylo mozné mu nabidnout vhodny produkt. Pokud nékterym otazkam nerozumi,
mdiZe se zeptat poradce, ktery mu muze otazku vysvétlit, pfip. uvést priklad, rozhodné ale
nesmi klienta navadét, prip. mu doporucovat ¢i radit co a jak ma klient vyplnit.

Zdroj otazky ¢. 2

https://www.investujeme.cz/clanky/investicni-dotaznik-undefined-dobry-sluha-ale-zly-pan/

Text otazky ¢. 2:

PFi prvni navstéve jim investicni zprostredkovatel predlozil investi¢ni dotaznik:

Investicni dotaznik je dokument, ktery zakon vyZaduje a slouZzi k ochrané klienta pred

Odpovéd A: investi¢nimi nabidkami, které neodpovidaji znalostem a majetkovym pomérdm potencialniho
investora - klienta.
Odoovéd B: Investicni dotaznik individudlni investor nikdy nevyplnuje, protoze by se mohl zaméstnanec
5 ’ zprostiedkovatele dozvédét radu informaci o majetkovych pomérech klienta.
. Zaméstnanec zprostfedkovatele opravdu nevi, jaké znéni ma investi¢ni dotaznik mit, tak
Odpovéd C: oy vay . - .
nemUze Zzadny dokument klientovi predloZit.
Y Klienti se poradi se svym investi¢nim poradcem, jak nejlépe investi¢ni dotaznik vyplnit, ab
Odpovéd D: p y p j jlép yp y

mohl investovat i do vice rizikovych nastroju.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20654.1

Oduavodnéni otazky €. 3:

Posilovani domaci mény plsobi v pfipadé cizoménové investice vidy na korunovy vynos
negativné, protoZe za jednotku cizi mény klient obdrzi méné jednotek mény domdci.

Zdroj otazky ¢. 3

Text otazky €. 3:

Mlady par se po urcité dobé vratil zpét za investicnim zprostredkovatelem s tim, Ze si zvolili
fond, ktery je Siroce diverzifikovany a navic investuje v americkych dolarech, coz je silnd a
stabilni svétova ména. Poradce by je mél upozornit, Ze:

V pripadé posilovani domaci mény (CZK) bude dochazet ke snizovani jejich korunového

Odpovéd A: , .V , ey
vynosu, paklize neni fond ménoveé zajistén.
Odoovéd B: V pfipadé oslabovani domdci mény (CZK) bude dochazet ke snizovani jejich korunového
5 ) vynosu, paklize neni fond ménové zajistén.
Odoovéd C: Zvolili dobre, protoZze ménové riziko, kterému se vystavuji, plsobi na celkovy vynos investice
> ’ pozitivné, navic, pfi jimi zvoleném 3 - 4letém horizontu.
Ze se do budoucna predpoklada oslabovéni dolaru, predevsim kvdli postojiim a ¢intim D.
Odpovéd D: Trumpa, coz bude mit negativni vliv na jejich investici a radéji by se méli orientovat na fond,

ktery investuje v EUR, které je mnohem stabilnéjsi a nevystavuji se tak Zadnému riziku.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20655.1

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Investicni zprostredkovatel ze zdkona nesmi poskytovat sluzby vztahujici se k akciim, ma
pouze omezeny okruh sluzeb. Pokud by toto ¢inil at uz Umyslné ¢i neimyslné, rozhodné neni
pti investici v cizi méné vyhodné posilovani mény domaci, které snizuje investordm vynos v
domaci méné. Pokud je trZzni cena akcie 120 USD a analytici ji ciluji na 165, jedna spiSe nez o
nadhodnoceni trhem o jeji podhodnoceni. PfestoZe se investice mUze jevit jako vyhodna z
dlvodu nizkych Grokovych sazeb na trhu, neni tomu tak, predevsim s ohledem na investi¢ni
profil klienta a délku investi¢niho horizontu. Jednalo by se o investici do jednoho konkrétniho
titulu, navic v zahrani¢ni méné, ¢imz vyrazné roste rizikovost (ménové riziko a nulova
diverzifikace).

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, § 29 odst. 3




Pti rozhovoru s pracovnikem (zaméstnancem investi¢niho zprostfedkovatele) ohledné volby
spravného fondu jim tento spiSe nez investici do podilovych fondl doporucil pfimou investici

Text otazky ¢. 4:
v do akcii Wendy’s, plc., které se aktualné obchoduji za 120 USD/kus a cilova cena analytikd je
165 USD.
Investicni zprostfedkovatel neni opravnén ke konkrétnimu doporuceni akcie, je opravnén
Odpovéd A: poskytovat pouze omezeny okruh sluzeb vztahujici se k cennym papirdim kolektivniho A
investovani a dluhopisim.
Odpovéd' B: Investice neni vyhodna, akcie je trhem nadhodnocena. N
Odpovéd C: Investice se jevi jako vyhodn3, akcie se dlouhodobé jevi jako podhodnocena.
Méli by jej poslechnout, v dnesni dobé nizkych drokovych sazeb, nema smysl do ni¢eho
Odpovéd D: el viep ¥ nes dobe nizty Y Y N
jiného investovat a to i na kratkém horizontu.
Cislo a verze otazky €. 5: | 20656.1
Uplatnéni vysledkd dotazniku pfi vybéru a rozvrZeni investic prispiva k odstranéni
Oduavodnéni otazky €. 5: | nejcastéjsich pricin chybovani v investi¢nim chovani, které nasledné mohou vést ke ztratam.
Vysledky dotazniku nejsou ale pro klienta zavazné.
Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, § 15i odst. 3, Nafizeni Komise v
Zdroj otazky €. 5 pfenesené pravomoci (EU) 2017/656 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, ¢lanek 54.
Text otazky ¢. 5: Po vyplnéni investi¢niho dotazniku vyslo, Ze mlady par je skutecné konzervativni:
. Maji moznost zvolit i vice rizikovou alternativu, ale poradce je povinen upozornit je na to, ze
Odpovéd A: L. . e ) , . - A
zvolena investice neodpovida jejich profilu dle dotazniku a upozornit je na rizika.
Odpovéd B: Museji zvoIiF pou%e“ze zuierjé nabidky in\{estic, které jim nabizi poradce, nesmi volit nic, co N
by neodpovidalo jejich profilu dle dotazniku.
ProtoZe nemaiji zadné zkusenosti s investovanim, museji vyuzit pouze spoficiho Uctu, pfip.
Odpovéd C: - Jv . Jivy p p prip N
vkladu s vypovédni Ihitou.
Odoovéd D: Nemohou a nesméji vyuzit sluZeb jiného zprostfedkovatele, protoZe investi¢ni dotaznik byl jiz N
= ’ vyplnén a plati exkluzivné pouze pro daného zprostredkovatele.
Cislo a verze otazky: 20669.5
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pan Priimérny (35 let) se poprvé obratil na svého finanéniho poradce, vazaného zastupce
2adaniPS: investicniho zprostredkovatele, ktery poskytuje sluzbu investiéniho poradenstvi. Potrebuje s
) poradcem vyresit dvé zakladni véci - nastaveni financni rezervy a zajisténi rezervy (ochranu)
kapitalu na stari.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20670.5
Sestinasobek priimérného pfijmu je dostateény pro kryti ne¢ekanych vydaji (nékdy se v praxi
doporucuje i trojndsobek, ale z dvodu opatrnosti je vyhodnéjsi vyssi ¢astka), jako pohotova
Odtivodnéni otazky ¢. 1: | financni rezerva. V ptipadé skonceni pracovniho poméru se predpoklada, ze klient do pdl
roku nalezne nové zaméstnani, navic by mél narok na podporu v nezaméstnanosti po dobu 5
mésica.
Zdroj otazky ¢. 1 Z&kon €. 435/2004 Sb., o zaméstnanosti, § 44
, . Poradce doporuci klientovi, aby pohotova financni rezerva, zlstatek na bézném ¢i spoficim
Text otazky ¢. 1: Ly , oy o . T M
uctu, kterym muze klient kryt vypadek prijma, byla alesponi:
Odpovéd A: Ptiblizné 6x pradmérného prijmu. A
Odpovéd' B: Priblizné 12x primérného prijmu. N




Odpovéd' C: Pfiblizné 18x nasobek primérného pfijmu. N
Odpovéd D: Pfiblizné 24x nasobek primérného pfijmu. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20671.5

Odavodnéni otazky ¢. 2:

Informuje-li osoba jednajici se zakazniky zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu
uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle, je povinna posoudit dostate¢né mnozstvi
investic¢nich nastroja dostupnych na trhu, které jsou dostatecné riznorodé z hlediska jejich
druhu a emitentl nebo osob, které vytvareji investi¢ni nastroje tak, aby mohly byt
odpovidajicim zpUsobem naplnény investicni cile zakaznika.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15c (pfip.§ 15c odst. 4)

Text otazky ¢. 2:

Poradce klientovi potvrdi, Ze je skutecné nezavislym, tedy Ze investicni sluzbu inv.
poradenstvi poskytuje nezavisle. Znamena to, Ze:

Je povinen posoudit dostatecné mnozstvi investi¢nich nastroja dostupnych na trhu, které

Odpovéd A:
P jsou dostatecné rtiznorodé z hlediska jejich druhu a emitentu. A

Odpovéd' B: Je odménovan provizné investi¢nim zprostredkovatelem. N
Smi poskytnout pouze hlavni inv. sluzbu investi¢ni poradenstvi, doporuceny investicni nastroj

Odpovéd' C: vsak nesmi zprostfedkovat (poskytnout hlavni inv. sluzbu ptijimani a pfedavani pokynt N
tykajicich se inv. nastroju).

Odpovéd D: Lze, jelikoz vazany zastupce nemUze poskytovat investi¢ni sluzby nezavisle. N

Cislo a verze otazky €. 3: | 20672.5

Oduavodnéni otazky €. 3:

Vzhledem k dlouhému ¢asovému horizontu si miZe dovolit klient investovat i do vice
rizikovych investi¢nich nastroja (akcii) s tim, Ze s blizicim se koncem investi¢niho horizontu
bude dochazet k postupné realokaci k méné rizkovych nastrojlim (dluhopisiim).

Zdroj otazky ¢. 3

Syrovy P., Tyl T.: Osobni finance. Grada 2011, str. 116.

Text otazky €. 3:

Pro dlouhodobéjsi ochranu kapitalu (pfiblizny horizont 30 let) doporuci poradce klientovi
zvazit rozloZeni investice predevsim mezi dluhopisovy a akciovy podilovy fond:

Diverzifikace mazZe byt provedena v poméru 50 : 50, pfip. i vy$sim ve prospéch akciového

Odpovéd A: fondu s postupnou realokaci kapitalu do fondu dluhopisového s bliZzicim se odprodejem A
podilovych list(.
Diverzifikace maze byt provedena v poméru 50 : 50, pfip. i vy$Sim ve prospéch
Odpovéd' B: dluhopisového fondu, s postupnou realokaci kapitalu do fondu akciového s blizicim se N
odprodejem podilovych listd.
Klient by mél pref t predevsim lokalni Il fondy, které moh finaset vyssi
Odpovéd C: ient by mle preferovat predevsim lokélni small cap fondy, které mohou prindset vyssi N
zhodnoceni.
Klient by mél preferovat dluhopisové fondy, tzv. high yield fondy, které mohou pfindset vyssi
Odpovéd D: i y : p v uhopisov y, tzv. highyi y u pfi vysSSi N
zhodnoceni.
Cislo a verze otazky €. 4: | 20673.5
V okamziku ocekavani rlistu Urokovych sazeb, budou ceny dluhopist klesat, na coz je povinen
Oduavodnéni otazky €. 4: | poradce klienta upozornit (stejné jako na jakdakoliv jina rizika). Na rlist Urokovych sazeb
budou citlivéji reagovat ceny dlouhodobych fixné droc¢enych dluhopisu.
SOBA, Oldfich a Ing. Martin SirCiéek, Ph.D.. Finan¢ni matematika v praxi. 2., aktualizované a
Zdroj otazky ¢. 4 rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str.
239, §15 ZPKT
Text otazky ¢. 4: V pripadé dluhopisového fondu by mél poradce upozornit klienta:
Odpovid A: Na.vurolko’vé riziko, kdy-s rdstem urokov{{ch sazeb docfjézilke sr}iiovéni ceny dluhopist a A
snizovani hodnoty majetku fondu, potazmo ceny podilového listu.
Odpovéd B: Na urokové !'iziko, kdy s rﬁste[n urokovych slaze!o do'chézi k rGstu ceny dluhopist a rlistu N
hodnoty majetku fondu, potazmo ceny podilového listu.
Na inflacni riziko, kdy s ristem inflace dochazi k rdstu ceny dluhopist a poklesu hodnot
Odpovéd C: ) v ace doch Y pisiap y N
majetku fondu, potazmo ceny podilového listu.




Na inflacni riziko, kdy s poklesem inflace dochazi k poklesu ceny dluhopist a rdstu hodnoty

Odpovéd D:
pov majetku fondu, potazmo ceny podilového listu. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20674.5
Odivodnéni otazky & 5: Redlna kupni sila se vlivem inflace snizuje. Tzn. nomindlnich 10 000 K¢ bude mit za 27 let nizsi
YESi redinou hodnotu, konkrétné 10000/(1+0,02)227 = 5858 K¢
SOBA, OldFich a Ing. Martin SirGi¢ek, Ph.D.. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a
Zdroj otazky ¢. 5 rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str.
313
Text otazky &. 5: PanIPerérn\'/, k'fer\'/vp’l".vljdve do starot_m_l'ho dClcho,du v (?2 Iet?ch, by rad jako prilepseni k nému
pobiral 10.000 K¢ mésicné. Poradce jej upozorni na vliv 2% inflace.
Realna kupni sila 10 000 K¢ bude na zac¢atku vstupu do diichodu pfiblizné pouze 5 850 K¢ a po
Odpovéd A: y p ’ ) P p p p A
dobu cerpani bude stdle klesat.
Odpovéd B: Reéln:ﬁ kup,nl’,sila 10 Of)O K¢ bude na zacatku vstupu do dliichodu pfriblizné pouze 9 800 K¢ a po N
dobu Cerpani bude stéle klesat.
Realna kupni sila 10 000 K¢ bude na zac¢atku vstupu do diichodu pfiblizné pouze 7 800 K¢ a po
Odpovéd C: y p ’ ) p p p p N
dobu cerpani bude stdle klesat.
Realna kupni sila 10 000 K¢ bude na zacatku vstupu do diichodu pfiblizné pouze 6 500 K¢ a po
Odpovéd D: Y p , . P P P P N
dobu Cerpani bude stéle klesat.
Cislo a verze otazky: 20675.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastroja)
Pan Nedockavy se obratil na finan¢niho poradce, ktery je vdzanym zastupcem investi¢niho
Zadini PS: zprostiedkovatele, s tim, Ze by chtél jednorazoveé investovat 250 000 K¢, které ziskal jako
) nahradu skody po vitézném soudnim fizeni. Pan Nedockavy dosud zadné investice
nerealizoval, ma zkusenosti s KZP a je Gi¢astnikem transformovaného fondu.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20676.1
Poradce je povinen ziskat od klienta vZdy infomrace o jeho znalostech a zkusenostech s
Oduavodnéni otazky €. 1: | investicnimi ndstroji (test pfimérenosti), ale bude se zajimat i o financni situaci a zazemi
klienta a jeho investicni cile (test vhodnosti). §15 ZPKT
Zdroj otazky ¢. 1 Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 15h odst. 1 (pfip. § 15i odst. 1)
Poradce je povinen ziskat od klienta vZdy informace o jeho znalostech a zkusenostech s
Text otazky €. 1: investi¢nimi nastroji (test primérenosti), ale bude se zajimat i o financni situaci a zazemi
klienta a jeho investicni cile (test vhodnosti).
Zpravidla pozada klienta o vyplnéni investicniho dotazniku. Na zakladé vysledka investi¢niho
Odpovéd A: pravic’a p Jonta ovypnent o cora y A
dotazniku upozorni klienta s predstihem na pripadna rizika.
Tyto informace ziska poradce pomoci Ustniho rozhovoru s klientem a podle néj doporuci
Odpovéd B: y fnace ziska poracice pormoc . P ) op N
vhodnou investi¢ni strategii a sloZeni portfolia.
. Poradce tyto informace nebude poZadovat, protoZe je obeznamen s tim, Ze klient jiz ma dva
Odpovéd C: 5 , . . 7 . 5 N
produkty (KZP a transformovany fond) a dohleda si je od predchozich zprostredkovateld.
Poradce tyto informace nebude pozadovat, protoze je obeznamen s tim, ze klient jiz ma dva
Odpovéd D: produkty (KZP a transformovany fond), pouze se jej zeptd, jaky byl jeho vysledek investi¢niho N

dotazniku od predchozich zprostiedkovateld.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

20677.1




Oduavodnéni otazky €. 2:

Pfi jednorazové investici hrozi riziko Spatného nacasovani, tzn. Ze se investice realizuje za
vysokych trznich cen, kdy posléze ceny klesnou. Vyhodnéjsi je investovat nizsi ¢astku
pravidelné, ¢imzZ dochazi k prdmérovani ceny (v dobéach vysokych cen se nakupuje méné
instrument(, v dobach poklesu naopak instrumentd vice). Zakladnimi metodami pravidlené
investice je dolar cost averaging a value averaging.

Zdroj otazky ¢. 2

KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro treti tisicileti. 6., pfeprac. vyd. Praha: Grada, 2010.
Finance (Grada). ISBN 978-80-247-3315-9. str. 28, str. 35, str. 192

Text otazky ¢. 2:

Poradce vznesl dotaz, zda si je pan Nedockavy védom rizik ¢i vyhod spojenych s
jednorazovou investici:

. Rizikem je predevsim Spatné nacasovani jednorazové investice, které Ize eliminovat
Odpovéd A: ) lep ) - P : A
pravidelnou investici.
Vyhodou jednorazové investice je Uspora nakladd, kdy pravidelna investice je vzd
Odpovéd B: y V.Jv, Je tsp . ! i N
nakladnéjsi.
. Pfi jednorazové investici dochazi k primérovani ndkladd, kdy v okamziku vysoké ceny je
Odpovéd C: ! . p.,, v . Y , U 72 N
nakoupeno méné investicnich nastrojl, pfi nizké cené naopak vice.
Odpovéd D: Rizikem pravidelné investice je vyssi pravdépodobnost Spatného nacasovani investice. N

Cislo a verze otazky ¢&. 3:

20678.1

Oduavodnéni otazky €. 3:

Transformované fondy se od roku 2013 transformovaly z pavodnich penzijnich pfipojisténi se
statnim prispévkem, s tim, Ze nadale u nich plati nemozZnost dosaZeni ztraty, moznost Cerpani
vysluhové penze, ale nemoznost ovlivnéni investi¢ni strategie. Na rozdil od ucastnickych,
které je mozné uzavirat od roku 2013, pfip. do nich prestoupit z tranformovanych fondu, kdy
ma klient moZnost zvolit si investi¢ni strategii, ¢imzZ ale jiz nese riziko pfipadnych ztrat. Klient
Ucastnického fondu nema moznost Cerpat vysluhovou penzi, na druhou stranu pokud spini
podminky, ma moznost Cerpat tzv. preddichod.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni, ¢ast 13, éast 7, ¢ast 3, Cast 2.

Text otazky €. 3:

Pan Nedockavy je nespokojeny s vynosem svého transformovaného fondu, kam si spofi jiz 12
let.

Pan Nedockavy muzZe prestoupit do ucastnického fondu, kde si miiZe zvolit investi¢ni strategii

Odpovéd A: a potencidlné dosahnout vyssich vynosu, nicméné mlze dosahnout i ztraty, coz u A
transformovaného fondu nelze.
Poradce navrhl vybér poloviny nasporenych prostiedkl a dofinancovani k 250 000 K¢ a
Odpovéd' B: .. y, p . y P yene N
provedeni jednorazové investice.
Poradce navrhuje nic neménit, protozZe i pfes nizky vynos transformovaného fondu ma pan
Odpovéd' C: Nedockavy moznost ziskat vyssi statni podporu, nez kdyby prestoupil do Géastnického fondu, N
kde ale mGze dosahnou potencialné vyssich vynosu.
Pan Nedockavy mUzZe bez sankci vybrat az 50 % nasporenych prostiedk(, protoze uplynula
Odpovéd D: 6leta vazaci lhita. Prostfedky muzZe vyuzit k zaloZeni dopliikového penzijniho spofeni, aby N

mohl ¢erpat vyhod preddiichodu.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20679.1

Odtivodnéni otazky €. 4:

Denominace fondu neni aZ tak rozhodujici, dalezité je v jaké méné fond investuje a zda je
fond ménové zajistén tak, aby kurzové riziko nenesl klient a nemusel se zajistovat
individuadlné, napr. ménovym forwardem, pfipadné zajiSténim se na Uvérovém trhu.

Zdroj otazky ¢. 4

Siegel, J.: Investice do akcii. Grada 2011, str. 147 - 148.

Pan Nedockavy nechce investovat v rdmci Ceské republiky, ale nechce byt sou¢asné vystaven

Text otazky ¢. 4: , ..
kurzovému riziku.
Takové investici bude nejlépe vyhovovat fond, ktery je denominovan v ¢eskych korunach,
Odpovéd A: .. . Jv ’p vyv o Ry V) a y A
ktery investuje v zahrani¢ni méné a je ménové zahedgovan.
Takové investici bude nejlépe vyhovovat fond, ktery je denominovan v ¢eskych korunach,
Odpovéd B: o v y N

ktery investuje v zahrani¢ni méné a neni ménoveé zahedgovan.




V pripadé, Ze si pan Nedockavy zvoli napt. akciovy fond, neni nutné ménové riziko resit,
protoZe vynos fondu je ovlivnén predevsim vyvojem ceny podkladovych aktiv, nikoliv

Odpovéd C: meénového kurzu. V pfipadé dluhopisové investice by jiz ménové riziko hrozilo, protoze vynos N
dluhopisového fondu je ovlivnén predevsim vyvojem ménového kurzu, nikoliv podkladového
aktiva.

Takova investice neni mozna, pti zahranicni investici, bude pan Nedockavy vZdy vystaven

Odpovéd D: e P P y vidy vy N
kurzovému riziku.

Cislo a verze otazky €. 5: | 20680.1
Vzhledem k ukazateli durace v mésicni zpraveé lze usuzovat, Ze se jednd o dluhopisovy fond
(durace je ukazatelem Grokového rizika u dluhopist). S ristem doby do splatnosti dluhopist

. . . . nardstd i jejich durace, ale ne linedrné, proto bude pravdépodobna primérna splatnost

Odtivodnéni otazky ¢. 5: N N

zy portfolia fondu okolo 5 - 5,5 let. SOBA, O. a Ing. Martin Sirticek, Ph.D., M.
Finan¢ni matematika v praxi. 2. aktualizované a rozsit. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017.
ISBN 978-80-271-0250-1. Od str. 239.
L TUMA, Ales. Privodce Uspéiného investora: vie, co potiebujete védét o fondech. Praha:

Zdroj otazky ¢. 5
Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-5133-7. str. 63-64, str. 204.

Text otézky . 5: Vv méjsiér?i zpravé jedrj?.ho fondu, ktery poradce prezentoval klientovi, byl uveden ukazatel
efektivni durace ve vysi 5,39.

Odpovéd A: V portfoliu dluhopisového fondu pravdépodobné prevazuji stfednédobé (5leté) dluhopisy. A

Odpovéd' B: Priimérny rocni vynos akciového fondu od zalozZeni je 5,39 % p. a. N

Odpovéd' C: Maximalni historicka ztrata akciového fondu od zaloZeni je -5,39 % p. a. N

Odpovéd D: Smérodatna odchylka (rizikovost) akciového fondu od priimérného vynosu je 5,39 %. N

Cislo a verze otazky: 20681.1

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se

Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;

Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojt)

Pan Uvazlivy (42 let) by rad se svoji manzelkou (40 let) zac¢al zhodnocovat penézni prostredky

Zadini PS: na financnim trhu. V souc¢asné dobé jsou nespokojeni s témér nulovym ¢i procentnim

) vynosem na jejich bézném ¢i sporicim Uctu. Oba dva maji uzaviené doplrikové penzijni
spofeni, do kterého prestoupili jiz v roce 2014.

Cislo a verze otazky €. 1: | 20682.1
Poradce je povinen od klienta vzdy ziskat informace o jeho znalostech a zkusenostech s

Oduavodnéni otazky €. 1: | investi¢nimi ndstroji (test pfimérenosti), ale bude se zajimat i o financni situaci a zazemi
klienta a jeho investicni cile (test vhodnosti). §15 ZPKT

Zdroj otazky ¢. 1 Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1 (pfip. § 15i odst. 1).
Prestoze maji znalosti (predevsim pan Uvazlivy) o fungovani finanéniho trhu, prekvapilo je, ze

Text otazky €. 1: poradce (investicni zprostfedkovatel) se zajima o jejich financni poméry, resp. o jejich
spole¢nou bilanci.

Odpovéd A: Poradce potrebuje ziskat informace o jejich financni situaci pro provedeni testu vhodnosti. A

Odpovéd' B: Poradce potrebuje ziskat informace o jejich financni situaci pro provedeni testu primérenosti. N

Odpovid C: Poradce potrebuje ziskat informace o jejich financni situaci pro ovéreni skutec¢nosti, zda se N

nejedna o profesionalniho zdkaznika, ktery jiz ma zkusenosti s investi¢nimi nastroji.




Poradce potrebuje ziskat informace o jejich finanéni situaci pro ovéreni skutecnosti zda se

Odpovéd D:
P nejedna o kvalifikovaného zakaznika, ktery jiz ma zkusenosti s investi¢nimi nastroji. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20683.1
S rGstem délky investi¢niho horizontu se doporucuji vice rizikova aktiva do portfolia, ktera
nesou sice vyssi riziko, resp. pradvépodobnost ztraty, ale dlouhy ¢asovy horizont volatilitu
Odivodnéni otézky & 2: | " yssi TzIko, TEsp. pracvep ety Ty casovy .
jejich ceny ,,vyhlazuje”. S blizicim se koncem investice, resp. o¢ekdvanym odprodejem
investice, je vhodné postupné realokovat rizikovoou slozku portfolia ke konzervativni.
Zdroj otazky ¢. 2
, . Pro oba dva predstavuje investice predevsim ochranu kapitalu pred inflaci a soucasné nastroj
Text otazky €. 2: v s e o
k zajisténi prijmu v neproduktivnim véku.
Odoovéd A: Vzhledem k délce investi¢niho horizontu, kdy hodlaji penézni prostfedky vyuzit, poradce A
P ’ doporuci spise dynamickou (akciovou) investicni strategii s pfipadnou naslednou realokaci.
Vzhledem k délce investi¢niho horizontu, kdy hodlaji penézni prostredky vyuzit, poradce
Odpovéd' B: doporuci spise konzervativni (dluhopisy v kombinaci s nastroji penézniho trhu) investicni N
strategii s naslednou pripadnou realokaci.
Vzhledem k deficitnimu dlchodovému Uctu a potiebé kapitalu v dichodovém véku zvoli
Odpovéd C: poradce vysoce rizikovou investi¢ni strategii do derivatovych nastrojd, aby tak byl prostor k N
vytvoreni dostatecné financni rezervy.
Odoovéd D: Vzhledem k historicky nizkym vynosiim akciového i dluhopisového trhu, doporuci poradce N
5 ’ spise vyckdavat a prostredky vyuZit spiSe na spoficim Gctu ¢i terminovaném vkladu.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 20684.1
Pti jednorazové investici hrozi riziko Spatného nacasovani, tzn. Ze se investice realizuje za
vysokych trZnich cen, kdy posléze ceny klesnou. Vyhodnéjsi je investovat nizsi ¢astku
Odtivodnéni otazky €. 3: | pravidelné, ¢imz dochazi k primérovani ceny (v dobach vysokych cen se nakupuje méné
instrument(, v dobach poklesu naopak instrumentd vice). Zakladnimi metodami pravidlené
investice je dolar cost averaging a value averaging.
KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro treti tisicileti. 6., preprac. vyd. Praha: Grada, 2010.
Zdroj otazky ¢. 3 ) glep prep 4
Finance (Grada). ISBN 978-80-247-3315-9. str. 28, str. 35, str. 191
Text otazky €. 3: Vzhledem k moZnosti rizika Spatného nacasovani investice poradce doporucuje spiSe:
Odpovéd A: Pravidelnou investici. A
Odpovéd B: Jednorazovou investici. N
Odpovéd C: Vazenou investici. N
Odpovéd D: Likvidni investici. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 20685.1
Odtvodnéni otazky €. 4: | Zakon ¢. 256/2004, §32a, odst. (3)
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 2
Investicni zprostredkovatel je opravnén poskytovat pouze sluzby vztahujici se k cennym
Text otazky €. 4: papirm kolektivniho investovani a dluhopisim a rozhodné nesmi pfijimat penézni
prostredky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.
Odpovéd A: Poradce v Zzadném pripadé nesmi pfijmout penize. A
Poradce prevezme penize, strhne si nakupni poplatek a klientim vystavi vypis o provedeni
Odpovéd' B: investice (po odecteni poplatku), kde bude uvedeno o jaké investicni nastroje se jedna, jejich N
mnoZstvi a jednotkova cena.
Odoovéd C: Poradce prevezme penize a i kdyZ pfikaz neodpovida vysledkim testu pfimérenosti a N
& ’ vhodnosti, upozorni klienta na nepfimérenost transakce, ale pfikaz provede.
Poradce neprevezme penize, protoze prikaz a pfimérenost transakce neodpovida vysledkim
Odpovéd D: 2 . 2 2 2 : U N

ziskanym z testu primérenosti a vhodnosti.




Cislo a verze otazky ¢. 5:

20686.1

Odavodnéni otazky ¢. 5:

Volatilita predstavuje rizikovost investice, kterou lze stanovit napf. smérodatnou odchylkou,
kterd predstavuje odmocninu z rozptylu. Velikost smérodatné odchylky potom rika, zZe
investor dosahne v 68 % ptipadd uvadéného ¢i historického primérného vynosu (4 %) +/-
jedna smérodatna odchylka (3 %). Pokud by investor aplikoval dvé smérodatné odchylky,
pokryl by 95 % vsech pfipadd a jeho vynos by se potom pohyboval od -2 % (4 % -3 % - 3 %)
do10% (4 % + 3 % + 3 %). V takovém pripadé Ize hovofit jiz 0 100% jistoté, protoze mlzeme
tvrdit, Ze klient dosdhne se 100% pravdépodobnosti bud' zisku i ztraty. Proto je potfeba byt
pfi aplikaci vétsiho poctu smérodatnych odchylek uvazlivy.

Zdroj otazky ¢. 5

SOBA, OldFich a Ing. Martin Sirci¢ek, Ph.D.. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a
rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1., od str.
178

Text otazky ¢. 5:

Vybrany podilovy fond v mési¢ni zpravé vykazuje dlouhodoby prdmérny vynos 4 % p.a. pfi
volatilité 3 %. Poradce tedy vysvétli klientiim, Ze:

Odpovéd A: Vynos takového fondu se v 68 % pripadl pohyboval od 1 % p. a. do 7 % p. a. A
Odpovéd' B: Vynos takového fondu se v 95 % pripadt pohyboval od 1 % p. a. do 7 % p. a. N
Odpovéd' C: Vynos takového fondu dosahoval ve 3 % nejlepsich obchodnich dni 4 % p.a. N
Odpovéd D: Vynos takového fondu dosahoval ve 3 % nejhorsich obchodnich dni 4 % p. a. N
Cislo a verze otazky: 20687.3
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstrojt)
Pan Vychytraly (45 let), ktery provozuje restauraci a sit rychlych obcerstveni (10 pobocek v
Zadani PS: krajskych méstech) by rad vyuZil sluzeb finan¢niho poradce, ktery je vazanym zastupcem
investicniho zprostfedkovatele, k zainvestovani a dosazeni zajimavého vynosu.
Cislo a verze otazky ¢. 1: | 21463.2
Pti poskytovani investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je investi¢ni poradce
Odtivodnéni otazky €. 1: | povinen ziskat od klienta pfedevsim informace o jeho znalostech a zkuSenost s investovanim
financni situaci, kvlli pfipadnym ztratam, jeho postoj k riziku a investicni cile.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, § 15h odst. 3
Pan Vychytraly by si predstavoval vynos okolo 10 % roc¢né, a to s tim, aby byly penézni
Text otazky €. 1: Vy L vy vp o ’y . - 7 vy P
prostfedky pomérné rychle likvidni, protoZe nevi, kdy bude penize potfebovat.
Poradce sdéli klientovi, Ze vybrat vhodnou investici a stanovit doporuceni mlze aZ poté, co
Odpovéd A: od néj ziska potrebné informace o jeho znalostech a zkusenostech v oblasti investic, jeho A
financni situaci a zazemi, ochotu nést ztratu, averzi k riziku a jeho investicni cile.
Odpovéd B: Poradce ?déh’ klient’ov_i, ze 'fakovou investici ve svém portfoliu nema a odkaze jej na sluzby N
obchodnika s cennymi papiry.
Poradce rovnou nabidne klientovi sprint investi¢ni certifikat, ktery v minulosti dosahl i 20%
Odpovéd C: , : i ° N
Vynosu.
Poradce sdéli klientovi, Ze jeho pozadavkim, budou nejlépe vyhovovat statni dluhopisy
Odpovéd D: Némecka, které jiz od roku 2015 dosahuiji historicky maximélnich vynosut okolo 7 - 8 % p. a. N

Navic se jedna o statni dluhopisy, vyznamného emitenta, kde je prakticky nulové riziko.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

21464.2

Odtivodnéni otazky €. 2:

Vazany zastupce nesmi pfijimat penézni prostredky a investi¢ni nastroje klienta.

Zdroj otazky ¢. 2

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32k




Text otazky ¢. 2:

Vzhledem k ptvodu penéz, které hodla pan Vychytraly investovat, potfebuje tyto prostredky
investovat vyhradné hotové k rukam uvedeného poradce.

Odpovéd A: Poradce je povinen odmitnout, nesmi pfijimat penézni prostredky. A
Poradce s tim nema problém, pan Vychytraly mlze sloZit penize pfimo u néj, pouze musi
Odpovéd B: : p p ychytraly muz ZIt penize p ), pouz N
vyplnit test AML.
Odpovéd' C: Poradce muze penéini prostredky od klienta prijmout pouze do vyse 100 000 K¢. N
Odpovéd D: Poradce muze penéini prostredky od klienta prijmout pouze do vyse 200 000 K¢. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21465.3
Vazaného zastupce tato informace zajima predevsim z diivodu, aby mohl klientovi vysvétlit ¢i
Oduvodnéni otazky €. 3: | vypoditat, jak by pfipadna ztrata z investice ovlivnila jeho finanéni situaci. Situaci o finanénim
zazemi je nutné znat z divodu schopnosti klienta nést ztratu.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 3
Text otézky & 3: Pan Vychy}ral\'/ sg neustale vyhyba ,otéz!dlm t\’/kvajicim se jeho fina:néni situace, nerozumi
tomu, kdyz chce investovat , takovy balik”, proc to poradce zajima.
Odpovid A: Poradc.e sdéli k.Iiento.\ii, Iie,bez .ohled.u navvvréi.inve.stice je pro pfipad testu vhodnosti nutné A
znat klientovy investicni cile a jeho financni situaci.
Poradce sdéli klientovi, Ze bez ohledu na vysi investice je pro pfipad testu primérenosti nutné
Odpovéd'B: L ) v, 26 DEz owecl na Vysi Tvestice Je pro prip P N
znat klientovy investicni cile a jeho financni situaci.
Odpovéd C: Pc.>radce sFIéIi klisn,toyi, ie. bez c.>hledvu na V\7§i.investice je pro pripad AML testu nutné znat N
klientovy investicni cile a jeho financni situaci.
Poradce se klientovi omluvi, pouze mu sdéli, Ze je obvyklé pfi investici nad 100 000 K¢
Odpovéd D: zajimat se o financni situaci klienta, tak aby investice neohrozila (v pfipadé ztraty) jeho N
financni situaci. Tyto informace jsou nicméné dobrovolné.
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21466.3
Rozhodny termin pro nakupy a odkupy podilovych listd je okamzZik (datum) ptipsani
Odavodnéni otazky €. 4: | financnich prostfedkd podilnika na téet fondu. Ridi se statutem fondu &i harmonogramem
zpracovani pokyn( investi¢ni spole¢nosti.
Harmonogram zpracovani pokyn(, napf. https://www.amundi-
Zdroj otazky ¢. 4 & P ) poky P P //, .
kb.cz/storage/app/media/dokumenty-ke-stazeni/Harmonogram_zpracovani_pokynu.pdf
Pan Vychytraly po mésici volal, rozzlobeny, svému poradci, jak je mozné, ze nakup
Text otazky ¢. 4: podilovych listl probéhl za vyssi cenu nez byla cena v den, kdy spolecné zadavali prikaz k
nakupu.
Poradce vysvétli klientovi, Ze je vSe v poradku, protoze investi¢ni spole¢nost zpracuje nakupni
Odpovéd A: pokyn aZ v okamziku, kdy obdrzi penézni prostifedky (zpravidla nasledujici den ¢i dva), ¢imz se| A
muzZe kurz podilového listu odliSovat.
Odpovéd' B: Poradce se klientovi omluvi a pfezkouma tuto skutec¢nost u investi¢ni spolec¢nosti. N
Poradce klienta uklidni s tim, Ze vyssi nakupni kurz byl zplsoben pfirazkou provize ke kurzu,
Odpovéd C: ace X ML, P vizp P P N
ktery platil v den zadani prikazu.
Poradce klientovi vysvétli, Ze v pripadé investice do 100 000 K¢ ma investi¢ni spole¢nost, dle
Odpovéd D: statutu fondu, pravo uctovat si poplatek za podlimitni investici v podobé prirazky ke kupni N

ceneé.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

21467.3

Oduavodnéni otazky €. 5:

Sharpe ratio je zakladnim ukazatelem investice, ktery hodnoti pomér vynosu k rizikovosti
investice. Jedna se o vynos investice nad bezrizikovou vynosovou miru (zpravidla vynos
statnich pokladni¢nich poukézek), vztazeny k celkovému riziku investice, tzn. riziku trznimu,
ale i riziku jedine¢nému, mérenému smérodatnou odchylkou. Nulové Sharpe ratio tedy
znamen3, Ze vynos fondu byl shodny s vynosem bezrizikové investice (napf. statni
pokladnicni poukazky), nikoli s vynosem benchmarku.




Zdroj otazky ¢. 5

TUMA, Ales. Priivodce Uspé$ného investora: vie, co potfebujete védét o fondech. Praha:
Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-5133-7. str. 196

Text otazky ¢. 5:

Pti kontrolni schlizce klienta s poradcem po roce od provedeni investice nerozumi pan
Vychytraly ukazateli Sharpe Ratio v mésicni zpravé fondu, ktery je nulovy:

Poradce klientovi vysvétli, ze fond dosahl stejného vynosu jako bezrizikova investice, tedy, ze

Odpovéd A:

P pomeér vynosu nad bezrizikovou vynosovou miru a rizika (celkového rizika) je nulovy. A
Odpovéd' B: Poradce klientovi vysvétli, ze béhem uplynulého roku byla rizikovost jeho investice nulova. N
. Poradce klientovi vysvétli, Ze fond se v Zzadném ze sledovanych dn( (konkrétni data uvedena
Odpovéd C: . e, N

ve statutu fondu) nedostal pod historicky primérny vynos.
Y Poradce klientovi vysvétli, Ze vynos fondu se naprosto shodoval s benchmarkem. Ani jej
Odpovéd D: . , . . W 2 " N
neprekonal (kladné Sharpe ratio), ani nebyl horsi (zaporné Sharpe ratio).
Cislo a verze otazky: 20705.3
Typ otazky: Pripadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zGZeny rozsah inv. nastrojd)
Zadani PS: Jako vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele poskytujete zakaznikovi investicni
) sluzbu prijimani a pfedavani pokynud. Obsah této sluzby jste zakaznikovi nalezité vysvétlil(a).
Cislo a verze otazky €. 1: | 20706.3
V pfipadé, Ze hlavni investic¢ni sluzbou je pfijimani a predavani pokynt je vazany zastupce
povinen informovat se u klienta na jeho odborné znalosti v oblasti investic a zkuSenosti v
oblasti investic. V pfipadé, Ze zakaznik odmitne informace poskytnout nebo je neposkytne v
ozadovaném rozsahu, obchodnik s cennymi papiry pouci zdkaznika o tom, Ze takovy postoj
Oduavodnéni otazky ¢. 1: P ., ) ’y . pvp y P vy Y ve )
mu neumozni vyhodnotit, zda poskytnuti pfislusné investicni sluzby, rady ohledné
investi¢niho ndastroje nebo provedeni obchodu s investicnim nastrojem v ramci investi¢ni
sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkuSenostem
potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15i odst. 1 a odst. 4.
Text otazky €. 1: Jaké informace od zakaznika v tomto pripadé nemusite vyZzadovat?
Informace o finanénim zazemi zakaznika, véetné jeho schopnosti nést ztraty, a o investi¢nich
Odpovéd A: , .y .. ! P Y A
cilech, véetné tolerance k riziku.
Odpovéd' B: Informace o jeho dosavadnich zkusenostech s investovanim do cennych papird. N
Odpovéd C: Informace o jeho odbornych znalostech v oblasti investovani do cennych papir(. N
Odpovéd D: U této investi¢ni sluzby nemusim od zakaznika poZadovat Zadné informace. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20707.3
Oduavodnéni otazky €. 2: | VZdy plati, Ze historické hodnoty vynosnosti nelze garantovat.
Zdroj otazky ¢. 2
3 . Zakaznik se seznamil s historickymi hodnotami vynost nabizeného akciového fondu a zepta
Text otazky ¢. 2: oy » , oy ., o ,
se, zda mUlze pocitat s obdobnym pribéhem i v nasledujicich letech. Co mu odpovite?
Upozornim zakaznika, Ze Udaje o historické vykonnosti v Zzadném pripadé nezarucuji obdobné
Odpovéd A: . ! y erip ! A
hodnoty v budoucnu.
Sdélim zakaznikovi, Ze vyraznéjsi odchylky od dosavadniho pribéhu vynosnosti jsou v
Odpovéd B: y . LA s Y ! N

budoucnu malo pravdépodobné.




Sdélim zakaznikovi, Ze vyraznéjsi odchylky od dosavadniho pribéhu vynosnosti jsou v

Odpovéd' C:

P budoucnu hodné pravdépodobné. N
Y Sdélim zakaznikovi, Ze mu neposkytuji sluzbu investi¢niho poradenstvi, tudiz mu nemohu na
Odpovéd D: . - N

tuto otazku odpovédét.
Cislo a verze otazky €. 3: | 20708.3
V tak kratkém horizontu Ize jen tézko dosdhnout zhodnoceni, navic je zde riziko nevhodného
vyvoje kapitalového trhu v okamziku, kdy zakaznik bude potrebovat investici vybrat. Pokud
Odtivodnéni otazky €. 3: Yol pv , , ) Y . ) vp Y Y )
by fond mél navic vstupni poplatek, je pravdépodobné, Ze za tuto dobu by nevydélal ani na
tento poplatek.
Zdroj otazky ¢. 3
Zakaznik vam pfi Gvodnim rozhovoru sdéli, Ze chce investovat jednorazoveé vétsi sumu penéz,
Text otazky €. 3: kterou ma pripravenou na financovani koupé bytu, ktery chce koupit pristi rok v kvétnu a do
té doby chce penize co nejvice zhodnotit. Co mu na tento pozadavek nabidnete?
. Zakaznikovi vysvétlim, Ze pro tento ptipad je investice do cennych papirti nevhodna, nebot se
Odpovéd A: L o X AR . ; o ) A
jedna o kratky investicni horizont a je zde velké riziko, Ze by se investice spiSe znehodnotila.
. Nabidnu néktery dluhopisovy fond v CZK (je irelevantni, jestli fond statnich dluhopist nebo
Odpovéd B: Vs » . L X N
korporatnich), oba typy dosahuji dlouhodobé dobrych vysledkd.
Odpovéd' C: Nabidnu Siroce diverzifikovany akciovy fond stabilnich spole¢nosti. N
Odpovéd D: Nabidnu kombinaci nékolika podilovych fonda. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 20709.3
Odiivodnéni otazky ¢. 4: Invevsfiérm’ zpr?stFedkovatt.aI nesr.*rji\,/ s?uvis!osti s po?kytovénim investicnich sluzeb pfijimat
penéini prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznika.
Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 2.
Zdakaznik vam sdéli, Ze nema zfizen bézny Ucet a pozada vas, zda by odkupy podilovych listt
Text otazky €. 4: mohl v budoucnu realizovat prostfednictvim vaseho Uctu s tim, Ze byste mu prislusné ¢astky
vzdy vyzved| a predal v hotovosti. Vase reakce?
Tento postup dirazné odmitnu a vysvétlim zakaznikovi, Ze podle zdkona nesmim nakladat s
Odpovéd A: vp p , ¥ P A
prostiedky zdkaznika.
Odpovéd B: Budu souhlasit za podminky, Ze se se zdkaznikem dohodnu za odméné za tuto sluzbu. N
Tuto sluzbu zédkaznikovi odmitnu poskytnout a vysvétlim mu, Ze za takovéto sluzby nejsem
Odpovéd C: S b s N
placen(a).
Budu soubhlasit za predpokladu, Ze zakaznik bude mym prostfednictvim investovat
Odpovéd D: ! predp ym p .
opakované.
Cislo a verze otazky €. 5:| 20710.3
Absolutni vynos od zaloZeni fondu neni mozné srovnavat mezi fondy s odliSnou délkou
Odtivodnéni otazky €. 5: | existence. Dalo by se pouze v pfipadé, Ze by se jednalo o anualizovanou vynosnost na stejné
dlouhém ¢asovém horizontu.
L, . SOBA, O. a Ing. Martin SirGcek, Ph.D., M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualizované a
Zdroj otazky €. 5 . -
rozsit. vyd. Praha: Grada Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0250-1, od str. 181.
, . Zakaznik porovnava dosavadni vynosnost dvou fondd, z nichZ jeden existuje 10 let a druhy 5
Text otazky €. 5: oy . , " .
let a pouziva k tomu hodnotu absolutniho vynosu od zaloZeni. Jak zareagujete?
Vysvétlim zakaznikovi, Ze tento ukazatel Ize pouzit pouze pfi porovnavani fondd, od jejichz
Odpovéd A: zaloZeni uplynula stejna doba, u fondl s riznou dobou od zaloZeni neni tento ukazatel A
vypovidajici.
Odpovéd B: Potvrdl'rrjfékaznl'lfovi j(leho uvahu a fond s vy§f|'m absolutnim vynosem oznac¢im za vynosné;jsi N
a vhodnéjsi pro zdkaznika, bez ohledu na dalsi faktory.
Odpovéd C: Vysvétlim zakaznikovi, ze fondy nelze porovndvat, protoze kazdy ma jiné portfolio N

nakoupenych cennych papird, coz se odrdzi i v odlisné rizikovosti fond(.




Vysvétlim zakaznikovi, Ze porovnavat historickou vynosnost nema nejmensi vyznam, protoze

Odpovéd D:
P tento ukazatel o dosavadni Uspésnosti fondu vibec nic nevypovida. N
Cislo a verze otazky: 20711.2
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Zadani PS: Jako vazany zastupce investi¢niho zprostifedkovatele poskytujete zakaznikovi investicni
) sluzbu investi¢ni poradenstvi. Obsah této sluzby jste zakaznikovi nalezité vysvétlil(a).
Cislo a verze otazky €. 1: | 20712.1
Pti provadéni sluzby investi¢niho poradenstvi je vazany zastupce povinen ziskat od klienta
informace o jeho financni situaci, resp. finan¢nim zazemi, dosavadnich znalostech a
Oduvodnéni otazky €. 1: | zkuSenostech v oblasti investic ale i jeho rizikovy profil, resp. ochotu nést ztraty, aby znal
dasledky na jeho finanéni situaci. Zastupce se bude rovnéz zajimat o dlivody investice, resp.
investicni cile klienta.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h.
Text otazky ¢. 1: Jaké informace od zdkaznika v tomto pfipadé musite vyZadovat?
Informace o jeho dosavadnich zkuSenostech s investovanim do cennych papird, o jeho
Odpovéd A: odbornych znalostech v oblasti investovani do cennych papir(, o finanénim zdzemi zakaznika,| A
véetné jeho schopnosti nést ztraty, a o investicnich cilech, vCetné tolerance k riziku.
Odpovéd' B: Pouze informace o jeho dosavadnich zkusenostech s investovanim do cennych papird. N
Odpovéd C: Pouze informace o jeho odbornych znalostech v oblasti investovani do cennych papirg. N
. Pouze informace o jeho dosavadnich zkusenostech s investovanim do cennych papirti a o
Odpovéd' D: . . . [ , g N
jeho odbornych znalostech v oblasti investovani do cennych papira.
Cislo a verze otazky €. 2: | 20713.1
Potreba rychlého vybéru i v obdobi nepfiznivého vyvoje trhu je pro tyto ucely velky problém,
Oduvodnéni otazky €. 2: | nepomohou ani zajisténé fondy, u kterych zajisténi funguje az v dobé splatnosti, nikoliv
pribézné.
Zdroj otazky ¢. 2
, . Zakaznik vam sdéli, Ze investici chce vyuZit jako pohotovostni rezervu, ze které bude chtit
Text otazky ¢. 2: , v 1y i . g
vybirat v pfipadé nenaddlé potieby. Co mu poradite?
Upozornim zékaznika, Ze investice obecné neni pro takovéto Ucely pfilis vhodna, protoZe diky
Odpovéd A: akutni potrebé ziskat zpét hotovost mize dojit k realizaci ztraty kvali aktualnimu poklesu A
hodnoty cennych papirli na kapitalovém trhu, pfip. se projevi negativni vliv spreadu.
Doporucim akciové fondy, aby portfolio mélo potencial co nejvyssiho vynosu do doby, nez
Odpovéd B: p i€ clo ’ Yy VYP . p : vy y Yy N
bude pripadné zdkaznik potfebovat realizovat prode;j.
Odpovéd C: Doporuc¢im kombinaci garantovanych fondu N
Odpovéd D: Doporuc¢im co nejsirsi portfolio akciovych fonda. N

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20714.2

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

Zamér zakaznika neni redlny, zavérecné slovo by ale vzdy mél mit dafiovy poradce.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjsich predpist, § 20.

Text otazky ¢. 3:

Zakaznik vam pfi ivodnim rozhovoru sdéli, Ze chce investici zahrnout do svého obchodniho
majetku a snizit tak letosni zaklad dané o pofizovaci cenu cennych papird. Co mu na tento
pozadavek sdélite?




Zakaznikovi doporucim tento zamér konzultovat v kazdém pripadé s jeho dariovym

Odpovéd A: poradcem, protoze, podle mého nazoru, nakupem cennych papird nelze snizit zaklad dané v
roce, kdy cenné papiry nakoupil, ale az v roce, kdy je bude prodavat.

Odpovéd' B: Tento zamér zédkaznikovi schvalim jako dobry napad pro danovou optimalizaci.

Odpovéd' C: Tento zamér zékaznika budu respektovat a prizplisobim tomu své poradenstvi.

Odpovéd D: Zéakaznikovi sdélim, Ze ndkupem cennych papird danovy zaklad sniZit v Zzadném pripadé nelze.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20715.1

Odavodnéni otazky ¢. 4:

Jako investi¢ni zprostfedkovatel nemam pravo k provadéni sluzby obhospodarovani portfolia.
Investicni zprostfedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢niho
zprostredkovatele udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna poskytovat pouze hlavni
investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojl a investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstroja.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 1.

Text otazky ¢. 4:

Zakaznik vam sdéli, Ze v ramci investi¢niho poradenstvi o¢ekava, Ze vam da dispozi¢ni prava
ke svému Uctu cennych papir( a vy budete dle svého uvazeni jeho jménem zadavat pokyny k
nakupu a prodeji tak, aby jeho portfolio bylo co nejlépe zhodnocovano. Co mu odpovite?

Vysvétlim zakaznikovi, Ze jim poZzadovanou sluzbu mu nesmim poskytovat protoZe se jedna o

Odpovéd A: investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika, kterou investi¢ni zprostredkovatel
nesmi poskytovat.
Odpovéd' B: Budu soubhlasit za podminky, Ze se se zakaznikem dohodnu na odméné za tuto sluzbu.
. Tuto sluzbu zédkaznikovi odmitnu poskytnout a vysvétlim mu, Ze za takovéto sluzby nejsem
Odpovéd C: POSKY ¥ ynel
placen(a).
Odpovéd D: Budu souhlasit za predpokladu, Ze se zakaznik zavaze investovat vice jak 1 milion korun.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20716.1

Odtivodnéni otazky ¢. 5:

Hodnota p. a. je v tomto pfipadé zprimérovana, o volatilité ani o riziku ztraty nevypovida
nic.

Zdroj otazky ¢. 5

Text otazky €. 5:

Zdakaznik pouzije k posouzeni vykonnosti fond udavanou hodnotu p.a. od zaloZeni fondu a
zeptd se, zda to tedy znamen3, Ze tyto fondy se chovaly jako terminovany Gcet a kazdy rok
vykdzaly deklarované zhodnoceni. Co mu odpovite?

Vysvétlim zakaznikovi, Ze tento ukazatel je pfepocten tak, jako by se pocatecni investice
zhodnocovala uvadénym vynosem p. a., ovSsem neznamena to, Ze kazdy rok bylo dosazeno

Odpovéd A:
> tohoto vynosu, fond mohl vykazovat v uréitém obdobi i ztratu a v jiném naopak vynos vyssi
nez deklarovany, porovnani s terminovanym vkladem to tak neni spravné.
. Potvrdim zakaznikovi jeho Gvahu a chovani fondu oznadim za srovnatelné s chovanim

Odpovéd B: , .
terminovaného vkladu v bance.

Odpovéd C: Sdélim zakaznikovi, Ze fondy nelze viibec hodnotit podle udaje p. a.
Sdélim zakaznikovi, Ze pfilis vysoka hodnota tohoto ukazatele je signalem velkého rizika, Ze

Odpovéd D: i v JeEs

muZe o svoji investici prijit a uvedu priklad z historie kampelicek.

Cislo a verze otazky:

20717.1

Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Zadani PS:

Na zaméstnance Useku korporatniho financovani u obchodnika s cennymi papiry, ktery ma
sidlo na tzemi Ceské republiky, ktery je vedle dalSich investi¢nich sluzeb opravnén i k
poskytovani investicnich sluzeb prijimani a predavani pokyn tykajicich se investic¢nich
nastroji a upisovani a umistovani investiénich nastroju se zavazkem jejich upsani, se obrati
renomovana akciova spole¢nost podnikajici ve strojirenstvi a se sidlem ve Slovenské
republice s Zadosti o zajisténi Gkonl a ¢innosti souvisejicich s vydanim a distribuci emise
dluhopist investor@im na izemi Ceské republiky. Emitent by chtél timto zp(isobem ziskat
prostiedky ve vysi 100 miliond K¢ do 6 mésicu.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20718.1

Oduavodnéni otazky €. 1:

Zakon o dluhopisech v aktualnim znéni jiz nijak neomezuje okruh subjekt(, které jsou
opravnény vydavat dluhopisy

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon 190/2004 Sb., o dluhopisech ve znéni pozdéjsich predpisu.

Text otazky ¢. 1:

Dluhopisy je na tzemi Ceské republiky opravnéna vydavat:

Odpovéd A: Fyzicka ¢i pravnickd osoba. A
Odpovéd' B: Vyluéné préavnické osoba se sidlem na izemi Ceské republiky. N
Odpovéd C: Vyluéné Ceska republika nebo Ceska narodni banka. N
Odpovéd D: Vylu¢né pravnické osoby bez ohledu na zemi jejich sidla. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20719.1
V souladu s ustanovenim § 35 odst. 2 pism. c) a d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpisti nemusi byt prospekt cenného papiru
uverejnén v pfipadé, Ze je jmenovitd hodnota jednoho dluhopisu nebo nejnizsi mozna ¢astka
. . . . . investice jednoho investora rovna nebo vyssi ¢astce ekvivalentni 100 000 EUR. Tyto limity
Odtivodnéni otazky ¢. 2: ) R v , S
stanovi §2 a § 3 Nafizeni vlady ¢. 190/2011 Sb. Natizeni vlady, kterym se stanovi limity
nékterych ¢astek v eurech, pokud jde o Upravu verejné nabidky investi¢nich cennych papir(,
prospektu cenného papiru a informacnich povinnosti emitenta nékterych investi¢nich
cennych papir( a dalsich osob.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 35 odst. 2 pism. c) a d)
Uvedena spolecnost chce emisi nabizet verejné a neomezenému okruhu investord
Text otazky €. 2: prostrednictvim tisténych i elektronickych médii. V takovém pripadé by tedy pred zahdjenim
verejné nabidky musel byt uverejnén prospekt cenného papiru vyjma pripadd, kdy:
Odpovéd A: ?ejmenovité hodnota je?jciho dluhop.isu neb? nejnizsi mozna ¢astka investice jednoho A
investora rovna nebo vyssi ¢astce ekvivalentni 100 000 EUR.
Odoovéd B: Kdy je jmenovita hodnota jednoho dluhopisu nebo nejnizsi mozna ¢astka investice jednoho N
> ’ investora rovna nebo vyssi ¢astce ekvivalentni 1 000 EUR.
Emitent jinym vhodnym zplsobem seznami investory s riziky, ktera jsou spojena s investici
Odpovéd' C: ,J y Y ’y p ) v i : =
do daného investi¢niho nastroje.
Odpovéd D: Garantovany vynos daného investi¢niho nastroje presahuje 20 % p. a.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20720.1

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

V souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy EU umoznuje ustanoveni § 36¢ odst. 3 pism. a)
zédkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpisd, aby
Ceska narodni banka schvalila prospekt cenného papiru vyhotoveny pro ucely vefejného
nabizeni dluhovych cennych papirli vydanych emitentem se sidlem v jiném ¢lenském staté EU
v pfipadé, spliuje-li uvedené podminky.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36 odst. 3 pism. a)

Text otazky €. 3:

S ohledem na pozitivni doporuceni ze strany obchodniho partnera ma dana spolecnost
zajem, aby prospekt cenného papiru schvaloval organ k tomuto vécné a mistné prislusny na
tzemi Ceské republiky. Toto je v daném pripadé mozné, pokud:




Bude mit dluhopis jmenovitou hodnotu nebo cenu za jeden kus rovnajici se alespon ¢astce

Odpovéd A:
g ekvivalentni 1000 EUR.
Odpovéd' B: Takovou variantu prislusné pravni predpisy neumoznuiji.
Odoovéd C: Neni jmenovitad hodnota jednoho dluhopisu nebo nejnizsi mozna ¢astka investice jednoho
5 ’ investora rovna nebo vyssi ¢astce ekvivalentni 100 000 EUR.
Takovou vyjimku neschvali organ, jenZ je prislusny ke schvaleni prospektu cenného papiru v
Odpovéd D: Y] gan, | ep y prosp pap

zemi sidla emitenta, tedy na Gzemi Slovenské republiky.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20721.1

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

V souladu s § 36h odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu ve znéni
pozdéjsich predpisti musi byt prospekt v pfipadé uverejnéni na internetovych strankach
emitenta rovnéz na pozadani bezplatné dorucen investorovi v listinné podobé.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 36h odst. 3

Text otazky ¢. 4:

Po schvaleni ze strany prislusného organu verejné spravy planuje uvedena spolecnost
uverejnit prospekt na svych internetovych strankach. Zaroven se spolecnost dotazala, zda ji
ve vztahu k uverejnéni vznika jesté néjaka dalsi povinnost:

V pripadé, Ze je prospekt uverejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent nebo

Odpovéd A: jind v zakoné uvedena osoba rovnéz na pozadani investorovi bezplatné dorucit listinnou kopii
prospektu.

Odpovéd B: UveFe!'m,"anl’ na internetovych strankach je dostacujici a Zadna dalsi povinnost emitentovi
nevznika.
V pripadé, Ze je prospekt uverejnén pouze na internetovych strankach, musi emitent nebo

Odpovéd C: jind v zdkoné uvedena osoba rovnéz prospekt uverejnit v iplném znéni ve formé prilohy jim
vybraného ekonomického mési¢niku.

. V pfipadg, Ze je prospekt uvefejnén pouze na internetovych strankach emitenta, mize cenné
Odpovéd D:

papiry z dané emise nabyt nejvyse 149 investord.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20722.1

Oduavodnéni otazky ¢. 5:

Splaceni dluhopisu i vyplatu vynosu z dluhopisu muZe provadét emitent, nebo néktery ze
subjektd uvedenych v § 19 odst. 6 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

Zdroj otazky ¢. 5

Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 19 odst. 6

Text otazky €. 5:

Spolec¢nost planuje investorlim nabidnout vynos ve vysi 9 % p. a. vyplaceny v pololetnich
intervalech. Zajima ji proto, jakym zpUsobem lze zajistit vyplatu vynosa.

Vyplaceni vynosu dluhopisu mize emitent provést sam nebo prostrednictvim banky,
spofitelniho a Gvérniho druzstva, obchodnika s cennymi papiry, provozovatele postovnich

Odpovéd A:
= sluzeb nebo osoby, kterd ma opravnéni podle prava ciziho statu, podle néhoz byla zalozena, k
vykonu obdobné &innosti jako tyto osoby a je oprdvnéna podnikat na Gizemi Ceské republiky.
Odpovéd' B: Vynosy musi emitent vyplacet vzdy sam.
Odpovéd C: Y}'/nolsy musvl' e’mitent vzdy vyplacet prostiednictvim Financni spravy, aby bylo zajisténo jejich
fadné zdanéni.
Odpovéd D: Vynosy z dluhopisu museji byt vzdy vyplaceny az pfi splaceni samotného dluhopisu.

Cislo a verze otazky:

20723.1

Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Zadani PS:

Predstavte si modelovou situaci: Investicni zprostredkovatel je osloven s zadosti o radu ze
strany svého klienta, ktery obdrzel nabidku na investici do dluhopisti o objemu az 50 milion(
K¢ a urokovym vynosem ve vysi 9 % p. a., vyplacenym jednou rocné, jez budou vydany dle
ceského prava mensi akciovou spolecnosti realizujici developersky projekt. Prospekt cenného
papiru schvaleny prislusnou verejnopravni autoritou a dalsi dokumenty tykajici s emise
dluhopist jsou uvefejnény i na internetovych strankach emitenta. Zhodnotte tuto situaci a
také investici na zakladé nize uvedenych informaci obsazenych v nabidkové dokumentaci.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20724.1

Oduavodnéni otazky €. 1:

§ 2 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech ve znéni pozdéjsich predpist vyslovné
stanovi, ze listinny dluhopis je cennym papirem na fad. § 1103 odst. 2 zdkona ¢. 89/2012 Sh.,
obcéansky zédkonik ve znéni pozdéjsich predpist dale stanovi, Ze cenny papir na rad lze
prevadét pouze jeho rubopisaci a smlouvou k okamZziku jeho predani.

Zdroj otazky ¢. 1

Zéakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 2 odst. 3

Text otazky ¢. 1:

Emisni podminky obsahuji informaci, Ze dluhopis bude listinnym dluhopisem a bude cennym
papirem na rad.

Odpovéd A: Takovy dluhopis je moZné prevadét rubopisem a smlouvou k okamzZiku jeho predani. A
Odpovéd' B: Takovy dluhopis neni mozné prevadét. N
Odpovéd' C: Takovy dluhopis Ize prevadét pouze s predchozim pisemnym souhlasem jeho emitenta. N
Odpovéd D: Takovy dluhopis Ize prevadét pouhym predanim bez jakéhokoliv omezeni. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20725.1
Pohledavky z bankovnich vkladd jsou v souladu se zédkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach
Odiivodnéni otazky &. 2: Pojilété?y’Garané’m'm systérvnert\ finanénll'hlo t’rhu. Garlaném"fcznd obchodnll'k(] s cennYmi pap’l'ry
je zaruénim systémem, z néhoz se vypldci nahrady zakaznikdm obchodnika s cennymi papiry,
ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikm.
L, . Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 128. Zakon €. 21/1992 Sh. o bankach, ve znéni
Zdroj otazky ¢. 2 wive Ly o
pozdéjsich predpist, § 41a.
Propagacéni materidly doplnujici prospekt cenného papiru dale uvadeéji, Ze investice do této
Text otazky ¢. 2: emise dluhopistl jsou plnohodnotnym, avsak lIépe Urocenym ekvivalentem bankovniho
vkladu.
. Informace neni spravna. Bankovni vklady jsou ze zakona pojistény Garan¢nim systémem
Odpovéd A: ., . ) _ . iy . - A
finanéniho trhu, investice do korporatniho dluhopist takové zajiSténi postrada.
Informace neni spravnd, nebot pouze investice do zaknihovanych dluhopist jsou zaru¢en
Odpovéd B: . ) g e g v FEE i N
Garancnim systémem financniho trhu.
Odpovéd C: Informac,e J;e sprévr’\é,.nebczt' investice do dluhopisu je ze zakona zajisténa Garancnim fondem N
obchodnikl s cennymi papiry.
Informace je spravnd, nebot bankovni vklady rovnéz nejsou Zadnym zplsobem pojistény i
Odpovéd D: jesp y ) ym zp poj y N

zaruceny.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

20726.1

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

Pravni predpisy vyslovné nevymezuji pojmy likvidni ¢i vefejné obchodovatelny. Standardné je
nicméné pojem verejné obchodovatelnosti atributem, ktery je uZivan pro investi¢ni nastroje
pfijaté na néktery z obchodnich systémd vymezenych v § 2 odst. 2 zakona ¢&. 256/2004 Sh., o
podnikdni na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpist. Listinny dluhopis je v souladu s
§ 2 odst. 3 zakona ¢&. 190/2004 Sh., o dluhopisech cennym papirem na fad, ktery lze vidy
prevadét rubopisaci a predanim.

Zdroj otazky ¢. 3

Zéakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 2 odst. 2. Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 2
odst. 3.

Text otazky €. 3:

Propagacni materidly doplniujici prospekt cenného papiru také uvadeéji, ze emise je likvidni a
verejné obchodovatelnou, nebot emitent zajistuje propojeni zajemcti o koupi a prodej jiz
emitovanych dluhopist prostfednictvim svych internetovych stranek.




Odpovéd A:

Informace neni spravna, za verejné obchodovatelnou Ize povazovat emisi dluhopis(, jez je
prijata k obchodovani na néktery z organizovanych verejnych trh(, tedy obchodnich systém
vymezenych v Zakoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich
predpisQ.

Odpovéd' B:

Informaci Ize povaZovat za spravnou, nebot za likvidni a vefejné obchodovatelnou emisi Ize
povazovat takovou emisi, u niz existuje jakykoliv mechanismus pro propojeni zajemcl o
koupi a prode;j.

Odpovéd C:

Informace neni spravna, nebot dluhopisy vzdy ptfedstavuji zavazkovy vztah mezi jejich
vlastnikem a emitentem, ktery nelze prevést ¢i postoupit na dalsi osobu.

Odpovéd D:

Informace neni spravna, nebot dluhopisy vzdy ptedstavuji zavazkovy vztah mezi jejich
vlastnikem a emitentem, ktery lIze prevést ¢i postoupit na dalsi osobu pouze se souhlasem
emitenta.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20727.1

Oduavodnéni otazky €. 4:

V souladu s § 29 odst. 3 pism. e) zakona €. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu ve
znéni pozdéjsich predpist je investi¢ni zprostfedkovatel opravnén poskytovat investicni
sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu ve znéni pozdéjsich predpist ve vztahu k dluhopisiim, ke kterym byl vydan
prospekt nebo srovnatelny dokument. Ustanoveni § 29 odst. 2 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikdni na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpist oviem zaroven stanovi, Zze
investi¢ni zprostfedkovatel v souvislosti s poskytovanim investi¢nim sluzeb nesmi prijimat
penézni prostfedky nebo investicni nastroje zakaznika.

Zdroj otazky ¢. 4

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 329 odst. 2, odst. 3 pism. e).

Klient se po zhodnoceni rizik spojenych s investici rozhodne pro nakup dluhopist z dané

Text otazky €. 4: emise. Zaroven pozada investicniho zprostredkovatele o zprostfedkovani dané investice s
tim, Ze mu penézni prostfedky predd na misté a v hotovosti.
Investi¢ni zprostfedkovatel musi takovy postup odmitnout, nebot pfi poskytovani
Odpovéd A: investicnich sluzeb neni opravnén pfijimat investicni prostfedky nebo investi¢ni nastroje
zakaznikd.
Investi¢ni zprostfedkovatel musi takovy postup odmitnout, nebot neni opravnén poskytovat
Odpovéd' B: jakékoliv investi¢ni sluzby tykajici se dluhopis(, ke kterym byl vydan prospekt nebo
srovnatelny dokument.
. Takovy postup je v poradku a investi¢ni zprostredkovatel je opravnén investicni prostredk
Odpovéd C: j le WpJ p p jeop p y
zakaznika pfijmout.
. Takovy postup je v poradku a investi¢ni zprostredkovatel je opravnén investicni prostredk
Odpovéd D: yp pjevp p jeop p y

zakaznika prijmout, pokud jejich vySe nepresahne 1 000 000 K¢.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

20728.1

Odtivodnéni otazky €. 5:

Vynosy z dluhopis ve vlastnictvi fyzickych osob, které jsou dafiovymi rezidenty Ceské
republiky, jsou dle aktudini legislativy predmétem 15% srazkové dané (§ 22 odst. 1 pism. g)
bod 4 a § 36 odst. 1 pism.a) bod 1 zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu)

Zdroj otazky €. 5

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmaDale viz napf.
https://www.patria.cz/slovnik/102/dluhopisy-a-dane.html

Text otazky ¢. 5:

Klienta, ktery je fyzickou osobou a dariovym rezidentem Ceské republiky, zajima, jaky roéni
vynos po zdanéni by pripadné inkasoval pfi investici do téchto dluhopist ve vysi 100 000 K¢.

Cisty roéni vynos by ¢inil 7 650 K&, nebot vynosy z dluhopist jsou v tomto pFipadé

Odpovéd A:
o predmétem srazkové dané ve vysi 15 %.
Odpovéd B: (VIist\'/l 1’_oén|' vynos by ¢inil 4 500 K¢, nebot vynosy z dluhopist jsou pfedmétem srazkové dané
ve vysi 50 %.
Rocni vy by ¢inil 9 000 K¢, nebot vy dluhopist j zd b d dané
Odpovéd C: S)hcnlcvynos y Cini ¢, nebot vynosy z dluhopistll jsou vZdy osvobozeny od dané z
prijma.
Roéni vynos by ¢inil 9 000 K&, nebot vynosy z dluhopist jsou pfedmétem srazkové dané ve
Odpovéd D: y y ynosy pisu j p

vysi 15 % pouze v pripadé, Ze investorem je pravnicka osoba.




Cislo a verze otazky:

20729.1

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Na prislusného zaméstnance obchodnika s cennymi papiry se obrati klient, ktery
prostiednictvim tohoto obchodnika v minulosti nabyl akcie vydané akciovou spolecnosti se
Zadani PS: sidlem v Ceské republice. Akcie jsou pfijaty k obchodovéni na regulovany trh v Ceské

republice a klient obdrzel pozvanku na valnou hromadu, kterda ma prijmout usneseni o
vyrazeni danych akcii z obchodovani na regulovaném trhu, tedy o ukonéeni obchodovani s
témito akciemi na regulovaném trhu na Zadost emitenta.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20730.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Rozhodnuti o vyfazeni akcii ndlezi do pdsobnosti valné hromady spole¢nosti.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, § 421 odst. 2 pism. i).

Text otazky ¢. 1:

Je mozné, aby akciova spolec¢nost se sidlem v Ceské republice rozhodla o vyFazenf akcii z
obchodovéni timto zplisobem?

Odpovéd A: Ano, v daném pfipadé spada rozhodnuti do pisobnosti valné hromady akciové spoleénosti. A
Ne, o vyrazeni akcii mizZe rozhodnout vyhradné organizator regulovaného trhu, na kterém
Odpovéd' B: . y L. ¥ € € N
jsou prijaty k obchodovani.
Odpovéd C: Ne, o vyFazeni akcii mGze rozhodnout pouze Ceska narodni banka. N
Odpovéd D: Ano, ale rozhodnuti musi nasledné schvalit rovnéz Ceska narodni banka. N
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 20731.1
U emise zastupitelnych akcii z povahy véci vidy dochazi k vyfazeni celé emise. Akcionafi, ktefi
Odtivodnéni otazky €. 2: | nesouhlasi, maji moznost vyuzit odkupu dle § 333 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich.
Zdroj otazky ¢. 2
Klient se dale zajima, zda v popsaném pfipadé bude mozné, aby jim vlastnéné akcie ponechal
Text otazky €. 2: ! ¢ ,JI zaavp p prip Y z ylimv '€p
obchodovatelné na regulovaném trhu.
Odpovéd A: Ne, vyfazena je vZdy celd emise akcii. A
Odpovéd B: Ano, pokud o toto pozada alespori 5 % akcionar. N
Odpovéd C: Ano, pokud jeho 7adost schvali Ceska narodni banka. N
Ne, pouze organizator daného regulovaného trhu mdze rozhodnout o tom, Ze libovolna ¢ast
Odpovéd D: .p . 8 Y & . N
emise zUstane verejné obchodovatelné,
Cislo a verze otazky €. 3: | 20732.1
. . . . . Pravo na podil na zisku je jednim ze zakladnich prav akcionare. Uéast na valné hromadé nebo
Oduavodnéni otazky ¢. 3: e , . : , .
vyse podilu ve spole¢nosti na tento narok nema vliv.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich§ 34
, . Bude mit uvedeny klient narok na dividendu (tj. na podil na zisku, pokud bude rozdélovan) i
Text otazky €. 3: . s . .
po vyrazeni akcii z obchodovani na regulovaném trhu?
Odpovéd A: Ano, vyrazeni akcii z obchodovani neovliviiuje narok na dividendu, pokud k jeji vyplaté dojde. A
Odpovéd B: Ano, ovsem vyhradné pokud se bude ucastnit valné hromady, ktera o vyplaté dividendy N
rozhodne.
Ne, pokud nebude vlastnit akcie predstavujici 10 % a vétsi podil na zakladnim kapitalu
Odpovéd C: S o et 28 P P N
spolecnosti.
Ne, pokud nebude vlastnit akcie predstavujici 15 % a vétsi podil na zakladnim kapitalu
Odpovéd D: > P et =2 % P P N

spolecnosti.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20733.1




Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Informaéni povinnosti akciové spoleénosti se sidlem v Ceské republice, jen? je pfijata k
obchodovéni na regulovaném trhu stanovi § 118 a nasledujici zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu. Témito ustanovenimi se spolec¢nost fidi pouze po dobu, kdy
jsou jeji akcie pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Zdroj otazky ¢. 4

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.§ 118 a nasl.

Text otazky ¢. 4:

Klient byl zvykly, Ze na internetovych strankach spolecnosti nalezl celou fadu dokument a
informaci, mimo jiné vyroc¢ni zpravy, pololetni zpravy, Ctvrtletni zpravy, informace o
dividendach apod. Bude i po vyrazeni akcii z obchodovani dana spole¢nost povinna
uverejnovat informace ve stejném rozsahu?

Ne, spole¢nost nebude povinna nadale plnit informacni povinnosti emitenta ve stejném
Odpovéd A: p . P P ! ! A
rozsahu.
Odoovéd B: Ne, nicméné v od@ivodnénych piipadech méze Ceska narodni banka rozhodnout o tom, Ze N
5 ’ spolecnost bude povinna pokracovat v plnéni informacnich povinnosti ve stavajicich rozsahu.
Odpovéd' C: Ano, a to po dobu 3 let od vyrazeni akcii z obchodovani. N
Odpovéd D: Ano, a to po dobu 5 let od vyrazeni akcii z obchodovani. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20734.1
Investice do jedné akcie ve vysi 800 K¢ se béhem tfi let zhodnotila o 360 K¢ na 1160 K¢, tedy
Odavodnéni otazky €. 5: | pramérné o ¢astku 120 K& roéné. Castka 120 K¢ predstavuje 15 % z pavodni investice do
jedné akcie ve vysi 800 K¢.
Zdroj otazky ¢. 5
Klient akcie nakoupil za ¢astku 800 K¢ a vlastnil je 36 mésict. Emitent dvakrat vyplatil
dividendu v cisté vysi 30 KE. Nyni mUZe akcie prodat za ¢astku 1 100 K¢. Jaké primérné
Text otazky ¢. 5: zhodnoceni vloZzenych penéznich prostfedkd mu investice v pripadé prodeje vynesla (pokud
nebereme v potaz poplatky spojené s nakupem a prodejem akcii, dariové odvody na strané
investora a pripadné zisky z reinvestice dividend)?
Odpovéd A: Priimérné 15 % roc¢né. A
Odpovéd B: Primérné 20 % roc¢né. N
Odpovéd C: Priimérné 25 % roc¢né. N
Odpovéd D: Priimérné 10 % roc¢né. N
Cislo a verze otazky: 20735.2
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Investicni zprostredkovatel je osloven ze strany obhospodarovatele fondu kvalifikovanych
Zadani PS: investor(, usidleného v Ceské republice, s 7adosti o zajisténi distribuce Gcastnickych cennych
papirl tohoto fondu. Zodpovézte nasledujici:
Cislo a verze otazky €. 1: | 20736.1
Investicni zprostredkovatel je opravnén nabizet cenné papiry kolektivniho investovani vydané
Oduvodnéni otazky €. 1: | fondem kvalifikovanych investord nebo srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem bez
ohledu na objem nabizenych investi¢nich nastrojd ¢i na minimalni vysi investice.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu § 29 odst. 3 pism b).
3 . MizZe investicni zprostfedkovatel nabizet cenné papiry kolektivniho investovani vydané
Text otazky ¢. 1: - S 9
fondem kvalifikovanych investor?
Odpovéd A: Ano. A
Odpovéd' B: Ne. N
Odpovéd C: Ano, ale celkova hodnota nabizenych cennych papird kolektivniho investovani nesmi

presahnout ekvivalent 1 000 000 EUR.




Ano, ale celkovd minimalni vyse investice jednoho investora nesmi presahnout ekvivalent

Odpovéd D:
pov 100 000 EUR. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20737.1
Podil na fondu kvalifikovanych investord mdze nabyt pouze osoba uvedend v § 272 odst. 1
zédkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Okruh zde
Oduavodnéni otazky €. 2: | uvedenych subjektll zahrnuje institucionalni a profesionalni investory a déle osoby, které
investuji ve vysi stanovené zakonem a spini dal$i podminky stanovené § 272 odst. 1 zdkona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
Zdroj otazky ¢. 2 Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 272 odst. 1.
3 . Co pro investora mimo jiné znamena skutecnost, Ze investuje do fondu kvalifikovanych
Text otazky ¢. 2: . .
investor(?
Investorem tohoto fondu muze byt pouze v zakoné vymezeny okruh profesionalnich
Odpovéd A: investor(, nebo osoby, které do fondu investuji minimalné ¢astku stanovenou zakonem a A
splni dalsi podminky zakonem stanovené.
Odoovéd B: Investory mohou byt vyhradné osoby, které sloZi zvla$tni zkousku organizovanou Ceskou N
5 ’ narodni bankou, pfi¢emz limity na vysi investice do fondu jiZ nejsou stanoveny.
Odpovéd C: Investory mohou byt vylu¢né financni instituce nebo stat.
Investice do tohoto fondu lze nabizet vyhradné v pripadé, Ze je pred zahajenim nabizeni
Odpovéd D: e Y prip lep j
uverejnén prospekt.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 20738.1
Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem je opravnéna vydavat a odkupovat
Oduvodnéni otazky €. 3: | investi¢ni akcie, aniz by bylo nutné zapisovat zmény zakladniho kapitalu (ktery je zaroven
fondovym kapitalem investi¢niho fondu) od obchodniho rejstfiku.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 154 a § 155.
, . Fond kvalifikovanych investort ma pravni formu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
Text otazky ¢. 3: L, )
kapitalem (SICAV). Co to znamena?
Fond je akciovou spoleénosti, kterd mizZe vydavat a odkupovat tzv. investi¢ni akcie bez
Odpovéd A: i S it i A
nutnosti provadét souvisejici zapisy do obchodniho rejstiiku.
Odpovéd' B: Fond je akciovou spolecnosti, jeZ je opravnéna stanovit zakladni kapital v jakékoliv méné. N
Fond je akciovou spolecnosti, jejiz zakladni kapital ¢i jeho ¢ast byly splaceny nepenézitym
Odpovéd C: J p J€) p J yly sp y nep y N
vkladem.
Fond je akciovou spolecnosti, u niz byla ¢ast vlastniho kapitalu poskytnuta ve formé tzv.
Odpovéd D: o : . . y N y P posty N
priplatku mimo zakladni kapital.
Cislo a verze otazky €. 4: | 20739.1
Statut fondu kolektivniho investovani je dokument, ktery obsahuje investicni strategii fondu
Odiivodnéni otazky &. 4: kolektivrjl'ho ir_westovém’, popi:s rizilf spojenych s iwestov_énim tohoto f(?ndu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béZnému investorovi.
Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, § 219.
Pro nabizeni investic do tohoto fondu kvalifikovanych investorl se investori potrebuji
seznamit s dokumentem, ktery obsahuje investicni strategii, popis rizik spojenych s investici
Text otazky ¢. 4: ve sy y, . ) Y g pop p ! y.
do fondu a dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice. Jak se
tento dokument nazyva?
Odpovéd A: Statut fondu. A
Odpovéd' B: Stanovy fondu. N
Odpovéd C: Informaéni memorandum fondu. N
Odpovéd D: Investicni doporuceni fondu. N




Cislo a verze otazky ¢. 5:

20740.1

Odavodnéni otazky &. 5:

Pokud ma potencidlni investor k dispozici ¢astku 5 000 000 K¢, pak tato ¢astka bude pfi
zohlednéni vstupniho poplatku predstavovat 103 % celkové realizované investice do fondu.
Za vyufziti trojélenky (tj. 100*5 000 000/103) dojdeme k Eastce investice do fondu ve vysi 4
854 368 K¢, tedy zaokrouhlené 4 854 400 K¢.

Zdroj otazky ¢. 5

Vypocet

Text otazky ¢. 5:

Pokud se investor rozhodne investovat do tohoto fondu kvalifikovanych investord, musi
uhradit vstupni poplatek ve vysi 3 %. Investor ma k dispozici celkové investicni prostiedky ve
vysi 5 000 000 Kc¢. Jaké vyse tedy dosahne samotna investice do fondu kvalifikovanych
investorU (zaokrouhleno na stovky K¢). Ignorujte poplatky spojené s platbou a jiné naklady.

Odpovéd A: PFiblizné &astky 4 854 400 KE. A
Odpovéd B: Pfiblizné ¢astky 4 850 400 Kg&. N
Odpovéd C: PFiblizné &astky 8 544 400 KE. N
Odpovéd D: Pfiblizné ¢astky 8 559 400 K¢. N
Cislo a verze otazky: 20741.1
Typ otazky: Pripadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Zadani PS: Obcan navstivil vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry za Ucelem nakupu
) investicniho nastroje (poskytuje investic¢ni poradenstvi).
Cislo a verze otazky ¢. 1: | 21787.1
Zakon €. 256/2004 Sb. vyzaduje, aby osoba jednajici se zakaznikem na Uvod podala informace
o s ety 0 sobé a investicnich sluzbach, které mudze zdkaznikovi poskytnout, protoze zakaznik mize
Oduavodnéni otazky ¢. 1: . R . . _ , , . ,
mit zajem o jinou investi¢ni sluzbu, kterou konkrétni obchodnik s cennymi papiry
neposkytuje.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15d.
Text otazky €. 1: Jaké informace musi zdkaznikovi na Gvod poskytnout?
Odpovéd A: .L'Jdaje.cv> s,obé javko,vézanénj zéstupcil, o obchodnikovi s cennymi papiry, kterého zastupuje, o A
investicnich sluzbach, které poskytuje.
Identifikacni Udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, protoze jeho jménem je uzavirana
Odpovéd B: SIS J€ 0 obchod ymi papiry, p jehoj j N
ptipadnd smlouva se zdkaznikem.
Odpovéd C: Informace o investi¢nich nastrojich, které hodla zakaznikovi nabidnout. N
Propagacni materialy, jejich soucasti musi byt prospekt cenného papiru, o jehoz nakupu se
Odpovéd D: . pgl ,.y” e i ! P N
zakaznikem hodla jednat.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21788.1
Pouceni o rizicich je zakladni poZadavek na informovani zékaznikd, ve spojeni s vhodnosti
Odtivodnéni otazky €. 2: | investi¢nich nastroja pro cilovy trh neprofesionalnich zdkaznikd je to dalsi oblast ochrany
zdkaznikd.
Zdroj otazky ¢. 2 Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15d.
, . Co musi zakaznikovi sdélit ohledné investicniho nastroje, kterého se ma investicni sluzba
Text otazky €. 2: ,
tykat?
Pouceni ohledné rizik spojenych s investici a zda je konkrétni investi¢ni nastroj vhodny pro
Odpovéd A: oeen © rielic SPOJETIYER § IVEs et @ za J@ Konkret fves e hastrol vhodny P A
zakaznika, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, dale pouceni o likvidité.
Odpovéd' B: Pouceni ohledné potrebnych volnych disponibilnich zdroji zékaznika. N
Odpovéd C: Pouceni tykajici se konkurencnich investi¢nich nastroju. N
Odpovéd D: Svoje zkusenosti a znalosti spojené s danym investi¢nim nastrojem. N

Cislo a verze otazky ¢. 3:

21789.1




Odavodnéni otazky ¢. 3:

Investicni cile zdkaznika jsou soucasné s investi¢nim horizontem zékladnim predpokladem
pro vybér vhodného investi¢niho instrumentu pfi soucasném posouzeni tolerance zakaznika
k riziku.

Zdroj otazky ¢. 3

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15h a § 15i.

Text otazky ¢. 3:

Jak by mél vyhodnotit investicni cile zakaznika?

Mél by hodnotit zaméreni investice (dlouhodoba k budovani majetku, kratkodoba ke

Odpovéd A: zhodnoceni volnych prostiedk, spekulativni) vidy ve vazbé na toleranci (averzi) zakaznika k A
riziku.

Odpovéd' B: MéI by se zaméfit na averzi zakaznika k riziku a podle toho volit investi¢ni instrument. N
MEél by se zamérit na konkrétni potieby zdkaznika (financovani nemovitych nebo movitych

Odpovéd C: véci, budovani renty apod.) a podle toho vybrat investicni nastroj (penézniho trhu, akcie N
nebo dluhopisy).
MéIl by se zaméfit na toleranci zakaznika k riziku a podle toho volit jednoduché investicni

Odpovéd D: ) y . 3 . N
nastroje nebo derivat.

Cislo a verze otazky €. 4: | 21790.1

Odiivodnéni otazky ¢. 4: J.cjfa? metod.u.sniiovéni ri.zika in.\vle,stice, kc.:lyje nakoupeno vice rdznych investi¢nich nastrojt
liSicich se mj. i z pohledu investi¢niho horizontu.

L, . REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4. aktualizované a rozifené vydani. Praha: Grada, 2014. ISBN

Zdroj otazky ¢. 4
978-80-247-3671-6. s. 207-208

Text otazky ¢. 4: Jak by zakaznikovi vysvétlil v souvislosti s jeho uvazovanou investici pojem ,diverzifikace“?
Je to investovani penéznich prostfedkd do vétsiho poctu finanénich nastroju lisicich se

Odpovéd A: . p' . ,p . e y ) A
vlastnostmi a které jsou emitovany rliznymi emitenty.

Odpovéd' B: Je to investovani pouze do stfednédobych investi¢nich nastroja. N

Odpovéd C: Je to investovani penéznich prostredkd v riznych méndch, vyuziva kolisani sménného kurzu. N
Je to investicni strategie vhodna pouze pro institucionalni investory pro neprofesiondiniho

Odpovéd D: - ee pouze p y pro nep N
zakaznika nevhodna.

Cislo a verze otazky €. 5: | 21791.1

Odiivodnéni otazky &. 5: U investiér’u'ch néstrojﬁ.jak? fin,anénichvinv\{esticje vvynosonost povazovana za kritérium
hodnoceni efektivnosti vloZzenych penénzich prostredkd.

L, . REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4. aktualizované a roziitené vydani. Praha: Grada, 2014. ISBN

Zdroj otazky €. 5
978-80-247-3671-6. s. 167-168

Text otazky €. 5: Jak by zakaznikovi vysvétlil pojem ,vynosnost investice“?

Odpovéd A: Vynosnost je mira zhodnoceni investovanych penéznich prostredk( za urcité ¢asové obdobi. A

Odpovéd B: Vynosnost je rozdil hrubych kapitalovych vynost a cistych kapitalovych vynost. N

Odpovéd C: Vynosnost je dariova Uspora investora. N

Odpovéd D: Vynosnost je souhrn dividend vyplacenych za urcité ¢asové obdobi. N

Cislo a verze otazky:

20747.2

Typ otazky: PFipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
7adéni PS: Vazany zastupce investic¢niho zprostredkovatele jedna se zakaznikem - poskytuje radu tykajici

se investi¢niho nastroje z oblasti kolektivniho investovani.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21793.1

Oduavodnéni otazky ¢. 1:

Zakladnimi dokumenty jsou investi¢ni dotaznik, ve kterém vazany zastupce vyhodnocuje
znalosti, a zkuSenosti zdkaznika s investicemi, a dale zaznam k tomu, aby bylo mozné
nasledné vyhodnotit pInéni informacnich povinnosti podle zékona ¢. 256/2004 Sb.




Zdroj otazky ¢. 1

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15e az § 15i.

Text otazky ¢. 1:

Jaké zakladni dokumenty musi zpracovat?

Odpovéd A: Investi¢ni dotaznik a zaznam tykajici se investi¢ni sluzby a navrhovanych obchodu. A
Identifikacni Udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, protoze jeho jménem je uzavirana
Odpovéd B: rentitikacni udaje o obchod ymi papiry, protoZe jeho j jeuz N
pfipadna smlouva se zakaznikem.
Odpovéd' C: Konkretizaci marketingovych materidlG investicni spolecnosti. N
Odpovéd D: Informaéni formulaF pro hladeni o zamysleném obchodu pro Ceskou narodni banku. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 21794.1
. Y . . Zaznamy z jednani se zakaznikem je tieba vést v dostateéném rozsahu, aby nasledné Ceska
Odtivodnéni otazky ¢. 2: i , . iy 0, M
narodni banka mohla sledovat dodrZovani pozadavkt zakona €. 256/2004 Sb.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15e az § 15i.
Text otazky ¢. 2: Co predevsim obsahuji tyto dokumenty?
Odpovid A: Znalosti ? zlfuéenost.i zakaznika a jeho investicni cile, dale zaznamy telefonickych hovord a A
elektronické komunikace.
Odpovéd' B: Komunikaci s Ceskou narodni bankou. N
Odpovéd C: Komunikaci s Finan¢nim analytickym Gradem. N
Odpovéd D: Komunikaci ohledné znalosti a zkuSenosti zakaznika s vnitfnim auditem. N
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 21795.2
Pozadavek na objektivitu investicniho poradenstvi je stanoven jednak v zakladnich zakonnych
ovinnostech pro jednani se zakazniky, jednak je rozpracovan i v teoretické literature a
Odiivodnéni otazky & 3: | POV o ccn Projednani 5e zakaznity, jednak je fozpracovan v teoreticke eraturea
znamena jednani v nejlepsim zadjmu zakaznika bez prosazovani urcitych investicnich nastrojt
a zddraziovani jejich vyhod.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15, § 15a, § 15c.
Jak by méla byt poskytovana rada ohledné investi¢niho néstroje, aby byl dodrzel pozadavek
Text otazky €. 3: y . Ll e investicn! s E e el
na objektivnost?
Poradenstvi se musi zamérovat na potreby zdkaznika a ne na vyhody obchodnika s cennymi
Odpovéd A: , . e p . y ynoay y A
papiry, banky nebo investi¢ni spolecnosti.
Odpovéd B: Poradenstvi musi zohlednovat rodinnou situaci zakaznika. N
. Poradenstvi se musi zamé&rovat na ochranu rizik v disledku dohledu provadéného Ceskou
Odpovéd C: . p N
narodni bankou.
V rdmci poradenstvi musi byt zdliraznéna ochrana majetku zakaznika v disledku ptsobenf
Odpovéd D: s P . Y : P N
vnitfniho auditu.
Cislo a verze otazky €. 4: | 21796.2
Odiivodnéni otazky &. 4: Poivac!avek n? UpI?ost poravde,nstv.l’ éo,uvisi s povinnosti poskytnout informace o investi¢nich
sluzbach a néstrojich a moZnych rizicich.
Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15d.
Text otazky €. 4: Jak by mélo vypadat investicni poradenstvi, aby byla dodrZzena zasada Uplnosti?
Poradenstvi se musi vztahovat na vSechny vlastnosti investice, jeZ jsou pro zakaznika
Odpovéd A: o vy ey . ”y v . J, Jv, p’ , A
dllezité, véetné upozornéni ohledné rizik. Nesméji byt zaml¢ovany zadné nevyhody.
Odpovéd' B: V rdmci poradenstvi musi byt zdkaznikovi vysvétleny vyhody investice. N
Odpovid C: Vv ré,mci poradenstvi musi byt vysvétlena tloha garancniho fondu obchodnikd s cennymi N
papiry.
Odpovéd D: V rdmci poradenstvi musi byt vysvétlena ochranna tloha dohledu Ceské narodni banky. N

Cislo a verze otazky ¢. 5:

21797.2

Oduavodnéni otazky €. 5:

Je to jeden ze zékladnich pojmu zakona ¢. 256/2004 Sh., podle definice vidy musi jit o
individualizované doporuceni.

Zdroj otazky €. 5

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2 pism. e) a § 15c.




Text otazky ¢. 5:

Investicni poradenstvi je provadéno v souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu,
jestlize se jedna o:

Odpovéd A: Individualizované doporuceni zakaznikovi ohledné konkrétniho investi¢niho nastroje. A
Odpovéd' B: Poradenstvi skupiné potencidlnich zakaznik(i ohledné konkrétniho investi¢niho néstroje. N
Odpovéd C: Poradenstvi konkrétnimu zakaznikovi ohledné obecnych zasad investovani. N
Odpovéd D: Poradenstvi skupiné zdkaznikd ohledné obecnych zasad investovani. N
Cislo a verze otazky: 20753.2
Typ otazky: Pfipadova studie

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle

Casti | prilohy k ndvrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)

Jaky bude vas postup v postaveni vazaného zastupce investi¢niho zprostiedkovatele pfi
Zadani PS: prvnim jednani se zakaznikem (potencialnim zakaznikem) pti poskytovani sluzby investi¢ni

poradenstvi tykajici se investicnich nastroj?
Cislo a verze otazky €. 1: | 21799.1

Zéakon €. 256/2004 Sb. vyzaduje, aby osoba jednajici se zakaznikem na Uvod podala informace

. . . . 0 sobé a investi¢nich sluzbach, které mlze zdkaznikovi poskytnout, protoze zékaznik mdze

Odtivodnéni otazky ¢. 1: . N . sy L, , . ,

mit zajem o jinou investi¢ni sluzbu, kterou konkrétni obchodnik s cennymi papiry

neposkytuje.
Zdroj otazky ¢. 1 Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15d.
Text otazky ¢. 1: Jaké informace musite poskytnout na tvod?

Udaje o sobé jako vazaném zéstupci, o investiénim zprostiedkovateli, kterého zastupuje, o
Odpovéd A: . . v, . v . P . P P A

investicnich sluzbach, které poskytuje.
Odpovéd B: Identifika¢ni daje o bance z diivodu bankovniho spojeni pro zasilani plateb. N
Odpovéd' C: Informace o bankovnim spojeni obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Predani propagacnich materiall tykajicich se investi¢nich nastroju. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 21800.1

Zjisténi odbornych znalosti a zkuSenosti zakaznika je vychodiskem pro dalsi jednani a
Odtivodnéni otazky ¢. 2: Jistent L, yc, £ . |.Vz,u , |.z° znikal Vyf " ,I V,P NIJ, I .

formulovani nabidky investi¢nich nastroji. K tomuto zjisténi slouzi investi¢ni dotaznik.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15e aZ § 15i.
Text otazky ¢. 2: Jaky prvni dokument se zdkaznikem vyplnite?
Odpovéd A: Investi¢ni dotaznik. A
Odpovéd' B: Pouceni ohledné potrebnych volnych disponibilnich zdroji zdkaznika. N
Odpovéd C: Informaci o vynosu investi¢niho nastroje. N
Odpovéd D: Svoje zkusenosti a znalosti spojené s danym investi¢nim nastrojem. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21801.2

Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zakaznikovi na trvalém nosici dat
Odvodnéni otdzky & 3: | o oo > cCnMYMIPAPITY JE POVINEN POsky

pfimérené informace o sluzbach, které mu poskytl.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15g odst. 1.

Jakym zplsobem je povinen obchodnik s cenymi papiry poskytovat zakaznikovi primérené
Text otazky ¢. 3: . L VJ,p i P PP sy ?

informace o sluzbach, které mu poskytl|?
Odpovéd A: Nemusi mu je poskytovat vibec. N
Odpovéd' B: Na trvalém nosici dat. A
Odpovéd C: Pouze Ustné. N
Odpovéd D: V papirové podobé. N




Cislo a verze otazky ¢. 4:

21802.2

Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Investicni zprostfedkovatel ani jeho vazany zastupce nesmi prijimat penézni prostiedky
zékaznika.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 29 odst. 2.

Text otazky ¢. 4: Kdy byste prevzal od zakaznika penézni ¢astku v hotovosti na Uhradu jeho investice?
Investi¢ni zprostfedkovatel a jeho vazany zdstupce nesmi prevzit od zékaznika zddné penézni
Odpovéd A: . P J ¥ P P P
prostredky.
Odpovéd' B: Prevzal bych pouze mensi ¢astku v pripadé pravidelnych investic.
Odpovéd' C: Pfevzatou penéini ¢astku musim jesté tyz den vloZit na Ucet investi¢niho zprostfedkovatele. N
Pfevzatou penézni ¢astku musim jesté tyZ den zaslat na Ucet obchodnika s cennymi papir
Odpovéd D: s S . ymipapity N
nebo investi¢ni spole¢nosti, u niz zdkaznik hodla investovat.
Cislo a verze otazky ¢. 5: | 21803.2
Povinnost prokazat, Ze byl zékaznik informovan v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb. a Ze
Oduavodnéni otazky €. 5: | byly spinény dalsi povinnosti tykajici se pravidel jednani se zdkaznikem, ma investi¢ni
zprostiedkovatel, ktery odpovida i za Cinnost vazanych zastupct.
Zdroj otazky ¢. 5 Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu., § 15g.
, . Jaky dokument musite mit z kazdého jednani se zékaznikem, aby mohla Ceskd narodni banka
Text otazky ¢. 5: . . . - ., . .
proveérit dodrzovani pravidel jednani se zakaznikem?
Odpovéd A: Zaznam komunikace se zakaznikem tykajici se poskytnuté investi¢ni sluzby. A
Odpovéd' B: Telefonické a e-mailové spojeni na zékaznika. N
Odpovéd C: Vypis z Uc¢tu zdkaznika prokazujici, Ze zakaznik ma na investici dostatecné penézni prostiedky.| N
Odpovéd D: Zadny takovy dokument nenf potieba. N
Cislo a verze otazky: 20759.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi ptipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jako vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry pfijimate pokyny zakaznikd, popt.
Zadani PS: uzavirate se zdkazniky smlouvy o nakupu a prodeji cennych papir(i. Zaroven prostfednictvim
tohoto obchodnika s cennymi papiry uzavirate svoje vlastni obchody.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21805.1
. . . . . Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu uklada zapracovat do vnitfniho fidiciho a kontrolniho
Oduavodnéni otazky ¢. 1: , vy ey Ly e L, L ,
systému oblast fizeni stietu zajm(, coZ predpoklada i rozpracovani do konkrétnich situaci.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a, 15 a 15I.
Text otazky ¢. 1: Jaka situace predstavuje stret zajmd ve smyslu zakona o podnikani na kapitalovém trhu?
Ptipad, kdy dosahnete zisku nebo predejdete svym ztratdm na ukor zakaznika (napr. uzavrete
Odpovéd A: svUj vlastni obchod v dobé, kdy je to vyhodnéjsi a obchod pro klienta zatidite se zpozdénim, A
kdy v dlisledku zmény trzni ceny investi¢niho nastroje je obchod jiz méné vyhodny).
Odpovéd' B: Ptipad, kdy neprovedete svij obchod. N
Odpovéd C: Situace, kdy se zakaznikem projednate moznost vaseho stietu zajmu. N
Odpovéd D: Situace, kdy dosahnete stejného zisku jako zakaznik. N

Cislo a verze otazky ¢. 2:

21806.1




Odavodnéni otazky ¢. 2:

Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu uklada zapracovat do vnitfniho fidiciho a kontrolniho
systému oblast fizeni stietu zajm(, coz predpoklada i rozpracovani do konkrétnich situaci.

Zdroj otazky ¢. 2

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a, 15 a 15I.

Text otazky ¢. 2:

V jakém pripadé nastdva stret zajmu u stejného obchodu realizovaného pro zékaznika a pro
vas?

V pripadé, kdy mate zdjem na vysledku stejného obchodu jako zékaznik, pricemz vase zajmy

Odpovéd A: i A
se lisi.
Odpovéd' B: V pripadé, kdy byste takovy stejny obchod jako zdkaznik pro sebe neprovedl. N
Odpovéd' C: V ptipadé, kdy byste informoval statutdrni organ obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: Takova situace nemUZe nastat. N
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 21807.1
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu uklada zapracovat do vnitfniho fidiciho a kontrolniho
systému oblast fizeni stfetu zajmQ, coz predpoklada i rozpracovani do konkrétnich situaci.
Oduvodnéni otazky €. 3: i L e J,, L P vp . “p N , . " (.
Jednou ze zasad fizeni stfetu zajmu je neupfednostnit zajmy nékterych zdkaznikd nad zajmy
jinych zakaznikd.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a, 15 a 15I.
Text otazky ¢. 3: V jakém z nasledujicich pfipadl nenastane stfet zajmu?
Odpovéd A: Pokud neuptednostnite pred zékaznikovymi zajmy zajmy jinych zdkaznika. A
Pokud obchodnik s cennymi papiry, pro kterého pracujete, predejde svym ztratam na ukor
Odpovéd B: ,U ¢ I ymi papiry, p pracuj p ] vym z u N
zakaznika.
Pokud v budoucnu ziskdte od treti strany prospéch nad rdmec bézné Uplaty za poskytnuté
Odpovéd C: ) Y prosp platy za posky N
sluzby.
Odpovéd D: Pokud je vase provize zavisld na prodejnich cilech obchodnika s cennymi papiry. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21808.1
V provadécim pravnim predpise je stanovena povinnost osoby vykonavajici compliance
Odavodnéni otazky €. 4: | sledovat pInéni povinnosti vyplyvajicich z fidiciho a kontrolniho systému, pfi¢emz ten musi
zahrnovat i oblast oznamovani stfetu zajmu.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a.
Text otazky €. 4: Komu byste oznamil zjisténi stietu zajma?
Odpovéd A: Z;V)ravi.dla utvartj c,ompli,ancev, p,opF. s’tatu.térnl'mu orgdnu, musi to byt stanoveno ve vnitfnim A
predpise a v kazdém pripadé zakaznikovi.
Odpovéd' B: V kazdém pripadé musim informovat Ceskou narodni banku. N
Odpovéd C: Je tfeba ve Ih(té 30 dnd informovat ministerstvo financi. N
Odpovéd D: Stret zajmu nemusim nikomu oznamovat. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 21809.1
Informovani zdkaznika o stfetu zajmu Ize povaZovat za fesSeni pouze v pripadé, kdy povaha
Odtvodnéni otazky €. 5: | daného stfetu zajm0 neumozriuje zajistit adekvatni preventivni (zabrariujici) opatreni, zdkon
o podnikani na kapitalovém trhu informovani zakaznika pripousti.
Zdroj otazky €. 5 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 12a odst. 1 pism h).
Text otazky ¢. 5: Je informovani zdkaznika dostatecné opatreni zamezujici stfetu zajmu?
Odoovéd A: Je to krajni feseni, které zakon o podnikani na kapitdlovém trhu pfipousti, vazany zastupce by A
> ’ se v souladu s vnitfnim predpisem mél snazit zamezit vzniku stfetu zajma.
Odpovéd' B: Ano, postacuje telefonické informovani zdkaznika, Ze vznikl konflikt zajma. N
Odpovéd' C: Ne, zakon o podnikani na kapitalovém trhu takové reseni nepfipousti. N
Odpovéd D: Vazany zastupce nema stanoveny zadné povinnosti v oblasti stfetu zajma. N

Cislo a verze otazky:

20765.1




Typ otazky:

Ptipadova studie

okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se

Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Jakym zplGsobem budete postupovat v situaci, kdy vas stavajici zdkaznik projevuje zajem o
Zadani PS: Upis listinnych tuzemskych korporatnich dluhopist, a to z pohledu pracovnika (osoby

jednajici se zakaznikem) investi¢niho zprostredkovatele?

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21811.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Investicni zprostredkovatel ma omezeni u hlavni investi¢ni sluzby v oblasti dluhopist na
dluhopisy vydané Ceskou republikou nebo dluhopisy, ke kterym byl vydén prospekt nebo
srovnatelny dokument.

Zdroj otazky ¢. 1

Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 3 pism. e).

Text otazky ¢. 1:

Zdakaznik zamysli upsat korporatni dluhopisy, k nimz neni vyhotoven prospekt, jakym
zpUsobem budete reagovat?

Informuji zakaznika, Ze jakoZto zaméstnanec investi¢niho zprostredkovatele nejsem

Odpovéd A:

5 opravnén prijimat ani predavat pokyny k dluhopisiim, k nimz neni prospekt vyhotoven. A
Odpovéd' B: Uzavru se zakaznikem zprostredkovatelskou smlouvu za Gcelem Upisu dluhopisd. N
Odpovéd C: Informuji zéliazm’,ka,,ie k l{upisu korporétnich dluhopisd, k nimz neni vyhotoven prospekt, musi N

dat souhlas Ceska narodni banka.
. Odkazu zadkaznika na vazaného zastupce zaméstnavatele (investi¢niho zprostfedkovatele),
Odpovéd D: .. oo . Ao N
ktery je k podobnym ukonlim oprdvnén.
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 21812.1
Zakon o dluhopisech definuje emisni podminky jako dokument, kery podrobné vymezuje
Odtivodnéni otazky ¢. 2: | préava a povinnosti emitenta a vlastnikl dluhopisd, pficemz mohou i odkazovat na prospekt.
Jsou tedy druhym dulezitym dokumentem tykajicicm se dluhopisu.
Zdroj otazky ¢. 2 Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, § 8.
Zdakaznik j hodnut t konkrétni knih & k atni dluhopisy, ke kterym byl
Text otazky &. 2: a alaznl je r’oz odnut upsa o’n rewm nezal ni oyané orporawnl uhopisy, ke kterym by
vydan (schvalen) prospekt. Jaky dalsi krok zakaznikovi doporucite?
Odpovéd A: Doporucim k prostudovéni emisni podminky. A
Odpovéd B: Doporucim k prostudovani zapis z valné hromady emitenta. N
Odpovéd C: Doporucim k prostudovani vnitrni fidici a kontrolni systém emitenta. N
Odpovéd D: Doporucim k prostudovani stanovy emitenta. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21813.1
Investicni zprostredkovatel mlze predavat pokyny pouze subjektim uvedenym v zakoné o
Oduavodnéni otazky €. 3: | podnikani na kapitalovém trhu, z nichZ jednim z nich je obchodnik s cennymi papiry. V zakoné
neuvedenym osobam pokyny zdkaznika predavat nesmi.
Zdroj otazky ¢. 3 Zéakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29 odst. 4.
Text otdzky & 3: Poté, Ico zakaznik poc?epfé.e srrlloulvu o l].;,)i?u listinnych dluhopisd, ke kterym byl vydan
(schvalen) prospekt, jaky je vas nasledujici krok?
Odpovéd A: Kontaktuji obchodnika s cennymi papiry a predam mu pokyn k uskutec¢néni transakce. A
Odpovéd' B: Kontaktuji emitenta a pfeddm mu pokyn k uskute¢néni transakce. N
Kontaktuji centrdlniho depozitare cennych papirl a preddm mu pokyn k uskute¢néni
Odpovéd C: J p ych pap p poky N
transakce.
Kontaktuji osobu, ktera vede evidenci vlastnikd dluhopist a predam ji pokyn k uskuteénéni
Odpovéd D: ! pistia predam Jipoiy N

transakce.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

21814.1




Oduavodnéni otazky ¢. 4:

Pevna Urokova sazba predstavuje u dluhopist konkrétni informaci o budoucich vynosech, coz
konzervativni zakaznici preferuji. Vyjimka by byla v situaci velmi nizkych urokovych sazeb,
kdy by dlouhodoba fixace nebyla vyhodn4d, zejména pokud by urokovy vynos nepokryval
inflaci. | presto by se jednalo o vyhodnéjsi produkt nez spofici U¢ty u bank.

Zdroj otazky ¢. 4

REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4. aktualizované a rozifené vydani. Praha: Grada, 2014. ISBN
978-80-247-3671-6. s. 201-203

Zakaznik upisuje dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 1 mil. K¢, jde o konzervativniho

Text otazky ¢. 4:
v zakaznika, jaky postup zakaznikovi doporucite z hlediska vynosu (kuponu)?
. Doporuc¢im upsani kratkodobého dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou (pevnym kuponem),
Odpovéd A: L, , ) . A
nebot zejména u dlouhodobych dluhopist je kolisani irokové sazby rizikem.
Odpovéd' B: Upis dluhopisti mu nedoporudim, protoze to neni konzervativni investi¢ni ndstroj. N
Doporucim upsani podfizeného dluhopisu, ktery nahradi jednotlivé dluhopisy (pokud to
Odpovéd C: I P e P y j pisy (p N
emisni podminky umoznuji).
Doporuéim mu upsani dlouhodobého dluhopisu, nebot tGrokovy vynos je u dluhopisu
Odpovéd D: p ’ p p Y Vynos | p N
nepodstatny.
Cislo a verze otazky €. 5: | 21815.1
Vynos dluhopisu Ize mj. urcit jako rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizsim
Odavodnéni otazky €. 5: | emisnim kurzem, ,,vynos” je tedy zakaznikovi vyplacen pfi odprodeji dluhopisu, ktery probiha
za jmenovitou hodnotu, pficemz na zacatku zakaznik dluhopis kupuje s diskontem.
L, . REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4. aktualizované a rozifené vydani. Praha: Grada, 2014. ISBN
Zdroj otazky €. 5
978-80-247-3671-6. s. 401
Text otézky &, 5: Zékavzn!'k, ktery ma zajem o upsani dluhopisu slysel, Ze existuji tzv. zero bond, jak byste mu je
vysvétlil/a?
Odpovéd A: Jde o dluhopisy s nulovym kuponem, kde je emisni kurz snizen oproti jmenovité hodnoté. A
Odpovéd B: Jde vylu¢né o americké dluhopisy. N
Odpovéd C: Tyto dluhopisy mu nedoporucim, protoZe jsou drazsi. N
. Pro prodej téchto dluhopistl je potfeba specialni souhlas Ceské narodni banky, proto jsou pro
Odpovéd D: , , . , \ . , N
zakaznika z divodu zdlouhavého postupu takové dluhopisy nevhodné.
Cislo a verze otazky: 20771.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pan Svoboda prodal vyznamnou ¢ast podilu ve své firmé. Nyni hleda nezavislého poradce,
ktery mu poskytne investicni poradenstvi ohledné ziskanych prostiedkd. Urcité je nebude
Zadani PS: potrebovat v nasledujicich 15 letech a pak by z nich chtél zacit ¢erpat rentu. Obava se vsak,
Ze mohou nastat obdobi vysoké inflace. Jde mu predevsim o to, aby jeho portfolio prinaselo
vynosy vyssi nez inflace. Obrati se na poradenskou spolecnost Jackson Steinem s.r.o.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20772.1
. . . . . Spada pod test vhodnosti, kde je cilem zjistit u zakaznika: 1) znalosti a zkusenosti ve vztahu k
Oduavodnéni otazky ¢. 1: . . . . o 3 .
produktu, 2) financni situaci a 3) investcini cile. Informace spada do 2) a 3) kategorie.
Zdroj otazky ¢. 1 Syrovy P., Tyl T. Osobni finance, 2014 str. 98
Text otazky ¢. 1: Informace o vysi investice a jeho cile ohledné inflace a investi¢niho horizontu:
Odpovéd A: Jsou jednim ze vstupl do testu pfimérenosti. N
Odpovéd' B: Jsou jednim ze vstupt do testu vhodnosti. A




Odpovéd' C: Jsou jednim ze vstupll do testu vyhodnosti. N
Odpovéd D: Nejsou pro investicni rozhodovani dilezita. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 20773.1
Zlato ma historicky nizké realné vynosy, ale kolisa podstatné vice, nez vyspélé akciové trhy.
Odtivodnéni otazky ¢. 2: | Dulvodem pro mensi vynosy je, Ze vynosy zavisi jen na poptdvce a nabidce. Na rozdil od firem
(akcii) negeneruje zisky.
Tyl T., 10 zplsobd jak se (ne)nechat pripravit o penize, 2013, str. 138, Siegel J. Investice do
Zdroj otazky ¢. 2 ,
) v akcii - béh na dlouhou trat, 2011 str. 23
Pan Svoboda pred navstévou poradce dostal nabidku nakupovat zlato jako vhodny spofici
Text otazky ¢. 2: nastroj s ochranou proti inflaci. Zajima ho, jaké jsou charakteristiky investice do zlata ve
srovnani s investovanim do fondl akcii vyspélych trhi v dlouhodobém horizontu.
Odpovéd A: Zlato ma vyssi vynosy a vice kolisa nez akciové fondy. N
Odpovéd' B: Zlato ma vyssi vynosy a méné kolisa nez akciové fondy. N
Odpovéd C: Zlato ma nizsi vynosy a vice kolisa nez akciové fondy. A
Odpovéd D: Zlato ma nizsi vynosy a méné kolisa nez akciové fondy. N
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 20774.1
V pripadé vysoké inflace jsou vhodnym nastrojem akcie, protoZe rist cen a jevy zpUsobujici
Oduvodnéni otazky €. 3: | inflaci tlaéii jejich ceny vzharu. Naopak dluhové cenné papiry ztraceji v redlném vyjadieni na
hodnoté.
Zdroj otazky ¢. 3 Syrovy P., Tyl T. Osobni finance, 2014 str. 95
Cilem pana Svobody je ochranit prostredky pred trvalou ztratou realné hodnoty i v obdobi
Text otazky €. 3: ! p v ,yJ ) .|’p . ”yp ,V uz . E !
vysoké inflace. Jaka aktiva nejlépe splnuji tento cil?
Odpovéd A: Akciové fondy. A
Odpovéd B: Fondy statnich dluhopist Ceské republiky. N
Odpovéd C: Stavebni sporeni. N
Odpovéd D: Spofici Gcty. N
Cislo a verze otazky €. 4: | 20775.1
Citace zdkona: Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni
sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) (investi¢ni poradenstvi) poskytuje nezavisle nesmi si
obchodnik s cennymi papiry v souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb ponechat pobidku ve
Odtivodnéni otazky ¢. 4: | formé Uplaty nebo jiné penézité vyhody ani nesmi pfijmout pobidku ve formé nepenézité
vyhody; To sice neplati pro mensi nepenézni pobidku, ale v zadani je, Ze obchodnik bude
Cerpat provizi - coZ je v rozporu z nezavislosti a nejde o mensi pobidku, protoZe je to zdroj
obzivy obchodnika.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Zejména § 15 - § 15d.
V Jackson Steinem s.r.o. feknou Svobodovi, Ze maiji licenci obchodnika s cennymi papiry, a
, . proto Svobodovi poskytnou nezavislé investicni poradenstvi. Rada od Jackson Steinem s.r.o.
Text otazky €. 4: . . e . . Y _— q
je dle jejich vyjadreni navic zdarma, protoze odménu dostane spolecnost od distributor(
fondu, které panu Svobodovi doporuci. Je takovy postup v poradku?
Je to v poradku, protoze obchodnik s cennymi papiry mize poskytovat nezavislé investi¢ni
Odpovéd A: p ‘ p ymi papiry posky N
poradenstvi
Odpovéd B: Neni to{v poradku, protoZze obchodnik s cennymi papiry nemdze ptijimat provize ani platby N
od tretich stran.
Neni to v poradku, protoze obchodnik s cennymi papiry nemuize poskytovat investi¢ni
Odpovéd C: IOI p > 0bcho: : ’,Y papiry posky N
poradenstvi, ale vtomto pripadé jen predani pokynu.
Neni to v poradku, protoze pokud dostane odménu od distributora fondu, nemaze
Odpovéd D: P P P A

poskytovat investi¢ni poradenstvi nezavisle.

Cislo a verze otazky €. 5:

20776.1

Odtivodnéni otazky €. 5:

Redlny vynos je -1 %. Od vynosu se odecte naklad fondu a inflace protoze jde o realny vynos.
Neodecita se celkovd ro¢ni nakladovost, protoZe ta je jiz zapoctena ve vynosu fondu.




Zdroj otazky ¢. 5

Syrovy P., Tyl T. Osobni finance, 2014 str. 63 a str 160

Text otazky ¢. 5:

Pan Svoboda mimo jiné investuje do fondu ¢eskych statnich dluhopist. Po jednom roce se
rozhodne investici vyhodnotit. Vstupni poplatek je 2 % a celkova ro¢ni nakladovost byla 1,5
%. Z vypisu se dozvi, Ze vynos fondu za rok byl 3,5 %. Inflace byla 2,5 %. Jaka je priblizna vyse
Cistého realného vynosu?

Odpovéd A: Redlny vynos pana Svobody je kladny ve vysi 1 %. Jde o vynos fondu po odecteni inflace.

Odpovéd B: R?a’lnv v{/no_s pana Svobody je 0 %. Vynos fondu po odecteni inflace a celkové ro¢ni
nakladovosti.

Odpovéd C: Reélm’/,V\jno,s panoa Svobodyvje z.a:x!:)orn\’/ ve vysi (-1 %). Jde o vynos fondu po odecteni
vstupnich nakladl a po odecteni inflace.

Odpovéd D: Redlny vynos pana Svobody je zdporny ve vysi (-2,5 %). Jde o vynos fondu po odecteni

vstupnich nakladd, celkové ro¢ni ndkladovosti a po odecteni inflace.

Cislo a verze otazky:

20777.3

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Na investi¢niho poradce (vazaného zéastupce investi¢niho zprostredkovatele) se obratili Adam
a Eva. Oba maji 30 let a planuji spolecny Zivot. Chtéji poradit s naplnénim své financni
Zadani PS: nezavislosti, coz pro né znamena mit ve svych 60 letech 3 mil. K¢. Adam ma cisty prijem 30

000 K¢ mésicné, Eva 20 000 K¢ mésicné. Jejich vydaje jsou celkem 40 000 K¢ mési¢né (véetné
splatky hypotéky 15 000 K¢ mésicné).

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21959.2

Odtivodnéni otazky ¢. 1:

Adam je dynamicky investor, proto jsou pro néj vhodné dlouhodobé akciové fondy. Investice
do Ceskych akcii je pfilis rizikova (zaméreni na velmi uzky trh). Kryptomény jsou vysoce
spekulativni, nemély by tvofit zaklad pro splnéni jejich financni nezavislosti. Penzijni
pripojisténi jiz dnes nelze uzavirat, proto jde o Spatnou odpovéd.

Zdroj otazky ¢. 1

Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.

Text otazky ¢. 1:

Poradce zjistil, Ze Adam ma 5leté zkuSenosti s investicemi do ¢eskych akcii. Podle investi¢niho
dotazniku ma dynamicky profil. Co by mél poradce doporucit?

PrestoZze Adam jiz ma zkuSenosti s akciemi, doporuci poradce vzhledem k nizkym Grokovym

Odpovéd A:
5 sazbam Adamovi nakup statnich dluhopist s co nejdelSim ¢asovym horizontem.
Odoovéd B: Poradce doporuci Adamovi uzavfit penzijni pfipojisténi se statnim prispévkem, protoze u této
= ’ smlouvy ma zaruceno, ze v zadném roce jeho majetek nebude znehodnocen.
Odpovéd' C: Poradce doporuci Adamovi investovat do Siroce diverzifikovanych akciovych fondd.
Poradce doporuci Adamovi do nékolika na sobé nezavislych kryptomén (napf. bitcoinu,
Odpovéd D: p pen (nap

erethea, monera), protoZe tato investice je velmi ziskova a riziko diverzifikuje.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

21960.1

Oduavodnéni otazky ¢. 2:

Nezkusenost s akciovymi fondy neni pfekazkou investic do akciovych fondl. Adam ma
zkusenosti s akciemi, maji dostatecné dlouhy investicni horizont a investovanou ¢astku
mohou (a chtéji) investovat dlouhodobé.

Zdroj otazky ¢. 2

Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.

Text otazky €. 2:

Adam s Evou mohou na finanéni nezavislost odkladat mési¢né 2 000 K¢. Radi by investovali
do akciovych otevienych podilovych fondd, dosud s nimi ale nemaji zkusenosti. Mél by jim
poradce doporucit akciové fondy?




Poradce jim v Zadném pripadé akciové fondy nedoporuci, protoze nemaji odpovidajici

Odpovéd A:
P zkusenosti. N
Poradce jim v Zadném pripadé akciové fondy nedoporuci, protoze maji kratky investicni
Odpovéd B: . J z prip. Y p p z ] y N
horizont.
Poradce jim akciové fondy nedoporudi, protoZze Eva nema zkusenosti s akciovymi investicemi
Odpovéd C: , g Y . 'y P P Y N
(byt Adam zkusenosti ma).
Poradce jim doporudi investovat do akciovych fondd, protoze Adam ma dynamicky profil a
Odpovéd D: o e P ynamie e A
maji dostatecné dlouhy investic¢ni horizont.
Cislo a verze otazky €. 3: | 21961.1
. Y . . Pro dlouhodobé investice (zde 30 let) je nejvhodné;jsi fond globalni. Zamérit se na ¢ast trhu
Odtivodnéni otazky ¢. 3: . Y . A
(Evropa, BRICS, nanotechnologie) nevhodné zvysuje investicni riziko.
Zdroj otazky ¢. 3 Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.
, . Vzhledem ke znalostem Adama a Evy (oba vystudovali VS s ekonomickym zamérenim) a
Text otazky ¢. 3: . , P . . " o
pozadovanému cili (finanéni nezavislost) jim poradce doporuci:
Odpovéd A: Globalni akciovy fond. A
Odpovéd' B: Fond evropskych akcii. N
Odpovéd C: Fond investujici do akcii zemi BRICS. N
Odpovéd D: Fond investujici do akcii perspektivnich firem v oboru nanotechnologii s vysokym vynosem. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21962.1
Penize muze pfijimat obchodnik s cennymi papiry, ktery ma opravnéni CNB pfijimat penéini
Oduavodnéni otazky €. 4: IZV uz p U _p I.. Y ,|p P! yv Y prav ,I " ,p . . peneznt
prostiedky. Vazany zastupce ani investi¢ni zprostredkovatel toto opravnéni nema.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 256/20045 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, § 6, odst. 2, §29, odst. 2.
Adam s Evou chtéji predat prvni investovanou ¢astku 2 000 K¢ poradci. Mlze poradce penize
Text otazky €. 4: .. 1P P P P P
pfijmout?
Odpovid A: Poradcve penize mlzZe prijmout, protoZe je vazanym zastupcem investi¢niho N
zprostiedkovatele.
Poradce by penize mohl pfijmout v pripadé, kdyby mél opravnéni CNB k ¢innosti investi¢niho
Odpovéd B: © Y P prij prip. yby p N
zprostredkovatele.
Odpovéd C: Penl’vzve tm‘]ie }?Fijl’matjen obchodnik s cennymi papiry, ktery ma opravnéni CNB pfijimat A
penézni prostredky.
Odpovéd D: Penize mZe pfijimat jen obchodnik s cennymi papiry, a to vZdy. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 21963.2
Pro vypocty dlouhodobych investic je v praxi nutno pouZit slozené uroceni (slozené uroceni
anuity, resp. budouci hodnota anuity). Pro odhad spravné odpovédi staci spocitat vklady za
30 let (v€etné jejich zuroceni): 1. odpovéd: 500 000 K¢, 2. odpovéd: priblizné 1,5 mil. K¢, 3.
Oduavodnéni otazky €. 5: | odpovéd: pfiblizné 3 mil. K&, 4. odpovéd: pfiblizné 5 mil. KE. Poradce by mél diky své praxi
vyloucit Spatné odpovédi (1., 2. a 4.). Plati tedy pravidlo, Ze pfi pravidelné investici 1000 K¢
mési¢né a priim. vynosu 6 % p. a. bude mit po 30 letech klient cca 1 mil. K¢. Pro ziskani 3 mil.
K¢ tak musi investovat pfiblizné 3 tis. K¢.
L SOBA, Oldfich a Martin SIRUCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a roziitené
Zdroj otazky €. 5 L, -
vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str. 75
Adama a Evu zajim3, kolik by asi méli pravidelné mési¢né investovat, aby za 30 let méli
Text otazky ¢. 5: nasporeny cca 3 mil. K¢ v nominalni hodnoté, pri primérném zhodnoceni investice vcetné
vynosl 6 % p. a. (pouZijte slozené Uroceni).
Odpovéd A: 500 K&. N
Odpovéd B: 1500 K¢. N
Odpovéd C: 3 000 K¢. A
Odpovéd D: 5 000 K&. N




Cislo a verze otazky:

20783.1

Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Dvordkovi maji k dispozici 15 milionl z Uspor a prodeje nemovitosti. Je jim 55 let. Z téchto
Zadani PS: penéz chtéji Cerpat rentu. Idealné takovou, aby dlouhodobé majetek neubyval a zdédily ho

nasledné jejich déti. S Zadosti o radu se obrati na nékolik poradct.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21705.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Reeni neni spravné. Garantované produkty jsou na Grovni bezpeénych dluhopisti. Pro
dlouhodobé investovani (coz je cil klientl - stale mohou pobirat rentu desitky let) by portfolio
mélo obsahovat i jiné strategie (expozici na akciové trhy apod.) To neni v rozporu s
investi¢nim dotaznikem.

Zdroj otazky ¢. 1

Syrovy P., Tyl T. Osobni finance, 2014 str. 163

Text otazky ¢. 1:

Dvordkovi navstivi bankovniho poradce a ten jim udéla investi¢ni dotaznik. Klienti vyjdou jako
vyvazeni. Bankovni poradce na zdkladé informaci navrhne klientdm portfolio skladajici se ze
zajisténych fondu - fondd, kde je garance vyplaty 90-100 % investovanych prostredkl. Fondy
emituje bankérova domovska banka a jsou kvuli diverzifikaci navazany na rGzna podkladova
aktiva.

Reseni je spravné, protoze klienti jsou ve vysokém véku a jsou pro né vhodné garantované

Odpovéd A:
P produkty, nehledé na to jak vyjde investi¢ni dotaznik. N
Redeni je spravné, protoze garantované produkty jsou vhodné pro klienty s vyvazenym
Odpovéd B: N1 J€ spravne, protoze P Y] P y s vyvézeny N
profilem a plni stanoveny cil.
Odpovéd C: Reseni nerjl’ spravné, protoze nékteré z produktl garantuji jen 90 % hodnoty a vhodné by N
bylo aby vSechny garantovaly 100 %.
Odpovéd D: Reseni neni spravné, protoZe garantované produkty neplini stanoveny cil. A
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 21706.1
V dlouhodobém horizontu znamend nejvétsi ohrozeni riziko inflace. Trzni riziko v pfipadé
Odavodnéni otazky €. 2: | dobte diverzifikovaného portfolia zpGsobuje spide kratkodobé kolisani. Urokové riziko a
ménové riziko ma rovnéz kratkodoby vliv.
Zdroj otazky ¢. 2 Syrovy P., Tyl T. Osobni finance, 2014 str. 64 a dale
Dalsi poradce na kterého se obrati navrhne diverzifikované portfolio skladajici se z rGznych
Text otazky ¢. 2: trid aktiv. Dvofakovy zajima, jaké riziko mUize dlouhodobé nejvice ohrozovat jejich cil
dlouhodobé vyplaceni renty.
Odpovéd A: Trzni riziko. N
Odpovéd B: Riziko inflace. A
Odpovéd C: Ménové riziko. N
Odpovéd D: Urokové riziko. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21707.1
Odavodnéni otazky €. 3: | Distribuéni varianty maji i OPF i ETF. U obou typd instrumentd jsou tyto tiidy dostupné i v CR.
Zdroj otazky ¢. 3 Oldfich Rejnus, Financni trhy, 4. rozsitené vydani, str. 604 a 607
Text otzky & 3: Dv?j‘ékf)vi ‘by Sh’féli z portfolia dostavat dividendy a uroky na pokryti renty. Jaké produkty
maji i distribu¢ni varianty?
Odpovéd A: Pouze OPF - Oteviené podilové fondy. N
Odpovéd' B: pouze ETF - exchange-traded fund. N
Odpovéd C: OPF i ETF. A
Odpovéd D: Ani OPF, ani ETF. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

21708.1




Odavodnéni otazky ¢. 4:

| pres to, Ze dojde k zaplaceni dané z dividend je povinnost uvadét dividendy ze zahranicnich
cennych papird v dafiovém pfiznani.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, § 8. Podrobné napf. zde:
https://www.patria.cz/pravo/3478073/jak-spravne-zdanit-prijmy-z-cennych-papiru-jako-
fyzicka-osoba.html

Jak je to s danémi v pripadé, Zze Dvorakovi (jako fyzické osoby) budou dostavat dividendy ze

Text otazky ¢. 4:
y zahranicnich cennych papirG v portfoliu?
Odpovéd A: Dividendy jsou od dani osvobozeny. N
Dividendy jsou od dani osvobozeny pfi drzeni cenného papiru déle nez 3 roky a nebo v
Odpovéd B: .l \2! d dar zeny pridrz pap z y N
objemu do 100 tis. K¢.
Odpovéd' C: Dividendy jsou zdanény srazkovou danfi a neni je tfeba uvadét do dariového pfiznani. N
Odpovéd D: Dividendy je tfeba uvadét do dariového priznani. A
Cislo a verze otazky €. 5: | 21709.1
Nobelova nadace je praktickou ukazkou dlouhodobého investovani portfolia, ze kterého se
zaroven Cerpaji prostfedky na odmény spojené s preddvanim cen. Nobelova nadace funguje
ice nez 100 let. V pocatk ortfoliu akcie neméla coz vedlo k vyznamnému propad
Odivodnéni otézky &.5: | © " pocatku v portiofiu akcl Hacozv vvz upropadu
odmén. Teprve po zfazeni akcii do portfolia se dafilo zvySovat realnou hodnotu vyplacenych
odmén. Nobelova nadace ma v portfoliu dlouhodobé 40 - 60 % akcii. Vyznamny podil akcii je
totiz dalezity pro dlouhodoby rlst portfolia a jeho odolavani inflaci.
Zdroj otazky ¢. 5 Kohout, P.: Investicni strategie pro tfeti tisicileti. 6. vydani. Grada 2010, str. 199.
Podobny cil jako Dvorakovi ma i portfolio Nobelovy nadace, ktera z vynos portfolia vyplaci
Text otazky €. 5: odmény pro ocenéné védce. V jakém rozmezi se obvykle pohybuje podil akciové slozky v
portfoliu Nobelovy nadace?
Odpovéd A: 0-20%. N
Odpovéd B: 20-40 %. N
Odpovéd C: 40 - 60 %. A
Odpovéd D: 60 - 80 %. N
Cislo a verze otazky: 20789.1
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Na investi¢niho poradce (vazaného zéastupce investi¢niho zprostredkovatele) se obratil
Tomas Marny (45 let). Jeho pfijem je 60 000 K¢ mésicné, vydaje 50 000 K& mésicné. Do 3 let
Zadani PS: si chce koupit vlastni byt v hodnoté kolem 3 000 000 K¢. Poradce nema povoleni k
poskytovani sluzby investi¢niho poradenstvi. UvaZujte s tim, Ze banky poskytuji hypotéky s
LTV 80 %.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21965.1
Odiivodnén otazky &. 1: Bﬁsot urokovych sazeb mé,?eg.a.tivnl'v'li\./ na kurzy p.odl'ltlnv{/ch Iistﬂt’l dluhopiscz\,/y'/ch podilovych
listG. Proto poradce Tomasovi investici do dluhopisovych fond( nedoporuci.
Zdroj otazky ¢. 1 Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.
3 . Tomas zvazuje investici do dluhopisovych fond(i a uvédomuije si, 7e Grokové sazby v CR i v
Text otazky ¢. 1: . . I . . , o
Evropé budou ziejmé v nejblizsi dobé rist a tim vydeéla vice.
Poradce nedoporuci Tomasovi investici do dluhopisovych fond(, protoze rdst trokovych
Odpovéd A: jedoportet co CHNoPIEIHY P Y A
sazeb ma negativni vliv na kurzy dluhopisovych fond(.
Odpovéd B: Poradce doporuci Tomasovi investici do dluhopisovych fond, protoze rlst Urokovych sazeb N

ma pozitivni vliv na kurzy dluhopisovych fondu.




Poradce vysvétli Tomasovi, Ze Urokové sazby neovlivriuji kurzy dluhopisovych fondd,

Odpovéd' C:
5 podstatna je vyse kuponl dluhopist, které fond nabyva do svého portfolia. N
Poradce doporuci Tomasovi dluhopisovy fond investujici v Evropé se zajisténim ménového
Odpovéd D: ©! i SRt e . s N
rizika. Tohoto fondu se rlst Urokovych sazeb nedotkne.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21966.1
Dividendy jsou zdarovany srazkovou dani 15 % u zdroje, tzn. Tomas obdrzi jiz dividendu po
Odiivodnéni otazky &. 2: 1aendy Jsou zeanovany sraz 1> buzdroe iz Ziz o P
zdanéni a nemusi nic odvadét.
Zdroj otazky ¢. 2 Zékon €. 586/1992, Sb., o dani z pfijmu, ve znéni pozdéjsich ptedpisd, § 36 odst. 2 pism a).
Text otazky ¢. 2: Tomas Marny se zeptal poradce na zdanovani dividend podilovych fondd.
Dividendy j dariova azk dani ySi 15 %, dan Tomas i odvadét, odvede ji
Odpovid A: ivi en y JSC-)VU z anovvany sraz ovc'>’u' ani ve vysi 6, dart Tomds nemusi odvadét, odvede ji A
za néj investi¢ni spolecnost spravujici fond.
Y Dividendy jsou zdarovany srazkovou dani ve vysi 15 %, dividendu musi Tomas (nebo jeho
Odpovéd' B: Y , L, v - 2 N
zaméstnavatel) zahrnout do svého danového priznani a dan odvést.
. Dividendy jsou zdariovany dani z pfijmu fyzickych osob ve vysi 15 %, dividendu musi Tomas
Odpovéd C: . " . L, YL 2 2 N
(nebo jeho zaméstnavatel) zahrnout do svého danového priznani a dan odvést.
Odoovéd D: Dividendy jsou zdariovany jen pfi drzeni podilovych listt do 3 let, poté jiz nejsou zdariovany. N
4 ’ Navic dividendy do vySe 100 000 K¢ ro¢né nemusi zdanovat ani v prdbéhu prvnich 3 let.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 21967.1
Pro kratkodoby investi¢ni horizont (Tomas chce koupit byt nejpozdéji do 3 let) je nutné
Oduvodnéni otazky €. 3: | investovat velmi konzervativné - z uvedenych je nejvhodnéjsi fond penéiniho trhu nebo
sporici Ucet.
Zdroj otazky ¢. 3 Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.
Text otazky &. 3: ?ro nasporeni Ylastnich prosthedlff’J po’tFebnE’/ch p,ro kou?i bytu do 3 let by mél Tomas
investovat do (i vzhledem k o¢ekavanému rlistu Urokovych sazeb):
Odpovéd A: Globalniho akciového fondu. N
Odpovéd' B: Dynamického smiseného fondu. N
Odpovéd C: Fondu private equity. N
Odpovéd D: Fondu penézniho trhu, spofici Gcet ¢i vklad s vypovédni [hdtou. A
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21968.1
Oduavodnéni otazky €. 4: | Poradce nesmi poskytovat doporuceni ke koupi konkrétniho podilového fondu.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 32a, odst. 1, pism a).
3 . Poradce na Zadost Tomase pred uzavienim smlouvy doporucil Tomasovi fond NN (L)
Text otazky ¢. 4: .
International Czech Money Market.
Odpovid A: T?méé by fnél poradce poslechnout, jde o fond s dlouhou historii a nadpriimérnou N
vynosnosti.
Odpovéd' B: Tomas by nemél poradce poslechnout, jde o fond s kratkou historii (5 let). N
Odpovéd C: Tomas b,y nemeél poradce poslechnout, jde o fond se zapornou vynosnosti za obdobi N
poslednich 10 let.
Odpovéd D: Poradce nesmi doporucovat koupi konkrétniho podilového fondu. A

Cislo a verze otazky ¢. 5:

21969.1

Odtivodnéni otazky €. 5:

Tomas ma prijmy 60 000 K¢, vydaje 50 000 KE. MUze odkladat 10 000 KE. Za 3 roky si tak
naspoti 360 000 K¢. Banka vsak pravdépodobné bude poZzadovat 20 % vlastnich zdrojd = 600
000 K¢. Pro splnéni cile tak musi Tomas usetfit dalSich 6 000 K¢ mési¢né a odkladat 16 000
K¢.

Zdroj otazky €. 5

P¥ip. SOBA, Oldfich a Martin SIRUCEK. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a
rozsirené vydani. Praha: Grada Publishing, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. od str.
49,




Text otazky ¢. 5:

Kolik penéz si je schopen Tomas za 3 roky naspofit? Je jeho cil redlny?

Ano, je redlny, staci investovat 4 000 K¢ mésic¢né. Za 3 roky si tak naspofi potiebnych 20 %

Odpovéd A:
P vlastnich zdroju. N
Ano, je redlny, mGze investovat cca 10 000 K¢ mésicné. Za 3 roky si tak naspofi potfebnych
Odpovéd B: J . v - v porip y N
20 % vlastnich zdroju.
Ano, je redlny za predpokladu, Ze usetii dalSich 6 000 K¢ mési¢né. Musi totiz investovat cca
Odpovéd C: Je reainy za preapotdactl, 28 Use? , - o A
16 000 K¢, aby za 3 roky mél potfebnych 20 % vlastnich zdroja.
Ne, neni realny, musel by investovat alespon 26 000 K¢, aby za 3 roky mél potiebnych 20 %
Odpovéd D: , v v P ¥ y mél p v 6 N
vlastnich zdroju.
Cislo a verze otazky: 20795.3
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pfipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 ndvrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Manzelé Setrni (oba 37 let) maji 2 déti: Jenicka (10 let) a Matenku (2 roky). Na investi¢niho
Zadani PS: poradce (vazaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele) se obratili s poZzadavkem na
) investovani do podilovych fond( na vzdélani obou déti. S poradcem se znaji, investuji s nim
jiz 10 let do dluhopisovych fonda.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21971.1
ProtoZe poradce bude muset doporucit vhodny fond, jedna se o hlavni investic¢ni sluzbu
. Y podle § 4 odst. 2, pism. e) Zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu. Poradce
Odtivodnéni otazky ¢. 1: | | . . . Y L Y . L. v . v e
je tak povinen (dle § 15h) zjistit znalosti, zkusenosti, finan¢ni zazemi a investicni cile manzel
Setrnych.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 4 odst. 2, § 15h odst. 1.
Text otazky €. 1: Které informace pottebuje poradce od manzell Setrnych dale zjistit?
Odpovéd A: 2édr,1é i,nfor.rn:ice nepot{Febuje zjist.itv, por:’;ldc‘e pouze pfijme a preda pokyn k nakupu N
podilovych listd vybranych manzeli Setrnymi.
Odpovéd' B: Potrebuje zjistit jen ¢asovy horizont (za jak dlouho budou penize potfebovat). N
Odpovéd C: Pot’FebUJ:e zjistit Casovy horizont a jejich zkusenosti, tzn. vyplnit investi¢ni dotaznik ve N
zkrdceném rozsahu.
Odpovéd D: Potiebuje zjistit znalosti, zku$enosti, finanéni zézemi a investiéni cile manZeld Setrnych. A
Cislo a verze otazky €. 2: | 21972.3
Akciové fondy zamérené na emerging a frontier markets jsou pro vyvazené investory a pro
investi¢ni horizont cca 10 let nevhodné. Konzervativni smisené fondy jsou vhodné pro
. Y . . stfednédobou az dlouhodobou investici v investi¢nim horizontu 3 roky a déle dle miry
Odtivodnéni otazky ¢. 2: L, L e . . - < s
kolisani hodnoty jejich podilovych listd. Nejvhodnéjsim fondem pro Setrné je Siroce
diverzifikovany akciovy fond, v némz se obvykle investuje do mnoha akcii, ¢imz vyznamné
snizuji riziko poklesu jednotlivého akciového titulu
Zdroj otazky ¢. 2 Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.
Jaky typ investice poradce pravdépodobné manzelim doporuci pro spinéni jejich investicnich
Text otazky ¢&. 2: Xy typ P P P P pro spinéni jej
cilh?
Odpovéd A: Akciovy fond zaméreny na frontier markets. N
Odpovéd' B: Akciovy fond zaméreny na emerging markets. N
Odpovéd C: Siroce diverzifikovany akciovy fond. A
Odpovéd D: Konzervativni smiseny fond. N

Cislo a verze otazky ¢. 3:

21973.2

Oduavodnéni otazky ¢. 3:

Pro dlouhodobé investice (18 let) je nejvhodnéjsi fond globalni. Zaméfit se na ¢ast trhu (malé
firmy (small cap), BRIC, nanotechnologie) nevhodné zvysuje investicni riziko.




Zdroj otazky ¢. 3

Syrovy, P., Tyl, T.: Osobni finance. Grada 2011.

Text otazky ¢. 3:

Pro vzdélani Matenky (investi¢ni horizont 16 let) chtéji manzelé Setrni vyuzit méné rizikové
akciové fondy. Poradce jim pravdépodobné doporuci:

Odpovéd A: Globdlni akciovy fond akcii large cap. A

Odpovéd' B: Globalni akciovy fond akcii small cap. N

Odpovéd' C: Fond investujici do akcii zemi BRIC. N
Globalni fond investujici do akcii perspektivnich firem v oboru nanotechnologii s vysokym

Odpovéd D: ’ ] persp gii s vysoky N
vynosem.

Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21974.2

Oduavodnéni otazky €. 4: | Listinné cenné papiry (investi¢ni nastroje) nemdze ptijimat ani 1Z, ani VZ.

Zdroj otazky ¢. 4 Zéakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 29, odst. 1, pism a), § 32a, odst. 3.

3 . Manzelé Setrni maji jesté listinné akcie z kuponové privatizace, které chtéji prodat na burze.

Text otazky ¢. 4: oy . ... Y . s . .
MuZe tyto akcie poradce prijmout a predat investicnimu zprostredkovateli?

Odpovid A: Vézar,\\’/ zés,tupce investi¢niho zprostfedkovatele maze prijimat jak penize klientd, tak listinné N
cenné papiry.
Vazany zastupce investi¢niho zprostfedkovatele nesmi prijimat penize, ale miZe prijimat

Odpovéd B: e y p ! p prij p pfij N
listinné cenné papiry.

Odpovéd C: Listinné cenné papiry mize pfijimat jen investic¢ni zprostfedkovatel, ne jeho vazany zastupce. N

. Vazany zastupce investicniho zprostredkovatele, ani investicni zprostredkovatel nesmi

Odpovéd D: v C , ; A
pfijimat listinné cenné papiry.

Cislo a verze otazky €. 5: | 21975.2

Oduvodnéni otazky €. 5: | P/E fondu by mélo byt mezi 10 a 20. P/E nad 20 znamena, Ze fond je nadhodnoceny.

Zdroj otazky €. 5 Siegl, J.: Investice do akcii. Grada 2011, str. 129.

Text otazky €. 5: P/E fondu, ktery si manzelé Setrni vybrali, je 28. Je tento fond levny nebo drahy?

Odpovéd A: Fond je velmi levny, ¢imZ dosahuje primérné vynosnosti 28 %. N

Odpovéd' B: Fond je levny (P/E mezi 20 a 30 indikuje, Ze je fond je ucastniky trhu podhodnoceny). N

Odpovéd C: Fond je pomérné rizikovy s primérnou volatilitou 28 %, které dosahuje v 68 % pripadu. N

Odpovéd D: Fond je drahy (P/E nad 20 indikuje, Ze je fond Ucastniky trhu nadhodnoceny). A

Cislo a verze otazky:

20801.1

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi ptipadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Zadini PS: Poradce by mél byt schopen zpracovat analyzu financni situace (portfolio) zakaznika,

vyhodnotit ji a vypracovat nezavislou optimalizaci zpUsobU alokace jeho aktiv.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

21699.1

Odtivodnéni otazky €. 1:

Jednoznacné. Poradce, pokud poskytuje sluzbu poradenstvi, by nemél izolované fesit pouze
investice, ale divat se na klienta komplexné, kdy je v prvni fadé predevsim zajisténi - tedy
eliminace rizik spojenych se zranénim ¢i ztraté na Zivoté Zivitele/U, rizika spojena s finanénimi
disledky spojené s majetkem, tedy pojisténi movitého a nemovitého majetku proti vhodnym
riziklm se spravné nastavenymi pojistnymi ¢astkami.

Zdroj otazky ¢. 1

Ing. Josef Budik, CSc., Josef. Financni investovani. Praha: Vysoka skola finanéni a spravni,
2011. ISBN 978-80-7408-047-0. (s. 25)




Text otazky ¢. 1:

Je spravné, aby poradce zahrnul do poradenského procesu také pojisténi?

Pojisténi majetku, osob a doplrikové penzijni sporeni poradce s klientem probere, objasni

Odpovéd A: charakteristiky zakladnich produktd a doporuci jako zédklad pro optimalizaci financni situace a
potencialnich rizik zakaznika.
Odoovéd B: Pojisténi poradce doporuci pouze jako specifickou nadstavbu finan¢niho hospodareni
P ’ domacnosti a navrhne fesit ji az pozdéji (kromé pojisténi vyzadovanych zakonem).
Poradce doporudi, Ze nezavisle na moznostech riizné alokace aktiv domdcnosti je pro rodinu
Odpovéd C: nejdUlezitéjsi uzavfit Zivotni pojisténi pro déti nejvic ohrozené tézkymi Urazy, tedy jiz v
predskolnim véku.
Poradce o pojisténi nediskutuje, protoze souvisi jen s riznymi riziky, nikoliv s optimalizaci
Odpovéd D: poj je, p J Yl Y p

alokace aktiv.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

21700.1

Oduavodnéni otazky €. 2:

Poradce by se mél pfi analyze stavajiciho portfolia vénovat i napt. pfip. zadluZeni klienta,
resp. doporucit vhodnou alokaci zdroj(, kterou klient disponuje na bézném uctu, ktery slouzi
k béZnym transakcim. Na zakladé diskuze s klientem, by poradce mohl zminit spofici Ucty,
které maji veskeré vyhody béznych Gétd, ovsem s vyssim vynosem, pfip. se zaméfit na
"bankovni" produkty, kde je mozZné ziskat urcitou statni podporu - napf. icelova sporeni typu
stavebniho sporeni. Opét je vhodné vzhledem k diverzifikaci, postupovat tak, aby se poradce
zajimal predevsim o vhodné zajisténi (likvidni rezerva + nastaveni pojistnych ¢astek), ¢ast
vklad® na spofici Ucet, ¢ast napf. na "konzervativni" dichodovy produkt, ¢ast prebytecného
cash flow potom dle rizikového profilu klienta je potom mozné investovat do podilovych
fond ¢i pfimou investici do cennych papird.

Zdroj otazky ¢. 2

Ing. Josef Budik, CSc., Josef. Finanéni investovani. Praha: Vysoka skola finanéni a spravni,
2011. ISBN 978-80-7408-047-0. (s. 25)

Text otazky ¢. 2:

Je Ucelné zahrnout do poradenského procesu také vyuZivani bankovnich produkt??

Poradce musi zvazit pfipadné zadluZeni klienta (prioritné resit mozné problémy se splacenim)

Odpovéd A: a mGze doporucit vkladové produkty se statnim prispévkem. Pripomene existenci pojisténi

vkladd.
. Poradenstvi se v tomto pripadé tykd podnikani na kapitalovém trhu a k tomu nemaji

Odpovéd' B: i . o o
bankovni produkty jako uvéry a vklady Zadny vztah.

Odoovéd C: Zadny z produktd na finanénich trzich neni pojitény a investovani slibuje vy3si vynosy ne?

= ’ vkladové produkty. Vkladové produkty bank jsou tedy pro klienta nezajimavé.

Klient, ktery hodla uskutecnit prvni investice si mdze vzit v bance pljcku, aby jeho investice

Odpovéd D: byla vétsi a vynos z rdistu ceny akcie zajimavéjsi. Ulohou poradce je klienta podpofit a poradit

mu vhodnou formulaci Zadosti o avér.

Cislo a verze otazky ¢. 3:

21701.1

Odtivodnéni otazky €. 3:

Podilové fondy, zejména oteviené podilové fondy mohou byt zakladnim kamenem klientova
portfolia, kdy spravu zajistuje investi¢ni spole¢nost, resp. portfolio manazer, klient si tak
pouze dle svého rizikového profilu zvoli vhodny typ fondu (od garantovaného, pres fondy
dluhopisovy, akciovy ¢i komoditni) a zainvestuje. Klient navic usetti penize a ¢as, kdy nemusi
denné sledovat déni na trhu a upravovat sloZeni portfolia.

Zdroj otazky ¢. 3

Ing. Josef Budik, CSc., Josef. Financni investovani. Praha: Vysoka skola finanéni a spravni,
2011. ISBN 978-80-7408-047-0. (s. 25)

Text otazky €. 3:

Jak mohou v procesu optimalizace alokace aktiv figurovat oteviené podilové fondy?

Odpovéd A:

Poradce v diskusi s klientem uvede, Ze podilové fondy mohou byt z pohledu likvidity chapany
jako produkty konkurencni k bankovnim vkladiim. Nejsou pojisténé, a to je jejich nevyhoda,
vyhodou ale je zpravidla vyssi vynos.




Poradce zdUrazni nevyhody otevienych podilovych fond(, mimo jiné vysi poplatkl za nakup,

Odpovéd' B: poplatek za management a pripadné i poplatek vystupni. Doporuci produkty sice rizikovéjsi,
ale s potencialné vyssi navratnosti.
. Poradce oteviené podilové fondy nedoporudi, protozZe neexistuji Zadné verejné dostupné
Odpovéd C: . s - " P - S
informace o jejich investicni strategii, chybi jejich kontrola a dohled nad jejich podnikanim.
Poradce diskutuje s klientem o tom, Ze manazefi fondl vedou na investicnim uctu
Odpovéd D: dohromady prostredky viech klientt spolu s prostfedky fondu. Takovy zplisob Uéetnictvi je

rizikovy, a proto neni vhodné do otevienych podilovych fond( investovat.

Cislo a verze otazky ¢. 4:

21702.1

Oduavodnéni otazky €. 4:

Dulezité jsou vzdy vysledky "investi¢niho dotazniku", kdy poradce mimo jiné ziskava
informace o klientovych znalostech a zkusenostech z oblasti fungovani trhu a investic. V
tomto ohledu je dileZité vénovat se oblasti diverzifikace (napfi¢ kontinenty, ménami, obory).
Je zbytecné mit v portfoliu akcie z uréitého odvétvi a certifikat ¢i derivat navazany na
obdobna podkladova aktiva. V pfipadé derivati a certifikatl je nutné upozornit klienta na
mozny pakovy efekt, kdy dochazi k ndsobeni ztrat a ziskd.

Zdroj otazky ¢. 4

Ing. Josef Budik, CSc., Josef. Financni investovani. Praha: Vysoka skola financni a spravni,
2011. ISBN 978-80-7408-047-0. (s. 25)

Text otazky ¢. 4:

Jak mUZe pti poskytovani sluzby pfijimani a predavani pokynl prospét k efektivni alokaci
aktiv klienta v procesu nakupu akcii, investi¢nich certifikatt nebo derivatd na trhu?

Poradce diskutuje s klientem o rizicich a potencialnich vynosech jednotlivych produktd.

Odpovéd A: Doporucovat konkrétni nakupy nesmi, ale téma poctu aktiv v portfoliu a optimalizace jejich
podilu na majetku klienta jsou ddlezitym tématem poradenstvi.
Poradce s nadsenim prezentuje klientovi vyhody rliznych skupin investicnich nastroja.
Odpovéd' B: Porovnani s ostatnimi variantami alokace aktiv vyzniva jednoznacéné pro akcie a hlavné pro
derivaty. Poradce s klientem neresi volatilitu cen produktl a souvisejici riziko ztrat.
. Poradce nadiktuje klientovi nazvy a identifikaci nékolika akciovych tituld, které se v
Odpovéd C: . o oy e — 7
nasledujicich dvandcti mésicich urcité zhodnoti.
Y Poradce prevezme od klienta hotovost s tim, Ze bude jeho jménem a na jeho Ucet ivestovat
Odpovéd' D:

optimalné podle teorie H. Markowitze.

Cislo a verze otazky ¢. 5:

21703.1

Oduavodnéni otazky ¢. 5:

Zda je vyhodnéjsi aktivni ¢i pasivni sprava portfolia je nekonecna otazka nejen akademikd, ale
i obchodniki z praxe. Aktivni sprava mize prinaset vyssi zhodnoceni, nicméné je nakladné;si,
kdy po odpoctu nakladd a poplatkl tfetim stranam je vykon aktivni a pasivni strategie
srovnatelny. Nicméné v dobéch velkych propadu trhu ¢i narlst(, vykazuje aktivni strategie
nizsi ztraty, resp. vyssi vynosy nez strategie pasivni. Na dlouhodobém investi¢nim horizontu,
tzn. 5 a vice let se jako vhodna jevi spiSe pasivni strategie.

Zdroj otazky ¢. 5

Ing. Josef Budik, CSc., Josef. Financni investovani. Praha: Vysoka skola finanéni a spravni,
2011. ISBN 978-80-7408-047-0. (s. 25)

Text otazky €. 5:

Je pro klienta - investora vyhodnéjsi ¢asto a aktivné upravovat sloZeni portfolia, nebo by bylo
vyhodnéjsi drzet jednou vybrané portfolio dlouhodobé a provadét jen minimalni korekce
jeho slozeni?

Celkové néaklady klienta na nakup investi¢nich nastrojl do portfolia jsou vyrazné vétsi, nez
jejich nakupni cena. Podle statistik aktivni sprava portfolia negeneruje ani u fondd

Odpovéd A:
= dlouhodobé vyssi vynos nez trzni portfolio. Proto je vyhodnéjsi obchodovat jen minimalné,
provadét pouze drobné korekce ve sloZeni portfolia.
Volatilita cen investi¢nich nastrojl, predevsim akcii, je na burzach relativné velka. Pokud
Odpovéd' B: investor nevyuZije vsechny nakupni a prodejni pfileZitosti (nejlépe pfi intradennim

obchodovani), potom se pfipravuje o vyznamné zhodnoceni svych aktiv.




Pokud investor nechce nebo nemze aktivné spravovat své portfolio, potom je zbyteéné, aby

Odpovéd' C:
5 investoval na kapitalovém trhu. Vkladové bankovni produkty jsou pro ného vhodnéjsi. N
Nejlepsi strategie je aktivni obchodovani. Realizuje se v soucasnosti ve formé
Odpovéd D: vysokofrekvencniho obchodovani. Lze uplatnit nejen na trzich futures a Forex. Rozsifuje se N
také na akciovych trzich.
Cislo a verze otazky: 20807.1
Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
Manzelé Novakovi se obratili na investi¢niho poradce (vazaného zastupce investicniho
zprostiedkovatele) s Zadosti o posouzeni nabidky spocivajici v nakupu dluhopisu spole¢nosti
Zadani PS: 1. Dluhopisova a.s. Nabidka jim byla ucinéna v ramci tzv. neverejného nabizeni dluhopisu
) (private placement), pricemz emitent ma jen velmi kratkou podnikatelskou historii s
omezenymi verejné dostupnymi informacemi o svém hospodareni, k dluhopisu nebyl
vystaven tzv. prospekt.
Cislo a verze otazky ¢. 1: | 20831.1
Korporatni dluhopisy emitované firmami s nepriikaznou podnikatelskou historii pfedstavuji
Oduvodnéni otazky €. 1: p' . . pisy . P P P I
velmi rizikovou investici.
Zdroj otazky ¢. 1
, . Poradce z nedavno vyplnéného investi¢niho dotazniku vi, Ze klienti jsou konzervativniho
Text otazky ¢. 1: e, . L. . . , Cr ey
zaméreni a zvazovana investice by predstavovala vyznamnou cast jejich Uspor.
Zvazovana investice je pro klienty spiSe nevhodna, klienti by méli investovat radéji do
Odpovéd A: Y . )= s v . A
statnich dluhopist.
Odpovéd B: Zvazovana investice je pro klienty spiSe vhodna. N
Odpovéd C: Zvazovana investice je pro klienty spiSe nevhodna, klienti by méli investovat radéji do akcii. N
. Zvazovana investice je pro klienty spiSe nevhodna, klienti by méli investovat radéji do
Odpovéd D: L, ) .Jf, & e v 8 N
derivatovych nastroja.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21856.1
Odavodnéni otazky €. 2: | CNB prospekt vyd4 za predpokladu, 7e emitent splni naleZitosti stanovené zakonem.
Zdroj otazky ¢. 2
, . Klienti se v diskuzi obratili na poradce s dotazem, zda by ekonomickou vérohodnost emitenta
Text otazky ¢. 2: . %
zvysilo, pokud by dluhopis byl vybaven prospektem schvalenym CNB.
Ne, vydani prospektu znamena, Ze emitent pouze splnil formalni nalezitosti pozadované
Odpovéd A: 0 prospex P p p A
zakonem o dluhopisech.
Ano, vydéani prospektu znamend, 7e CNB poskytuje garanci na vyplatu Grok( v pripadé
Odpovéd B: . y P. p poskytuje g yp prip: N
insolvence emitenta.
Odpovéd C: Ano, vydani prospektu znamend, 7e CNB dohlizi podnikdni emitenta. N
Odpovéd D: Ano, vydani prospektu znamend, e CNB pozitivné hodnoti podnikatelsky plan emitenta. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 21857.1
Vyssi Uroven znalosti a zkusenosti znamena, zZe pro daného klienta jsou primérené i slozitéjsi
Odiivodnéni otdzky & 3: | © o Lovon ENAOSH 3 2XUSE] P ouPp :
a rizikovéjsi investicni nastroje.
Zdroj otazky ¢. 3
3 . Pokud by pan Novék vystudoval VS zamétenou na finance a pracoval v bance na pozici
Text otazky ¢. 3: . . v
portfolio manaZera, znamenalo by to bez dalsiho:
Ze diky jeho znalostem a zku$enostem jsou pro ného pfiméiené i slo7it&jsi a rizikovéjsi
Odpovéd A: i B & ! ! A

investi¢ni nastroje.




Odpovéd' B: Ze je automaticky tzv. profesionalnim zakaznikem. N
Odpovéd C: Ze mu nemdze byt poskytnuto investi¢ni poradenstvi N
Odpovéd D: Ze jeho investi¢ni profil je automaticky dynamicky. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21858.1
Za nejzazsi dobu, kdy by mél 1Z predat pokyn OCP, Ize za normalnich okolnosti povaZovat dva
Oduivodnéni otézky &. 4: ) vy precat poky P
dny.
Zdroj otazky ¢. 4
Novakovi pti své dalsi navstévé zadali poradci ke zpracovani pokyn pro nakup podilovych listl
Text otazky ¢. 4: investicniho fondu. Aby jej poradce a jeho nadfizeny investi¢ni zprostredkovatel zpracovali
bez zbytecného pritahu, musi jej za normalnich okolnosti:
Odpovéd A: Predat obchodnikovi s cennymi papiry bez zbyte¢nych pratah, nejpozdéji vsak do 2 dn(. A
Odpovéd' B: Pfedat obchodnikovi s cennymi papiry nejpozdéji do 2 hodin. N
Odpovéd C: Predat obchodnikovi s cennymi papiry nejpozdéji do 2 tydnu. N
Odpovéd D: Predat obchodnikovi s cennymi papiry nejpozdéji do 2 mésicu. N
Cislo a verze otazky ¢. 5: | 21859.1
Durace je prdmérna doba splatnosti (ndvratnosti) dluhopisu a zarover jeho citlivost na
Oduvodnéni otazky €. 5: . J P , P o ( o ) . p' J
zménu urokovych sazeb, v obou pfipadech pfimo Umérna.
Zdroj otazky ¢. 5
Pti své posledni navstévé seznamili Novakovi poradce s dalSim korporatnim dluhopisem, do
Text otazky ¢. 5: kterého zamysleji investovat. Pan Novak pfitom na internetu zjistil, Ze ptivodni dluhopis (A)
ma duraci ve vysi 5,1, novy dluhopis (B) ve vysi 3,7.
Odpovad A: PArC{m’érné dovba n,é\vratnc’>sti dluhopisu A je delsi nez dluhopisu B; cena dluhopisu A je vice A
citlivd na zménu Urokovych sazeb.
Pramérna doba navratnosti dluhopisu A je del$i nez dluhopisu B; cena dluhopisu B je vice
Odpovéd B: o L, , g . g 2 g N
citlivd na zménu urokovych sazeb.
Odpovéd C: PAer’érné dovba n,éwratnc’)sti dluhopisu B je delSi nez dluhopisu A; cena dluhopisu A je vice N
citlivd na zménu Urokovych sazeb.
Pramérna doba navratnosti dluhopisu B je delsi nez dluhopisu A; cena dluhopisu B je vice
Odpovéd D: L . i g : g g : N
citlivd na zménu uUrokovych sazeb.
Cislo a verze otazky: 20813.2
Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
¢asti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)
Pan Smetana se na investi¢niho poradce (vazaného zastupce obchodnika s cennymi papiry)
7adéni PS: obratil s Zadosti o optimalizaci svého investi¢niho portfolia. Poradce z predlozenych
) dokument zjistil, Ze pan Smetana drzi prevazné akciové fondy s predplacenym vstupnim
poplatkem.
Cislo a verze otazky €. 1: | 20814.1
Odiivodnéni otazky &. 1: .Parartuftry dosavad.nl' ir.w'estice. (akcvio,vého fondL{l) s vylsokou pra.wdépod'obnostl' neodpovidaji
inv. cilim, toleranci k riziku a finanénimu zazemi (podilu na majetku) klienta.
Zdroj otazky ¢. 1 Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu
Z investi¢niho dotazniku vyplynulo, Ze pan Smetana ma vysokou averzi k riziku, investované
Text otazky €. 1: prostredky predstavuji vyznamnou ¢ast jeho majetku a jeho celkovy investi¢ni horizont je
kratky.
Odpovéd A: Stdvajici produkty jsou pro pana Smetanu spiSe nevhodné. A
Odpovéd' B: Stavajici produkty jsou pro pana Smetanu spise vhodné. N
Odpovéd C: Poradce nemUZe posuzovat investicni cile, toleranci k riziku a finanéni zazemi klienta. N




Stdvajici investice je pro klienta spiSe nevhodna, mél by investovat radéji do derivatovych

Odpovéd D:
pov nastrojl se zabudovanou finanéni pakou. N
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 20815.2
Fondy penéZiniho trhu obvykle vykazuji nejnizsi miru rizika a jsou tak vhodné pro kratky
Odiivodnéni otazky & 2: | O Y Penean yKie vykazdinel ! P y
investi¢ni horizont.
Zdroj otazky €. 2 P. Musilek a kol. (2011), Trhy cennych papird.
Z dotazniku dale vyplynulo, Ze pan Smetana potrebuje penize z fondl vybrat do jednoho
Text otazky €. 2: roku, jeho horizont je tudiz velmi kratky. Jaké investi¢ni nastroje pravdépodobné poradce
doporuci?
Odpovéd A: Fondy penéZniho trhu jsou pro klienta vhodnou volbou. A
Odpovéd' B: Akciové fondy bez predplaceného vstupniho poplatku jsou pro klienta vhodnou volbou. N
Odpovéd C: Nastroje Zivotniho cyklu jsou pro klienta vhodnou volbou. N
Stavajici akciové fondy s predplacenym vstupnim poplatkem jsou pro klienta vhodnou
Odpovéd D: J Y s predp y p pop J p N
volbou.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 20816.2
Predplacené poplatky jsou odecitany kumulativné na pocatku investice, tudiz pfi pfedcasném
Oduavodnéni otazky €. 3: Fi o, P pv ,\{J.,.u,, rrany Kumtiativ P unvest udizprip
ukonceni vyrazné snizuji jeji hodnotu.
Zdroj otazky ¢. 3 Zékon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu
Text otézky & 3: .Porad.ce uva.iuje, Ze by pavrTle,Smetanovi doporucil portfolio realokovat, tj. ukoncit stavajici
investice a sjednat vhodnéjsi produkty.
Predplacené poplatky by v takovém pripadé zpravidla sniZily hodnotu zistatku investice,
Odpovad A: pracenc popiay oY pripace zb Y A
poradce tudiz musi do Uvahy zahrnout i tyto naklady.
Odpovéd B: PFedeacgné,popIatky by klientovi v takovém pripadé byly zpravidla refundovany a zUstatek N
tak neovlivni.
Odpovéd C: Predplacené poplatky vibec neovliviiuji hodnotu klientovy investice. N
Predplacené poplatky jsou klientovi odecitany pribézné po celou dobu trvani investice,
Odpovéd D: . p el N V) o A P N
nikoliv kumulované na pocatku (up-front).
Cislo a verze otazky €. 4: | 20817.2
Odiivodnéni otazky &. 4: Zéka.znik rvnusifen?é papiry vla:st.nit min. 3 rok}/, vvo;,)één.ém pFl’padévz jejich prodeje bude
hradit dan z pfijmu (pro drobné investory plati ro¢ni limit 100 000 K¢).
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijmu
, . Poradce dale zjistil, Ze pan Smetana drzi stavajici portfolio teprve 11 mésicl, pficemz toto ma
Text otazky ¢. 4: .
hodnotu 400 000 K¢.
Odpovéd A: Pti predcasném odprodeji investic by panu Smetanovi vznikla dariova povinnost. A
. Pti predcasném odprodeji investic by panu Smetanovi vznikla dafiovd povinnost, pokud by
Odpovéd B: . . . , . e . . N
vSak investice drzel déle nez 12 mésic(, tato povinnost by nevznikla.
Délka, po kterou pan Smetana drzi portfolio dané hodnoty, nema na jeho dariovou povinnost
Odpovéd C: e : : U . :
vliv.
Odpovéd D: Panu Smetanovi by danova povinnost vznikla pfi odprodeji investic vzdy.
Cislo a verze otazky €. 5: | 20818.2
Odiivodnéni otazky &. 5: Derivétovelé ;')rodulity’jsou z pvodstaty ur<,“:enY pouze per Iflifanty's vysokou urovnl'vznalostl' a
zkusenosti, investicni zprostredkovatelé nejsou opravnéni k nim poskytovat sluzby.
Zdroj otazky €. 5 Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu
3 . Pan Smetana pfi dalsi schizce informoval poradce, zZe pojal imysl investovat do investicnich
Text otazky ¢. 5: il 2ro s, .
certifikatl (derivatovych produkt).
Takova investice je nepfimérena klientovym znalostem a zkuSenostem. Jedna-li poradce
Odpovéd A: jménem a na Ucet investi¢niho zprostfedkovatele, nemuze k derivatovym produktim A
poskytovat sluzby.
Takova investice je nepfimérena klientovym znalostem a zkuSenostem. Jedna-li poradce
Odpovéd' B: jménem a na Ucet investi¢niho zprostifedkovatele, muze k derivatovym produktim N

poskytovat sluzby.




Takova investice je pfimérena klientovym znalostem a zkusenostem. Jedna-li poradce

Odpovéd' C: jménem a na Ucet investi¢niho zprostfedkovatele, nemze k derivatovym produktiim N
poskytovat sluzby.
Takova investice je pfimérena klientovym znalostem a zkusenostem. Jedna-li poradce

Odpovéd D: jménem a na ucet investi¢niho zprostiedkovatele, mlze k derivatovym produktim N

poskytovat sluzby.

Cislo a verze otazky:

20819.2

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastrojd)
., Distributor neposkytuje sluzbu investicniho poradenstvi, ale pouze prijimani a predavani
Zadani PS:

pokynu.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

20820.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Sluzba pfijimani a predavani pokynu je spojena pouze s tzv. testem primérenosti (znalosti a
zkusenosti klienta).

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu

Text otazky ¢. 1:

Distributor je povinen o klientovi zjistit a vyhodnotit nasledujici udaje:

Odpovéd A: Znalosti a zkusenosti klienta. A
Odpovéd' B: Investicni cile klienta. N
Odpovéd C: Klientova tolerance k riziku. N
Odpovéd D: Finan¢ni zazemi klienta. N
Cislo a verze otazky ¢. 2: | 20821.1
PFi sluzbé pfijimani a predavani pokynu nemdze byt poskytnuto individualizované
Oduavodnéni otazky ¢. 2: . p J . P vp . y e viposity ,
doporuceni, to je vyhrazeno sluzbé investi¢niho poradenstvi.
Zdroj otazky ¢. 2 Zékon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu
Text otazky €. 2: Klient se na distributora obrati s Zadosti o doporuceni konkrétniho produktu (nastroje).
Odpovéd A: Distributor nemdze poskytnout individudlni doporuceni. A
Odpovéd B: Distributor mUze poskytnout individuélni doporuceni bez omezeni. N
Odpovéd C: Distributor miZe poskytnout individudini doporuceni, ale pouze do dluhopisovych nastroju. N
Distributor mGze poskytnout individualni doporuceni, ale pouze do nastroja vydanych podle
Odpovéd D: S IS 2 P P ji vydanych p N
Ceského prava.
Cislo a verze otazky €. 3: | 20822.2
Odiivodnéni otazky &. 3: Neni-li o'bchod pro zakaznika priméreny, musi jej distributor na tuto skutecnost vyslovné
upozornit.
Zdroj otazky ¢. 3 Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu
Text otazky €. 3: Klient poZaduje provedeni obchodu, ktery je dle nazoru distributora pro ného nepriméreny.
Distributor musi na tuto skutecnost klienta vyslovné upozornit. Pokud vsak klient na
Odpovéd A: , . , e 9 A
provedeni obchodu stdle trva, musi jej distributor provést.
Odpovéd' B: Distributor musi odmitnout provést obchod. N
Odpovéd C: Distributor musi trvat na svém a obchod neprovést. N
Odpovéd D: Ani jedna z uvedenych odpovédi neni spravna. N

Cislo a verze otazky ¢. 4:

20823.2

Odtivodnéni otazky €. 4:

Fondy kvalifikovanych investorl jsou z podstaty vhodné pouze pro kvalifikované investory, s

CNB.

Zdroj otazky ¢. 4

Zakon €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech




Text otazky ¢. 4:

Distributor zvaZuje zaradit do své nabidky fondy kvalifikovanych investord. Tyto néstroje jsou
z podstaty:

Odpovéd A: Neprimérené pro zakazniky s minimalnimi znalostmi a zkusenostmi s kapitalovym trhem. A
Odpovéd' B: Pfimérené pro zdkazniky s minimalnimi znalostmi a zkuSenostmi s kapitalovym trhem. N
Odpovéd C: Pfimérené pouze pro zdkazniky s vysokoskolskym vzdélanim. N
Odpovéd D: Pfimérené pouze pro zdkazniky pravnické osoby. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 20824.2
Odavodnéni otazky €. 5: | Ukazatel TER (Total Expense Ratio) vyjadiuje pomér celkovych ndklad( produktu.
Zdroj otazky ¢. 5 P. Musilek a kol. (2011), Trhy cennych papiru.
Klient pozadal distributora o informaci stran nakladll zvazované investice. Distributor nahlédl
Text otazky €. 5: do produktovych dokumentu a nalezl fadu indikatort. Nakladovost (poplatky) produktu z
nich vyjadruje:
Odpovéd A: TER ukazatel. A
Odpovéd' B: Volatilita. N
Odpovéd' C: Sharpe ratio. N
Odpovéd D: SRRI ukazatel. N
Cislo a verze otazky: 20825.2
Typ otazky: Pripadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Investi¢ni poradce (vazany zéstupce investi¢niho zprostredkovatele) oslovil manzele
Prochazkovy, ktefi maji zajem pravidelné investovat s cilem akumulace kapitalu na diichod.
Zadani PS: Odchod do dlchodu svorné planuji v horizontu 30 let a maji pfitom jiz zaloZzeno doplrikové
penzijni sporeni (DPS) s Ulozkou 2 000 K¢ mési¢né, investované v konzervativnim fondu. Na
dalsi investici mohou uvolnit maximalné 500 K¢ mésicné.
Cislo a verze otazky €. 1: | 21862.2
. . . . . Vzhledem k dlouhému investi¢nimu horizontu (30 let) by klienti méli investovat do fondu s
Odtivodnéni otazky ¢. 1: - ) L, . o e, o i
vyssim podilem dynamickych aktiv, a tudiz vy$sim potencidlnim vynosem.
Zdroj otazky ¢. 1
Text otazky ¢. 1: Je s ohledem na investi¢ni horizont klientl konzervativni fond DPS vhodnou investici?
Odpovid A: !\.likloliv, klienti t,)y méli minimalné ¢ast svych investic smérovat do dynamictéjsich aktiv, ktera A
ji [épe zhodnoti.
Odpovéd' B: Ano. N
Odpovéd C: Ano, ale pouze jde-li o konzervativni fond statnich dluhopist. N
Nikoliv, klienti by méli DPS zcela zrusit a penize vlozit do produktu s nulovym investi¢nim
Odpovéd D: .. . Y e 5 P P Y N
rizikem, napr. na bézny ucet.
Cislo a verze otazky €. 2: | 21863.1
Oduavodnéni otazky €. 2: | Kolisani hodnoty vyjadfuje tzv. volatilita, nej¢astéji ve formé smérodatné odchylky.
Zdroj otazky ¢. 2
Klienti se v diskuzi s poradcem dotazali na minulé kolisani hodnoty podilového listu
Text otazky €. 2: dynamického investicniho fondu, ktery jim poradce predestrel jako alternativu pro
dodatecnou investici.
Odpovéd A: Kolisani hodnoty vyjadfuje tzv. volatilita, pficemz ¢im vyssi ma hodnotu, tim vyssi kolisavost. A




Odpovéd' B: Kolisani hodnoty vyjadfuje tzv. volatilita, pficemz ¢¢im vy$si ma hodnotu, tim nizsi kolisavost. N
Kolisani hodnoty vyjadfuje tzv. TER ukazatel, pficemz ¢im vyssi ma hodnotu, tim vyssi
Odpovéd C: san! VLTS £atel, pricems cim vy y N
kolisavost.
Kolisani hodnoty vyjadruje tzv. TER ukazatel, pricemz ¢im vyssi ma hodnotu, tim nizsi
Odpovéd D: , v viadtu P Y N
kolisavost.
Cislo a verze otazky ¢. 3: | 21864.1
Relativné kratky investi¢ni horizont, odpovidajici pravdépodobnému ukonceni investice v
Oduvodnéni otazky ¢.3: | , v v ., , P ! F?v P S, _
fadu nékolika let, musi poradce promitnout do spiSe konzervativniho doporuceni.
Zdroj otazky ¢. 3
; . Klienti v dalsi diskuzi poradci sdélili, Ze zfejmé budou chtit ¢ast prostfedkl z dodatecné
Text otazky €. 3: . . iy o , . -
investice vybrat jiz za nékolik let, s cilem odjet na zahranic¢ni dovolenou.
Odpovid A: Te.nFo fa.kt by n”fé.I poradce proml'tnout.do sp!’§e k?nzervativm’hovdoporuéem’, aby A
minimalizoval riziko propadu hodnoty investice pred event. vybérem.
Tento fakt by mél poradce ignorovat a klientim sdélit, Ze zahraniéni dovolenou si nemohou
Odpovéd' B: . 4 P & N
dovolit.
Odpovéd C: Tentv(? fakt t?y mél pora{dc.e pron:nitlnout do.\,/icc,a dynamické{ho doporuceni, aby klienti na N
kratSim horizontu dosahli na vyssi potencialni zhodnoceni.
Odpovéd D: Poradce v takovém ptipadé vibec nesmi klientim poskytnout investi¢ni sluzbu. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 21865.1
Investicni zprostfedkovatel mlze poskytovat sluzby (vC. pfijimani a predavani pokynad k
Oduavodnéni otazky €. 4: | nakupu CP) pouze k investi¢nim fonddm, fondlm kvalifikovanych investor( a dluhopisim s
prospektem ¢i obdobnym dokumentem.
Zdroj otazky ¢. 4
Investicni zprostredkovatel, jehoZz poradce zastupuje, realizuje i sluzbu prijimani a predavani
Text otazky ¢. 4: pokynu. MiZe v obecné roviné manzelim Prochazkovym zprostfedkovat i nakup investi¢nich
nastroju?
Ano, ale pouze investi¢nich fondd, fondd kvalifikovanych investort a dluhopist s
Odpovéd A: P . p A
prospektem.
Odpovéd B: Ano, viech investi¢nich nastrojd bez omezeni. N
Odpovéd' C: Ano, ale pouze akcii, investi¢nich fondl a dluhopisG s prospektem. N
Odpovéd D: Ne, klienti mohou nastroje nakoupit pouze pfimo u obchodnika s cennymi papiry / banky. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 21866.1
Odiivodnéni otazky & 5: Ukazatel SSRVI (Synthettic Risk and Re\v/\iard .Indicator) vyja.dFuje r:nivru,rizikovosti fondu, pricemz
hodnota 2 predstavuje druhou nejnizsi rizikovost na typizované skale.
Zdroj otazky €. 5
3 . Fond, ktery poradce nakonec klientdim pro dodatecnou investici doporucil, vykazuje hodnotu
Text otazky ¢. 5:
SRRI ve vysi 2.
Odpovéd A: Jde o produkt s nizkym rizikem. A
Odpovéd' B: Jde o produkt se stfednim rizikem. N
Odpovéd C: Jde o produkt s vysokym rizikem. N
Odpovéd D: Tento ukazatel viibec nevyjadtuje miru rizikovosti fondu. N

Cislo a verze otazky:

22460.2

Typ otazky: Ptipadova studie
okruh | tvofi pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 ndvrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. nastroja)




Zadani PS:

Pan Jaroslav Vokurka (déle jen ,klient“) je mechanik ve spolec¢nosti Robozone s.r.o., ktera se
zabyva montazi robotickych pracovist a jejich vyvozem zejména do Némecka a Francie. Klient
vydélava cca 30 000 K¢ ¢istého mésiéné, ma hypoteéni tvér (HU) na 10 000 K&/més. a plati
alimenty na své dvé déti ve vysi 8 000 K¢/més. Klient jiz ma urcité zkusenosti s investovanim,
protoze na stredni Skole zkousel nakupovat a prodavat akcie, ¢imz si privydélaval na zZivobyti -
v priméru vydélal cca 5 000 K¢/més. Klientovi nedavno zavolal jeho byvaly spoluzék, ktery
,déla do financi“ (dale jen ,poradce”) s tim, Ze by mu rad predstavil nové moznosti
zhodnoceni volnych finanénich prostredkd. Poradce je zaméstnanec vazaného zastupce
obchodnika s cennymi papiry a poskytuje mj. inv. sluzbu investi¢ni poradenstvi tykajici se
investicnich nastroja.

Cislo a verze otazky ¢. 1:

22461.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

Osoba jednajici se zakazniky a poskytujici inv. sluzbu inv. poradenstvi tykajici se inv. nastroju
ma povinnost ziskat od zakaznika informace o jeho odbornych znalostech a zkusenostech v
oblasti investic, financnim zdzemi a investicnich cilech. Druha odpovéd neni spravné, protoze
sice poradce skutecné nepostupoval spravné, nicméné nikoliv z dlvodu, Ze by neupozornil
klienta na rizika, ale z toho diivodu, Ze nezjistil znalosti klienta v pfipadé, Ze poskytuje hlavni
investi¢ni sluzbu investi¢ni poradenstvi, nemize sluzbu poskytnout bez téchto informaci.

Zdroj otazky ¢. 1

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, § 15h odst. 1.

Text otazky ¢. 1:

Poradce se sesel s klientem a ziskal od néj informace uvedené v zadani. Na zakladé toho mu
doporucil pravidelné investovat ¢ast volnych prostfedkd (cca 5 000 K¢/mésic) do
nemovitostniho podilového fondu s predpokladanym ocekavanym zhodnocenim cca 7 % p.a..
Poradce s klientem nevyplnil inv. dotaznik. Postupoval poradce v souladu se zakonem?

Ne, jelikoZ poradce opomnél ziskat informace o odbornych znalostech klienta v oblasti

Odpovéd A:
> investic a o jeho investicnich cilech.
Odoovéd B: Ne, investi¢ni dotaznik nemusi byt vyplnén, ale klient musi byt upozornén na rizika souvisejici
5 ) s nevyplnénim investi¢niho dotazniku.
. Ano, vyplnéni investi¢niho dotazniku neni zakonny pozadavek a poradce mél dostatek
Odpovéd C: . , T v o . L - .
informaci k urceni investi¢niho profilu a vhodné investicni strategie.
. Ano, poradce nema povinnost vyplnit investi¢ni dotaznik, ale doporucit vhodny investi¢ni
Odpovéd' D: P P P P v

produkt, coz bylo vzhledem k pokrocilym zkuSenostem klienta zcela zjevné splnéno.

Cislo a verze otazky ¢. 2:

22462.1

Odtivodnéni otazky ¢. 2:

Osoba jednajici se zakazniky by nejednala s odbornou péci a v nejlepsim zajmu klienta, kdyby
sjednala investici v rozporu s vysledkem posouzeni finan¢niho zazemi klienta, tedy v pfipadé,
kdy klientovi nezbyvaji Zadné volné prostiedky na realizaci investice. Takova investice by pro
klienta nebyla vhodna. Doporuceni by naopak mélo smérovat k co nejrychlejsimu splaceni
stavajiciho avéru.

Zdroj otazky ¢. 2

Zéakon &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, § 32 odst. 6.

Text otazky ¢. 2:

Klient se po pal roce sesel opét s poradcem a pochlubil se mu, Ze ma novou pfitelkyni.
Soucasné si ale postéZoval, Ze byva na konci mésice stale castéji v minusu a minuly mésic si
musel dokonce pujcit 60 000 K¢, aby zvySené naroky pokryl. PoZzaduje, aby mu poradce
sjednal (v predchozi otazce) doporucenou investici, aby alespor néco ,,neutratil“. Poradce:

Nesmi uvedenou investici sjednat, protoZe klientovi nezbyva dostatek prostiedkl na Uhradu

Odpovéd A: nakladl a sjednani pravidelné investice by naklady jesté vice zvysilo a bylo by to tak v rozporu

s povinnosti poradce jednat s odbornou péci.

Musi nejdrive vyplnit s klientem investi¢ni dotaznik, aby mohl posoudit primérenost
Odpovéd B: BB e el 2

investice.

Smi uvedenou investici sjednat, protoze to je vyslovny pozadavek klienta; musi vSak klienta
Odpovéd C: : a SE b

upozornit na rizika spojena s takovou investici.




. Smi uvedenou investici sjednat, ale musi nejdfive ziskat informace o odbornych znalostech
Odpovéd D: X . _ L Y N
klienta v oblasti investic a o jeho investicnich cilech.
Cislo a verze otazky €. 3: | 22463.2
Poradce resp. obchodnik s cennymi papiry, jehoz jménem a na jehoz ucet poradce jedna,
porusil povinnost tim, Ze nezjistil znalosti klienta a doporucil mu presto investi¢ni nastroj.
Skodu, ktera realizaci ndkupu néstroje klientovi vznikla v diisledku poru$eni povinnosti
oradce, mlze klient narokovat. Vyplyva z obecné pravni Upravy zastoupeni (Kdo pfi své
Odivodnéni otdzky & 3: | PO o0ce muze Kiient na Vyplyva z obecné pravni ipravy zastoupeni (Kdo pri
¢innosti pouzije zmocnénce, zaméstnance nebo jiného pomocnika, nahradi Skodu jim
zplUsobenou stejné, jako by ji zpUsobil sam.) Paklize obchodnika s cennymi papiry zastupuje
vazany zastupce, ktery vykonava ¢innost prostiednictvim zaméstnance, odpovida za vykon
¢innosti stale obchodnik s cennymi papiry.
L, . Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, § 32a odst. 1,2a3,§ 129 a
Zdroj otazky ¢. 3 , .
nasledujici.
Poradce postupem uvedenym v predchozich otdzkach doporucil vyse uvedenym
Text otazky & 3: nemovitostni fond. Klient se timto doporucenim fridil. Doporuceny nemovitostni fond vsak
e nevydélaval predpokladanych 7 % p.a., ale i po 3 letech byl ve ztraté - 5 % p.a. Narok na
nahradu skody:
By mél klient uplatnit po obchodnikovi s cennymi papiry, pro kterého vazany zastupce, jehoz
Odpovéd A: VV pv p fkovt ymi papiry, p y pce, J A
je poradce zaméstnancem, vykondva Cinnost.
Odpovéd B: lv3.y mél klient uplatnit po vazaném zastupci, pro kterého poradce vykonava jako zaméstnanec N
¢innost.
Odpovéd C: By mél klient uplatnit po poradci, ktery prislusnou investici sjednal. N
Odpovéd D: Klientovi nepfislusi, jelikoZ se poradce, nedopustil poruseni pravni povinnosti. N
Cislo a verze otazky ¢. 4: | 22464.2
Short call je jedina ze ¢tyr zakladnich opcnich pozic, kde je moZznost neomezené ztraty pfi
Odtivodnéni otazky ¢. 4: . callje jedi , zec y z VIC pen! Wp ZJC "J z . z ztraty pr
rastu podkladového aktiva, protoZze cena muze rist do "nekonecna".
L, . REJNUS, Old¥ich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
Zdroj otazky ¢. 4
978-80-247-3671-6. od str. 511.
Klient s poradcem diskutoval také moznost pokusit se vydélat si chybéjici penize rychle
, . pomoci obchodu s akciovymi opcemi, o kterém si precetl na jistém diskuznim féru. Poradce
Text otazky ¢. 4: . . S o o[
ho vsak varoval, Ze pfi tomto obchodu by mohl nést riziko neomezené ztraty. O jaky obchod
Slo?
Odpovéd A: Prodej call opce. A
Odpovéd' B: Nakup call opce. N
Odpovéd' C: Nakup put opce. N
Odpovéd D: Prodej put opce. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 22465.2
Financni paka je 10, pohyb 5 % znamena ztratu 50 %. Alternativné staci vyjadrit klientim
Odiivodnéni otazky & 5: [ o Pakale L, POyb 57 znamena Ziratu 51 7. Atternat '
Cisty majetek na konci: akcie za 950 tisic K¢ minus splaceni ivéru 900 tisic.
Zdroj otazky ¢. 5
Klient je kratkodobé ve finanéni nouzi a premysli, jakym zpGsobem by zvysil svij prijem.
Zvazoval, Ze se pokusi vydélat penize kratkodobym nakupem akcii na Gvér. Poradce ho
Text otazky ¢. 5: varoval ndsledujicim prikladem. Vlastni prostredky 100 tisic K¢, nakup 50 tisic ks akcii ABC a.s.
po 20 KE. Prodej za 19 Ké/akcii. Vynos klientova investovaného kapitalu by pfi zanedbani
urokd z Gvéru byl:
Odpovéd A: -50 %. A
Odpovéd B: -5 %. N
Odpovéd C: +5 %. N
Odpovéd D: +50 %. N




Cislo a verze otazky:

22472.1

Typ otazky: Pfipadova studie
okruh | tvori pripadové studie, které ovéruji dovednosti podle § 3 navrhu vyhlasky, tykajici se
Kategorie: pouze investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona, ve vztahu ke znalostem podle
Casti | prilohy k navrhu vyhlasky;
Sada: PS A (zUZeny rozsah inv. néstroj)
Zadani PS: Na poradce (vazaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele) se obratil pan Strnad, ktery

zamysli investovat jednorazoveé prostiedky ziskané dédictvim po prarodicich.

Cislo a verze otazky ¢&. 1:

22473.1

Odavodnéni otazky ¢. 1:

PFi poskytovani inv. poradenstvi poradce hodnoti jak finan¢ni zazemi klienta, tak investi¢ni
cile a toleranci k riziku. PGvod prostiedkt (z hlediska napf. AML) nikoliv.

Zdroj otazky ¢. 1

Zékon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu

Text otazky ¢. 1:

Ktery parametr neni pro sestaveni investicniho doporuceni poradce vyznamny?

Odpovéd A: PUvod prostredkd. A
Odpovéd' B: Podil prostfedkd na celkovém majetku. N
Odpovéd C: Investicni horizont. N
Odpovéd D: Tolerance k riziku. N
Cislo a verze otazky €. 2: | 22474.1
Riziko defaultu predstavuje riziko bankrotu emitenta, a tudiz jeho neschopnosti dostat svym
Oduavodnéni otazky €. 2: I,ZI . uftup vuje rizi uemt udiz) P ! vy
zdvazkim.
Zdroj otazky ¢. 2 P. Musilek a kol. (2011), Trhy cennych papird.
, . Klient se u jedné ze zvaZzovanych investic poradce dotazal, co znamena tzv. riziko defaultu
Text otazky €. 2: .
emitenta.
Odpovéd A: Riziko bankrotu emitenta a tim neschopnosti dostat svym zavazkim. A
Odpovéd B: Riziko.poruc.hy informacniho systému emitenta a tim prechodné neschopnosti informovat o N
stavu investice.
Odpovéd C: Ménové riziko, kdy pohyb ménovych kurzt mize ovlivnit hodnotu investice. N
Odpovéd D: Legislativni riziko, které znaéi moznost udéleni pokuty Ceskou narodni bankou. N
Cislo a verze otazky €. 3: | 22475.1
. . . . Kratky investi¢ni horizont a vyznamnou vahu investovanych penéz v majetku klienta musi
Oduavodnéni otazky ¢. 3: , r - —
poradce promitnout do spiSe konzervativniho doporuceni.
Zdroj otazky ¢. 3 P. Musilek a kol. (2011), Trhy cennych papird.
Text otazky &. 3: PoradFe zjilstil,. ic.e investované prostFede predstavuji vyznamnou ¢ast klientova majetku a ze
tento je planuje investovat pouze na horizontu dvou let.
Odpovéd A: Vhodnym nastrojem jsou v takovém pripadé konzervativni fondy, napf. dluhopisové. A
Odpovéd' B: Vhodnym nastrojem jsou v takovém pripadé dynamické fondy, napr. akciové. N
Odpovéd C: Vhovdn\'/rr) néstjojem je v takovém pfipadé fond kvalifikovanych investor(, investujici do N
umeéleckych dél.
Vhodnym nastrojem jsou v takovém pfipadé korporatni dluhopisy, bez prospektu
Odpovéd D: 'V’ LRl prip p pisy. prosp N
schvaleného CNB.
Cislo a verze otazky €. 4: | 22476.1
. Y . . Poskytovani investicnich sluZeb ve vztahu k akciim zédkon inv. zprostfedkovatelim
Odtivodnéni otazky . 4: .
nepovoluje.
Zdroj otazky ¢. 4 Zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu
MUze poradce zprostredkovat (prijmout a predat pokyn) nakup akcii na burze, pokud by jej
Text otézky &, 4: WG el p (pfij p pokyn) p p y j€j
klient pozadoval?
Odpovéd A: Nem/zZe, zakon mu to neumozniuje. A




Odpovéd' B: M{ze, ale pouze bez poskytnuti investi¢niho poradenstvi. N
Odpovéd C: MiZe, ale pouze pres obchodnika s cennymi papiry. N
Odpovéd D: MizZe, ale pouze pres investi¢ni spole¢nost. N
Cislo a verze otazky €. 5: | 22477.1

. . . . . ISIN (International Securities Identification Number) je jedine¢né mezinarodni identifika¢ni
Oduavodnéni otazky €. 5: | , , ,

Cislo cenného papiru.

Zdroj otazky ¢. 5 The International Securities Indentification Number (ISO 6166) standard
Text otazky ¢. 5: Klient pro doporucenou investici pozaduje sdélit tzv. ISIN zvoleného fondu. Jednd se o:
Odpovéd A: Identifika¢ni kod fondu. A
Odpovéd' B: Indikator kolisavosti (volatility) fondu. N
Odpovéd C: Indikator nakladovosti fondu. N
Odpovéd D: Identifikator administratora fondu. N




