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Prijate ménove-politicke rozhodnuti

Bankovni rada CNB se na dne$nim jednani rozhodla
ponechat limitni irokovou sazbu pro dvoutydenni

repo operace na stavajici vysi (2,75%).



Prognoza inflace z 10. SZ
(fijen 2002)
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Vyvoj od posledniho ménoveho
zasedani BR

e urokové sazby
— pokles sazeb na pené¢znim trhu (1R PRIBOR 0 0,2 p.b. na 2,55 %)

— zaroven mirny pokles inflacnich ocekavani (o0 0,1 p.b.) = redln¢
sazby poklesly o zhruba 0,1 p.b.

e kurz koruny

— znehodnoceni kurzu koruny

—uvolnéni ménovych podminek prostrednictvim urokove 1
kurzové slozky



Vn¢jsi prostredi: oddalovani
predpokladan¢ho oziveni

SROVNANI PREDIKCI CONSENSUS FORECASTS

2002 2003

Spotrebitelské ceny v SRN fijen 1.4 1.4
(ke konci roku) prosinec 1.3 1.2
Ceny prum. wrobcu v SRN fijen -0.2 1.0
(ke konci roku) prosinec -0.4 0.8
HDP v SRN (celorok) rijen 0.4 1.5
prosinec 0.3 0.9

Cena ropy uralské (prumér) fijen 24.2 24.4
prosinec 23.8 23.4

Kurz USD/EUR (prumeér) rijen 0.94 1.01
prosinec 0.95 1.01




Nove udaje od posledniho
meénoveho zasedani BR

listopadova inflace (0,5%) pod progndzou (0,9%), v horizontu
nejucinné)si transmise se ocekava navrat inflace na spodni
hranici cilového pasma

rust cen prumyslovych vyrobcii v listopadu (-0,7%) pod
prognoézou (-0,3%)

rust ekonomiky ve tietim Ctvrtleti (1,5%) odpovida progndze
(1,4%), oproti prognoze vyssi spotfeba domacnosti a vetsi
zaporny prispévek Cisteho exportu

prohloubeni vnéjsi nerovnovahy (schodek bézného uctu ze
4% HPD na 5% HDP)



Hlavni nejistoty prognozy

casovani a intenzita predpokladancho oziveni svétoveé
ekonomiky

velikost a zpozdéni poptavkového vliivu expanzivni
fiskalni politiky

budouci vyvoj kurzu koruny

upravy nékterych regulovanych cen a nepfimych dani

Od posledniho MP zasedani se nezménila struktura rizik,
nadale zustavaji vyrovnana na obé¢ strany, doslo vSak k
mirnému narustu celkove nejistoty



