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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/101
ze dne 26. fijna 2015,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokud jde
o regula¢ni technické normy ohledné obezfetného oceiiovini podle ¢l. 105 odst. 14

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 105
odst. 14 tieti pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Ustanoveni ¢lanku 105 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 hovoif o zdsadich obezfetného ocefiovani, jimiz se fidi veskeré
pozice v obchodnim portfoliu. Clanek 34 uvedeného nafizeni viak vyzaduje, aby instituce uplatiiovaly pozadavky
¢lanku 105 na veskerd aktiva ocenénd redlnou hodnotou. Ze spojeni vySe uvedenych clankd vyplyvd, zZe
pozadavky obezietného oceniovani plati pro véechny pozice oceniované redlnou hodnotou bez ohledu na to, zda
jsou drzeny v obchodnim portfoliu, & nikoli, pokud pojem ,pozice” oznacuje pouze finan¢éni ndstroje
a komodity.

(2)  Pokud by uplatnéni obezfetného ocetiovani vedlo k nizsi absolutni Gcetni hodnoté aktiv nebo k vyssi absolutni
ucetni hodnoté zdvazkt, nez jakd je evidovdna v Gcetnictvi, méla by byt vypoctena dodate¢nd dprava ocenéni
(additional valuation adjustment, AVA) ve vysi absolutni hodnoty rozdilu mezi obéma hodnotami, nebot obezfetnd
hodnota by méla byt v piipadé aktiv vidy nejvySe rovna a v piipadé zdvazkd vidy nejméné rovna redlné
hodnoté.

(3) U ocenovanych pozic, jejichz zména tcetniho ocenéni mad pouze &aste¢ny nebo nulovy dopad na kmenovy
kapitél tier 1, by méla byt AVA uplatnéna jen proporciondlné podle poméru, v jakém se zména ticetniho ocenéni
do kmenového kapitédlu tier 1 promitd. Jednd se o pozice, jez jsou pfedmétem zajistovactho déetnictvi, realizo-
vatelné pozice v mife, v jaké zmény v jejich ocenéni podléhaji obezietnostnimu filtru, a pfesné odpovidajici
kompenzujici pozice.

(4)  AVA se urluje pouze pro ucely vypoctu dprav kmenového kapitdlu tier 1 v piipadé nezbytnosti. AVA nemd vliv
na stanovovani kapitdlovych poZadavki podle ¢lanku 92 nafizeni (EU) €. 575/2013 (pokud se nepouZije vyjimka
pro mald obchodni portfolia podle ¢linku 94 uvedeného nafizeni).

(5) S cilem vytvofit jednotny rdmec, podle néhoz budou instituce vypocet AVA provadét, je nutno jednoznaéné
definovat cilovou hladinu jistoty a prvky nejistoty ocenéni, jez by mély byt pti urcovani obezietné hodnoty brany
v tvahu, a nutno je rovnéZz vymezit metodiky, s jejichZ pomoci lze pozadované hladiny jistoty dosahnout na
zakladé aktudlnich trznich podminek.

(6)  AVA, kterd md zohlednit nejistotu trznich cen, ndklady na uzavieni pozice a riziko model, by méla byt
vypoctena na zakladé ocefiovanych expozic, které plynou z finan¢nich ndstrojii nebo portfolil téchto néstroju.
Pro tyto tcely lze finan¢ni néstroje slu¢ovat do portfolii, jestlize — v piipadé AVA zohledtiujici nejistotu trznich
cen a naklady na uzavfeni pozice — jsou tyto ndstroje ocefiovany na zdkladé téhoz rizikového faktoru nebo
jestlize — v ptipadé AVA zohledniujici riziko modelti — jsou oceniovany podle téhoz modelu ocefiovani.

(7)  Vzhledem k tomu, Ze nékteré druhy AVA provadéné v souvislosti s nejistotou ocenéni nejsou aditivni, mél by byt
v nékterych kategoriich AVA povolen agregaéni pfistup, ktery mize zohlednit vyhody diverzifikace, pficemz tykat
by se mél téch prvk AVA, které nesouviseji s uréitym prvkem ocekdvanych naklad na uzavieni pozice, ktery
neni zahrnut do redlné hodnoty. Pro tcely agregace AVA by mélo byt rovnéz umoznéno vyuzivat vyhod diverzi-
fikace, jestliZe mezi ocekdvanou a obezietnou hodnotou vznikne rozdil, tak aby bankdm vykazujicim redlnou
hodnotu, kterd jiz je obezfetnéjsi nez hodnota ofekdvand, neplynuly mensi vyhody diverzifikace nez bankdm,
které pouzivaji o¢ekdvanou hodnotu jako hodnotu redlnou.

() Uf.vést.L176,27.6.2013,s. 1.
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(8)  Jelikoz instituce s malymi portfolii ocefiovanymi redlnou hodnotou budou zpravidla vystaveny jen omezené
nejistoté ocenéni, mélo by jim byt dovoleno uplatiiovat pti odhadu AVA jednodussi postup neZ institucim, jejichz
portfolia tohoto druhu jsou vétsi. Aby bylo mozno urit, zda Ize jednodussi postup uplatnit, méla by byt velikost
portfolia ocefiovaného redlnou hodnotou posuzovina na vSech drovnich, pro néZ jsou pocitiny kapitdlové
pozadavky.

(9)  Aby mohly piislusné orgdny posoudit, zda instituce uplatnily pozadavky na posouzeni celkového objemu
pozadované AVA spravné, mély by tyto instituce uchovédvat piislusnou dokumentaci a mit zavedeny pfislusné
systémy a kontrolni mechanismy.

(10) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regula¢nich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi.

(11)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych
norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozadal o stanovisko
skupinu subjekt ptsobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA I

OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Metodika vypoctu dodateénych dprav ocenéni (AVA)

Instituce jsou povinny provadét vypocet celkovych dodate¢nych tdprav ocenéni (AVA), které jsou nezbytné
k pFizptsobeni redlné hodnoty hodnoté obezietné, a to &tvrtletné v souladu s metodou uvedenou v kapitole 3, pokud
nespliiuji podminky pro pouziti metody uvedené v kapitole 2.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,oceflovanou pozicl“ se rozumi finan¢ni néstroj, komodita nebo portfolio finan¢nich ndstroji ¢i komodit, které jsou
drzeny v obchodnim nebo investiénim portfoliu a jsou ocefiovany redlnou hodnotou;

b) ,vstupnim Gdajem pro ocenéni“ se rozumi parametr nebo matice parametrt ovliviiujici redlnou hodnotu oceriované
pozice, bez ohledu na to, zda jsou, nebo nejsou pozorovatelné na trhu;

c) ,oceflovanou expozici“ se rozumi hodnota oceilované pozice, kterd je citlivd vii¢i pohybu urcitého vstupniho tdaje
pro ocenéni.

Cldnek 3
Zdroje trznich ddaji

1. Provadi-li instituce vypocet AVA na zdkladé trznich daji, musi zohlednit tutéz $kdlu relevantnich trznich tdaji
jako v pripadé nezdvislého ovéfovani cen podle ¢l. 105 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, s vyhradou dprav uvedenych
v tomto ¢ldnku.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut.vést.L 331,15.12.2010, s. 12).
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2. Za UCelem ureni obezfetné hodnoty zohledni instituce celou $kdlu dostupnych a spolehlivych zdroji trznich
Gdaj, véetné viech téchto zdroji, jsou-li relevantni:

a) burzovnich cen na likvidnim trhuy;

b) obchodii s pfesné tymz nebo velmi podobnym ndstrojem, a to bud podle vlastnich zdznamu instituce nebo na
zdkladé obchodil na trhu, jsou-li idaje o nich k dispozici;

¢) kotaci od brokert a dalsich tcastnikd trhu;
d) dat shodové sluzby;

e) indikativnich kotaci od brokert;

f) ocenéni kolateralu protistrany.

3. Jeli pro dcely ¢lankt 9, 10 a 11 pouzit odborny dsudek, je nutno zohlednit alternativni metody a zdroje
informaci, véetné vSech téchto metod a zdroji, jsou-li relevantni:

a) pouzivani zdstupnych tidaji o podobnych ndstrojich, k nimz je k dispozici dostatek tdaji;
b) uplatnéni obezfetnostnich $ok na vstupni tidaje pro ocenovani;

¢) identifikace pfirozenych limit hodnoty urcitého nastroje.
KAPITOLA 1I
ZJEDNODUSENY POSTUP URCOVANI AVA
Cldnek 4
Podminky pouZiti zjednoduseného postupu

1. Instituce mohou uplatnit zjednoduseny postup popsany v této kapitole pouze tehdy, pokud soucet absolutnich
hodnot aktiv a zdvazk( ocefiovanych redlnou hodnotou, které jsou uvedeny v jejich Gcetni zdvérce podle pouzitelného
ucetnitho rdmce, je niz8i nez 15 miliard EUR.

2. Z vypoctu podle odstavce 1 je nutno vyloucit pfesné odpovidajici kompenzujici aktiva a zdvazky ocefiované
redlnou hodnotou. V piipadé aktiv a zdvazkd ocefiovanych redlnou hodnotou, jejichz zména tGéetniho ocenéni mé jen
aste¢ny nebo nulovy dopad na kmenovy kapital tier 1 (,kapitdl CET1*), se jejich hodnota zohledni jen proporciondlné
podle dopadu, jaky pfislusnd zména ocenéni na kapital CET1 ma.

3. Prahovéd hodnota podle odstavce 1 se pouzije na individudlni i konsolidované bazi. Je-li tato prahovd hodnota na
konsolidované bézi piekrocena, pouzije se vii¢i viem subjektim zahrnutym do konsolidace zékladni postup.

4. Pokud instituce uplatiujici zjednoduseny postup neplni podminky odstavce 1 po dobu dvou po sobé jdoucich
¢tvrtleti, neprodlené to ozndmi piislu§nému organu a sjednaji plan, jak béhem dvou nésledujicich ¢tvrtleti zavést postup
uvedeny v kapitole 3.

Cldnek 5

Urceni AVA zjednodusenym postupem

Podle zjednoduseného postupu pocitaji instituce AVA jako 0,1 % ze souctu absolutnich hodnot aktiv a zdvazkd
oceriovanych redlnou hodnotou, které vstupuji do vypoctu prahové hodnoty podle ¢lanku 4.

Cldnek 6

Uréeni celkové AVA vypoctené zjednodusenym postupem

Pro instituce uplatiujici zjednoduseny postup se celkovou AVA pro ucely ¢lanku 1 rozumi AVA, jez plyne z vypoctu
podle ¢lanku 5.
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KAPITOLA 1II

ZAKLADNI POSTUP URCOVANI AVA
Cldnek 7
Piehled o zikladnim postupu

1. Instituce provddgjici vypocet AVA zdkladnim postupem postupuji ve dvou fizich takto:

a) postupem podle odstavce 2 tohoto ¢lanku vypoctou AVA za kazdou z kategorii uvedenych v ¢l. 105 odst. 10 a 11
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (,AVA na iirovni kategorie");

b) hodnoty AVA na drovni kategorie ziskané vypoctem podle pismene a) seCtou, ¢imz ziskaji celkovou AVA pro dcely
¢lanku 1.

2. Pro tcCely odst. 1 pism. a) pocitaji instituce AVA na Grovni kategorie jednim z téchto zptsob:
a) podle ¢lankt 9 az 17;

b) neni-li pouziti ¢lankd 9 az 17 u nékterych pozic mozné, pouziji instituce ,zdloZni postup, kdy identifikuji pfislusné
finan¢ni ndstroje a vypoctou AVA jako soucet nasledujicich hodnot:

i) 100 % cistého nerealizovaného zisku z p¥islusnych finan¢nich ndstroji;
ii) v pfipadé derivatd 10 % pomyslné hodnoty pfislusnych finan¢nich néstrojt;

iif) v pripadé nederivitovych ndstroji 25 % absolutni hodnoty rozdilu mezi redlnou hodnotou a nerealizovanym
ziskem z piislu§ného finan¢niho néstroje podle bodu i).

Pro tcely pism. b) bodu i) se ,nerealizovanym ziskem* rozumi kladnd zmeéna redlné hodnoty od zahdjeni obchodovani
zji§ténd metodou first-in-first-out.
Cldnek 8
Obecnd ustanoveni o zdkladnim postupu vypoctu AVA

1.V piipadé aktiv a zdvazkd oceiiovanych redlnou hodnotou, jejichz zména téetnitho ocenéni ma jen ¢aste¢ny nebo
nulovy dopad na kapitdl CET1, se AVA vypocte jen proporciondlné podle dopadu, jaky zména jejich tietniho ocenéni na
kapital CET1 ma.

2. Pokud jde o AVA na trovni kategorie uvedenou v ¢lincich 14 az 17, jsou instituce povinny usilovat o to, aby
obezfetnou hodnotou dosdhly hladiny jistoty, kterd je rovnocennd hladiné podle ¢lankd 9 az 13.

3. AVA je nutno uvazovat jako ¢astku, o kterou tpravy ocenéni potiebné k dosazeni stanovené obezietné hodnoty
piekracuji tpravy, které dand instituce uplatnila na redlnou hodnotu a které lze identifikovat jako feSeni téhoz zdroje
nejistoty ocenéni, jaké nabizi AVA. Jestlize nelze urcitou dpravu, kterou dand instituce uplatnila na redlnou hodnotu,
identifikovat jako feSeni urcité kategorie AVA na drovni, na niz jsou pfislusné AVA pocitany, pak tato tiprava nevstupuje
do vypoctu AVA.

4. AVA musi byt vZdy kladn4, a to i na drovni ocefiované expozice a na trovni kategorie, pfed i po agregaci.

Cldnek 9
Vypocet AVA zohlediiujici nejistotu trznich cen

1. AVA zohlediiujici nejistotu trznich cen se pocitd na Grovni ocefiované expozice (,individudlni AVA zohledniujic
nejistotu trznich cen”).
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2. AVA zohlednujici nejistotu trznich cen se oceni nulovou hodnotou, jsou-li splnény obé tyto podminky:

a) instituce md v pipadé ocefiované expozice pfesvédcivy dikaz o obchodované cené nebo lze cenu urcit ze
spolehlivych ddajti z likvidntho obousmérného trhu uvedeného v ¢€l. 338 odst. 1 druhém pododstavci natizeni (EU)
¢ 575/2013;

b) zdroje trznich Gidaji podle ¢l. 3 odst. 2 nenaznacuji, ze je ddn divod k vyznamné nejistoté ocenéni.

3. Jestlize nelze u ocenované expozice prokizat, Ze ji vyvoland AVA md nulovou hodnotu, musi instituce pfi
zjistovani AVA zohlediiujici nejistotu trznich cen pouzivat zdroje Gdaji vymezené v ¢ldnku 3. V tomto piipadé se
vypocet AVA zohlediujici nejistotu trznich cen provede postupem podle odstaved 4 a 5.

4. Instituce pocitaji AVA u oceflovanych expozic, které jsou vazany na jednotlivé vstupni ddaje pro ocenéni, jezZ jsou
pouzity v ptislusném modelu oceniovani.

a) Udaje, z nichz je AVA zjisfovana, maji tuto zrnitost:

i) v8echny vstupni Gdaje pro ocenéni potiebné k vypoctu vystupni ceny ocefiované pozice, jednd-li se o samostatné
vstupni udaje; nebo

ii) cena nastroje.

b) Kazdy ze vstupnich tdaji pro ocenéni uvedenych v pism. a) bodé i) se posuzuje samostatné. Je-li vstupnim ddajem
pro ocenéni matice parametrsi, vypocte se AVA z oceflovanych expozic, které se vazi k jednotlivym parametrim
v této matici. Pokud se urcity vstupni Gidaj pro ocenéni netykd obchodovatelnych néstrojti, instituce pfifadi tento
vstupni ddaj a souvisejici ocefiovanou expozici k souboru ndstroji obchodovatelnych na trhu. Pocet parametrt
vstupnich tdaji pro ocenéni pro tGcely vypoctu AVA mohou instituce pomoci vhodné metodiky zredukovat, jestlize
takto redukované parametry budou spliiovat vSechny tyto pozadavky:

i) celkovd hodnota redukované ocenované expozice je tatdz jako celkovd hodnota ptivodni expozice;
ii) redukovany soubor parametrt lze pfifadit k souboru néstroji obchodovatelnych na trhu;

i) pomér nize vymezeného rozptylu 2 k niZe vymezenému rozptylu 1, ktery vychdzi z historickych ddaji za
poslednich 100 obchodnich dnt, ¢ini méné nez 0,1.

¢) Pro ucely tohoto odstavce se ,rozptylem 1“ rozumi rozptyl ziskli a ztrdt plynoucich z ocefiované expozice, kterd je
pocitdna z neredukovanych vstupnich daji pro ocenéni, a ,rozptylem 2“ se rozumi rozptyl ziskd a ztrat plynoucich
z ocefiované expozice, kterd je pocitdna z neredukovanych vstupnich daji pro ocenéni, minus ocefiovand expozice,
kterd je pocitdna z redukovanych vstupnich tdaji pro ocenéni. Je-li pro tGéely vypoctu AVA pouzit redukovany pocet
parametry, pak konstatovdni, Ze jsou splnéna kritéria pismene b), musi nejméné jednou ro¢né pfezkoumat nezdvisly
kontrolni Gtvar v rdmci revize metodiky zapocitavani expozic a interni validace.

5. AVA zohledijici nejistotu trznich cen se uréi takto:

a) jsou-li k dispozici idaje dostate¢né k tomu, aby bylo sestaveno rozmezi vérohodnych hodnot ur¢itého vstupniho
daje pro ocenéni,

i) v piipadé vstupniho tidaje pro ocenéni, kde rozmezi vérohodnych hodnot vychdzi z vystupnich cen, odhadnou
instituce v tomto rozmezi bod, kde jsou si na 90 % jisty, Ze by mohly tuto ocefiovanou expozici uzaviit za danou
nebo lepsi cenuy;

ii) v pfpadé vstupniho tdaje pro ocenéni, kde je rozmezi vérohodnych hodnot vytvofeno ze stfedovych cen,
odhadnou instituce v tomto rozmez{ bod, kde jsou si na 90 % jisty, Ze by stfedovd hodnota, jiz by mohly
dosdhnout uzavienim této oceflované expozice, odpovidala dané nebo lepsi cené;

b) nejsou-li k dispozici tidaje dostate¢né k tomu, aby bylo sestaveno rozmezi vérohodnych hodnot uréitého vstupniho
udaje pro ocenéni, pouziji instituce odborny usudek, ktery pracuje s dostupnymi kvalitativnimi i kvantitativnimi
informacemi s cilem dosdhnout obezietnou hodnotou vstupniho tidaje pro ocenéni takové hladiny jistoty, kterd je
rovnocennd cilové hladiné podle pismene a). Instituce uvédomi pislusné orgdny o oceniovanych expozicich, na néz
tento postup uplatiiuji, spolu s metodikou k uréeni AVA;
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¢) AVA zohlednujici nejistotu trznich cen pocitaji instituce jednim z téchto postupi:

i) na ocefiovanou expozici plynouci z jednotlivych ocefiovanych pozic pouziji rozdil mezi hodnotami vstupnich
tdaji pro ocenéni, jez byly odhadnuty podle pismene a), nebo pismene b), a hodnotami vstupnich tdaji pro
ocenéni, které jsou pouzivany k vypoctu redlné hodnoty;

ii) hodnoty vstupnich daji pro ocenéni, jez byly odhadnuty podle pismene a), nebo pismene b), zkombinuji a na
zékladé téchto hodnot provedou pfecenéni ocefiovanych pozic. Poté instituce pouZziji rozdil mezi pfecenénymi
pozicemi a pozicemi ocenénymi redlnou hodnotou.

6.  Celkovou AVA zohlediujici nejistotu trznich cen na drovni kategorie vypoctou instituce tim zptisobem, Ze na
individudlni AVA zohlednujici tuto nejistotu pouZiji vzorce dle metody 1, nebo metody 2, které jsou stanoveny
v piiloze.

Cldnek 10
Vypocet AVA zohlediiujici ndklady na uzavieni pozice

1. AVA zohlednujici ndklady na uzavfeni pozice se pocitd na udrovni ocefiované expozice (,individudlni AVA
zohlediujici ndklady na uzavieni pozice").

2. AVA zohlediujici ndklady na uzavien{ pozice lze ocenit nulovou hodnotou, jestlize instituce vypocetla v ptipadé
oceriované expozice AVA zohledijici nejistotu trznich cen na zdkladé vystupni ceny.

3. Pokud instituce vyuzivaji odchylky podle ¢l. 105 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, lze AVA zohlednujici naklady
na uzavien{ pozice ocenit nulovou hodnotou za podminky, Ze instituce prokdze svou 90 % jistotu, ze disponuje
likviditou dostate¢nou na to, aby mohla souvisejici ocetiované expozice uzaviit za stfedovou cenu.

4. Jestlize nelze u oceriované expozice prokdzat, Ze ji vyvoland AVA zohledriujici ndklady na uzavfeni pozice md
nulovou hodnotu, musi instituce pouzivat zdroje daji vymezené v ¢linku 3. V tomto piipadé se vypocet AVA
zohlediujici ndklady na uzavieni pozice provede postupem podle odstaved 5 a 6 tohoto ¢lanku.

5. Instituce pocitaji AVA zohlediujici naklady na uzavfeni pozice u oceftovanych expozic, které se vazi k jednotlivym
vstupnim tdajim pro ocenéni, jez jsou pouzity v pfislusném modelu ocefiovani.

a) Udaje, z nichz je AVA zohlednujici néklady na uzavien pozice zjistovana, majf tuto zrnitost:

i) vSechny vstupni tidaje pro ocenéni potiebné k vypoctu vystupni ceny ocefiované pozice, jednd-li se o samostatné
vstupni ddaje; nebo

ii) cena ndstroje.

b) Kazdy ze vstupnich Gdajii pro ocenéni uvedenych v pism. a) bodu i) se posuzuje samostatné. Je-li vstupnim ddajem
pro ocenéni matice parametrdl, urci instituce AVA zohledtiujici ndklady na uzavien{ pozice na zdkladé ocenovanych
expozic, které se vazi k jednotlivym parametrim v této matici. Pokud se urcity vstupni tidaj pro ocenéni netykd
obchodovatelnych ndstrojii, instituce explicitné pfifadi tento vstupni Gdaj a souvisejici oceflovanou expozici
k souboru nastrojti obchodovatelnych na trhu. PoCet parametri vstupnich ddajii pro ocenéni pro tcely vypoctu AVA
mohou instituce pomoci vhodné metodiky zredukovat, jestlize takto redukované parametry budou spliiovat vSechny

tyto pozadavky:
i) celkovd hodnota redukované ocenované expozice je tatdz jako celkovd hodnota ptivodni expozice;
ii) redukovany soubor parametrti lze piifadit k souboru néstrojii obchodovatelnych na trhu;

i) pomér rozptylu 2 k rozptylu 1, ktery vychazi z historickych ddajti za poslednich 100 obchodnich dnt, ¢ini méné
nez 0,1.

Pro tcely tohoto odstavce se rozptylem 1 rozumi rozptyl ziskd a ztrdt plynoucich z ocefiované expozice, kterd je
pocitana z neredukovanych vstupnich tdaji pro ocenéni, a rozptylem 2 se rozumi rozptyl ziskt a ztrdt plynoucich
z ocefiované expozice, kterd je pocitdna z neredukovanych vstupnich daji pro ocenéni, minus ocefiovand expozice,
kterd je pocitdna z redukovanych vstupnich tdajii pro ocenéni.
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) Je-li pro ucely vypoctu AVA pouzit redukovany pocet parametrli, pak konstatovani, Ze jsou splnéna kritéria
pismene b), musi nejméné jednou ro¢né prezkoumat nezavisly kontrolni titvar v rdmci revize a intern{ validace.

6.  AVA zohlednujici ndklady na uzavfeni pozice se urci takto:

a) jsou-li u urc¢itého vstupniho ddaje pro ocenéni k dispozici Gdaje dostate¢né k tomu, aby bylo sestaveno rozmezi
vérohodnych hodnot rozpéti ndkup/prodej, odhadnou instituce v tomto rozmezi bod, kde jsou si na 90 % jisty, ze by
rozpéti, jehoz by mohly dosdhnout uzavfenim oceriované expozice, odpovidalo dané nebo lepsi cené;

b) nejsou-li k dispozici tdaje dostate¢né k tomu, aby bylo sestaveno rozmezi vérohodnych hodnot rozpéti
ndkup/prodej, pouziji instituce odborny twsudek, ktery pracuje s dostupnymi kvalitativnimi i kvantitativnimi
informacemi s cilem dosdhnout obezfetnou hodnotou takové hladiny jistoty, kterd je rovnocennd cilové hladiné
v pipadé, Ze je rozmezi vérohodnych hodnot k dispozici. Instituce uvédomi piislusné orgdny o ocefiovanych
expozicich, na néZ tento postup uplatiiuji, spolu s metodikou k urceni AVA;

c) instituce pocitaji AVA zohledriujici ndklady na uzavieni pozice tim zpusobem, Ze na ocefiované expozice, které se
vazi k vstupnim ddajim pro ocenéni podle odstavce 5, uplatni 50 % odhadovaného rozpéti ndkup/prodej,
vypocteného postupem podle pismene a), nebo pismene b).

7. Celkovou AVA zohlediujici naklady na uzavieni pozice na Grovni kategorie vypoctou instituce tim zpusobem, Ze
na individudlni AVA zohlednujici tyto ndklady pouziji vzorce dle metody 1, nebo metody 2, které jsou stanoveny
v piiloze.

Cldnek 11

Vypocet AVA zohlediiujici riziko modeli

1. U kazdého modelu ocenéni odhadnou instituce AVA zohlediujici riziko modelt (,individudlni AVA zohlednujici
riziko modelt“) tim zptsobem, Ze posoudi riziko modelti ocenéni, které plyne z potencidlni existence fady rtiznych
modeld ¢i kalibraci modelti, které wcastnici trhu pouZzivaji, a z neexistence pevné vystupni ceny konkrétniho
oceniovaného produktu. Riziko modelt ocenovani, které v dasledku kalibrace plyne z parametri odvozenych z trznich
udaja, instituce nezohlediuji, nybrz podchycuji postupem podle ¢lanku 9.

2. AVA zohlediiujici riziko modelt se vypocte jednim z postupti vymezenych v odstavcich 3 a 4.

3. Jeli to mozné, pocitd instituce AVA zohledtiujici riziko modelt tim zpsobem, Ze ur¢i rozmezi vérohodnych
hodnot ocenéni, k nimz lze dospét vhodnymi alternativnimi postupy modelovani a kalibrace. V tomto pfipadé
odhadnou instituce ve vysledném rozmezi hodnot ocenéni bod, kde jsou si na 90 % jisty, Ze by mohly danou
ocefiovanou expozici uzaviit za danou nebo lepsi cenu.

4. Nejsou-li instituce schopny pouzit postup podle odstavce 3, pouziji k odhadu AVA zohlediiujici riziko modelt
odborny tsudek.

5. Pfi pouziti odborného tsudku je nutno zohlednit:
a) slozitost produktti, které jsou pro model relevantni;

b) rozmanitost moznych matematickych p¥istupt a parametrtt modelt v pfipadé, Ze tyto parametry nejsou vazdny na
trzni proménné;

¢) miru, v jaké je trh relevantnich produktt ,jednosmérny*;
d) existenci nezajistitelnych rizik plynoucich z relevantnich produktd;
e) vhodnost modelu k zachyceni toho, jak se vyviji splaceni produktii v portfoliu.

Instituce uvédomi pfislusné orgdny o modelech, u nichz je tento postup uplatiiovén, spolu s metodikou k uréeni AVA.
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6.  Pouzivaji-li instituce metodu podle odstavce 4, musi jeji obezietnost kazdoro¢né potvrzovat tim zptsobem, Ze
porovnaji:

a) AVA vypoctenou pomoci metody podle odstavce 4, pokud by byla tato metoda pouzivina na vyznamny vzorek
modeld ocefiovéni, u nichZ instituce pouzivd metodu podle odstavce 3; a

b) AVA vypoctenou pomoci metody podle odstavce 3 u téhoz vzorku modelt oceriovani.

7. Celkovou AVA zohlediujici riziko modeld na drovni kategorie vypoctou instituce tim zplsobem, Ze na
individudlni AVA zohlediujici toto riziko pouzZiji vzorce dle metody 1, nebo metody 2, které jsou stanoveny v ptiloze.

Cldnek 12
Vypocet AVA zohlediiujici nepodchycend divérova rozpéti

1. Instituce pocitaji AVA zohledtiujici nepodchycend avérovd rozpéti, aby vzaly v Gvahu nejistotu ocenéni Upravy,
ktera je podle platného téetniho rimce nezbytnd k tomu, aby zohlednila aktudlni hodnotu oc¢ekdvanych ztrat ze selhdni
protistrany u derivatovych pozic.

2. Prvek AVA, ktery se vaze k nejistoté trznich cen, instituce zahrnou do kategorie AVA zohlednujici nejistotu trznich
cen. Prvek AVA, ktery se vaZe k nejistoté ndkladd na uzavieni pozice, zahrnou do kategorie AVA zohlediiujici ndklady
na uzavfeni pozice. Prvek AVA, ktery se vaze k riziku modeld, zahrnou do kategorie AVA zohlediujici riziko modeld.

Cldnek 13
Vypocet AVA zohlediyjici investi¢ni ndklady a ndklady na financovani

1. Instituce pocitaji AVA zohlednujici investiéni ndklady a ndklady na financovani, aby vzaly v tvahu nejistotu
ocenéni nakladii na financovani, které pouZivaji pii zjistovani vystupni ceny podle platného Gcetniho rdmce.

2. Prvek AVA, ktery se vaze k nejistoté trznich cen, instituce zahrnou do kategorie AVA zohlediiujici nejistotu trznich
cen. Prvek AVA, ktery se vdze k nejistoté ndkladd na uzavieni pozice, zahrnou do kategorie AVA zohlediiujici ndklady
na uzavfeni pozice. Prvek AVA, ktery se vaze k riziku modeld, zahrnou do kategorie AVA zohledriujici riziko modeld.

Cldnek 14
Vypoclet AVA zohlediiujici koncentrované pozice

1. Jednd-li se o koncentrované ocefiované pozice, odhadnou instituce AVA zohlediiujici tyto pozice (,individudlni
AVA zohlediiujici koncentrované pozice®) timto tifizovym postupem:

a) identifikuji koncentrované oceniované pozice;

b) u kazdé koncentrované ocefiované pozice, kterou identifikuji, odhadnou v pfipadé, Ze neni k dispozici trzni cena
pouzitelnd na dany objem oceniované pozice, obeztetné obdobi pro uzavieni této pozice;

c) prekracuje-li obezfetné obdobi pro uzavieni pozice deset dnd, provedou odhad AVA s pfihlédnutim k volatilité
vstupnich daji pro ocenéni, volatilité rozpéti ndkup/prodej a vlivu hypotetické vystupni strategie na trzni ceny.

2. Pro Gcely odst. 1 pism. a) je pi identifikaci koncentrovanych ocefiovanych pozic nutno zohlednit:

a) objem vSech ocenovanych pozic ve srovnani s likviditou pfislusného trhu;
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b) schopnost instituce na tomto trhu obchodovat;
¢) primérny denni objem trhu a typicky denni objem obchodovani instituce.

Instituce zavedou a zdokumentuji metodiku, podle niz uréuji koncentrované ocefiované pozice, pro néz se AVA
zohlediiujici koncentrované pozice podita.

3. Celkovou AVA zohlednujici koncentrované pozice na trovni kategorie vypoctou instituce jako soucet indivi-
dudlnich AVA zohlednujicich tyto pozice.

Cldnek 15
Vypoclet AVA zohlediiujici budouci administrativni ndklady

1. Pokud instituce pocitd k ur¢ité ocenované expozici AVA zohlednujici nejistotu trznich cen a ndklady na uzavieni
pozice, kterd implikuje Gplné uzavfeni expozice, miZe tato instituce ocenit AVA zohlediiujici budouci administrativni
naklady nulovou hodnotou.

2. JestliZe nelze u oceniované expozice podle odstavce 1 prokdzat, Ze ji vyvoland AVA md nulovou hodnotu, vypoctou
instituce AVA zohlednujici budouci administrativni naklady (,individudlni AVA zohlediujici budouci administrativni
naklady”), kterd zohledni administrativni ndklady a budouci ndklady na zajisténi za ocekdvanou dobu trvani
oceflovanych expozic, u nichz se pro ucely AVA zohlednujici ndklady na uzavieni pozice nepouzivd piimd vystupni
cena, s tim, Ze tyto ndklady diskontuji sazbou, ktera se bliz{ bezrizikové sazbé.

3. Budouci administrativni ndklady pro tcely odstavce 2 zahrnuji veskeré dodate¢né osobni a fixni ndklady, které pii
spravé portfolia pravdépodobné vzniknou, aviak soucasné se sniZzovdnim objemu portfolia lze predpoklddat snizeni
téchto ndkladd.

4. Celkovou AVA zohlediujici budouci administrativni ndklady na trovni kategorie vypoctou instituce jako soucet
individudlnich AVA zohlednujicich tyto ndklady.

Cldnek 16
Vypoclet AVA zohlediiujici pfedcasné ukonceni

Instituce odhadnou AVA zohledriujici pied¢asné ukonceni s piihlédnutim k potencidlnim ztritdm, jez plynou
z pfed¢asného mimosmluvniho ukonceni obchodt klienth. P vypoétu AVA zohlediiujici pfed¢asné ukonceni
piihlédnou k procentnimu podilu obchoda klientti, které byly v historii pfed¢asné ukonceny, a ke ztratdm, které z téchto
piipadd plynuly.

Cldnek 17
Vypocet AVA zohlediiujici operacni riziko

1. Instituce odhadnou AVA zohlediujici opera¢ni riziko tim zpusobem, Ze oceni potencidlni ztrity plynouci
z operacniho rizika spojeného s postupy ocefiovani. Pfi tomto odhadu musi byt ocenény oceniované pozice, které jsou
pii sestavovéni rozvahy vyhodnoceny jako ohrozené, mj. z divodu pravnich sport.

2. Pouziva-li instituce pokrocily pFistup k méfeni podle ¢asti treti hlavy III kapitoly 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
v piipadé operacniho rizika, mize vykdzat nulovou AVA zohlediiujici operacni riziko, jestlize prokdze, ze operacni
riziko podle odstavce 1 spojené s postupy ocenovani je pii vypoctu podle pokrocilého pfistupu k méfeni plné
zohlednéno.

3. S vyjimkou pfpadi podle odstavce 2 pocitd instituce AVA zohlednujici operacni riziko jako 10 % ze soultu
agregovanych AVA zohlednujicich nejistotu trznich cen a ndklady na uzavien{ pozice na tirovni kategorie.
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KAPITOLA IV

DOKUMENTACE, SYSTEMY A KONTROLNI MECHANISMY
Cldnek 18
Pozadavky na dokumentaci

1. Instituce musi nélezit¢ zdokumentovat metodiku obezfetného ocefiovani. Tato dokumentace musi obsahovat
interni zdsady, které budou voditkem k témto aspekttim:

a) spektru metodik ke kvantifikaci AVA jednotlivych ocefiovanych pozic;
b) hierarchii metodik k jednotlivym kategoriim aktiv, produktiim nebo ocefiovanym pozicim;
¢) hierarchii zdroju trznich adajd, které jsou v metodice AVA pouzivany;

d) pozadovanym charakteristikdim trznich tdaji, které u jednotlivych kategorii aktiv, produkt nebo ocenovanych pozic
opodstatriuji nulovou AVA;

e) metodice pouzité v ptipadé, Ze je AVA urcovana na zdkladé odborného tsudku;
f) metodice, podle niZ je urcovino, zda ocefiovand pozice vyZaduje provést AVA zohlediujici koncentrované pozice;

g) v relevantnich pfipadech k predpoklddanému horizontu uzavieni pozice pro ucely vypoctu AVA zohledriujici koncen-
trované pozice;

h) aktiviim a zdvazkam ocefiovanym redlnou hodnotou, jejichZ zména Gcetniho ocenéni ma jen ¢aste¢ny nebo nulovy
dopad na kapital CET1 podle ¢l. 4 odst. 2 a ¢l. 8 odst. 1.

2. Instituce ddle musi vést zdznamy, které umoZiuji analyzovat vypocCet AVA na trovni ocefiované expozice,

a vrcholnému vedeni musi byt pfedkladdny informace o postupu vypoctu AVA, tak aby bylo obeznidmeno s trovni
nejistoty, kterd je spojena s ocenénim portfolia pozic ocenénych redlnou hodnotou, jez instituce drzi.

3. Dokumentace podle odstavce 1 musi byt nejméné jednou ro¢né piezkoumdvana a musi byt schvdlena vrcholnym
vedenim.

Cldnek 19
PoZadavky na systémy a kontrolni mechanismy
1. AVA musi byt nejprve schvileny a nasledné sledovany nezdvislym kontrolnim dtvarem.

2. Instituce musi mit zavedeny Gcinné mechanismy, jimiZ je kontrolovdno Fzeni vSech pozic ocetiovanych redlnou
hodnotou, musi disponovat adekvitnimi zdroji, aby tuto kontrolu uplatiiovaly, a musi zajistit spolehlivé postupy
ocefiovdnyi, a to i béhem krizového obdobi. Uvedené obndsi:

a) prezkum fungovani modelu ocefiovani provadény nejméné jednou ro¢né;

b) schvalovani viech vyznamnych zmén zdsad ocenovani ze strany veden;

¢) jednozna¢né prohldSeni k ochoté instituce riskovat, jedna-li se o expozici vii¢i pozicim zatiZenym nejistotou ocenéni,
kterd je sledovdna na tirovni celé instituce;

d) nezavislost mezi atvary ptijimajicimi riziko a kontrolnimi Gtvary pfi oceniovani;
e) komplexni vnitini audit souvisejici s postupy oceflovéni a kontrolnimi mechanismy.

3. Instituce zajisti, aby byly na postup oceflovani pozic ocefiovanych redlnou hodnotou disledné uplatiiovany ¢inné
kontrolni mechanismy. Tyto kontrolni mechanismy jsou pfedmétem pravidelného pfezkumu pfi vnitinim auditu. Tyto
kontrolni mechanismy musi obsahovat:

a) presné vymezeny seznam produktil instituce, ktery zaji§tuje, aby kazdd ocenovand pozice byla jedine¢né pfifazena
k definici urcitého produktu;

b) metodiky ocenovani kazdého z produktd na seznamu, které upravuji volbu a kalibraci modelu, Gpravy redlné
hodnoty, AVA, metodiky nezdvislého ovéfovani cen produktu a méfeni nejistoty ocenéni;
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c) postup validace, ktery zajistuje, aby metodiky na trovni produktu podle pismene b) schvaloval a jejich soulad se
skutenym postupem u kazdé ocefiované pozice odpovidajici tomuto produktu ovéroval jak ttvar pijimajici riziko,
tak piislusny kontrolni Gtvar, a to v piipadé kazdého jednotlivého produktu;

d) definované prahové hodnoty, které vychdzeji z pozorovanych trznich tdaji a podle nichz je urcovano, kdy modely
ocenéni jiZ nejsou dostatecné spolehlivé;

e) formdlni postup nezdvislého ovéfovani cen, ktery vychdzi z cen nezavislych na obchodnim ttvaru;

f) postupy schvalovdni novych produktd, které vazi na seznam produktl a upravuji icast vSech internich zdcastnénych
stran, které jsou piislusné pro méfeni rizik, fizeni rizik, dcetni vykaznictvi a pfidélovani a ovéfovani ocenéni
finan¢nich ndstroj;

g) postup pfezkumu novych obchodi, ktery zajistuje, aby ddaje o cendch z novych obchodt slouzily k vyhodnoceni
toho, zda ocenéni podobnych ocenovanych expozic zlistava néleZité obezfetné.

KAPITOLA V

ZAVERECNA USTANOVENT
Cldnek 20
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 26. fijna 2015.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Vzorce, které se pouZiji pro ticely agregace AVA podle ¢l. 9 odst. 6, €l. 10 odst. 7 a &l. 11 odst. 7

Metoda ¢. 1

APVA = (FV - PV) - 50 % - (FV — PV)
(50 % - (EV — PV)
2 APVA

AVA

Metoda ¢. 2
APVA = max {0, (FV — PV) — 50 % - (EV — PV)}
= max {0, EV — 50 % - (EV + PV)}
AVA = X APVA,

kde:

Fv = realnd hodnota odpovidajici tirovni ocenované expozice po Gletni upravé, kterou dand instituce uplatnila
na redlnou hodnotu a kterou lze identifikovat jako feSeni téhoZ zdroje nejistoty ocenéni, jaké nabizi
piislusnd AVA,

PV = obezfetnd hodnota odpovidajici tirovni oceniované expozice urCend v souladu s timto nafizenim,

EV = ocekdvand hodnota odpovidajici tirovni ocefiované expozice prevzatd z rozmezi moznych hodnot,

APVA = AVA odpovidajici drovni ocefiované expozice po tpravé pro tlely agregace,

AVA = celkovd AVA na drovni kategorie po upravé pro tcely agregace.
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