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OBECNE POKYNY K URCENI VAZENE PROUMERNE SPLATNOSTI SMLUVNI PLATBY SPLATNE V RAMCI TRANSE

1. Soulad a oznamovaci povinnost

Status téchto obecnych pokyn(

1.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢ldanku 16 nafizeni (EU) &. 1093/20101.
V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 pfislusné
organy a finan¢ni instituce vynalozi veskeré Usili, aby se témito obecnymi pokyny fidily.

Obecné pokyny formuluji nazor EBA na nélezité postupy dohledu v rdmci Evropského systému
dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni pfedpisy mély byt uplatnény
v konkrétni oblasti. Pfislusné organy ve smyslu ¢l. 4 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1093/2010, na které se
tyto obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit a zaclenit je do svych postupl (napf.
pozménénim svého pravniho ramce nebo dohledovych postup(), véetné pripadd, kdy jsou obecné
pokyny zaméreny v prvé fadé na instituce.

Oznamovaci povinnost

3.

Podle ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 pfislusné organy do 30.08.2020 EBA oznami, zda se
témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opaéném pripadé uvedou do tohoto data
dlvody, proc se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li pfislusné organy oznameni v této
Ihdté, bude mit EBA za to, Ze se témito obecnymi pokyny nefidi. Ozndmeni by méla byt zasilana
na formuldfi, ktery je kdispozici na internetovych strankdch EBA, na adresu
compliance@eba.europa.eu s oznaéenim ,, EBA/GL/2020/04“. Oznameni by mély predlozit osoby

s pfisluSnym opravnénim oznamovat, zda se jejich prislusné organy témito obecnymi pokyny fidi.
Jakoukoli zménu stavu dodrzovani pokyn( je rovnéz nutno oznamit EBA.

4. 0Oznameni budou zverejnéna na internetovych strankach orgdnu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3.

! Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ztizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmét, pusobnost a definice

Predmét

5. Tyto obecné pokyny stanovi metodiku pro méreni splatnosti transe jako vaiené primérné
splatnosti smluvnich plateb transe (CF:) uvedenych v ¢l. 257 odst. 1 pism.a) nafizeni (EU)
¢. 575/20132. Za timto U&elem pokyny stanovi zplsob uréeni smluvnich plateb uvedenych v tomto
¢lanku. Také upresnuji Udaje nezbytné k uplatnéni pristupu zaloZeného na vaziené primérné
splatnosti a jeho sledovani a provadéni.

PUsobnost

6. Tyto obecné pokyny splfiuji mandat EBA k vydavani pokyn( v souladu s ¢l. 257 odst. 4 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

7. Tyto obecné pokyny se vztahuji na instituce, které méfi splatnost transe v souladu s ¢l. 257 odst. 1
pism. a) natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Urceni

8. Tyto obecné pokyny jsou urceny pfislushym organtm podle ¢l. 4 odst. 2 bodu i) natizeni (EU)
¢. 1093/2010 a finanénim institucim podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Definice

9. Neni-li uvedeno jinak, pojmy pouZité a vymezené v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a v nafizeni (EU)
2017/24023 maji v téchto obecnych pokynech stejny vyznam.

2 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na
Gvérové instituce a investi¢ni podniky (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

3 Nafizenf Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci (Uf. vést. L 347,
28.12.2017, s. 35).
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3. Provedeni

sy

10. Tyto obecné pokyny se pouZiji od 1. zafi 2020.
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4. Obecné pokyny

4.1 Smluvni platby podle ¢l. 257 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU)
¢.575/2013

4.1.1 Tradi¢ni sekuritizace

11. V ptipadé tradi¢nich sekuritizaci by instituce mély urcit smluvni platby uvedené v ¢l. 257
odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na zakladé smluvnich plateb splatnych ze strany
plvodce ve prospéch sekuritizacni jednotky pro specialni icel a smluvnich plateb splatnych
ze strany sekuritizacni jednotky pro specialni Ucel ve prospéch drzitell transi. Za timto
Ucelem by mély instituce provést ndsledujici kroky v daném sledu:

a) instituce by mély urcit vysi smluvnich plateb dluznik( podkladovych expozic splatnych
ve prospéch sekuritizacni jednotky pro specidlni ucel pfi pouziti modelu aktiv
stanoveného v oddile 4.3;

b) instituce by pfi pouZiti modelu zavazk( mély zaclenit vystupy z pouZiti modelu aktiv do
vypoctu smluvnich plateb splatnych ze strany sekuritizacni jednotky pro specialni ucel
ve prospéch drzitell transi v souladu s poradim prednosti pro splaceni stanovenym
v transakéni dokumentaci, a to na zdkladé nasledujicich krok( v daném sledu:

i) mély by urcit celkovou vysi penéiniho toku splatnou ze strany sekuritizacni
jednotky pro specidlni ucel, jeZ je uvedena v oddile 4.4.2;

i) mély by pridélit smluvni platby drZitelGm transi, jak je stanoveno v oddile 4.4.3.

12. Vysledky uvedené vyse v pismeni b) by mély byt povazovany za smluvni platby pro ucely
¢l. 257 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

4.1.2 Syntetické sekuritizace

13. V ptipadé syntetickych sekuritizaci by instituce mély urcit smluvni platby uvedené v ¢l. 257
odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 575/2013 takto:

a) Pokud se na transe vztahuje zajisténi Uvérového rizika, smluvni platby uvedené v ¢l. 257
odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély byt povaZovany za soucet:

i) smluvnich plateb splatnych ve prospéch plvodce ze strany dluznikd
podkladovych expozic, které jsou pridéleny na snizeni nesplacené ¢astky transe,
a
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ii) smluvnich plateb pojistného splatnych ze strany plvodce ve prospéch
poskytovatele zajisténi Gvérového rizika ve vztahu k zajisténé transi, jez jsou
uvedeny v oddile 4.5.

b) V pripadé jinych transi nezZ téch, které jsou uvedeny vyse v pismeni a), by mély byt
smluvni platby uvedené v ¢l. 257 odst.1 pism.a) nafizeni (EU) ¢&.575/2013
povaZzovany pouze za smluvni platby splatné ve prospéch plvodce ze strany dluznikd
podkladovych expozic, které jsou pridéleny na sniZzeni nesplacené ¢astky transe.

4.2 Udaje a informace

4.2.1 Zdroj udaju o podkladovém portfoliu expozic

14. Pro uUcely uplatnéni pristupu zaloZzeného na vazené prliimérné splatnosti, ktery je stanoven
v ¢l. 257 odst. 1. pism. a) nafizeni (EU) €. 575/2013, by mély instituce pouzivat interni idaje
o podkladovém portfoliu sekuritizovanych expozic, pokud jsou spravcem téchto expozic.

15. Pokud instituce nejsou spravcem sekuritizovanych expozic a nemaji pfistup kinternim
Gdajum, mély by pouZivat pouze tyto zdroje externich udaja:

a) udaje poskytnuté plvodcem, sponzorem, sekuritizacni jednotkou pro specidlni Gcel
nebo spravcem, at uz byly poskytnuty pfimo, nebo byly pfedany prostfednictvim
tieti strany poskytujici Udaje;

b) Udaje o podkladovych expozicich sekuritizace, které zpfistupnil plvodce, sponzor a
sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni Ucel vsouladu s¢l.7 odst. 1 pism.a) a e)
nafizeni (EU) 2017/2402;

c) udaje o podkladovych expozicich sekuritizace podle ¢lanku5 natizeni (EU)
& 2017/2402;

d) transakéni dokumentaci.

4.2.2 Udaje o podkladovém portfoliu expozic

16. Pro ucely uplatnéni pristupu zaloZzeného na vazené priimérné splatnosti, ktery je stanoven
v ¢l. 257 odst. 1. pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, by Udaje potfebné k pouziti modelu
aktiv stanoveného v oddile 4.3 mély byt Uplné.

17. Jsou-li udaje potfebné k pouziti modelu aktiv nedplné, mély by instituce provést potrebné
Upravy uvedené v tomto oddile. Pokud se nedostatek Udajli tyka sou¢asného zlstatku jistiny
nebo ménové denominace podkladovych expozic, neméla by instituce uplatnit pristup
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18.

19.

20.

21.

zaloZeny na vazené primérné splatnosti, ktery je stanoven v ¢l. 257 odst. 1 pism. a) natizeni
(EV) €. 575/2013.

Upravy uvedené v odstavci 17 by mély vychdazet z nejkonzervativnéj$iho predpokladu, a to
ztoho, ktery odklada smluvni platby, jez maji nejblize ke konecné zdvazné splatnosti
transakce. Za timto ucelem by mély instituce nejprve pouzit informace dostupné
v transakéni dokumentaci, jez se tykaji kritérii zpUsobilosti, a poté uplatnit nasledujici nikoli
vyCerpavajici seznam Uprav podle toho, které informace o podkladovych expozicich jsou
neuplné.

Pokud jsou informace o podkladovych expozicich nelplné z hlediska:

a) ,data splatnosti“, mély by instituce uplatnit kone¢nou zavaznou splatnost;

b) ,druhu amortizace”, mély by instituce uplatnit jednorazovou amortizaci, kterou se
rozumi amortizace, kdy se celkova ¢astka jistiny splaci v rdmci posledni splatky;

c) ,planované Cetnosti splatek jistiny”, mély by instituce uplatnit ro¢ni periodicitu, kdy
druh amortizace vyzaduje pravidelné splatky;

d) ,planované Cetnosti splatek aroka“, mély by instituce uplatnit ro¢ni periodicitu, kdy
druh amortizace vyZaduje pravidelné splatky;

e) ,soucasné urokové sazby“, kdy jsou v transakcéni dokumentaci uvedeny informace o

evvys

moznou Urokovou sazbu.

Odchylné od odst. 18 pism. e), pokud objem nesplacenych expozic, v souvislosti s nimiz
nejsou k dispozici informace o soucasné Uurokové sazbé, nepresahuje 5% celkové
nesplacené castky sekuritizovanych expozic, mély by instituce na tyto expozice uplatnit
expozici vazenou primeérnou urokovou sazbu sekuritizovanych expozic, pro kterou jsou tyto
informace k dispozici.

4.2.3 Informace o sekuritizacni transakci

Pro ucely uplatnéni pristupu zaloZzeného na vazené prlimérné splatnosti, ktery je stanoven
v ¢l. 257 odst. 1. pism. a) nafizeni (EU) €. 575/2013, by mély instituce vychazet z pfesnych a
spolehlivych zdrojl informaci.

Dokumentace tykajici se transakce by méla byt primarnim zdrojem informaci pro vypocet
smluvnich plateb, které ma sekuritizacni jednotka pro specialni Ucel uhradit drZitelim
sekuritizované pozice vramci tradicni sekuritizace, a pro vypocet smluvnich plateb
odvozenych z dohody o zajisténi mezi pfijemcem zajisténi a poskytovatelem zajisténiv ramci
syntetické sekuritizace.
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22.

23.

24.

Instituce by mély vyuzivat pfedevsim informace dostupné v souladu s ¢ldnkem 7 nafizeni
(EU) 2017/2402.

V ptipadé jednoduchych, transparentnich a standardizovanych sekuritizaci odlisSnych od
komercnich papirt zajisténych aktivy mohou instituce uplatnit rovnéz model penéznich tokt
ze zavazk( dostupny v souladu s ¢l. 22 odst. 3 nafizeni (EU) 2017/2402 jako dodatecné
informace.

Pokud jsou puvodce, sponzor a sekuritizacni jednotka pro specialni Ucel usazeni ve treti
zemi, je tfeba zohlednit také dostupné informace o dokumentaci tykajici se sekuritizace
podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) 2017/2402.

4.3 Model aktiv: metodika pro urceni smluvnich plateb splatnych
ve prospéch sekuritizacni jednotky pro specialni ucel

25.

26.

27.

28.

29.

30.

4.3.1 Obecna ustanoveni pro modely aktiv

Pomoci modelu aktiv by instituce mély urcit vSechny smluvni platby splatné ve prospéch
sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni Gcel, jez byly vytvoreny danym portfoliem v obdobi t, jak
je uvedeno v ¢l. 257 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Instituce by mély jako klicové parametry vyuzivat vSechny prislusné informace, které mohou
mit na tyto platby vliv, v€etné jistiny, irokd a poptipadé poplatka.

Instituce by mély urcit platby na zakladé jednotlivych Uvéra. Je-li to vzhledem k podrobnosti
vhodné, je mozné vytvofit prognosticky model na zakladé homogennich dilcich portfolii
sekuritizovanych expozic pro druhy aktiv, jako jsou obchodni pohledavky.

Modely penéznich tokl pochazejicich z nevykonnych expozic je tfeba vytvorit oddélené od
modell penéznich tokl pochazejicich z vykonnych expozic.

4.3.2 Metodika pro vykonné podkladové expozice

Splatky jistiny by mély byt vypocitany na urovni Uvér(l s ohledem na podminky sjednané
mezi dluznikem a plvodcem nebo plvodnim véfitelem, coZ ovlivni ¢astku a Cetnost plateb.
Vypocet by mél zejména pfesné odrazet smluvni ¢etnost plateb, o¢ekavanou ¢astku splatky
jistiny a souvisejici urokové poplatky, které by mély byt provedeny za kazdé obdobi.

Instituce by mély predpokladat, Ze metoda amortizace a uUrokové sazby platné ke dni
vypoctu vazené priamérné splatnosti zGstavaji konstantni po celou dobu trvani ivéru, pokud
smlouva stanovi volitelné prvky, jez dosud nebyly realizovany nebo aktivovany. Pokud
smlouva jiz predpoklddd, Ze se metoda amortizace a/nebo Urokové sazby platné
v budoucich obdobich pIné predem stanovenym zplsobem zméni, aby prfesna hodnota
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amortizace a/nebo Urokova sazba platna v budoucim obdobi mohla byt stanovena jiz ke dni

vypoctu vazené primérné splatnosti, mély by instituce tyto budouci zmény zohlednit.

31. Pro ucely uplatnéni modelu aktiv na revolvingové sekuritizace by mély instituce provést

vSechny tyto kroky:

a)

b)

Instituce by meély stanovit planovanou splatnost jednotlivych sekuritizovanych
expozic ke dni vypoctu vazené priimérné splatnosti.

U jednotlivych sekuritizovanych expozic splatnych pfed koncem Ihity na doplnéni
nebo revolvingového obdobi by instituce mély upravit pldnovanou splatnost tak,
aby se rovnala souctu jejich soucasné doby splatnosti a nejdelsi povolené splatnosti
expozice, kterd je zplsobild k zarazeni do sekuritizovaného portfolia béhem Ihity
na doplnéni nebo revolvingového obdobi. Upravy by mély byt provedeny tolikrat,
kolikrat je pro tento uUcel tfeba, pokud je upravena doba splatnosti kratsi nez délka
IhGty na doplnéni nebo revolvingového obdobi.

Konecna splatnost by neméla byt upravovana, pokud je splatnost sekuritizované
expozice napldnovana az po skonceni revolvingového obdobi.

32. Instituce mohou zohlednit predcasné splatky, pokud existuje dostatek udajli o historické

mite predcasného splaceni kategorie aktiv pozorované béhem poslednich péti let v zemi, ze

a)

b)

c)

evvys

miru predcasného splaceni posuzovanou v zakladnim scénafi predpokladi ocenéni
transakce pfi pfed€asném splaceni s hornim limitem stanovenym na 20 %;

historickou miru pfedéasného splaceni kategorie aktiv pozorovanou ctvrtletné nebo
alesporni ro¢né béhem nejdelSiho mozného obdobi o minimalni délce péti let v zemi,
ze které aktiva pochazeji;

pramérnou miru predcasného splaceni pozorovanou ctvrtletné po celou dobu trvani
transakce od jejiho pocatku, pficemz se jedna o Udaje za obdobi minimalné jednoho
roku.

33. Pokud jsou expozice soucdsti vykonného portfolia, mély by instituce predpokladat nulové

budouci pfipady platebniho selhani a prodleni v dobé vypoctu vazené priimérné splatnosti.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Instituce by nemély brat vuavahu pfijmy pochazejici z vkladového uUctu a dalSich
kratkodobych investic provedenych sekuritizacni jednotkou pro specialni ucel.

Instituce by mély zohlednit smluvni ujednani uzaviena emitentem a urcena ke zmirnéni
rizika sekuritizovanych expozic.

Ke kazdému dni vypoctu vazené primérné splatnosti by mély instituce predpokladat, Ze
platby mezi smluvnimi stranami zlstavaji konstantné na urovni, kterou maji ke dni vypoctu,
po zbyvajici dobu trvani smlouvy, a to i v pfipadé, Ze smlouva predpoklada volitelné prvky,
jez dosud nebyly realizovany ¢i aktivovany. Pokud smlouva jiz predpokladd, Ze se platby
platné v budoucich obdobich plné predem stanovenym zplisobem zméni, aby presna
hodnota pouZitelné platby mohla byt stanovena jiz ke dni vypoctu vazené primérné
splatnosti, mély by instituce tyto budouci zmény zohlednit.

Pokud jsou platby mezi smluvnimi stranami spojeny se zlstatkovymi pomysinymi
hodnotami, které mohou byt vypocitany v souladu s ustanovenimi modelu aktiv uvedeného
vtomto oddile, je tfeba upravit budouci platby tak, aby zohledfovaly ocekavany vyvoj
téchto pomyslnych hodnot.

Pokud doslo k rozhodné uddlosti, mély by instituce zohlednit smluvné sjednané spoustéci
mechanismy, které zménily penézni tok sekuritizovanych expozic ode dne aktivace. Budou-
li smluvné sjednané spoustéci mechanismy platné k ur¢itému budoucimu datu plné predem
stanovenym zpUsobem, aby bylo mozné urcit presnou zménu budouciho penézniho toku ke
dni vypoctu vazené primérné splatnosti, mély by instituce zohlednit rovnéz tyto budouci
spoustéci mechanismy.

4.3.3 Metodika pro nevykonné expozice

U splatek jistiny a urokd expozic nevykonnych v dobé vypoctu vazené priimérné splatnosti
by se mélo predpokladat, Ze se rovnaji nule po celou dobu trvani sekuritizace.

Pokud bude institucim umoznéno vyuzivat vlastni odhady ztratovosti ze selhani v souladu
s pozadavky ¢asti téeti hlavy Il kapitoly 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pro ¢ast sekuritizovanych
expozic, mély by jako miru vytéZnosti téchto sekuritizovanych expozic pouzit hodnotu 1
snizenou o ztratovost ze selhdni.

Jako miru vytéZnosti sekuritizovanych expozic jinych nez expozic uvedenych v odstavci 40
by instituce mély pouZit hodnotu 1 snizenou o primérnou historickou miru ztratovosti

10
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42.

pozorovanou béhem poslednich péti let u dané kategorie aktiv v zemi, ze které tato aktiva
pochazeji. Pokud nejsou k dispozici informace o celych péti letech, je tfeba pouzit nejvyssi
pozorovanou historickou miru ztratovosti. Pokud nejsou zadné z téchto informaci k dispozici
ze spolehlivych zdroja, jako jsou hypotecni sdruZeni v pripadé hypotecnich Uvérl nebo
ratingové agentury sdlouhodobymi zdznamy uadajli, mély by instituce v pfipadé
prednostnich neretailovych sekuritizovanych expozic a retailovych sekuritizovanych expozic
pouZit miru ztratovosti ve vysSi 50 % a v pfipadé neretailovych sekuritizovanych expozic bez
pfednostniho poradi miru ztratovosti ve vysi 100 %.

Pokud je institucim umoznéno vyuzivat vlastni odhady ztratovosti ze selhdni v souladu
s pozadavky Casti tfeti hlavy Il kapitoly 3 natizeni (EU) ¢.575/2013, mély by pouzZit pro
Casovani zpétného ziskani predpoklady pro priimérné obdobi sniZovani Uvérovych ztrat
pouzité pfi vypoctu ztratovosti ze selhani v modelech selhdni. V pripadé zbyvajicich instituci
je tfeba za Casovani zpétného ziskani povaZovat primeérné historické obdobi snizovani
uvérovych ztrat pozorované v poslednich péti letech ve stejné kategorii aktiv a v zemi, ze
které aktiva pochazeji. Pokud tyto informace nejsou k dispozici, je tfeba misto toho pouzit
nejdelsi historické pozorované obdobi snizovani Uvérovych ztrdt. Pokud nejsou Zadné
z téchto informaci k dispozici ze spolehlivych zdrojd (napf. vnitrostatni hypotecni sdruzeni
v pfipadé hypotecnich avérd nebo ratingové agentury s dlouhodobymi zaznamy udaju),
mély by instituce predpokladat, Ze vSechna zpétna ziskani budou provedena pti konecné
zavazné splatnosti transakce.

4.4 Model zavazk(: metodika pro urceni smluvnich plateb
splatnych ze strany sekuritizacni jednotky pro specialni ucel ve

43,

44,

prospéch drzitell transi v pripadé tradicni sekuritizace

4.4.1 Obecna ustanoveni o modelu zavazku

VSechny vstupni proménné pouzité v modelu zavazk( by mély pfesné brat v dvahu smluvni
podminky transakce stanovené v dokumentaci k sekuritizacni transakci, mimo jiné vcetné:

a) vsech pfislusnych informaci o transich, jako je konecnd zavazna splatnost, cetnost
splatek, kupdnova sazba, Uroky, vyse jistiny a pomysiné hodnoty transi;

b) klicovych strukturalnich rys(, jako je poradi prednosti pro splaceni a souvisejici
spoustéci mechanismy;

c) ujednani o zajisténi, mechanisma strukturalni ochrany, naklad( a poplatka.

VoliteIné smluvni podminky, vyjma opci na zpétny odkup uvedenych v ¢l. 244 odst. 4
pism. g) natizeni (EU) ¢. 575/2013, které by snizily splatnost transe, nesmi byt posuzovany.
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45,

46.

47.

48.

49.

4.4.2 Urceni celkové c¢astky splatné ze strany sekuritiza¢ni jednotky pro

specialni ucel

Instituce by mély vypocitat celkovou vysi penézniho toku splatnou ze strany sekuritizaéni
jednotky pro specidlni Ucel ke kazdému dni splatnosti. Instituce by mély pouzit vysledek
dosaZeny pfi pouZiti modelu aktiv stanoveného v oddile 4.3 a prizplsobit jej tak, aby
zohlednioval veskeré penéini toky pochazejici v pfislusnych pfipadech z ujedndni o zajisténi
a mechanismd strukturdlni ochrany a rovnéz zpoplatkl a ndakladd vynaloZzenych
sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni Ucel pred pridélenim smluvnich plateb do transi, jak je
stanoveno v tomto oddile.

Ujednani o zajisténi uzaviena sekuritizacni jednotkou pro specidlni ucel za ucelem kryti
nesouladu plateb mezi penéinimi toky generovanymi podkladovymi expozicemi a
penéznimi toky splatnymi ve prospéch drZitelll transi je tfeba zohlednit pfi vypoctu celkové
dostupné vyse penézniho toku splatné ze strany sekuritizacni jednotky pro specialni ucel.
Tyto upravy by mély zahrnovat odtoky a pritoky pochdazejici v pfislusnych pripadech
z ménovych a trokovych swapu.

Instituce by mély rovnéz zahrnout skutecné penézni toky plynouci z pouzivani mechanism
strukturdlni ochrany, jejichz cilem je zajistit, aby jistina a Urok splatné v ramci transi byly
v pfislusnych pfipadech splaceny v plné vysi a vcas, jako napfiklad odtoky a pfritoky
pochazejici z likviditniho pfislibu, rezervniho fondu nebo mechanismu pro zachyceni
nadmérného rozpéti.

Instituce by mély zahrnout Upravy uvedené v odstavcich 46 a 47 jen za téchto podminek:

a) pokud se vyuZivaji ujednani o zajisténi nebo mechanismus strukturalni ochrany a
maji dopad na celkovou splatnou ¢astku, pficemzZz vtakovém pfipadé by mély
instituce vychazet ze skutecnych pozorovanych Gdajd platnych ke dni vypoctu
vazené pramérné splatnosti;

b) pokud budou platné kuréitému budoucimu datu plné predem stanovenym
zpUsobem, aby bylo mozné urcit prfesnou zménu penéiniho toku v budoucim
obdobi jiz k pFislusSnému dni vypoctu vazené primeérné splatnosti.

4.4.3 Pridéleni smluvnich plateb drzitelim transi

Pridéleni plateb drZiteldm transi by mélo néleZité zohlednit podminky smluvniho ujednani
sekuritizacni transakce platné ke dni vypoctu vazené primeérné splatnosti.
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

VSechny strukturalni prvky transakce, které upravuji pridéleni plateb drzitelim transi, je
tfeba zohlednit pfi modelovani penéinich tok( ze zavazkd. Mély by zahrnovat zejména
smluvni pravidla tykajici se poradi prednosti pro splaceni, amortizacniho profilu cennych
papir( a jakychkoli zmén nasledujicich po pouZiti spoustéciho mechanismu.

Pridéleni plateb jednotlivym drzitelim transi by se mélo fidit smluvnimi pravidly, pokud jde
o poradi prednosti pro splaceni, jez by méla presné stanovit poradi, ve kterém jsou
vyplaceny cenné papiry jednotlivych transi, a ¢asovani rozvrh, podle kterého jsou platby
pridélovany.

JestliZze to pfipada v Uvahu, je navic tfeba pfi stanoveni platby jednotlivych cennych papir(
zohlednit obecné platna pravidla tykajici se doplnéni likviditniho pfislibu po ¢adste€ném nebo
Uplném cCerpani, amortizace rezervniho fondu a doplnéni Uéetni knihy pro nedoplatky jistiny.

Amortizace cennych papirl transe by méla byt zaclenéna do modelu zavazkd. Model
zavazk( by mél presné kopirovat pravidla amortizace platna pro jednotlivé cenné papiry, jak
jsou stanovena v rdmci poradi prednosti pro splaceni v souladu s transakéni dokumentaci
v dobé vypoctu vazené primérné splatnosti.

Smluvni spoustéci mechanismy, které upravuji penéini toky transakce, by mély byt
zohlednény v modelu zédvazk( pouze tehdy, pokud byly aktivovany ke dni vypoctu vazené
pramérné splatnosti.

Spoustéci mechanismy zaloZzené na vykonnosti podkladovych aktiv, jako jsou miry prodleni
a ztratovosti, nebo na rychlosti predcasného splaceni podkladovych aktiv by nemély byt
povazovany za aktivni, pokud skuteénd vykonnost ke dni vypoCtu nespliiuje predem
stanovené podminky. Pokud vsak bude smluvné sjednany spoustéci mechanismus platny
k uréitému budoucimu datu plné pfedem stanovenym zplsobem, aby bylo moZné urcit
presnou zménu penézniho toku v budoucim obdobi jiz ke dni vypoctu vazené primérné
splatnosti, instituce by mély tyto budouci zmény zohlednit.

Volitelné smluvni prvky, jako jsou kupni opce s navySenim Urokové sazby, prodejni opce,
regulatorni opce, ¢asové opce a danové opce, které by snizily splatnost cenného papiru, neni
tfeba zohlednit.
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57.

Odchylné od prfedchoziho odstavce mohou byt zohlednény opce na zpétny odkup v souladu
s ¢l. 244 odst. 4 pism. g) nafizeni (EU) €. 575/2013, které povoluji predcasné splaceni
cennych papird dfive, nez jsou sekuritizované expozice plné amortizovany.

4.5 Metodika pro urceni vyse smluvnich plateb splatnych v ramci
transe v pripadé syntetickych sekuritizaci

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

4.5.1 Obecné zasady pro urceni vysSe penézniho toku

Instituce by mély stanovit smluvni platby, jez maji dluznici podkladovych expozic uhradit
plvodci, a to tim, Ze uplatni stejnou metodiku jako v pfipadé vykonnych expozic v ramci
tradi¢nich sekuritizaci stanovenych v oddile 4.3. Smluvni platby by mély byt ty, které maji
byt pfidéleny do transi vsouladu s podminkami transakce. Predcasné splatky je treba
vyloucit.

Instituce by mély pridélit smluvni platby uvedené v odstavci 58 do transi tim, Ze sniZi jejich
nesplacené castky, v souladu s pridélenim stanovenym v podminkach této transakce. Tyto
podminky by mély presné odrazet toto pridéleni vdobé vypoctu vaiené primérné
splatnosti. Pokud neni pfidéleni jasné stanoveno v podminkach, instituce by nemély
uplatriovat pfistup zalozeny na vazené primérné splatnosti, ktery je stanoven v ¢l. 257
odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Instituce by mély stanovit smluvni platby pojistného splatné ze strany plvodce v souladu se
smluvnimi podminkami transakce vymezenymi v dokumentaci k sekuritizacni transakci.

Pokud smluvni platby pojistného zaviseji na nesplaceném zlstatku transi, kterym je
pfifazeno zajisténi tvérového rizika, mély by instituce vytvorit model nesplaceného zUstatku
transe pro nadchazejici obdobi az do konecné zadvazné splatnosti transakce v souladu s timto
oddilem.

4.5.2 Amortizace

Instituce by mély zohlednit systém amortizace stanoveny v transakéni dokumentaci za
Ucelem urceni nesplacené ¢astky transi a mély by predpokladat, Ze systém amortizace transi
ke dni vypoctu vazené primérné splatnosti je platny po celou dobu trvani transakce.

Pokud transakéni dokumentace jiz predpoklada, Ze se systém amortizace platny v budoucich
obdobich plné predem stanovenym zplsobem zméni, aby presna budouci hodnota
amortizace mohla byt stanovena ke dni vypoctu vazené pramérné splatnosti, mély by
instituce tyto budouci zmény zohlednit.

4.5.3 Spoustéci mechanismy

Zahrnuje-li zdruka nebo smlouva spoustéci mechanismus, ktery zméni systém amortizace
z jednoho systému na jiny (napf. z pomérného na postupny) na zakladé urcitych podminek,
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které je tfeba splnit (napf.vykonnost sekuritizovanych expozic), nemél by byt tento
mechanismus zohlednén, pokud jiz nebyl aktivovan ke dni vypoctu vaiené pramérné
splatnosti. Pokud vSak bude spoustéci mechanismus platny k ur¢itému budoucimu datu plné
pfedem stanovenym zplsobem, aby bylo mozné urcit pfesnou zménu penézniho toku
v budoucim obdobi jiz k pfislusnému dni vypoctu vazené priamérné splatnosti, instituce by
mély tento spoustéci mechanismus zohlednit.

4.5.4 Volitelné prvky

65. Pokud ma plvodce mozZnost ukondit zajisténi a podminky transakce obsahuji pozitivni
pobidku pro plvodce, aby ukoncil transakci pred smluvni splatnosti, mél by plvodce
povaZovat za splatnost zajisténi dobu zbyvajici do nejblizsiho okamziku, kdy lze tuto moznost
vyuzit; jinak mlZe plvodce vychazet ze skutec¢nosti, Ze tato moznost neovliviiuje splatnost
zajisténi.

66. Instituce mohou zohlednit opce na zpétny odkup v souladu s ¢l. 245 odst. 4 pism. f) nafizeni
(EU) ¢&.575/2013, které povoluji predéasné splaceni cennych papird dfive, neZ jsou
sekuritizované expozice plné amortizovany.

4.6 Sledovani a uplatiovani pristupu zaloZzeného na vazené
primeérné splatnosti

4.6.1 Upravy modelt

67. Modely pouZité k uplatiiovani ptistupu zaloZzeného na vazené primérné splatnosti by mély
byt sledovdny a aktualizovany, kdykoli je nutné zohlednit:

a) jakékoli odchylky klicovych parametrli, véetné nesplaceného zlstatku cennych
papirQ, stavu spoustécich mechanism( a vykonnosti transakce; a

b) jakékoli jiné podstatné zmény transakce, vCetné restrukturalizace cennych papird
nebo podkladovych expozic.

4.6.2 Vyuziti tretich stran poskytujicich tudaje

68. Instituce by mély spoléhat na tfeti strany poskytujici Udaje pouze tehdy, pokud provedly
nalezitou hloubkovou kontrolu, aby zajistily shodu dotéené tfeti strany s témito pokyny. Za
timto ucelem mohou instituce zohlednit posouzeni nezavislého externiho auditora, ktery
ma prokazatelné odborné znalosti v oblasti vytvareni modell penéznich tok( a dikladné
rozumi sekuritizaci.

4.6.3 Modely tretich stran

69. Instituce by mély spoléhat na treti strany poskytujici modely pouze tehdy, pokud provedly
nalezitou hloubkovou kontrolu a potvrdily, Ze dana tfeti strana vyhovuje pokynlim a ma
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

odpovidajici Uroven znalosti trhu v oblasti vytvareni modelll penézZnich tokd a dakladné
rozumi sekuritizaci. Za timto uUcelem mohou instituce zohlednit posouzeni nezdvislého
externiho auditora, ktery ma prokazatelné odborné znalosti v oblasti vytvareni modeld
penéznich tokl a dikladné rozumi sekuritizaci.

4.6.4 Interni modely

Modely aktiv a zavazkl vytvorené institucemi k vypoctu vazené priimérné splatnosti by mély
byt predmétem pocatecniho prezkumu, coz mlze byt bud nezavisly interni pfezkum, nebo
externi prezkum provedeny nezdavislym auditorem. Aby byl interni prezkum nezavisly, mél
by posouzeni provést persondl nezdvisly na pracovnicich odpovédnych za tvorbu ¢i vyvoj
modelu. Interni i externi auditofi by méli mit prokazatelné odborné znalosti v oblasti
vytvareni modell penéznich tokd a méli by dikladné rozumét sekuritizaci.

4.6.5 Pfrezkum kvality

Instituce a treti strany poskytujici modely by mély mit odborné znalosti a schopnosti
potfebné kudrZovani modelu penéiniho toku, ktery vérné odrdii obecné vlastnosti
podkladového portfolia a transakce ke dni vypoctu vazené primérné splatnosti.

Je tfeba, aby soudrinost a spolehlivost modelu aktiv a zavazk( kazdy rok namatkové
prezkoumali pracovniciinstituce, ktefi nejsou odpovédni za tvorbu ¢i vyvoj modelu v ptipadé
internich modell nebo za interni audit. Nezavisly pfezkum by mél posoudit pfinejmensim:

a) kvalitu postupu shromazdovani vstupnich Gdajd pouZitych v modelu aktiv a
reprezentativnost vstupnich udaj;

b) presnost postupu shromazdovani klicovych parametrd s ohledem na podminky
transakéni dokumentace;

c) spravnost celkového vypoctu.

Nezavisly prezkum by mél instituci poskytnout dokumenty, které upresnuji, zda plati, ze
modely aktiv a zavazkl dosahly platnych vysledkd, a v pfislusnych pripadech uvadéji
doporuceni ohledné Uprav, které by mohly zlepsit kvalitu model( aktiv a zavazk.

4.6.6 Uplatnéni ze strany instituci

Instituce by mély uplatnit pfistup zaloZzeny na vazené primérné splatnosti, ktery je stanoven
v ¢l. 257 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢.575/2013, jednotné ve vsech sekuritizovanych
pozicich, které spadaji do stejné sekuritiza¢ni transakce.

Pokud je pristup zaloZzeny na vaziené prlmérné splatnosti uplatfiovan ke stanoveni
kapitalovych pozadavk( sekuritizovanych pozic v souladu s pfistupem SEC-IRBA nebo SEC-
ERBA, je tfeba alespon jednou za ¢tvrt roku vypocitat a aktualizovat vazenou priimérnou
splatnost kazdé sekuritizované pozice stanovenou pro pfislusnou transi.
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76.

Pokud instituce stanovi splatnost sekuritizované pozice s pouzitim pfistupu zaloZzeného na
vazené primérné splatnosti, ktery je stanoven v ¢l. 257 odst. 1. pism. a) nafizeni (EU)
€. 575/2013, mély by tento pfistup uplatfiovat jednotné a v souladu s ¢l. 257 odst. 2 tohoto
natizeni, dokud bude instituce drzitelem této sekuritizované pozice. Ve vyjimecnych
pripadech, pokud konec¢nd zavazna splatnost klesne pod jeden rok, by mélo byt institucim
umoznéno, aby prestaly pfistup zaloZzeny na vazené primérné splatnosti uplatfovat.
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