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Obecné pokyny organu EBA k prevodu
vyznamneho rizika u sekuritizace

Status téchto obecnych pokynii

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané v souladu s ¢lankem 16 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/78/ES (déle jen ,nafizeni o orgdnu EBA"). V souladu s ¢l. 16 odst. 3
nafizeni o orgdnu EBA pfislusné organy a financni instituce vynaloZi veskeré usili, aby se timto
doporucéenim Fidily.

Obecné pokyny formuluji ndzor organu EBA na ndleZité postupy dohledu v ramci Evropského
systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by pravni predpisy Unie mély byt
uplatfiovany v konkrétni oblasti. Organ EBA tudiz ocekavd, Ze se obecnymi pokyny budou fidit
vSechny pfislusné organy a vsichni ucastnici finanéniho trhu, jimz jsou obecné pokyny uréeny.
Prislusné organy, na které se obecné pokyny vztahuji, by se jimi mély fidit tak, Ze je nalezité
zacleni do svych postupl dohledu (napf. zménou svého pravniho rdmce nebo svych pravidel
dohledu a/nebo obecnych pokynd & procestl dohledu), a to i tam, kde jsou zvlastni obecné
pokyny uvedené v tomto pokynu uréeny primarné institucim.

Oznamovaci povinnost

V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni o orgdnu EBA musi pfislusné organy do 7. 9. 2014 oznamit
organu EBA, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, pfipadné uvést do tohoto data
dlvody, pro¢ se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Nebude-li do tohoto terminu podano Zadné
oznameni, bude mit orgdn EBA za to, Ze se pfislusné organy témito pokyny nefidi. Oznameni by
méla byt =zaslana na formulafi, ktery lze nalézt voddile5, na e-mailovou adresu
compliance@eba.europa.eu s uvedenim znacky ,EBA/GL/2014/05“. Oznameni by mély podat

0soby opravnéné oznamit jménem svého prislusného organu, zda se témito pokyny fidi, ¢i nikoli.

Oznameni budou v souladu s¢l. 16 odst. 3 nafizeni o orgdnu EBA zvefejnéna na internetovych
strankdch organu EBA.
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Hlava | — Oblast plisobnosti a obecné zasady

Oblast plsobnosti

Tyto obecné pokyny se vztahuji na:

a. instituce, které jsou plvodci atykaji se jich ¢lanky 243 a 244 nafizeni (EU)
¢ 575/2013,

b. pfislusné organy.

Instituce, které jsou plvodci, by mély pouZivat i) obecné poZadavky stanovené v téchto
obecnych pokynech pro vsechny transakce, u kterych se uplatfiuje prevod vyznamného
rizika podle ¢lanku 243 nebo 244 nafizeni (EU) ¢.575/2013, aii) zvlastni pozadavky
stanovené v téchto obecnych pokynech pro dosazeni pfevodu vyznamného rizika na treti
strany v souladu s ¢l. 243 odst. 4 nebo ¢l. 244 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Prislusné organy by mély tyto obecné pokyny pouzivat v téchto situacich:

a. pfi uréovani sekuritizacnich transakci, u kterych se uvérové riziko nepovazuje za
prevedené, ikdyZ tyto transakce splfiuji jednu z podminek podle ¢l. 243 odst. 2
nebo ¢l. 244 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

b. pfi posuzovani toho, zda instituce, kterd je plvodcem, pini obecné pozadavky
obecnych pokynl u viech transakci, pro néz uplatiuje prevod vyznamného rizika
podle ¢lanku 243 nebo 244 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

c. pfi posuzovani toho, zda instituce, ktera je plvodcem, pini pozadavky podle
¢l. 243 odst. 4 a &l. 244 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Kromé dajl, které jsou organu EBA poskytovany podle ¢l. 243 odst. 6 a ¢l. 244 odst. 6
nafizeni (EU) ¢.575/2013, by pfislusné organy mély organu EBA kazdorocné poskytovat
Udaje o transakcich pfezkoumanych podle odst. 3 bodu 1 téchto obecnych pokyn(, ato
pomoci Sablony uvedené v pfiloze 1.

Obecné zasady

Splnéni podminek stanovenych v¢l. 243 odst. 2 pism.a) nebob) nebo ¢l. 244 odst. 2
pism. a) nebo b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 opraviiuje instituci, kterd je plvodcem tradiéni
sekuritizace, aby pfrislusné sekuritizované expozice vynala zvypoctu objeml rizikové
vazenych expozic apfipadné vySe ocekdvanych ztrat, aopraviuje instituci, kterd je
plvodcem syntetické sekuritizace, aby vypocitala objemy rizikové vazenych expozic,
pfipadné wvysi ocfekdvanych ztrat pro sekuritizované expozice v souladu s ¢lankem 249
narizeni (EU) ¢. 575/2013, ledaZe by pfislusny organ v jednotlivém pfipadé rozhodl, Ze se
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vyznamné Uvérové riziko nepovaZuje za prevedené na treti strany, nebo by ve vztahu
k dané sekuritizaci nebyla splnéna kterdkoli z podminek podle ¢l. 243 odst. 5 nebo ¢l. 244
odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

2. Pfislusné organy by mély zajistit, aby existovaly postupy pro identifikaci sekuritizacnich
transakci, které by bez ohledu na dodrzeni ¢l. 243 odst. 2 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 244
odst. 2 pism. a) nebo b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mély byt déle prezkoumany pfislusnym
organem v souladu s hlavou Il téchto obecnych pokyn( za i¢elem posouzeni toho, zda bylo
transakci skute¢né dosazeno souméritelného prevodu Uvérového rizika na treti strany.

3. Podminky pro dosaZeni prevodu vyznamného rizika na treti strany by mély byt plnény
nepretrzité.

4, Instituce, které jsou plvodci, by mély posuzovat zavislost svych analyz transakci, u nichz se
uplatiiuje prevod vyznamného rizika, na externich uvérovych hodnocenich, avztah mezi
témito externimi uvérovymi hodnocenimi a internimi Uvérovymi hodnocenimi.

Hlava Il — Kritéria pro prislusné organy v pripadeé pouziti ¢l. 243
odst. 2 nebo ¢l. 244 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013

3. Kritéria pro urceni, kdy maji prislusné organy provést komplexni prezkum prevodu
vyznamného rizika v pfipadé poutZiti ¢l. 243 odst. 2 nebo ¢l. 244 odst. 2 natizeni (EU)
¢.575/2013

1. Sohledem na sekuritiza¢ni transakce spliiujici podminky pro dosaZeni pfevodu vyznamného
rizika v souladu s €l. 243 odst. 2 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 244 odst. 2 pism. a) nebo b) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 by pfislusné organy mély provést komplexni pfezkum prevodu vyznamného
rizika podle hlavy lll odst.4 az 10 téchto obecnych pokynU v pfipadé, Ze nastane kterakoli
z okolnosti z nize uvedeného seznamu (ktery neni vyCerpavajici):

a. Zkonkrétnich informaci vyplyva, Ze pomérna velikost (thickness) transi
sekuritizace, které se pouZivaji jako relevantni transe pro prokazani prevodu
vyznamného rizika podle ¢l. 243 odst.2 nebo ¢l. 244 odst.2 nafizeni (EU)
¢.575/2013, nemusi byt dostate¢na pro predpoklad souméritelného prevodu
vyznamného rizika na treti strany s ohledem na i) zvlastni profil Uvérového rizika
a ii) odpovidajici objemy rizikové vazenych expozic u sekuritizovanych expozic
dané sekuritizace.

b. Pochybnosti ohledné spravnosti urcitého Uvérového hodnoceni externi ratingové
agentury.
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Ztraty, které vznikly ze sekuritizovanych expozic v predchozich obdobich, nebo
jiné informace ukazuji, Ze:

odlvodnény odhad ocekavané ztraty ze sekuritizovanych expozic do splatnosti
transakce, ktery instituce provedla vsouladu s¢l. 243 odst. 2 pism. b) nebo
¢l. 244 odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, mUze byt pfilis nizky na to, aby
bylo mozné povaZovat vyznamné Uvérové riziko za prevedené na treti strany.
Pfitom je treba vzit v ivahu celkovou splatnost transakce, véetné pfipadné
existence nadmérného rozpéti,

mira, jakou sekuritizované pozice, pro které by se pouZil odpocet od kmenového
kapitdlu tier1 nebo rizikovd vaha 1250 %, prekracuji odlvodnény odhad
ocekavané ztraty do splatnosti transakce, mize byt pfilis nizkd na to, aby bylo
mozZné povazovat vyznamné Uvérové riziko za prevedené na treti strany.

Vysoké naklady, jez instituci, kterd je pivodcem, vznikly v souvislosti s prevodem
uvérového rizika na treti strany prostfednictvim konkrétni sekuritizace, ukazuiji, ze
prevod vyznamného rizika formdlné dosaZzeny podle ¢l. 243 odst.2 pism. a)
nebo b) nebo ¢l. 244 odst. 2 pism. a) nebo b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 muze byt
ve skutecnosti oslaben vysokymi naklady na tento prevod uUvérového rizika.

Instituce, kterd je plvodcem, zamysli prokazat prevod vyznamného rizika na treti
strany podle ¢l. 243 odst. 2 pism. a) nebo b) nebo ¢l. 244 odst. 2 pism. a) nebo b)
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pfi neexistenci ratingu externi ratingové agentury pro
relevantni transe.

Sekuritiza¢ni transakce obchodnich portfolii.

Sekuritizac¢ni transakce s kupnimi nebo prodejnimi opcemi jinymi neZ opce,
o nichZz se ma za to, Ze nebrani U¢innému prevodu Uvérového rizika, v souladu
s odst. 5 body 2, 3 a 4 téchto obecnych pokyn.
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Hlava Ill — Pozadavky na pfislusné organy v pripadé pouziti ¢l. 243
odst. 4 nebo ¢l. 244 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a v pripadé
pouziti ¢l. 243 odst. 2 nebo ¢l. 244 odst. 2 nafizeni (EU)

¢. 575/2013, pokud nastala kterakoli z okolnosti podle hlavy Il

4.

Posouzeni vyznamnosti prevodu Uvérového rizika

Prislusné organy by meély posoudit dokumentaci a dikazy tykajici se sekuritizace, jez
predloZila instituce, kterd je plvodcem, s cilem urcit, zda bylo souméritelné Gvérové riziko
pfevedeno na treti strany, a vyzadat si dodatecné informace, pokud jsou pro posouzeni
potifebné. Pfi tom by pfislusné organy mély v pfislusnych pfipadech vénovat zvlastni
pozornost zejména témto faktorim:

a. objemy rizikové vaZenych expozic a pfipadné vyse ocekdvanych ztrat vypocitané
pro sekuritizované expozice pred sekuritizaci a odpovidajici objemy avySe pro
transe, jez jsou po sekuritizaci prevedeny, atranse, jez si ponechala instituce,
ktera je plvodcem,

b. pokud jde o instituci, kterd je plivodcem, prokazujici pfevod vyznamného rizika
v souladu s ¢l. 243 odst. 4 nebo €l. 244 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, metody
pouzité k prokazani toho, Ze je prevedené Uvérové riziko souméfitelné s moznym
snizenim kapitalovych poZadavki,

c. jestlize instituce, kterd je plUvodcem, poufZila k prokazani prevodu vyznamného
uvérového rizika interni modely, otazka, zda jsou tyto modely nalezité spolehlivé,
a pokud byly pouzity externi modely, otazka, zda jsou tyto modely zaclenény do
standardnich procesu instituce, kterd je plvodcem, a zda tato instituce nalezité
rozumi zpUsobu fungovani modelu a predpokladiim, na kterych je model zalozen,

d. jestlize instituce, kterd je plvodcem, pouZila na seskupeni podkladovych aktiv
zvlastni zatézové predpoklady, vhodnost téchto predpokladi a otadzka, co ukazuje
srovnani téchto predpokladl a vyslednych odhadovanych ztrat s témi, které se
pouzivaji pro zatézové testovani vramci dohledu, nebo s jinymi empirickymi
zdroji takovychto udaj, jako jsou ratingové agentury.

Prislusné organy by mély posoudit, zda ma instituce, ktera je plvodcem, dostatecné znalosti
o podkladovych aktivech, aby mohla provést patficnou analyzu prevodu uvérového rizika,
a mély by také zvazit, zda portfolio neobsahuje idiosynkratické riziko, jez neni zachyceno
v hodnoceni uUvérového rizika nebo kapitalovych vypoctech instituce, ktera je plvodcem.
Idiosynkratické riziko je tfeba zachytit prostfednictvim konzervativnéjsich predpokladd, nez
je standardni ,zakladni“ scénafr. Tento konzervativni pristup by se mél snaZit zachytit
idiosynkratické riziko, které mizZe odpovidat pfipadnému ,zatéZzovému* scénafi.
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V pripadé, Ze instituce, kterd je plvodcem, pouziva pro urceni svych kapitalovych pozadavki
po sekuritizaci regulatorni vzorec, mély by pfislusné organy zvazit, jak jsou kapitdlové
pozadavky na sekuritizované pozice, jez si ponechala instituce, ktera je plvodcem, citlivé vici
zméndm podkladovych parametrd IRB. Jsou-li kapitadlové poZadavky na ponechané
sekuritizované pozice vysoce citlivé vic¢i malym zménam téchto parametrl, je méné
pravdépodobné, Ze bylo souméfitelné Gvérové riziko prevedeno.

Posouzeni strukturdlnich rysu

Prislusné organy by mély posoudit, zda transakce nema strukturdlni rysy, které by mohly
oslabit tvrzeny prevod Uvérového rizika na treti strany, tedy rysy jako volitelné vypovézeni
nebo jind smluvni ujednani, kterd v ptipadé tradic¢nich sekuritizaci zvysuji pravdépodobnost,
Ze se aktiva vrati do rozvahy instituce, kterd je plvodcem, av pripadé syntetickych
sekuritizaci zvySuji pravdépodobnost, Ze zajisténi Uvérového rizika bude ukonceno pred
splatnosti transakce.

U tradicnich sekuritizaci by pfislusné organy nemély za Skodlivé pro dosazeni ucinného
pfevodu uvérového rizika povaZovat pouze nize uvedené kupni opce poskytnuté institucim,
které jsou pavodci, pokud tyto kupni opce instituci, kterd je plvodcem, neudéluji pravo
odkoupit od nabyvatele dfive prfevedenou expozici za Ucelem realizace vynosQ, ani ji
neukladaji povinnost znovu prevzit prevedené Uvérové riziko:

a. regulatorni kupni opce nebo darfiové kupni opce, které lze uplatnit pouze
v pfipadé zmén pravniho nebo regulacniho rdmce, jez maji dopad na obsah
smluvniho vztahu vramci pfislusné sekuritiza¢ni transakce nebo ovlivAuji
rozdéleni ekonomickych vynost ziskanych z pfislusné sekuritizacni transakce
kterymkoli z jejich Gcastnikd,

b. opce na zpétny odkup, které splnuji podminky uvedené v €l. 243 odst. 5 pism. f)
nafizeni o kapitalovych poZadavcich.

U syntetickych transakci nemusi pfislusné organy posuzovat kupni opce spliujici kritéria
uvedend v odst. 5 bodé 2 pism. a) nebo b).

Aby se predeslo nejistoté, je tfeba dale uvést, Ze v pfipadé tradicni sekuritizace by pfislusné
organy u kazdé opce poskytnuté investordm do sekuritizace, s vyjimkou opci uplatnitelnych
jen v pfipadé poruseni smlouvy instituci, ktera je plvodcem, mély mit za to, Ze pUvodci brani
v dosaZeni uc¢inného prevodu Uvérového rizika.

U syntetickych sekuritizaci by pfislusné organy ukazdé opce poskytnuté investoridm do
sekuritizace nebo poskytovatellm zajisténi Uvérového rizika, kterou lze uplatnit pouze
v pfipadé poruseni smlouvy jinymi Ucastniky transakce, mély mit za to, Ze instituci, ktera je
plvodcem, nebrani v dosaZzeni uUcinného prevodu uvérového rizika, pokud jsou splnény
pozadavky €l. 244 odst. 5 pism. c) nafizeni o kapitalovych poZadavcich. VSechny ostatni opce
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poskytnuté investorim do sekuritizace nebo poskytovatelim zajisténi avérového rizika by
mély byt pfisluSnymi orgadny posouzeny, protoZze mohou vést k dodatecnym kapitalovym
pozadavklm v dlisledku nesouladu splatnosti.

Aby bylo zajisténo, Ze doslo k ucinnému prevodu rizika, mély by pfislusné orgdny posoudit,
zda instituce, ktera je pivodcem, v minulosti zpétné odkoupila transakce za ucelem ochrany
investor( a zda se tato instituce fidila pravidly pro skrytou podporu stanovenymi v ¢lanku 248
nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

JestliZe transakce zahrnuji IhGty na doplnéni, pfislusné organy by s cilem zajistit, Ze riziko bylo
ucinné prevedeno, mély posoudit kritéria zpUsobilosti aktiv v podkladovém seskupeni, jakoz
i minimalni a maximalni Uvérovou kvalitu zpUsobilych aktiv a zvazit také, zda aktiva nemohou
byt ve struktufe nahrazena za Ucelem ochrany investor(l pred ztratami a soucasné zvysit
uvérové riziko pro instituci, ktera je ptivodcem.

Ptislusné organy by mély posoudit, zda transakce pti svém vzniku neobsahuji vloZzeny
mechanismus, jenz by v prlibéhu ¢asu neimérné sniZzoval objem prevodu Uvérového rizika
z instituce, ktera je plvodcem, na tfeti strany.

Nesoulad mezi zajisténim uvérového rizika a podkladovymi aktivy u syntetickych
sekuritizaci

Prislusné organy by mély zvazit, zda neexistuje nesoulad splatnosti nebo mén mezi
poskytnutym zajisténim a podkladovymi aktivy. Pfi posuzovani splatnosti zajiSténi by
pfislusné organy mély vyhodnotit otdazku, zda by splatnost zajisténi nemohla v praxi byt
zkracena volitelnymi vypovézenimi nebo jinymi rysy ajaky to ma vztah k o¢ekdvané dobé
selhani seskupeni aktiv.

Prislusné organy by mély posoudit nesoulad splatnosti u transakci, kde lze seskupeni aktiv
doplnovat, protoZe instituce, které jsou plvodci, mohou ke konci obdobi zajisténi aktiva
nahradit aktivy s delSi splatnosti, a tim zvétsit pripadny nesoulad splatnosti.

Pfislusné orgdny by mély posoudit nesoulad mén v pfipadé transakci, ukterych maji
seskupeni aktiv jiny ménovy profil nez zavazky. Pokud se takovyto nesoulad objevi, je tfeba
pro ucely snizeni kapitalovych poZzadavkl uplatnit obezretné snizeni hodnoty podle nazoru
prislusnych organll. U nastrojl sniZujicich riziko, jako jsou ménové swapy, je tfeba posoudit
jejich  vhodnost zhlediska zUstatku swapu, trvani samotného swapu a pfipadnych
podminénych spoustécich mechanisma.

Otdzky zajisténi uvérového rizika u syntetickych sekuritizaci
Je-li sekuritizace provedena synteticky, pomoci Uvérového derivatu nebo zaruky, mély by

pfislusné organy zajistit, aby zajiSténi UGvérového rizika splfiovalo vsechny pfislusné
pozadavky stanovené v nafizeni (EU) €. 575/2013 a poskytovalo dostatecnou jistotu zaplaceni
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tak, aby prevod uvérového rizika nebyl oslaben. Pokud je zajisténi Uvérového rizika
majetkové, je tfeba posoudit ujednani o kolaterdlu, véetné otazky, zda spliuji vSechny
pfislusné poZadavky na majetkové zajisténi Uvérového rizika stanovené nafizenim (EU)
¢.575/2013. Je-li zajisténi Uvérového rizika osobni, mély by pfislusné organy posoudit, zda
jsou zavedena vhodna ujednani zajistujici véasné zaplaceni.

Pfislusné organy by mély posoudit, na jaké uvérové uddlosti se ziskané zajiSténi Uvérového
rizika vztahuje (napf. zda zahrnuje standardni Uvérové udalosti, jako jsou upadek,
neprovedeni platby nebo restrukturalizace uvéru).

lestlize prémie zaplacené poskytovatellm zajisténi Gvérového rizika nejsou uvedeny ve
vysledovce instituce, kterd je plvodcem, mély by pfislusné organy posoudit, zda prémie
zaplacené témto poskytovatelllm nejsou nadmérné vysoké v takové mife, Ze je oslaben
prevod vyznamného rizika. To lze posoudit fadou zplsobl, napriklad prezkoumanim
zaplacenych prémii ve srovnani i) s vynosy ze seskupeni aktiv nebo ii) se ztratami, které
zajisténi pokryva, nebo iii) s redlnymi trznimi sazbami nebo iv) s néjakou kombinaci téchto
raznych faktord. Prislusné organy by mély také zvazit, zda transakce nema vedle prémii jiné
rysy, napfiklad poplatky, které fakticky zvysSuji naklady na poskytnuté zajisténi v takové mire,
Ze bude prevod Uvérového rizika oslaben.

Pokud se prémie plati pfedem nebo nejsou vazany na ztraty v seskupeni aktiv, které je
pfedmétem zajisténi nebo jiné zaruky, mély by pfislusné organy zvazit, zda tato skutecnost
nesnizuje rozsah prevodu Uvérového rizika.

Pfevod vyznamného rizika na treti strany

Prislusné organy by mély posoudit, zda je vyznamné Uvérové riziko prevedeno na treti strany,
které nejsou s instituci, kterd je plvodcem, propojeny zplsobem, jenz by mohl prevod
uvérového rizika oslabit. Pfi posuzovdni prevodu vyznamného rizika by se pfislusné organy
mély zabyvat kaidym relevantnim spojenim mezi investory nebo poskytovateli zajiSténi
uvérového rizika ainstituci, kterd je plivodcem, jakoZ iotazkou, zda tato instituce témto
tfetim stranam neposkytuje vyznamné financovani.

Ratingy

JestliZe instituce, ktera je plivodcem, pro vypocet kapitalovych pozadavk( pro své expozice
vUcéi sekuritizaci pouzivd metodu zaloZenou na ratingu stanovenou v ¢lanku 261 nafizeni (EU)
€. 575/2013, mély by pfislusné organy posoudit, zda ma zvolena ratingova agentura patticné
zkuSenosti a odborné znalosti ohledné hodnocené kategorie aktiv, pokud je to pfisluSnym
organlim znamo.

Interni zdsady pro posuzovani prevodu uvérového rizika a pfevodu vyznamného
rizika
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Prislusné organy by mély zhodnotit, zda ma instituce, kterd je plvodcem, vhodné interni
zasady pro provadeéni vlastnich posouzeni pfevodu Uvérového rizika a prevodu vyznamného
rizika. To by se mélo tykat nejen pocatecniho posouzeni transakce, kdyzZ instituce, kterd je
plvodcem, poprvé usiluje o vylouceni sekuritizovanych expozic z vypoctu objemu rizikové
vazenych expozic a pfipadné vysSe ocekavanych ztrat, ale zohlednéno by mélo byt také
pribéziné posuzovani prevodu vyznamného rizika po dobu trvani transakce.

Hlava IV — Pozadavky na instituce, které jsou plavodci

Cast 1 — Obecné pozadavky na viechny transakce, u nichi se
uplatiuje prevod vyznamného rizika podle ¢lankt 243 a 244
nafizeni (EU) ¢. 575/2013

11.

12.

Pozadavky tykajici se prevodu vyznamného rizika

Instituce, které jsou plvodci, by mély prislusSnému organu poskytnout veskeré vyzadané
informace o sekuritizacich, u kterych zamysleji prokazat prevod vyznamného rizika, aby
mohly pfislusné orgdny provadét posouzeni prevodu vyznamného rizika na tfeti strany
v souladu s hlavami | aZ Ill téchto obecnych pokyn(.

Instituce, které jsou pulvodci, by mély pfisluSnému organu oznamit pfinejmensim kazdou
sekuritizaci, u které zamysleji prokazat prevod vyznamného rizika a ktera se svou strukturou
a slozenim portfolia nepodobd drivéjsim transakcim, které dand instituce oznamila.

Sprava a fizeni a zdsady tykajici se posouzeni pfevodu vyznamného rizika

Instituce, které jsou puvodci, by mély mit zaveden proces spravy a fizeni pro hodnoceni
transakci, u kterych uplatiuji prevod vyznamného rizika. Tento proces by mél zahrnovat
podrobnosti o pfislusnych vyborech, pfipadny interni postup schvalovani, dikazy o patficném
zapojeni zucastnénych stran a vhodny auditovatelny postup dokumentace.

Instituce, které jsou plvodci, by mély mit vhodné systémy a kontrolni mechanismy tykajici se
prevodu vyznamného rizika prostfednictvim sekuritizace, mimo jiné pro pribéziné sledovani
pozadavk( na pfevod vyznamného rizika, alespon jednou za ¢tvrt roku, a to az do splatnosti
pfislusnych transakci.

Instituce, které jsou pQvodci, by mély mit zavedeny zasady a metodiky zajistujici trvalé plnéni
vSech pozadavkl na prevod vyznamného rizika podle ¢lankd 243 a 244 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.
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Cast 2 — Zvlastni pozadavky na instituce, které jsou ptvodci, za
ucelem dodrzovani ¢l. 243 odst. 4 nebo ¢l. 244 odst. 4 nafizeni (EU)
¢. 575/2013

13.

14.

Rizeni rizik a vlastni posouzeni

Instituce, které jsou plvodci, by mély mit zavedeny zdsady a metodiky zajistujici, aby
pfipadné snizeni kapitalovych poZadavkl, jehoZ tyto instituce sekuritizaci dosahnou, bylo
odlvodnéno souméritelnym prevodem Uvérového rizika na treti strany.

Zasady instituci, které jsou pUvodci, pro pfevod vyznamného rizika by mély byt soucasti jejich
Sirsich strategii rozloZeni kapitalu. Zejména by zasady instituci, které jsou plvodci, pro prevod
uvérového rizika a prevod vyznamného rizika na treti strany mély urcovat, jak transakce,
u nichZ se uplatiuje prevod vyznamného rizika, zapadaji do celkovych strategii fizeni rizik
a do rozloZeni vnitfné stanoveného kapitalu téchto instituci.

Instituce, které jsou plvodci, by mély posoudit rizika spojena s kazdou potencialni transakci
uplatiujici prevod vyznamného rizika, véetné posouzeni rizika podkladovych aktiv, posouzeni
samotné struktury sekuritizace se zohlednénim Gvérového rizika transi a dalSich vyznamnych
faktord, které ovliviuji podstatu prevodu uvérového rizika.

Pfi posuzovani prevodu vyznamného rizika by instituce, které jsou plvodci, mély také
zhodnotit, zda je moziné sniZeni kapitalovych poZadavkd vsouladu sdosazenym
ekonomickym prevodem uvérového rizika, a to napftiklad srovnanim ucinkl sekuritizace na
ekonomicky kapital instituci, které jsou plivodci, a na kapitdlové pozadavky téchto instituci.

Instituce, které jsou plvodci, by mély analyzovat, zda si mohou vzhledem ke svému zisku,
kapitalu a celkové finanéni situaci se zachovanim obezfetnosti dovolit zaplatit prémie splatné
v ramci pfislusnych transakci.

Dalsi poZadavky

Instituce, které jsou plvodci, by mély pouZivat vhodné metody a postupy pro posouzeni
a prokazani pfevodu vyznamného rizika.

Instituce, které jsou plvodci, by pfi posuzovani prevodu vyznamného rizika mély posoudit
ocekavané ztraty i neoCekavané ztraty ze sekuritizovanych aktiv az do splatnosti transakce.

Instituce, které jsou plvodci, by mély posoudit strukturu transakce a strukturalni rysy
sekuritizace, naptiklad otdzku, zda je transakce hotovostni, nebo syntetickd, veskeré techniky
zajisténi ¢i pfipadny nesoulad splatnosti.
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4. Za ucelem identifikace faktorl, které mohou ohrozit pfevod uvérového rizika a prevod
vyznamného rizika na treti strany, by instituce, které jsou puvodci, mély u transakce
zhodnotit miru sniZzeni Uvérového rizika nebo prevodu Uvérového rizika, a to se zohlednénim
mimo jiné téchto faktor( v pfislusSném rozsahu:

a.

srovnani soucasné hodnoty prémii a dalSich nakladd dosud nezohlednénych
v kapitalu se ztratami ze zajisténych expozic ve Skale rliznych zatéZzovych scénarq,

ocenéni transakce ve vztahu ktrznim cenam, vcetné pfislusného zohlednéni
plateb prémii,

nacasovani plateb vramci transakce, vfetné moznych casovych rozdild mezi
vytvorenim rezerv na zajisténé expozice nebo odepsanim téchto expozic ze strany
instituci, které jsou plivodci, a platbami ze strany poskytovatele zajisténi,

pfezkum pfislusSnych dat pro uplatnéni vypovézeni scilem posoudit
pravdépodobné trvani ziskaného zajisténi Uvérového rizika ve vztahu k moznému
nacasovani budoucich ztrat ze zajisténych expozic,

posouzeni Uvérového rizika protistrany, zejména analyza toho, zda by urcité
okolnosti nemohly vést ke zvysené zavislosti instituci, které jsou plvodci, na
protistrané poskytujici zajisténi dvérového rizika v dobé, kdy je soucasné oslabena
schopnost této protistrany plnit své zavazky,

povaha vztahl mezi rGznymi subjekty, které se uUcastni transakce (plvodcem,
organizatorem, investory, poskytovatelem zajisténi atd.),

existence skrytych forem uvérového posileni,

pomérna velikost (thickness) mezaninovych a podfizenych transi ve vztahu
k profilu vérového rizika podkladovych expozic a

posouzeni Uvérového rizika podkladovych aktiv: to lze provést prostfednictvim
zatézového testovani podkladovych aktiv, posouzeni platebniho profilu expozice
vicéi avérovému riziku podkladovych aktiv ¢i hodnoceni klicovych faktort
uvérového rizika (tj. LGD, PD, EAD atd.).

Hlava V — Zavérecna ustanoveni a provadéni

Vnitrostatni pfislusné organy by mély tyto obecné pokyny provést tak, Ze je do Sesti mésicl od

jejich pfrijeti zaclenéni do svych postupl dohledu. Nasledné by mély vnitrostatni pfislusné organy

zajistit, aby se instituce témito obecnymi pokyny plné fidily u vSech transakci provedenych po

prijeti téchto pokyn0.
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Pfiloha 1 — Sablona pro podavani zprav uréena pfisluénym orgdntim

Transakce X

Nazev pfrislusného organu

Datum posouzeni vnitrostatnim orgdnem dohledu:

DD/MM/RRRR

Vysledek pfezkumu vnitrostatnim organem dohledu:

Nafizeni o kapitalovych poZadavcich — pouzity ¢lanek:

(€l. 243 odst. 2, ¢l. 243 odst. 4, ¢l. 244 odst. 2, ¢l. 244

odst. 4)
Davody komplexniho posouzeni: (hlava Il odst. 1 obecnych pokynd, jiné)
Transakce obsahuje kupni opce pivodce: (ano, ne)

Typ kolateralu:

(cenné papiry kryté hypote¢nimi Uvéry na obytné
nemovitosti, cenné papiry kryté hypotecnimi Gvéry na
nebytové nemovitosti, studentské pljcky, podnikové
uvéry, uvéry s pakovym efektem, Uvéry na nebytové

nemovitosti, financovani obchodu atd.)

Referencni ména:

PomysIna hodnota transakce (v ref. méné): miliony

Rizikové vdazena aktiva (RWA) pred sekuritizaci (v ref. .
. miliony

méngé):

Kapitalové odpocty pred sekuritizaci (v ref. méné): miliony

RWA ekvivalent kapitalovych odpocth pred sekuritizaci
(v ref. méné):

= kapitalové odpocty pred sekuritizaci (v ref. méné) / 8 %

Celkovy RWA ekvivalent pred sekuritizaci (v ref. méné):

= RWA ekvivalent kapitalovych odpoctu pred sekuritizaci
(v ref. méné) + rizikové vazenad aktiva (RWA) pred
sekuritizaci (v ref. méné)

Rizikové véaziend aktiva (RWA) po sekuritizaci L

, v .y miliony
u ponechanych transi (v ref. méné):
Kapitalové odpocty po sekuritizaci (v ref. méné): miliony

RWA ekvivalent kapitdlovych odpoctl po sekuritizaci
(v ref. méné):

= kapitalové odpocty po sekuritizaci (v ref. méné) / 8 %

Celkovy RWA ekvivalent po sekuritizaci (v ref. méné):

= RWA ekvivalent kapitalovych odpoctl po sekuritizaci
(v ref. méné) + rizikové vazena aktiva (RWA) po
sekuritizaci u ponechanych transi (v ref. méné)

Cilové snizeni rizikové vazenych aktiv (RWA) (v ref.
méngé):

celkovy RWA ekvivalent pfed sekuritizaci (v ref. méné) —
celkovy RWA ekvivalent po sekuritizaci (v ref. méné):

Cilové snizeni rizikové vazenych aktiv (RWA) (v %):

cilové snizeni rizikové vazenych aktiv (RWA) (v ref. méné)
/ celkovy RWA ekvivalent pfed sekuritizaci (v ref. méné)

Transe prvni ztraty (v ref. méné):

miliony

Tran3e prvni ztraty (v %):

%

Transe prvni ztraty ponechana?

Ponechané % transe prvni ztraty:

%

Mezaninova transe (v ref. méné):

miliony

Mezaninova transe (v %):

%

Mezaninova transe ponechana?

Ponechané % mezaninové transe:

%

Prednostni transe (v ref. méné):

miliony

Prednostni transe (v %):

%

Pfednostni transe ponechana?

Ponechané % prednostni transe:

%

Dolni hranice (attachment point) pfevedeného rizika (%):

%

Horni hranice (detachment point) prevedeného rizika
(%):

%

Velikost referenc¢niho portfolia (v ref. méné):

miliony

Ocekavané ztraty (v ref. méné):

miliony

Ocekdavané ztraty (v %):

= oCekavané ztraty / velikost referen¢niho portfolia

Ocekdvané ztraty + neocekavané ztraty (v ref. méné):

miliony
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Transakce X

(ocekavané ztraty + neocekavané ztraty) / velikost
referencniho portfolia

Prevod rizika uplatfiovany instituci, ktera je plvodcem
(%)

%

Kvalitativni informace o posouzeni

Vnitrostatni organ dohledu by mél uvést popisné
informace o posouzeni pfevodu vyznamného rizika
a klicovych aspektech zvaZzovanych pfi schvalovani,
tykajicich se mimo jiné strukturalnich rysG (véetné
kupnich opci ptvodce), otazek souvisejicich se
syntetickymi sekuritizacemi, pfevodu vyznamného rizika
na treti strany, ratingli atd.
(v pfislusnych pripadech).
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