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Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem je vypracovévana Ceskou néarodni bankou od roku 2006' na zakladé
§ 45d zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské nédrodni bance, v platném znéni. CNB je povinna tuto zpravu kazdoro¢né zpraco-
vat a nejpozdéji do 30. Cervna nasledujiciho roku predloZit Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k informaci.
Predklddana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2016 se sklada ze tFi ¢asti.

Cést A informuje o dohledové ¢innosti CNB, veetné dohledu nad dodrZovénim pravidel ochrany spotfebitele, o licen¢-
nich a sankénich Fizenich, o zménach v Ceské a evropské legislativé regulujici finanéni trh a o aktivitdch CNB v oblasti

mezinarodni spoluprace.

Cést B popisuje vyvoj jednotlivych sektort finan¢niho trhu, nad nimiz CNB vykonavéa dohled, tj. Gvérovych institudi,
pojistoven a subjektl kapitdlového trhu, vcetné penzijnich fondd.

Cést C obsahuje pfilohy vztahujici se k oblasti dohledu nad finan¢nim trhem.

Zpréva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2016 byla projednéna a schvalena bankovni radou Ceské néarodni
banky dne 15. ¢ervna 2017.

Bude uvefejnéna v ¢eském a anglickém jazyce na webovych strankach CNB.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za léta 2006 az 2015 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz > Dohled a regulace >
Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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SHRNUTI

Ve srovnani s pfedchozim obdobim byl zékladni rémec vykonu dohledu nad finanénim trhem Ceskou nédrodni bankou
v roce 2016 ovlivnén predevsim dalsim rozsifenim okruhu dohlizenych subjekt( v disledku zmén vyplyvajicich z nového
zdkona o spotrebitelském Uvéru. K zasadni zméné doslo ve vykonu dohledu nad pojistovnami v souvislosti s transpozici
evropské smérnice Solventnost Il, kterd pfinesla nejen principidlni zménu v Fizeni rizik pojistovnami, ale i odpovidajici
Upravy dohledovych postupl. Realizace pozadavkl novely zdkona o pojistovnictvi vyrazné pfiblizila fizenf rizik v pojis-
tovnictvi bankovnimu sektoru.

CNB vykonavala v roce 2016 dohled nad 22 tuzemskymi bankami, v¢etné péti stavebnich spofitelen, a nad 11 druz-
stevnimi zaloZznami. V omezeném rozsahu téz dohlizela 23 pobocek bank ze zemi Evropského hospodarského prostoru.
V ramci dohledu na dalku nad Gvérovymi institucemi CNB kontrolovala pfedevsim dodrZzovéani pravidel obezfetného
podnikani a pravidelné vyhodnocovala finan¢ni situaci jednotlivych subjektl. Pfimo v bankdch se rovnéz uskutecnilo
13 kontrolnich Setfeni.

Agregovand suma aktiv bankovniho sektoru na konci roku 2016 ¢inila 5 960,8 mld. K&, coZ predstavovalo meziro¢ni
nardst 0 9,0 %. Celkovy objem Gvérd a pohledavek bankovniho sektoru, ocistény o opravné polozky, vzrostl oproti roku
2015 0 14,5 % na 3 753,9 mld. K¢. Nadale trva pozitivni stav v oblasti likvidity bankovniho sektoru, ktery je déan dlou-
hodobym prebytkem agregovanych klientskych vkladd nad kumulovanou hodnotou klientskych Gvérd. Klientské vklady
vzrostly 0 258,8 mld. K¢ na 3 892,8 mld. K¢. Zisk celého bankovniho sektoru po zdanéni se meziro¢né navysil o 11,4 %
a v roce 2016 ¢inil 73,9 mld. K¢. Stav kapitalové vybavenosti bankovniho sektoru CR je dlouhodobé uspokojivy. Regu-
latorni kapital sektoru ke konci roku 2016 ¢inil 440,7 mld. K¢ a meziro¢né vzrostl o 20,1 mld. K¢&. Celkovy kapitdlovy
pomér v tuzemsku pusobicich bankovnich subjektd dosahoval ke konci roku 2016 vyse 18,4 %.

CNB vykonavala dohled nad 28 tuzemskymi pojistovnami a ve vymezeném rozsahu i nad ¢innosti Ceské kancelare
pojistiteld a Exportni garancni a pojistovaci spole¢nosti. Do okruhu dohlizenych subjektt spadala i jedna zajistovna.
V omezeném rozsahu byl vykonavan dohled nad 24 pobockami zahrani¢nich pojistoven. StéZejnim prvkem obezretnost-
niho dohledu na dalku bylo pravidelné vyhodnocovani financni a solventnostni situace dohlizenych pojistoven. V oblasti
odborné péce se uskutecnily kontroly na misté v péti pojistovnach.

Cesky pojistny sektor byl v roce 2016 nadale ziskovy a bez vyrazngjsich strukturdlnich zmén. Ddlezitym faktorem
byla nutnost adaptace na novy regulatorni rezim Solventnost Il. Ke konci roku 2016 dosahla celkovd bilan¢ni suma
pojistného sektoru v CR hodnoty 466,2 mlid. K¢, coz znamena meziro¢ni narlst o 2,4 %. Agregovana vyse hrubého
pfedepsaného pojistného cinila 148,2 mld. K& Tuzemské pojistovny a pobocky zahrani¢nich pojistoven vygenerovaly
Cisty zisk ve vysi 12 mld. K¢, Ke konci roku 2016 dosdhl medidn pomérd pouzitelného kapitalu tuzemskych pojistoven
k solventnostnimu kapitdlovému pozadavku 214 %.

Na konci roku 2016 dohlizela CNB osm penzijnich spole¢nosti, 27 G¢astnickych fondd a osm transformovanych fondd.
V penzijnich spole¢nostech probéhly dvé kontroly na misté zaméfené na Fidici a kontrolni systém. CNB koncem roku
2016 rovnéz evidovala 32 subjektd s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, 27 investi¢nich spole¢nosti,
108 investi¢nich fondd s pravni osobnosti a 201 podilovych fondd. V pribéhu roku 2016 CNB vykonavala dohled rov-
néz nad drziteli povoleni k ¢innosti sménarnika, ktery byl realizovédn zejména formou kontrol na misté a mistnich 3etfe-
ni. Dohledové aktivity byly zaméreny také na platebnf instituce, instituce elektronickych penéz, vydavatele elektronic-
kych penéz malého rozsahu, poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, investi¢ni a pojistovaci zprostfedkovatele
a na poskytovatele a zprostifedkovatele spotiebitelskych Gvéra.

Vyznamnou oblasti dohledu CNB byl rovnéz dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zdkonem o ochrané spo-
tfebitele, coz zahrnovalo predevsim zdkaz pouZzivani nekalych obchodnich praktik, dodrZzovani povinnosti a pravidel pro
informovani o cené sluzeb a zédkaz diskriminace spotfebitele.

Penzijni spole¢nosti ke konci roku 2016 spravovaly ve fondech tfetiho penzijniho pilife aktiva v celkové vysi 402,1 mid. K¢,
tedy 0 7,8 % vice nez v roce 2015, a generovaly Cisty zisk po zdanéni ve vysi 1,5 mld. K&. Celkovy kapital penzijnich spo-
lecnosti se meziro¢né zvysil o 1,2 % na hodnotu 8,9 mld. K¢ a byl dosazen kapitalovy pomér ve vy3i 119,9 %. V prabéhu
roku 2016 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry na vlastni Gcet obchody v celkovém objemu 49 449,4 mld. K¢, coz



SHRNUTI

7

je 0 19,0 % vice nez v roce 2015. Investi¢ni spole¢nosti generovaly Cisty zisk po zdanénf ve vysi 0,88 mld. K¢. Celkovy
objem obchodl na akciovém trhu BCPP v roce 2016 vzrostl pouze o 0,1 % na hodnotu 168,0 mld. K¢ Na druhém
tuzemském regulovaném trhu RM-S byly v roce 2016 uskutecnény obchody s akciemi v celkové hodnoté 3,4 mld. K¢.

V oblasti regulace se CNB podilela na pfipravé fady vyznamnych novel zakond tykajicich se ¢eského finan¢niho trhu,
napriklad na pfipravé novely zdkona o bankach a zadkona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, novely zdkona o ozdrav-
nych postupech a feSeni krize na financnim trhu nebo na pfipravé zminéného zdkona o spotfebitelském Gvéru. V sou-
ladu se zdkonnym zmocnénim CNB vydala i Fadu vyhlasek a Gfednich sdéleni. Ve své regulatorni a dohledové ¢innosti
reagovala na technické normy vydané Evropskou komisi, napfiklad ke smérnici o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky (CRD IV). Obdobné CNB reagovala na vy-
dani obecnych pokynd a doporuceni evropskymi organy dohledu (EBA, EIOPA a ESMA).

CNB se i v roce 2016 aktivné podilela na ¢innosti evropskych i mezinarodnich instituci plsobicich v oblasti regulace
finan¢nich trh a dohledu nad nimi. Dalezita byla zejména ¢innost v rdmci evropskych orgédnd dohledu. Stéle rostouci
vyznam ma také prlbézna spoluprdce s dalsimi narodnimi organy dohledu zemf EU, ktera se realizuje pfedevsim v ramci
kolegif organt dohledu nad bankovnimi a pojistovacimi skupinami.
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1. PRIORITY DOHLEDOVE CINNOSTI CNB V ROCE 2016

Role Ceské narodni banky jakozto integrovaného organu dohledu nad finan¢nim trhem zahrnuje fadné zajisténi celého
spektra cinnosti, které se tykaji nejen vlastniho vykonu dohledu na misté i na dalku, ale i legislativnich a regulatornich
¢innosti, licen¢nich a sank¢nich Cinnosti a aktivit v oblasti mezindrodni spoluprace. Zakladnim strategickym rdmcem
pro plisobnost CNB v oblasti dohledu jsou , Hlavni principy pro zajisténi efektivniho bankovniho dohledu”, vydané Ba-
silejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2012. CNB pfi dohledu nad regulovanymi subjekty postupuje v souladu
s ,Dlouhodobou koncepci dohledu Ceské narodni banky”?, ktera byla uvefejnéna v fijnu 2015. Dohledové ¢innost
Ceské narodni banky byla v roce 2016 realizovana v ménicim se legislativnim rdmci a vychazela z dale uvedenych priorit:

Zasadni zmény v legislativni oblasti

e dokonceni transpozice smérnice Solventnost 11> do ¢eského pravniho raddu novelou zdkona o pojistovnictvi4, v dU-
sledku ¢ehoz se vyznamné zmeénil regulatorni rdmec a podminky vykonu dohledu nad institucemi podnikajicimi
v oblasti pojistovnictvi;

e spoluprace pfi zpracovani ndvrhu novely zdkona o podnikdni na kapitadlovém trhu®> k implementaci smérnice
MIFID lI° a adaptaci pfimo pouZitelnych nafizeni EU;

® spoluprace na pripravé rozsahlejsi novely zdkona o bankach’, kterd zavadi pravidla pro pfemény bank, vznik
sdilené bankovni databéaze kybernetickych incident( provozované CNB a upfesnéni pravidel pro pojisténi vkladd;

* spolupréce pfi pfijeti nového zékona o spotiebitelském Gveérug, ktery zavadi dohled CNB nad viemi poskytovateli
a zprostfedkovateli spotfebitelského Gvéru;

¢ vydavani provadécich vyhlasek k novym a novelizovanym zakondm.

Priority v oblasti vykonu dohledu nad finanénim trhem

o N oA W N

e pfiprava na prevzeti dohledovych kompetenci nad nebankovnimi poskytovateli a zprostfedkovateli spotfebitel-
skych Gvérl v souvislosti s nabytim Gc¢innosti zakona ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském Gvéru, ktery vyznamné
rozsifil plsobnost dohledu CNB na finan¢nim trhu. CNB se podilela na legislativnim procesu pfijimani tohoto
zdkona a pfipravila provadéci vyhlasky a opatieni k aplikaci zdkona, zejména pfijimani zadosti o povoleni, resp.
registraci k poskytovani ¢i zprostfedkovani spotfebitelského uvéru;

e pfi kontroldch na misté u Uvérovych instituci zaméreni na kontrolu nemovitostniho financovani, a to jak hypoték
na bydleni, tak financovani komerénich nemovitosti; vysokd pozornost vénovana také projektovému a akvizi¢nimu
financovani, tj. obchoddm, kde nemovitosti ¢asto slouzi jako podstatnd ¢ast zajisténi uvéru;

e v rdmci odborné péce u Uvérovych instituci zaméreni na oblast investi¢nich sluzeb, informacnich povinnosti u pla-
tebnich sluzeb a také na kontrolu sméndrenské ¢innosti bank;

http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/dlohodoba_koncepce_dohledu/

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II).
Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd.

Zé&kon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znénf pozdéjsich predpisa.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroja.

Zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském Uvéru.
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e sledovani pripravenosti pojistoven na plnéni pozadavkl regulatorniho rezimu Solventnost Il, kontrola plnéni za-
konné povinnosti pojistoven zajistit trvalou splnitelnost zavazk( z povinného ruceni. V oblasti odborné péce u po-
jistoven zaméreni na Fizenf kvality distribu¢ni ¢innosti a na povinnosti pojistoven pfi likvidaci pojistnych udalostf;

e v souladu s technologickymi trendy posuzovani rizik spojenych s poskytovanim financnich sluzeb oznacovanych
jako FinTech;

e sluzby nebankovnich provozovateld sménarenské cinnosti, zejména fadné plnénf viech informacnich povinnosti
vaci klienttm;

¢ dohled nad cinnosti poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu, a to formou dohledu na misté i na dalku;

e pro zajistén{ stability v sektoru Uvérovych instituci nékolikeré vyuZziti institutu pfedbéznych opatfeni vydanych

spole¢né se zahdjenim sprdvniho Fizeni. Pfedbéznd opatfeni smérovala k urcitému omezeni cinnosti dotcenych
instituci.

Priority v oblasti mezinarodni spoluprace

9

e aktivni Gc¢ast CNB na jednénich Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského organu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) a Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA);

e dokonceni predpist tfeti Urovné, tj. technickych standard( a obecnych pokynt k implementaci smérnic CRD 1V?,
BRRD', MiFID Il, Solventnost Il a dalsi evropské legislativy;

Ucast v celoevropskych zatéZzovych testech bank a pojistoven;

zapojeni CNB do aktivit Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), které se vztahovaly napt. k rizikdm na trhu ne-
movitosti, a to pFedevsim v sektoru reziden¢nich nemovitosti, a ¢innosti vybort ECB, kde CNB participovala napf.
na dokonceni databaze makroobezretnostnich opatfeni v zemich EU;

zapojeni CNB do diskusi v ramci agendy Rady EU a jejich struktur, a to zejména k problematice bankovni unie
a Evropského systému pojisténi vkladd (EDIS) nebo k legislativnim ndvrhim Evropské komise (Komise) ke snizeni
rizik v bankovnim sektoru EU.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky.

10 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a fesenf krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnika.
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2. VYVOJ REGULACE V CR V ROCE 2016

V roce 2016 se Ceskd narodni banka podilela na Upravach regulatorniho ramce v oblasti finan¢niho trhu v Ceské repub-
lice, pfi¢emz tyto Upravy primarné vychazely z implementace rychle se ménicich pravidel Evropské unie. Cinnost CNB
v oblasti pfipravy novych zékon( zahrnovala spolupréci pfedevsim s Ministerstvem financi CR (MF), ale i s dalsimi organy
statni spravy. CNB v ndvaznosti na nové zakony a zmény zékond zpracovala provadéci vyhlasky a vydala fadu vyklado-
vych a metodickych stanovisek k aplikaci regulatornich pozadavkd kladenych na ucastniky finan¢niho trhu. Clenéni této
kapitoly reflektuje nevyznamnéjsi zmény v legislativnim ramci v oblasti regulace finan¢niho trhu.

2.1 ZMENY ZAKONU

V souladu se znénim Dohody o spolupraci pfi pfipravé navrha vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finan¢niho
trhu'", kterd byla uzaviena mezi CNB a MF v kvétnu 2006, se CNB zapojuje do p¥ipravy zakonl a nafizeni vlady v oblasti
finan¢niho trhu, kde primarni odpovédnost nese MF. CNB je soucasné oficialnim pfipominkovym mistem k navrham
téchto zédkonl v rdmci legislativniho procesu.

2.1.1 Zakony vyhlasené ve sbirce zakont v roce 2016
V roce 2016 byly dokonceny a vyhlddeny nasledujici zakony, na jejichz pfipravé se CNB podilela:

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu — zakon ¢. 148/2016 Sb.

V roce 2016 byla vydana novela zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu, kterou se pfedevsim provadi implementace
nafizeni o centrédlnich depozitarich (CSDR) a smérnice o transparenci kdtovanych emitentl (TD). Novela zakona byla
vyhldsena ve Sbirce zdkond dne 17. kvétna 2016 s uc¢innosti 15 dnl od data jejiho vyhlasent.

Zakon o spotrebitelském uvéru — zakon ¢. 257/2016 Sb.

Zakon o spotfebitelském Uvéru je transpozici smérnice o smlouvach o spotrebitelském Uvéru na nemovitosti urcené
k bydleni (MCD) a zaroven nahrazuje stary zdkon o spotfebitelském Uvéru transponujici smérnici o smlouvach o spo-
tfebitelském dvéru (CCD). Zakon o spotiebitelském Uvéru se vztahuje na vsechny spotrebitelské Uvéry poskytované
podnikateli spotfebiteldm a svéfuje CNB vykon dohledu nad viemi poskytovateli a zprostifedkovateli spotfebitelského
Uvéru, a to vCetné vedeni fizeni o udéleni opravnéni k ¢innosti, v jehoz pribéhu je zkoumano splnéni podminek k udé-
leni opravnéni. Zakon podrobné upravuje informacni povinnosti vici spotfebitelim a nékterd dalsi prava a povinnosti
v oblasti spotfebitelskych Uvérd, ktera zlepsuji postaveni spotfebitele (napf. moznost prfedcasného splaceni Gvéru, posu-
zovani tvéruschopnosti, omezeni sankci za prodleni se splacenim Uvéru nebo omezeni vykonu zastavniho prdva). Zdkon
byl vyhlasen ve Sbirce zdkon( dne 5. srpna 2016 s Ucinnosti od 1. prosince 2016.

Novela zakona o pojistovacich zprostredkovatelich — zakon ¢. 295/2016 Sb.

Novela zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti zavadi regulaci
splatnosti provizi a vySe odkupného u smluv o Zivotnim pojisténi a nékterych smluv o nezivotnim pojisténi. Cilem Upra-
vy je omezeni negativnich jevd na trhu se Zivotnim pojisténim — castého prepojistovani a nizké hodnoty odkupného,
kterou klient obdrzi pfi pfed¢asném ukonceni rezervotvorného pojisténi (typicky investi¢ni zivotni pojisténi a kapitalové
Zivotni pojisténi). Pfedmétem nové Upravy odkupného je pravidlo o povinném rozloZeni pofizovacich nakladt pojistovny
na sjednani zivotniho pojisténi do péti let takovym zplsobem, aby pfi predc¢asném ukonceni smlouvy mohla byt na od-
kupném klientdim vyplacena vyssi ¢astka, nez je tomu v soucasnosti. Novela zdkona byla vyhlaSena ve Sbirce zdkonU dne
19. zafi 2016 s Ucinnosti od 1. prosince 2016.

11 http://www.cnb.cz/cs/legislativa/postaveni_cnb/download/dohoda_CNB_MF.pdf
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Zakon o centralni evidenci ucta — zakon ¢. 300/2016 Sb.

Z&konem o centralni evidenci u¢td (CEU) se zfizuje centrélni databaze zakladnich informaci o u¢tech vedenych uvéro-
vymi institucemi (banky, poboc¢ky zahrani¢nich bank, druzstevni zélozny). CEU umozni stanovenym organdm vefejné
moci (organy ¢inné v trestnim fizeni, Financni analyticky Urad, financni a celnf spréva a zpravodajské sluzby) snadno
a na jednom misté zjistit, u které Uvérové instituce ma nebo meéla konkrétni osoba Ucet nebo k jakému Gctu je nebo
byla disponentem. Tim odpadne plosné dotazovani desitek Uvérovych instituci, minimalizuje se riziko Uniku informa-
ci a vyrazné se zvysi rychlost zpracovani zadosti opravnénych organt o informace, aniz by se ménil rozsah pralom
do bankovniho tajemstvi. Spravcem CEU bude CNB. Zakon byl vyhl43en ve Sbirce zdkond dne 21. zafi 2016, s ohledem
na nezbytnou pfipravu technického fe3eni CEU nabyva ucinnosti v pIném rozsahu od 1. ledna 2018.

Novela zakona o pojistovnictvi - zakon ¢. 304/2016 Sb.

Novelou zdkona o pojistovnictvi byla do ceského pravniho fadu transponovana smérnice o pfistupu k pojistovaci a za-
jistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II). U¢elem je dosdhnout vy33i ochrany pojisténych osob a posileni finan¢ni
stability tim, Ze se mj. zavadi novy rizikové orientovany rezim regulace a dohledu v pojistovnictvi. Zdkon o pojistovnictvi
nové upravuje podminky provozovani pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a vykon dohledu v oblasti pojistovnictvi. Zejména
se jedna o pozadavky na fidici a kontrolni systém pojistoven a zajistoven, zpUsoby ocenovani aktiv a zdvazkd, metody
stanoveni kapitdlovych pozadavkl nebo pravidla pro stanoveni technickych rezerv. Zaroveri doslo ke zméné nékterych
ustanoveni upravujicich spravni delikty, opatfeni k ndpravé ¢i odnéti povoleni, a to na zkladé dohledové praxe CNB, kterd
zmény iniciovala. Novela zakona byla vyhlaSena ve Sbirce zakont dne 23. zafi 2016, s ucinnosti od data jejiho vyhlaseni.

Novela zakona o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti — zakon €. 368/2016 Sb.

Novela zdkona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu a dalsich souvi-
sejicich zakond je transpozici smérnice o predchazeni vyuzivani financniho systému k prani penéz a financovani teroris-
mu (tzv. Ctvrtd smérnice AML'?). Novela zdkona zavadi jako transpozi¢ni predevsim novou definici politicky exponované
osoby, povinnost zpracovavat hodnoceni rizik a uvadét skute¢ného majitele ve verejném rejstriku, zpfisnéni pozadavkd
na identifikaci a kontrolu klienta, definici rizikovych faktort a harmonizaci a zpfisnéni sankci. Novela zdkona byla vy-
hlasena ve Sbirce zdkonl dne 14. listopadu 2016 s Uc¢innosti od 1. ledna 2017.

Novela zakona o stavebnim spofeni — zakon ¢. 461/2016 Sb.

Novela zédkona o stavebnim spofeni prinasi zefektivnéni kontroly MF nad dodrzovanim podminek pro poskytovani statni
podpory stavebniho spofeni. Zdkon mj. umozni vyzadovat od stavebni spofitelny dodate¢né informace (potazmo ob-
jasnéni skutec¢nosti souvisejicich s touto kontrolou) i mimo rezim kontrolniho fadu. Soucasné bylo provedeno nékolik
mensich Uprav v oblasti predavani informaci o vracené statni podpofe mezi stavebni spofitelnou a MF. Novela zdkona
byla vyhlaSena ve Sbirce zdkond dne 30. prosince 2016.

12 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchédzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovéni
terorismu, 0 zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice
Komise 2006/70/ES.
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2.1.2 Zakony pfipravované v roce 2016

V roce 2016 probihal za aktivni participace CNB proces pfipravy nasledujicich zakond, které upravuji podnikani finan¢-
nich instituci a dalsich osob podléhajicich regulaci a dohledu:

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dalSich souvisejicich predpisi

V roce 2016 probihala pfiprava ndvrhu dalsi novely zakona k implementaci smérnice a nafizenf o trzich finan¢nich na-
stroji (MIFID Il / MiFIR), nafizeni o zneuzivani trhu (MAR), smérnice o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (CSMAD)
a provadéci smérnice k MAR tykajici se oznamovani skutecnych nebo moznych poruseni tohoto nafizeni pfislusnym or-
gantm (whistleblowing). CNB uplatnila k ndvrhu pfipominky, pfedevdim pozadavky na zménu definice vedouciho orga-
nu a zohlednéni mezisektorové shody u zakladnich poZzadavk( na vedouci organ. Vdechny zasadni pfipominky CNB byly
vypofadany. Vlada CR néavrh zékona projednala a predlozila jej v ¢ervenci 2016 Poslanecké snémovné. Nasledné CNB
spolupracovala na pfipravé komplexniho pozménovaciho navrhu, ktery reflektuje provadéci predpisy k MiFID Il pfijima-
né na evropské Urovni a dalsi souvisejici pfedpisy EU (napf. adaptaci nafizeni o benchmarcich a nafizeni o transparenci
obchodUl zajistujicich financovani), které nelze z ddvodu kratkych transpozi¢nich lhat zapracovat jinak. Projednavani
navrhu novely v Poslanecké snémovné nebylo do konce roku 2016 ukonceno.

Novela zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Spolu s novelou zédkona o podnikdni na kapitadlovém trhu (viz vySe) byly navrzeny zmény zakona o investi¢nich spolec¢-
nostech a investi¢nich fondech. Jednalo se zejména o transpozici pozadavkd smérnice upravujici subjekty kolektivniho
investovani (UCITS V'3), ale i Upravu dalSich oblasti, jako jsou stanoveni pravidel pro nabizeni podilovych listd investi¢ni
spole¢nosti, pravidel pro vypocet fondového kapitélu v pfipadé fondd s proménnym kapitalem, pravidel pro vypocet
rozhodného limitu registrovanych podlimitnich spravct, moznost pozastaveni vydavani a odkupovani ucasti i pro pfipa-
dy tzv. ,technické pfestavky” na konci roku a moznost zmény investi¢ni strategie u fondd kolektivniho investovani. CNB
na pfipravé navrhu Uzce spolupracovala s MF a v rdmci predklddané novely navrhla rfadu Uprav, které byly zapracovany.
Projednavani navrhu zakona v Poslanecké snémovné nebylo v roce 2016 ukonceno.

Novela zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druZstvech

Cilem navrhu novely zakona o bankach a zédkona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, jeho? piipravu iniciovala CNB,
je uvedenf stavajici pravni Upravy do souladu s ostatnimi sektorovymi zakony a zohlednéni dosavadnich zkusenosti se
stavajici pravni Upravou. CNB se podstatné podilela na pfipravé navrhu zékona i na zpracovani souvisejicitho oddvodnéni
a dopadové studie. Touto novelou se mj. sjednocuje terminologie napfi¢ zakony, sladuji se ustanoveni tykajici se fidiciho
a kontrolniho systému s ustanovenimi v jinych sektorech, upravuji se pravidla pro kvalifikované Gcasti, zpresnuje se
zpUsob vypoctu vyporadaciho podilu na majetku druzstevni zdlozny, zavadi se moznost financovani provoznich naklad
na spravu Fondu pojisténi vkladl prostfednictvim mimoradnych provoznich pfispévkl, popt. dotaci nebo ndvratnou
finan¢ni vypomoci ze statniho rozpoctu. Déle se touto novelou zjednodusuji pravidla oznamovaci procedury v pfipadé
preshrani¢niho pisobeni Uvérovych instituci a sjednocuje se Uprava podminek zruseni banky po odnéti licence a jmeno-
vani nebo odvolanf likvidatora s Upravou druZstevnich zaloZzen. Novymi prvky navrhované novely jsou posileni ochrany
klientl bank v pfipadech, kdy dochazi k pfeménam ¢i dispozici s obchodnim zadvodem banky nebo jeho &asti, a vytvo-
feni platformy pro sdileni informaci mezi bankami o kybernetickych Utocich s cilem vytvofit Ucinny preventivni nastroj
v oblasti kybernetické bezpelnosti. V roce 2016 proSel ndvrh novely meziresortnim pfipominkovym Fizenim.

13 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist, tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirQ, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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Novela zakona o ozdravnych postupech a FesSeni krize na financnim trhu

Navrh zdkona upravuje nékteré z transponovanych nastroji smeérnice o ozdravnych postupech a feSeni krizi (BRRD)
tak, aby lépe odpovidaly jejim cilam. Pfevazné vychéazi z névrhu pfipraveného CNB, v¢etné odpovidajiciho odtvodnéni
a Casti dopadové studie. Dochdzi tak k rozsifeni ramce pro uplatnéni moratoria vici kapitdlovym ndstrojim a jinym
zavazkdm instituci, upfesiuje se pravomoc CNB omezit expozici instituce za U¢elem odstranéni piekazek zpusobilosti
k feseni krize jiné instituce a upresnuji se pravidla pro postup pfi stanoveni pfispévku do Fondu pro feseni krize (vyjas-
néni mény, postup v pfipadé zruseni rozhodnuti aj.). Navrh zdkona rovnéz rozsifuje povinnost mlcenlivosti i na povinné
osoby a organy statni spravy podilejici se na fedeni krize. Na zakladé pFfipominek CNB uplatnénych v meziresortnim
pfipominkovém fizeni byla do ndvrhu zdkona mj. vloZena vyjimka z Upravy schvalovani spojeni soutézitelt v pripadé
pouziti preklenovaci instituce a byla vypusténa Uprava, dle které o nakladani s majetkem Fondu pro feseni krize naby-
tym pii fe3eni krize rozhoduje CNB. Na konci roku 2016 probihalo vypofadani meziresortniho pfipominkového fizent.

Novela zakona o dluhopisech

Navrh novely tohoto zdkona ma za cil zejména upravit problematiku krytych dluhopis(. Dale ndvrh posiluje materialni
definici dluhopist a upravuje nékteré pojmy. CNB v rdmci meziresortniho pfipominkového fizeni uplatnila k névrhu fadu
pfipominek, zejména napfiklad poZadavek zachovat stdvajici okruh osob oprdvnénych k primarni distribuci statnich
dluhopist, zakotvit legislativni zaklad pro povinné vyménitelné cenné papiry (tzv. CoCos) a odmitnuti ndvrhu zahrnovat
povinné minimalni rezervy do kryciho portfolia krytého dluhopisu. Vsechny zésadni pfipominky CNB byly vyporadany
s tim, Ze prdvni Uprava pro povinné vymeénitelné cenné papiry byla pfesunuta do novely zékona o ozdravnych postupech
a reseni krize na finan¢nim trhu.

Novela zékona o Ceské narodni bance

Koncem roku 2016 byla vladé CR predloZzena novela zdkona, ktera upravuje nékteré otazky spojené s postavenim CNB
a jeji emisni funkci. Novela rovnéz obsahuje novou pravomoc s pfimym vyznamem pro poskytovatele Uvérl. Jedna se
o pravomoc CNB stanovit (opatfenim obecné povahy) zavazné ukazatele podstatné pro poskytovani Gvérd, jako je napf.
LTV (pomér vyse Uvéru a hodnoty pofizované nemovitosti) nebo DTI (pomér celkového zadluzeni Zadatele o Gvér a vyse
jeho pfijmu).

Novela zakona o nékterych podminkach podnikani v oblasti cestovniho ruchu

Novelou zadkona ¢. 159/1999 Sb., o nékterych podminkach podnikani a vykonu nékterych cinnosti v oblasti cestovniho
ruchu, je transponovdna do ceského pravniho fadu smérnice Evropského parlamentu a Rady o cestovnich sluzbach'.
Novelu zdkona pfipravila meziresortni pracovni skupina pro transpozici této smérnice do Ceského pravniho radu, jejimz
¢lenem byl i zéstupce CNB. Cilem CNB v této skupiné bylo pfedeviim Fedeni vyplaty 3kod, které presahly sjednany limit
pojistného plnéni, a to prostfednictvim garan¢niho fondu tvofeného pfispévky cestovnich kanceldfi. V prosinci 2016 byla
novela zdkona predlozena do meziresortniho pfipominkového fizeni, pficemz navrzend Uprava odpovidala témto cildim.

Zakon o sménarenské cinnosti

Na zékladé poznatkd z dohledové ¢innosti pfipravila CNB material s ndvrhem na provedeni zmén zakona o sménaren-
ské cinnosti. Podstatou ndvrhu je (i) zavedeni prava spotfebitele odstoupit od smény (tzv. storno) bez uvedeni dlvo-
du a bez poplatkd do dvou hodin od uzavreni smlouvy, (ii) zdkaz nabizeni a inzerce kurzu odlisného od kurzu podle
kurzovniho listku, (iii) poZadavek, aby vedouci osoba skutecné Fidici sménarenskou ¢innost vykondavala funkci vedouci
osoby vzdy jen u jednoho sménarnika, (iv) jasné rozliseni, zda jde o kurz nédkupni nebo prodejni a (v) zavedeni evidence
sménarny. Soucasné se navrhuje zpfisnéni sazeb sankci. Navrh byl v prosinci 2016 pfedan MF.

14 Jedna se o smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2015/2302 o soubornych cestovnich sluzbach a spojenych cestovnich sluzbach, o zméné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 2006/2004 a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/83/EU a o zruseni smérnice Rady 90/314/EHS.
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2.2 VYHLASKY CNB

CNB je na zékladé zmocnéni definovanych v jednotlivych zakonech opravnéna vydavat provadéci pravni pfedpisy ve for-
mé vyhlasek. Nasledujici vycet vyhladek pFedstavuje prehled vyhladek vydanych CNB, které provadéji nové nebo noveli-
zované zakony v oblasti finan¢niho trhu a které nabyly Ucinnosti ke dni G¢innosti daného zakona v roce 2016:

¢ Vyhlaska ¢. 158/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zplsobu
prokazovani odborné zpUsobilosti, dlvéryhodnosti a zkusenosti osob, ve znéni pozdéjsich predpisd.

® V/yhldska ¢. 159/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znénivyhlasky ¢. 191/2011 Sb., a o zruseni vyhlasky ¢. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni.

e \/yhlaska ¢. 198/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 347/2006 Sb., kterou se provadéji nékterad ustanoveni zako-
na o finan¢nich konglomeratech, ve znéni vyhlasky ¢. 250/2013 Sb.

e Vyhlaska ¢. 305/2016 Sb., o pfedkladani vykaz( pojistovnami a zajistovnami Ceské nérodni bance.

* V/yhlaska ¢. 306/2016 Sb., kterou se provadi nékterad ustanoveni zékona o pojistovnictvi.

e \/yhlaska ¢. 307/2016 Sb., o zaddostech podle zdkona o pojistovnictvi.

* V/yhlaska ¢. 381/2016 Sb., o Zadostech, opatfenich a predkladani vykazd podle zadkona o spotfebitelském Gveéru.
¢ \/yhlaska ¢. 382/2016 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 141/2011 Sb., o vykonu ¢innosti platebnich instituci, instituci
elektronickych penéz, poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatel( elektronickych penéz malého

rozsahu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

e Vlyhlaska ¢. 384/2016 Sb., o odborné zpUsobilosti pro distribuci spotfebitelského Gvéru.
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2.3 VYDANA UREDNi SDELENI

CNB vydava Gfedni sdéleni, kterymi informuje Gcastniky finan¢niho trhu o svém pfistupu k aplikaci pravnich predpisd
a daldich vyznamnych skute¢nostech. V roce 2016 se jednalo o tato Uredni sdélenf:

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 19. srpna 2016 k vykonu ¢innosti na finan¢nim trhu — cloud computing.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 26. ledna 2016 ke zplsobu vypoctu rizikovych vah pro Gcely stanoveni
prispévkd do Fondu pojisténi vkladd.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 27. ¢ervence 2016 k ovéfovani dostate¢ného kryti Uvérovych ztrat.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 11. ledna 2016 k nékterym ustanovenim vyhlasek o predkladani vy-
kazt bankami a poboc¢kami zahrani¢nich bank, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a obchodniky s cennymi papiry
Ceské narodni bance.

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 14. dubna 2016 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druz-
stev a obchodnikd s cennymi papiry — uvefejiovani informaci.

CNB rovnéz poskytovala Gcastnikim trhu a vefejnosti informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy v oblasti
regulace finan¢niho trhu. V roce 2016 bylo uvefejnéno na webovych strankach CNB pfes 30 vykladovych stanovisek
a zodpovézeno vice neZ 500 dotazC k regulaci finan¢niho trhu, které CNB obdrzela pisemné nebo prostfednictvim
elektronické podatelny.

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatifeni obecné povahy, tfednich sdéleni CNB a stanovisek CNB, tykajicich se finan¢-
niho trhu, je uvefejnén a pravidelné aktualizovan na webovych strankédch CNB v ¢&sti ,Dohled a regulace”.
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3. VYVOJ REGULACE EU V ROCE 2016

V roce 2016 pokracovala na Urovni EU intenzivni pfiprava novych pfedpisd v oblasti finan¢niho trhu. Jednalo se nejen
0 ramcové smérnice a nafizen{ Evropského parlamentu a Rady, ale zejména o provadéci nafizeni Komise. Vzhledem
k tomu, Ze pfimo pouZitelna nafizeni Komise se v EU stavaji stéle vyuZivanéjsi pravni normou, vénovala CNB témto
navrhadm mimorddnou pozornost a pribézné k nim zpracovavala stanoviska. V rdmci evropskych organt dohledu (EBA,
ESMA, EIOPA) se CNB zapojila do piipravy névrhd technickych norem a obecnych pokynd.

3.1 NARIZENI A SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
V roce 2016 byly vydany nasledujici nafizeni a smérnice Evropského parlamentu a Rady:

e Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany
jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fondu. Nafizeni zavadi regulaci viech indexd pouzivanych jako benchmarky a podrobné upravuje proces uréovani
benchmarkd, zejména kvalitu vstupnich Udajd a pouzivané metodiky, omezeni stfetu zdjmu, kontrolu administra-
torl a poskytovatell Udajl pro stanoveni benchmarkd.

¢ Narfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1014 ze dne 8. ¢ervna 2016, které provedlo zménu nafizeni
0 obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR), pokud jde o vyjimky pro obchod-
niky s komoditami.

e Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2340 ze dne 14. prosince 2016, kterym se méni Gcinnost na-
fizeni o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a pojistnych
produktd s investi¢ni slozkou (PRIIPs) z plvodniho 31. prosince 2016 na 1. ledna 2018.

e Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi, ktera reaguje
zejména na potfebu posilit prvky ochrany spotfebitele, zajistit requlaci konzistentni s pravidly na kapitadlovém trhu
a sjednotit pristup k vykonu dohledu a spravnimu trestani.

e Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1034 ze dne 23. cCervna 2016, kterou se méni smérnice
2014/65/EU o trzich financnich néstroja, odkladajici Gc¢innost smérnice 2014/65/EU (MIFID 11) na 3. ledna 2018.

e Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o ¢innostech instituci zamést-
naneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi.

V roce 2016 pokracovalo projedndvani navrh( narizeni o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo
pfijeti cenného papiru k obchodovani, a nafizeni o fondech penézniho trhu. CNB se vyjadfovala k instrukcim MF na jed-
nani v rdmci struktur EU. V pfipadé obou névrh bylo dosazeno politické dohody a nafizeni budou vyhlasena v Ufednim
véstniku EU v roce 2017.

Komise v listopadu 2016 uvefejnila balicek legislativnich ndvrh( ke sniZzovani rizik v bankovnim sektoru EU. Soudasti
jsou navrhy revize stavajicich obezfetnostnich regulatornich pravidel obsazenych ve smérnici CRD IV a nafizeni CRR,
revize smérnice o ozdravnych postupech a feseni krize (BRRD) a nafizeni zfizujiciho jednotny mechanismus pro feseni
krizi (SRMR). V rdmci CRD IV / CRR se navrhuje pomérné Sirokd Uprava, kterd zahrnuje zejména zmény pravidel pro
vypocet kapitalovych pozadavkl k trznimu riziku a k riziku protistrany, zavedeni zavazného padkového poméru a ukaza-
tele Cistého stabilniho financovani jako povinného standardu likvidity, zmény v poZadavcich na systém fizeni Urokového
rizika, zmény v systému odmeénovani a Upravu pravidel pro Pilit 2 (proces dohledu).
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Hlavni cile ndvrhu zmén BRRD jsou dalsi harmonizace insolven¢niho poradi véfiteld banky, harmonizace zavadéni mo-
ratoria na plnéni zdvazkl banky a implementace mezinarodniho standardu pro kapital a zdvazky pouzitelné pfi reseni
krize banky (TLAC) v evropské legislativé. Navrh byl Komisi pfedstaven koncem listopadu minulého roku. CNB névrh
detailné analyzovala s cilem aktivné se Gcastnit dialogu s MF (mj. podilenim se na pfipravé rdmcové pozice CR) i vyjed-
navani ohledné legislativniho balicku na ptdé evropskych instituci v roce 2017. Byla identifikovana nejvyznamnéjsi té-
mata z pohledu CNB, mj. plsobnost pravidel TLAC pouze na globdalni systémové vyznamné instituce, zachovani stavajici
flexibility rozhodovani organt pro feseni krizi nebo zajisténi rovnovdhy mezi pravomocemi hostitelskych a domovskych
orgdnu dohledu v kontextu zachovani financni stability.

3.2 PROVADECI PREDPISY K RAMCOVYM SMERNICIM A NARIZENIM

Prostfednictvim smérnic a nafizeni je v fadé pfipadd vyzadovano, aby evropské organy dohledu (tj. EBA — Evropsky or-
gan pro bankovnictvi, ESMA — Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a EIOPA — Evropsky organ pro pojistovnictvi a za-
méstnanecké penzijni pojisténi) pfipravily regulacni a provadéci technické normy, které nasledné Komise vyda formou
pfimo Ucinnych nafizeni. Obdobné obsahuji smérnice a nafizeni zmocnéni pro Komisi k vydani provadécich nafizeni,
ke kterym evropské organy dohledu zpracovavaji technické rady. CNB se v rdmci evropskych organt dohledu aktivné
zapojila mimo jiné do pfipravy ndsledujicich provadécich predpis:

Provadéci predpisy ke smérnici o pfistupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
uvérovymi institucemi a investi¢énimi podniky (CRD 1V)
* Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 2), ktera
upravuji Sablony, definice a feseni v oblasti informacnich technologii pro poddvani zpradv Evropskému organu pro
bankovnictvi (EBA) a ndrodnim orgdndm dohledu a fungovani kolegii orgdnt dohledu.

* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 2), tykajici se
obecnych podminek pro fungovani kolegii organ dohledu a metodiky urcovéani globalnich systémové vyznam-
nych instituci a vymezeni podkategorii globalnich systémové vyznamnych instituci.

Provadéci predpisy k nafrizeni o obezfetnostnich poZadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR)
* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Utednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 3), kterymi

se stanovuji a doplnuji regula¢ni technické normy pro jina rizika opci nez rizika delta v rdmci standardizovaného
pristupu k trznim rizikdm. Nafizeni zejména vymezuji kvalitativni a kvantitativni kritéria k urceni kategorii za-
meéstnancd, jejichZ pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na rizikovy profil instituce, upravuji podminky pro pouZzitf
odchylek tykajicich se mén s omezenim dostupnosti likvidnich aktiv a stanovuji pravidla pro obezfetné oceriovani.

e Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Utednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 11), ktera
upravuji mj. prodlouzeni pfechodnych obdobi tykajicich se kapitalovych pozadavkd pro expozice vici Ustfednim
protistranam, pfifazovani Uvérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur pro Ucely sekuritizace a Uvéro-
vého rizika, hlavni indexy a uznané burzy, zpfistupfiovani informaci o pakovém poméru instituci, jednotné formaty
a datum pro ucely zvefejnéni hodnot pouzivanych pro identifikaci globalnich systémové vyznamnych instituci,
podavani zprav o pakovém poméru a kryti likvidity pro ucely dohledu a postup spole¢ného rozhodovani u zadosti
o nékterd obezfetnostni povolent.

e Provadéci rozhodnuti Komise vyhlasend v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 2) k seznamu tretich zemi
a Uzemi, jejichZz pozadavky na dohled a regulaci jsou povazovany za rovnocenné pro Ucely zachdzeni s expozicemi
podle natizeni CRR.
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Provadéci predpisy ke smérnici o ozdravnych postupech a reseni krize uvérovych instituci a obchodniki
s cennymi papiry (BRRD)

Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasend v Ufednim véstniku EU (celkem 7), kterymi se zejména
upfesriuje obsah ozdravnych pland, plant feseni krize a skupinovych plant feSenf krize, stanovi se minimalnf krité-
ria, kterd ma pfrislusny orgdn posoudit v souvislosti s ozdravnymi plany a skupinovymi ozdravnymi plany, podminky
vnitroskupinové finan¢ni podpory, pozadavky na nezavislé odhadce, smluvni uznani pravomoci k odpisu a konver-
zZi, postupy a obsah pozadavkd na oznamovani a ozndmeni o pozastaveni, jakoz i bézné fungovani kolegii k feseni
krize. Ddle provadéci predpisy mj. definuji minimalni prvky pldnu reorganizace podnikatelské Cinnosti, specifikujf
minimalni soubor informaci o finan¢nich smlouvach, které by mély byt obsazeny v podrobnych zdznamech, a ur-
Cuji kritéria tykajici se metodiky pro stanoveni minimalniho pozadavku na kapitél a zpUsobilé zdvazky a kritéria pro
urceni ¢innosti, sluzeb a operaci v souvislosti se zdsadnimi funkcemi.

Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasend v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 3) upravujici
postupy, formulédfe a vzory k poskytovani informaci pro Ucely pland feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich
podnikU, jednotné forméaty a vzory, podle nichz organy dohledu a organy pfislusné k reseni krize zjistuji a Evrop-
skému organu pro bankovnictvi pfedavaji informace, a podrobnosti dohod o vnitroskupinové finan¢ni podpore.

Provadéci predpisy ke smérnici o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il)

Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasend v Utednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 6), kterymi
se stanovi technické informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani, postupy
k uplatnéni pfechodného opatfeni na podmodul akciového rizika, pfidélovani ivérovych hodnoceni od externich
ratingovych agentur a Sablony pro predkladani informaci organtm dohledu.

Provadéci predpisy k nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju
(EMIR)

Nafizeni Komise (regulacni technickd norma) vyhlasené v Ufednim véstniku EU v roce 2016 k technikdm zmirrio-
vani rizika u OTC derivatovych smluy, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana. Cilem nafizeni je stanovit
pravidla tykajici se zejména vypoctu a realizace pocatec¢ni a varia¢ni marze a ddle napt. definovat zpasobily kola-
terdl, jeho ocenéni, fizeni a oddéleni.

Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 2) k povinné-
mu vyporadani indexovych swapt uvérového selhdni (CDS) prostfednictvim dstfedni protistrany a déle drokovych
swapl s pevnou a proménlivou sazbou (fixed-to-float) a dohod o budouci trokové sazbé (FRA) pro norskou, pol-
skou a Svédskou ménu.

Provadéci predpisy k nafizeni o zneuzZivani trhu (MAR)

Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasend v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 8), kterymi se
stanovuji zejména podminky programt zpétného odkupu a stabiliza¢nich opatfeni, opatreni a postupy pro ucast-
niky trhu zpfistupnujici vnitfni informace, ktefi provadéji sondovani trhu, kritéria a pozadavky pro zavedeni uzna-
vaného trzniho postupu, opatfeni a postupy k prevenci, odhalovani a oznamovani zneuzivani trhu ¢i podezfelych
pokynl nebo obchodd a opatfeni pro objektivni predkladani investi¢nich doporuceni.

Nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Utednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 3) upravujici
Casové rozvrzeni, format a vzor pro podavani ozndmeni pfislusnym organdm, technické prostfedky pro vhodné
zvefejhovani vnitinich informaci a odklad zvefejnéni vnitfnich informaci, format seznamu zasvécenych osob a pro
aktualizaci téchto seznamd, format a vzor pro oznamovani a zvefejiiovani obchodl osob s fidici pravomoci.
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Provadéci predpisy ke smérnici a nafizeni o trzich financnich nastroja (MiFID Ii, MiFIR)

* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2016 (celkem 3), kterymi
se stanovuji informace predkladdané pfi registraci podnikd ze tfetich zemi k poskytovani investi¢nich sluzeb v EU,
kritéria pro urceni derivatl k povinnému obchodovéni na obchodnich mistech a podminky pfistupu Ustfednich
protistran a obchodnich systému k referen¢nim hodnotam.

* Nafizeni Komise (provadéci technickd norma) vyhlasené v Ufednim véstniku EU v roce 2016, kterym se stanovi
informace predkladané mnohostrannymi obchodnimi systémy a organizovanymi obchodnimi systémy orgdndm
dohledu.

Provadéci predpis ke smérnici o prospektu
* Nafizeni Komise (regula¢ni technickd norma) vyhlddené v Ufednim véstniku EU v roce 2016, kterym se stanovi
pravidla pro schvalovani a zvefejfiovani prospektu a sifeni inzeratd.

Provadéci predpis ke smérnici UCITS
* Nafizeni Komise (provadéci technickd norma) vyhlasené v Urednim véstniku EU v roce 2016 upravujici standardni
postupy a formuldre pro podavani informaci v souladu se smérnici.

3.3 OBECNE POKYNY

Kromé technickych norem jsou za Gcelem zajisténi jednotného uplatriovani prava EU vytvareny obecné pokyny. Obecné
pokyny jsou vydavany evropskymi organy dohledu (EBA, ESMA, EIOPA) jako pravné nezdvazné akty. Narodni organy
dohledu a ucastnici finan¢niho trhu by méli vynalozit veskeré Usili, aby se témito pokyny fidili, narodni organy dohledu
v3ak mohou pfislusny evropsky organ dohledu informovat, Ze se pokyny nefidi nebo nehodlaji fidit, a uvést své davody.
CNB se v ramci struktur evropskych organt dohledu Gcastnila pfipravy Fady ndvrh( obecnych pokyna, které se tykaly
napfiklad smérnic MiFID, CRD IV, BRRD, Solventnost Il a UCITS. V roce 2016 bylo vydano vice nez 30 obecnych pokynu.
Ani v jednom pFipadé CNB neinformovala, Ze se obecnymi pokyny nefidi, popt. nehodlé fidit.

Dalsi informace o pripravé obecnych pokyn( a technickych norem jsou uvedeny v kapitole 6. Mezinarodni spoluprace.
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Vedle regulatorni ¢innosti plnila CNB svou roli integrovaného organu dohledu vykonem dohledovych ¢innosti, k nimz
patfi zejména zajistovani dohledu na misté i na dalku nad finan¢nimi institucemi, nad postupy uplatfiovanymi do-
hlizenymi subjekty i nad infrastrukturou kapitalového trhu. Dohledové aktivity rovnéz zahrnuji licen¢ni, schvalovaci
a povolovaci ¢innosti a ukladani sankci, v€etné stanovovani opatfeni k napravé v pfipadé zjisténi zavaznych nedostatkd
v ¢innosti subjektd, nad nimiz je dohled vykondvan.'> Ackoliv jsou zakladni aktivity dohledu v jednotlivych sektorech
velmi podobné, existuji i urcitd specifika vyplyvajici z odliSného charakteru ¢innosti jednotlivych typU instituci financniho
trhu. V nasledujici kapitole jsou predstaveny zakladni charakteristiky dohledu nad jednotlivymi sektory finan¢niho trhu
v roce 2016.

4.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

Dohled nad uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, poboc¢kami zahrani¢nich bank, stavebnimi spofitel-
nami a spofitelnimi a Uvérnimi druzstvy (druzstevnimi zaloznami). Hlavnim cilem vykonu dohledu je pfispivat k zajisténi
a udrzeni stability Uv&rovych instituci, a tim i sektoru jako celku. V souladu s timto cilem se dohled vykondvany CNB
zabyval rozvojem a aplikaci rizikové orientovaného dohledu s dlirazem na v¢asnou identifikaci rizik. Na zédkladé pribéz-
ného vyhodnocovani informaci o jednotlivych Uvérovych institucich i sektoru jako celku, v¢etné jeho dil¢ich segmentd,
CNB aktivné reagovala na zmény jednotlivych rizikovych faktord a dle potieby operativné upravovala zaméfeni ¢innosti
dohledu a cinila konkrétni opatfeni.

4.1.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost
Ceskd narodni banka ke konci roku 2016 vykonavala dohled nad 22 tuzemskymi bankami (v¢etné péti stavebnich

spofitelen) a 11 druzstevnimi zaloZznami. V. omezeném rozsahu téz dohlizela 23 pobocek bank ze zemi EU, resp. EHP.

Tab. A.1 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2015 P¥irastek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016
Banky ? 23 0 1 22
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EHP 23 1 1 23
Druzstevni zalozny 1 0 0 1
Uvérové instituce celkem 57 1 2 56

i) Z toho pét stavebnich spofitelen.

15 Sankéni ¢innost CNB spocivala v roce 2016 predeviim v prosetfovani podnét(i k zahajeni spravnich fizeni, v rozhodovani o zahajeni spravniho Fizeni a ve vedeni
spravnich fizeni, ve kterych byly uloZzeny pokuty nebo opatfeni k ndpravé, popf. odnata povoleni k ¢innosti nebo ruseny registrace. Kromé vedeni sank¢nich
spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty jsou v sektorech finan¢niho trhu, v nichZ pravni Gprava umoZziuje postihovat i neopravnéné podnikani, vedena sank¢ni
spravni fizeni se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez pfislusného povoleni. Viyroky pravomocnych rozhodnuti, resp. celd pravomocna
rozhodnuti z vétsiny oblasti finanéniho trhu, jsou podle zdkona zvefejnéna na webovych strankéch CNB v ¢asti ,Dohled a regulace”. Sankénf opatfeni uloZzena
pojistovacim zprostredkovatellm se zapisuji do Registru pojistovacich zprostfedkovateld.
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V poslednim ctvrtleti roku 2016 byla odebrana licence bance ERB bank, a.s. Zalozné Creditas, spofitelni druzstvo,
byl udélen souhlas k pfeméné na akciovou spole¢nost a udélena bankovni licence (s uc¢innosti od 1. 1. 2017 Ban-
ka CREDITAS a.s.). Nové byla zfizena pobocka polské banky PKO BP S.A., Czech Branch. Pobocka némecké banky
Volksbank Lobau-Zittau eG v roce 2016 ukoncila ¢innost.

Tab. A.2 - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Pocet vedenych spravnich

. Prechazejicich z roku 2015 Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016  Prechazejicich do roku 2017
fizeni v roce 2016

37 9 28 31 6

V rdmci sektoru Uvérovych instituci bylo v roce 2016 vedeno 37 fizeni a bylo vydano 31 rozhodnuti. Bylo zahajeno histo-
ricky prvni fizeni o udéleni bankovnf licence zahrani¢ni bance se sidlem v jiném nez ¢lenském staté Evropské unie, kterd
hodla zfidit pobo¢ku na tzemi Ceské republiky. Byla rovnéZ vedena fizeni se dvéma druZstevnimi zaloZnami o zadostech
o transformaci na akciovou spole¢nost a bankovni licenci, kterd byla zastavena z dlvodu zpétvzeti zadosti.

4.1.2 Vykon dohledu na dalku

Mezi zakladni ¢innosti dohledu na dalku nad Gvérovymi institucemi patfila kontrola dodrzovani pravidel obezretného
podnikani a pravidelné vyhodnocovani financ¢ni situace jednotlivych regulovanych subjektl. Prioritou zUstala rovnéz
vysoka intenzita spoluprdce dohledu s ostatnimi partnerskymi dohledovymi organy v zahranici.

Nejvyznamnéjsi ¢ast dohledovych zdrojd byla v roce 2016 vénovdna systémové vyznamnym institucim'®. Pfi vykonu do-
hledu vénovala CNB pozornost vyvoji hospodafeni subjektd s kratsi historii ptsobeni na trhu a subjektdim, u nichz doslo
ke zméné vlastnika. CNB se zaméfila rovnéz na mensi subjekty ¢i tuzemské skupiny se specifickym obchodnim modelem
nebo rizikovéjSim profilem. Sektor druzstevnich zaloZen byl i pfes svij relativné maly trzni podil podroben intenzivnimu
dohledu CNB a byla mu v&novéna vyznamna ¢ast dohledovych kapacit.

Vychozim zdrojem informaci pro vykon dohledu byly jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na in-
dividualnim i konsolidovaném zakladé. V pfipadé potreby intenzivnéjsiho monitoringu jejich hospodarské situace byla
Uvérovym institucim ukladana mimoradna vykazovaci povinnost. Kromé pravidelnych vykazQ byly k pribéznému hod-
noceni vyvoje subjektl a trhu vyuzivany informace zjisténé v ramci kontroly na misté a dale informace z jinych zdroja,
napf. Ucetnich zavérek, vyrocnich a auditorskych zprdv, vefejnych prezentaci ¢i tiskovych zprav subjektd. Vyznamnym
zdrojem informaci predstavovaly rovnéz pravidelné schiizky s predstaviteli Gvérovych instituci k aktualnim vysledkam, ri-
zikm bankovniho podnikani, strategickym zdmérim, ¢i obchodnim plantm, konajici se obvykle ve Ctvrtletni frekvenci.

Zakladnim analytickym ndstrojem vyuzivanym v ramci dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplexnich analyz
finan¢ni situace jednotlivych subjektl i celého sektoru. Ctvrtletné je rovnéz zpracovavéana analyza vyvoje sektoru Gvéro-
vych instituci. V mési¢ni frekvenci je u Gvérovych instituci sledovdno dodrzovani limitd obezfetného podnikani. Rovnéz
mési¢né jsou vyhodnocovany tzv. signalni informace, které pomahaji vcas identifikovat pfipadné negativni tendence
ve vyvoji financnich ukazateld.

16 Seznam systémové vyznamnych instituci CNB vytvéFi na zkladé povinnosti vyplyvajici z ¢lanku 131 smérnice CRD IV a § 12 pism. w zakona o bankéach, § 8at
zakona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a § 9at zékona o podnikani na kapitdlovém trhu. Seznam je dostupny na webovém odkazu:
https://Amww.cnb.cz/cs/financni_stabilita/makroobezretnostni_politika/seznam_jinych_vyznamnych_instituci/index.html.
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V ramci vykonu dohledu vénovala CNB v roce 2016 nadéle pozornost predeviim vyvoji Gvérovych portfolii Gvérovych
instituci (zejména kategorizaci pohledavek, dostatecnosti tvorby opravnych polozek, hodnoté zajisténi apod.), celko-
vému hospodareni Uvérovych instituci a jejich konsolidacnich celkd, dostatecné vysi kapitalové vybavenosti a likvidité.
PFi vykonu dohledové ¢innosti CNB rovnéz analyzovala situaci matefskych skupin v¢etn& monitorovani vnitroskupino-
vych transakci.

V rdmci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (tzv. SREP) CNB pravidelné zpracovava komplexni hodnoceni rizikového pro-
filu jednotlivych Gvérovych instituci. Vychodiskem pro stanoveni rizikového profilu je kvantitativni i kvalitativni posou-
zeni rozsahu rizikové expozice Uvérovych instituci vici jednotlivym typlm rizik a hodnoceni Urovné systému fizeni rizik
a kvality kontrolniho prostredi uvnitf instituce.

Zakladem procesu SREP tak byl monitoring klicovych indikatort, analyza obchodniho modelu, hodnoceni fidicich a kon-
trolnich mechanism0 v dané instituci, hodnocent rizik pro kapital a hodnoceni rizik likvidity a financovani.

Zasadni komponentou procesu prezkumu a vyhodnoceni bylo vyhodnocovani pfimérenosti a Gcinnosti procest ICAAP
(Internal Capital Adequacy Assessment Process) a ILAAP (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process). V ramci
procesu SREP stanovovala CNB Uvérovym institucim v souladu s regulatornimi pravidly dodate¢né kapitalové pozadavky
dle Pilife 2 ¢i jina kvantitativni a kvalitativni opatfeni pfedevsim v oblasti kapitalu a likvidity.

CNB ve spolupraci s vybranymi bankami pokracovala v roce 2016 ve spole¢ném projektu zatézového testovani bank.
Frekvence provadéni spole¢nych zatézovych testl byla zachovana na Urovni roku pfedchoziho, tj. ro¢ni testovani na da-
tech ke konci daného roku. Obdobné jako v roce 2015 bylo kromé Uvérového rizika testovano také Grokové riziko bank.
Testovani na datech k 31. prosinci 2015 se zUcastnilo celkem devét nejvétsich tuzemskych bank, které maji vétSinou
schvaleny specialni pristup IRB' pro vypocet kapitdlového pozadavku k Uvérovému riziku. Tyto banky reprezentuji
zhruba 75 % aktiv bankovniho sektoru CR. Agregované vysledky zatéZovych testd potvrdily dobrou odolnost tuzem-
skych bank, jejich kapitalova pfimérenost se i v nepfiznivém scéndfi udrzela s dostate¢nou rezervou nad regulatornim
minimem. Vedle t&chto tzv. ,bottom-up testl” provadi CNB pololetni z&téZové testovani viech subjektd bankovniho
sektoru (tzv. ,top-down” testy), jejichZ vysledky jsou pravidelné zvefejhiovany na webovych strankach CNB.

CNB se v uplynulém roce rovnéz zabyvala vyhodnocovanim kvality zpracovanych ozdravnych pland a jejich souladem
s pozadavky smérnice BRRD, resp. zdkonem o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu. V prabéhu roku
2016 bylo poprvé v rdmci nékterych kolegii orgdnd dohledu pfijimano spole¢né rozhodnuti ke skupinovym ozdravnym
plandm. V rdmci nasledujiciho roku by k tomu mélo dojit u viech evropskych bankovnich skupin. Prvni verze skupi-
novych ozdravnych plana vsak aktudlné plné nepokryvaji jednotlivé lokalné vyznamné entity, coz je nejcastéjsi vytkou
narodnich dohledl k predlozenym skupinovym ozdravnym plandm. K adekvatnimu zapracovani lokdlnich ozdravnych
pland pro jednotlivé entity do skupinovych plant by mélo dojit v nasledujicim obdobi.'®

V sektoru druZstevnich zaloZen se v roce 2016 vykon dohledu na délku soustfedil zejména na hodnoceni aktualniho
stavu a vyvoje jednotlivych druzstevnich zdloZen a feSeni jejich problémd na individudlni bazi, pfedevsim s ohledem
na konkrétni podstupované rizika. CNB se v ramci dohledové ¢innosti v tomto sektoru zaméfovala pfedeviim na oblast
kategorizace Uvérového portfolia, dostatec¢nost tvorby opravnych polozek, financovani ekonomicky spjatych skupin,
dodrzovani regulatornich limitd, pavod kapitélu druzstevnich zélozen, vyuzivani outsourcingovych sluzeb a také na do-
drzovani pravidel odborné péce, zvlasté v oblasti poskytovani depozitnich produktd. V souvislosti s novelou zdkona
o spofitelnich a Gvérnich druzstvech zlstala nadéle v platnosti mimoradna informacni povinnost druzstevnich zalozen,
jejimz cilem je podrobné monitorovani vyvoje jednotlivych zalozen v oblasti likvidity, uvérového portfolia, provoznich
nakladd, outsourcingu, postupovani pohledavek aj.

17 P¥istup zaloZeny na internim ratingu (internal ratings based approach).
18 Dalsi informace o fungovani kolegii orgdnt dohledu jsou uvedeny v kapitole 6.6.



24

4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2016

V ramci dohledu na dalku se CNB rovnéz zabyvala posuzovanim odborné zplsobilosti a divéryhodnosti osob navrho-
vanych na funkce vedoucich zaméstnanc( bank, provadéla schvalovani externich auditor bank a druzstevnich zalozen.
Rovnéz schvalovala seznam akcionard pro Ucely konani valné hromady bank, uznatelnost emitovaného vedlejsiho kapi-
talu T1 pro Ucely kapitdlové primérenosti, ¢i predc¢asného splaceni podfizeného dluhu.

Vykon dohledu v oblasti odborné péce na dalku u Gvérovych instituci spocivéd zejména v dohledu nad vedenim systému
vnitini organizace a fizeni, nad souladem jednani Uvérovych instituci s jejich systémem vnitfni organizace a fizenf, nad
pravidly jedndani s klienty, jakoz i v dohledu nad dodrZovanim pravnich predpist, které ukladaji Uvérovym institucim
povinnosti. Dohled v oblasti odborné péce primarné vychazi ze sektorovych zakonu, které upravuji ¢innosti Gvérovych
instituci (zdkon o bankéach, zdkon o stavebnim spofeni, zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, zdkon o platebnim
styku). Dohled odborné péce v3ak neni v pfipadé uvérovych instituci omezen jen na sektorové zdkony, nybrz zabyva se
i tim, zda Uvérové instituce postupuji v souladu s dalsimi zdkony (napfiklad obcansky zdkonik ve vztahu ke smlouvam
s klienty, obcansky soudni fad a exekudni rad ve vztahu k exekucim apod.), ze kterych Gvérovym institucim vyplyvaji
daldi povinnosti. Pfedmétem dohledu odborné péce je v takovychto pripadech posouzeni, zda maji Uvérové instituce
nastaveny vnitfni postupy v souladu s témito zdkony za ucelem toho, aby byly schopny poskytovat svym klientam sluzby
s odbornou péci.

V roce 2016 byl v oblasti dohledu odborné péce u Uvérovych instituci vénovan zvlastni prostor problematice zmén
rdmcovych smluv o platebnich sluzbach (typicky smlouvy o zfizeni a vedeni platebniho Uctu) a problematice nastavent
ucinného systému pro vyfizovani stiznosti a reklamaci klientd. U téchto oblasti poznatky ziskané pfi pro3etfovani podani
vefejnosti naznacovaly, Ze Uvérové instituce nemusi mit spravné nastaveny postupy, aby zajistily dodrzovani svych zdkon-
nych povinnosti vyplyvajicich zejména ze zakona o platebnim styku. CNB proto v souvislosti se zménami ramcovych smluv
o platebnich sluzbdch i s vyfizovanim stiznosti vydala dva dohledové benchmarky, ve kterych zevrubné popsala radné
postupy pfi navrhovani zmén ramcové smlouvy a pfi nastaveni vnitfniho systému pravidel pro vyfizovani stiznosti klientd.

U uvérovych instituci bylo ddle na zakladé podani vefejnosti systematicky provéfovdno provadéni zahrani¢nich plateb-
nich transakci (platebni transakce smértujici do zahranici nebo platebni transakce v cizich ménach), zejména s ddrazem
na dodrzovani Ihaty pro provedeni pfislusné transakce. Za Gcelem prosetfeni, zda Gvérové instituce provadéji zahrani¢ni
platebni transakce v dohodnutych nebo v zdkonem stanovenych Ihiitach, provedla CNB tematické Setfeni u vybranych
Uvérovych instituci, které jsou vyznamnymi poskytovateli platebnich sluzeb.

V prabéhu roku 2016 se CNB zaroveri systematicky zabyvala problematikou poskytovéni zprav Gvérovymi institucemi
o informacich podléhajicich bankovnimu tajemstvi na zddost opravnénych osob (soud, organy ¢inné v trestnim fizeni
atd.). Za Ucelem upozornéni, Ze zpravy na zadost opravnénych osob maji byt uvérovymi institucemi vyfizovdny radné
a v¢as, zaslala CNB viem Gvérovym institucim sdéleni, ve kterém apelovala na dohliZzené subjekty, aby mély v dané sou-
vislosti fadné nastaven svUj fidici a kontrolni systém.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu na dalku nad Uvérovymi institucemi je téZ dohled nad vykonem ¢innosti bank v roli
depozitafa investi¢nich fondd, a to zejména z divodu nezastupitelné Ulohy depozitare spocivajici v kontrolni, monito-
rovaci a eviden¢ni funkci vykonavané na kazdodenni bazi ve vztahu k majetku a penéznim prostfedkdm investi¢nich
fondl. V pribéhu roku 2016 probihala s depozitafi komunikace ohledné pfizpdsobeni se pozadavkiim nové stanove-
nym smérnici UCITS V, respektive k ni vydanym provadécim nafizenim. Ve vztahu k depozitafské ¢innosti jde zejména
o zpfisnénf pravidel zpUsobilosti pro vykon funkce depozitare, Upravu ochrany aktiv fond UCITS v pfipadé insolvence
depozitafe a posileni odpovédnosti depozitdfe. Dlraz je pak kladen zejména na transparentnost a nezavislost vykonu
funkce depozitare s vyznamnymi dopady novych pravidel na depozitare, ktefi poskytuji své sluzby subjektim v ramci
jedné finan¢nf skupiny.
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4.1.3 Kontroly na misté

V pribéhu roku 2016 byla v sektoru Gvérovych instituci provedena kontrolni Setfeni jak komplexniho, tak dil¢iho cha-
rakteru. V bankdach se v roce 2016 uskutecnilo nebo bylo zahdjeno celkem 13 kontrolnich Setfeni. Ve ¢tyfech pfipadech
se jednalo o kontroly komplexniho charakteru, ostatni provedend kontroln{ Setfeni byla dil¢i. V druZstevnich zaloznach
se uskutecnila v roce 2016 tfi komplexni a dvé dil¢i kontrolni Setfeni. Kontrolni Setfeni se zaméfila na fadu oblasti, které
jsou uvedeny v tabulce A.3.

Tab. A.3 - Zaméreni kontrolnich Setfeni v tvérovych institucich v roce 2016

o . . Zpracovani
Trzni Regulatorni Regulatorni o
Uvérové rizika vykaznictvi  Riziko  vykaznictvi i Operacni Rizika
IcAAP Ve zika, - vyX M2l y ) na per AML/CFT Odméhovani
riziko véetné rizik na FT  likvidity v oblasti . .. riziko 1S/1T
o Ny finan¢nich
IRRBB véetné KP likvidity .
trzich
Banky 4 8 6 6 4 4 4 3 3 11 3
Druzstevni zalozny 4 4 2 2 4 1 3 3 1 2 1

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni uvérového rizika bylo provedeno osm kontrol v bankach (z toho tfi kontroly s pfesahem do roku 2017)
a tfi kontroly v druzstevnich zaloZznach. V jedné druzstevni zaloZzné bylo uskute¢néno mimo plan kontrol dohledové
Setfeni k ovéreni dostatecnosti odstranéni nedostatkl zjisténych v rdmci pfedchozi kontroly na misté, a to pro ucely
spravniho fizeni o transformaci druzstevni zaloZzny na banku. Ostatni kontroly v bankach a druzstevnich zaloznach byly
kontroly fadné podle planu kontrolnich ¢innosti. Ve viech pfipadech se jednalo o kontroly zamérené na dodrzovani
obezfetnostnich pravidel plynoucich z regulatornich predpisd, zejména ve vazbé na funkce fizeni rizik v institucich.
Kde to bylo relevantni, kontrolni tym se zaméfil také na vyhodnocovani naplfiovani ndpravnych opatfeni z prfedchozich
kontrol a na soulad pfistupu instituci k pokrocilym metodam fizeni Gvérového rizika s regulatornimi normami.

Rozsah, charakter a mira zavaznosti zjisténych nedostatkd se mezi jednotlivymi institucemi vyrazné lisily. K ¢asto iden-
tifikovanym nedostatk&m u kontrolovanych osob patfila pochybeni v procesu ocenovani a v evidenci pfijatého zajisté-
ni. Jednalo se nejcastéji o akceptaci starych ocenéni zastavovanych nemovitosti (napft. pfi refinancovani hypotecnich
uvéra), neprovadéni (pripadné nedostatecné provadéni) pravidelného precefiovani portfolia nemovitosti drzenych jako
zastava poskytnutych uvérl, nezohledrovani vysoké korelace hodnoty nékterych zajisténi s ivérovou kvalitou dluznika
¢i nedostatky ve sledovani pojisténi prijatych zastav.

V nékterych pfipadech bylo identifikovano nerespektovani pravidel CNB tykajicich se kategorizace pohledavek. Jednalo
se opétovné zejména o pfipady, kdy byla pravdépodobnost splaceni pohledavky hodnocena nikoli na zakladé schopnos-
ti klienta splacet tento Uvér ze svych vlastnich zdrojd, nybrz s pfihlédnutim ke zdrojim pochdzejicim ze zajisténi (jako
je napriklad podpora matefskych, resp. jinych spole¢nosti ze skupiny klienta). Kontrolované osoby v téchto pfipadech
nehodnotily Gvéry jako pohledavky se selhdnim.

Byla zjiSténa rovnéz pochybeni tykajici se nedostatecné role Utvard fizenf rizik v ramci fidiciho a kontrolniho systému
bank a druzstevnich zalozen (jakoZ i pozadavku na oddéleni neslucitelnych funkci). Nadéle se ¢asto objevovaly nedo-
statky ve vyhodnocovani a evidenci ekonomicky spjatych skupin osob (napf. nedostatec¢né vyhodnocovani vazeb z titulu
obchodnich vztaht mezi subjekty). V pfipadé nékterych mensich subjektd byly identifikovédny nedostate¢né nastavené
interni limity Uvérové angazovanosti, které neumoziiovaly vcas zachytit vsechny zdroje rizika koncentrace. V oblasti vy-
mahani pohledavek byly ¢asto konstatovany nedostatky v nastaveni povinnych pravidel pro prevod pohledéavky do spra-
vy Utvaru vymahani, pfipadné neexistence strategie vymahani.



26

4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2016

Na zadkladé vyhodnoceni rozsahu a miry zédvaznosti zjisténi byly kontrolované osoby vyzvany k népravé a pravidelnému
informovani o pfijatych ndpravnych opatfeni, pfipadné s nimi bylo zahdjeno sankni Fizeni, v rdmci kterého jim byla
uloZena povinnost prijmout ndpravné opatfeni, pfipadné pozadavek na vy3si drzbu kapitalu k pokryti identifikovanych
rizik do doby odstranéni zjisténych nedostatka.

Kontroly systému vnitfné stanoveného kapitalu (ICAAP)

V roce 2016 bylo v rdmci kontrol na misté provedeno osm kontrol (¢tyfi v bankdch, Ctyfi v druzstevnich zaloznach) za-
mérenych na posouzeni systému vnitfné stanoveného kapitalu (ICAAP). Zjisténé nedostatky se tykaly ovéfeni pouzitych
predpokladl, zaclenéni ICAAP do fidicich a kontrolnich procest (use test) a dale nedostatkd ve zplsobu stanoveni
vnitfnich kapitadlovych pozadavkl k jednotlivym rizikdm, predevsim rizika koncentrace a Urokového rizika investi¢niho
portfolia. Nedostatky byly identifikovany i v konceptu zatéZzového testovani, ktery je nedilnou soucasti ICAAP. Zjisténé
nedostatky neohrozily schopnost kontrolovanych bank a druzstevnich zdlozen — s vyjimkou jedné druzstevni zalozny
— kryt vnitfné stanovené kapitdlové pozadavky dostupnym kapitdlem. V pfipadé druzstevnich zaloZen, kde nedostatky
v ICAAP ohrozovaly jejich schopnost kryt vnitiné stanovené kapitalové pozadavky dostupnym kapitélem, bylo k odstra-
néni nedostatkl zahdjeno spravni fizeni s navrhem na navySeni minimalnich kapitalovych pozadavku tak, aby byla rizika
podstupovand druzstevnimi zaloznami dostatecné kryta kapitadlem. V ostatnich ptipadech CNB vyzvala kontrolované
instituce k napravé zjisténych nedostatk. Jejich odstrarovani je pribézné sledovano.

Kontroly v oblasti Fizeni trZznich rizik

Oblast fizeni trznich rizik byla v rdmci kontrol na misté provérfena v Sesti bankach a dvou druzstevnich zaloznach. Zjis-
téné nedostatky se tykaly predevsim méfeni urokového rizika investi¢niho portfolia, analyzy subjektd financniho trhu,
prekracovani nékterych regulatornich a internich limitd, nedostatecné nebo absentujici kontroly trzni konformity cen,
vypoctu dodatecné Upravy ocenéni (AVA) a interniho auditu. Zjisténé nedostatky neohrozily finan¢ni situaci a kapital
kontrolovanych subjektd ani schopnost fidit toto riziko.

Regulatorni vykaznictvi v oblasti rizik spjatych s obchodovanim na finan¢nich trzich bylo pfedmétem kontroly u Sesti
bank a dvou druzstevnich zalozen. Nedostatky byly zjistény zejména pfi ocefiovani nékterych typl derivatd, v souvis-
losti s vykazem o Urokovém riziku a pri vypoctu kapitdlovych pozadavkd k obecnému a specifickému Urokovému riziku,
komoditnimu riziku, riziku protistrany a riziku Gv&rové Gpravy ocenéni (CVA). CNB vyzvala kontrolované instituce k na-
pravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstrafiovani je pribézné sledovano.

Kontroly v oblasti rizika likvidity

Oblast fizenf rizika likvidity byla v rdmci kontrol na misté provérena ve ctyfech bankach a ¢tyfech druzstevnich zéloz-
nach. V jedné bance byla Uroven fizenf rizika likvidity provéfena i s ohledem na Zadost o schvéleni vzniku likviditni
podskupiny podle ¢lanku 8 nafizenf (EU) ¢. 575/2016. V oblasti rizika likvidity se nedostatky nejcastéji tykaly chybéjici
nebo nedostate¢né definice rizikového apetitu, neprovazani jednotlivych prvkl systému Fizenf rizika likvidity nebo jejich
vzajemné nekonzistence. Déle se jednalo o limity, které nereflektovaly rizikovy profil instituce, zdtéZzové scénére, které
nedostate¢né zohledrnovaly relevantni rizikové faktory, a pohotovostni plany, které nebyly provazany se zatézovym tes-
tovanim nebo nedefinovaly indikatory mimoradnych udélosti. Zjisténé nedostatky neohrozily schopnost kontrolovanych
subjektd Fidit riziko likvidity. CNB vyzvala kontrolované instituce k napravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstrariovani
je prabézné sledovano.

Novou oblasti, kterd byla provérena ve dvou bankach a jedné druzstevni zalozné, je oblast regulatorniho vykaznictvi
rizika likvidity. V tomto smyslu je ovéfovano vykazovani ukazatele likvidniho kryti (LCR) a doplrikovych néstrojd pro mo-
nitoring likviditni pozice (AMM). PfestozZe se jedna o novou oblast kontrol, byl jen v jednom pfipadé zjistén nedostatek
v evidenci depozit ve vykazu LCR.
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Kontroly v oblastech spojenych s obchodovanim na financnich trzich

Oblast rizik spojenych s obchodovanim na financ¢nich trzich byla provéfena u péti bank a jedné druzstevni zédlozny.
U v3ech kontrolovanych subjektl byly zjistény nedostatky rlizné miry zdvaznosti. Jako zavazna zjisténi byla vyhodno-
cena rizika vyplyvajici z nedostate¢ného oddéleni obchodni a vypofadaci funkce, absence autoriza¢nich (validacnich)
Ukont druhym pracovnikem (princip , ¢tyf oc¢i”) a nedostatky v systému pridélovani pfistupovych prav do systému pro
vyporadavani transakci na financnich trzich. CNB vyzvala kontrolované instituce k napraveé zjisténych nedostatk. Jejich
odstraniovani je pribézné sledovano.

Kontroly v oblasti aplikace specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavku

Expertni tymy CNB (IRB, AMA a VaR) pokracovaly v pribéhu roku 2016 v jednanich se viemi regulovanymi institucemi,
které pouzivaji specidlni pfistupy pro vypocet kapitadlového pozadavku k Uvérovému, operac¢nimu a trznimu riziku v rdm-
ci pravidel Basel Il. Soucasti prace byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi orgény dohledu.

V roce 2016 se v ramci kontrol na misté zaméfil kontrolni tym zejména na pribézné ovéreni postupl bank s jiz
schvédlenym pfistupem IRB. Tym déle prabézné resi zadosti bank o souhlas se zménou v modelech IRB prostfednictvim
spole¢né zadosti matefské banky (v priibéhu roku 2016 az nékolik desitek zadosti, resp. informaci, o schvéleni zmén
v pfistupu IRB). Jednani CNB a bank byla zamé&fena na zhodnoceni souladu postupt banky s pozadavky vyhlasky CNB
¢. 163/2014 Sb. a nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Vétsiné zadosti bylo vyhovéno (nékterym s dodatecnymi podminkami),
v nékterych pfipadech byly banky pozadany o doplnéni. Spoluprace s bankami na expertni Urovni zahrnuje pravidelné
schiizky, na nichz zastupci CNB diskutuji s pFislusnymi pracovniky bank pfipravované zmény v modelech IRB, jakoZ i me-
todologické otazky. V roce 2016 rovnéz probihala jednani na expertni Grovni s ECB a dalsimi organy dohledu ohledné
spole¢ného pristupu k posuzovani modeld IRB.

V roce 2016 probéhla kontrola zamérena na interni model VaR pro trzni rizika jedné banky. Zaroveri se v daném roce
uskute¢nila validace a nasledné schvaleni materidlni zmény modelu VaR jiné instituce. CNB v roce 2016 rovnéz prova-
déla predbéznou validaci a validaci op¢nich oceriovacich modeld ve dvou bankéch. S ohledem na vysledek valida¢niho
procesu bylo jedné bance nasledné udéleno svoleni s pouzitim op¢niho modelu pro ucely vypoctu ekvivalentl delta pro
ménové opce. Ve druhém pripadé se predpoklada podani oficidlni Zadosti o schvéaleni modelu poc¢atkem roku 2017.

Kontroly Fizeni operacniho rizika

V oblasti fizeni operacniho rizika se kontroly zamérfovaly na provéreni vSech klicovych oblasti Fizenf rizika vetné na-
stroju pouzivanych pro rozpoznavani, vyhodnocovani, sledovani a ohlasovani operacniho rizika v Gvérovych institucich.
Duraz byl kladen na funk¢nost a efektivnost zvolenych néstrojd pro fizeni rizika. Vyhodnocovéno bylo také dodrzovani
regulatornich pozadavkd pfi stanoveni kapitalu k opera¢nimu riziku.

V roce 2016 se uskutecnilo Sest kontrolnich 3etfeni, a to tfi v bankdch a tfi v druZstevnich zdloznach. Systémy fizenfi
operacniho rizika byly posuzovany s ohledem na povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti instituce. Vysledky z kontrol ukazaly,
Ze systémy Fizeni operacniho rizika jsou v Uvérovych institucich zavedeny a udrzovany. Vétsina zjisténych nedostatkd se
tykala dil¢ich procest fizeni operacniho rizika, a to zejména postupl spojenych se sbérem a vyhodnocovanim informaci
o udalostech operacniho rizika, nevhodnou skladbou ukazateld zachycujicich pfipadné zmény expozice operacniho
rizika a pouzitymi metodami pro identifikaci a vyhodnocovani podstupovaného operac¢niho rizika, které neumoziovaly
spolehlivé zachycovani rizik s vyssimi dopady a nizsi frekvenci. Dale nékteré instituce nezvolily pro sledovani rizika vhod-
né ukazatele, které by zachycovaly klicové faktory, jez by mohly zménit rizikovy profil instituce z hlediska opera¢niho
rizika. Rovnéz byly identifikovany nedostatky v rozdéleni odpovédnosti za fizenf opera¢niho rizika.
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Kontroly Fizeni rizik informacnich systéma a technologii

I v roce 2016 byl kladen znacny ddraz na provéfovani Urovné fizeni rizik informacnich systémd a technologii. V této
oblasti byly provedeny kontroly ve ¢tyfech Uvérovych institucich. Kromé systému fizeni bezpecnosti informaci, ktery
zahrnuje napt. bezpecnost pfistupu k informacnim systémam, bezpecnostni monitoring ¢i fizeni bezpecnostnich inci-
dentd, byly kontroly zaméreny na aktudlni témata a trendy v této oblasti. Jednd se zejména o vyuzivani outsourcingu
informac¢nich technologii a sluzeb veetné tzv. cloud computingu'®. O¢ekavani CNB ohledné vyuzivani cloud computingu
byla v roce 2016 upravena formou Ufedniho sdéleni?®. Déle vzhledem k narlstu kybernetické kriminality a sofistiko-
vanosti GtokU byla béhem kontrol vénovana zvySena pozornost elektronickym distribu¢nim a informac¢nim kanalGim
a bezpecnosti vyvoje informacnich systéma.

Nejzdsadnéjsi zjisténé nedostatky se tykaly zejména nedostatecné analyzy rizik informacnich systému, nerozpoznané-
ho outsourcingu IT a nastaveni vztahu s dodavateli, fizeni bezpecnosti pfistupu k informacnim systémim a oddéleni
neslucitelnych roli pfi vyvoji, testovani a provozu informacnich systém@. CNB priib&ézné monitorovala a vyhodnocovala
plnéni dohodnutych napravnych opatfeni z pfedchozich kontrol na misté. V rdmci tohoto procesu probihala jednani
s kontrolovanymi subjekty za Gc¢elem souladu jejich postupu s ocekavanimi CNB.

Kontroly zasad a postupi odménovani

V roce 2016 byla provedena kontrola uplatiovani zdsad odménovani ve tfech bankach a v jedné druzstevni zalozné.
Kontrolni tym se zamérfoval zejména na spravné nastaveni klicovych vykonnostnich ukazatell rozhodnych pro vyméreni
pohyblivé slozky odmény, které by mély motivovat k fadnému fizeni rizik a zohlednovat naklady kapitalu a likvidity.
Dale byl kontrolovédn proces identifikace vybranych pracovnik a smluvni vztahy s témito pracovniky, zpisob uplatnéni
zvlastnich zdsad odménovani a uverejiovani informaci o odmeérniovani.

Nejcastéjsim zjistovanym nedostatkem byla absence analyzy rizikového cyklu instituce, popf. jeji nedostate¢né promit-
nuti do zvoleného zpUsobu uplatnéni zasad. Nékteré instituce v ramci svych zdsad odménovani nezavedly (Ci v praxi
v dostatecné mite neuplatnily) zvlastni zdsady odmeénovani, mezi které patfi zejména oddaleni ¢asti variabilnf slozky od-
mény, pfiznavani ¢asti variabilni slozky odmény v nepenéznich ndstrojich nebo zavedeni moznosti zpétvzeti jiz pfiznané
odmény (tzv. clawback). U jedné z instituci byl identifikovan nepfiméreny vliv materské spole¢nosti na procesy odmé-
novani a nevhodné navazani odménovani pracovnikd na vykonnost matefské spole¢nosti. Vzhledem k zajmu instituci
o tato témata probéhla fada konzultaci mezi povérenymi pracovniky CNB a jednotlivymi Gvérovymi institucemi. CNB
poskytovala vyklady k nékterym aspektlm oblasti odménovani, napf. k otdzce vhodnych vykonnostnich kritérii, ktera
maji byt co nejvice spjata s rozhodnutimi pracovnika, a na jejichz pInéni by mél pracovnik pfimy vliv.

Kontrolované osoby byly po provedenych kontroladch ve vétsiné pfipadl vyzvany k napravé zjisténych nedostatkl for-
mou dohledové vyzvy a v jednom pfipadé bylo zahajeno spravni fizeni.

Kontroly v oblasti odborné péce pfi poskytovani investicnich sluzeb a platebnim styku
V roce 2016 probihaly v oblasti odborné péce tfi kontroly na misté u bank a dvé kontroly na misté u druzstevnich zalo-
zen, z toho u dvou bank a jedné druzstevni zalozny byly kontroly v roce 2016 ukonceny.

V pfipadé obou druZstevnich zaloZen a jedné banky byla kontrola na misté zaméfena na plnéni informacnich povinnosti
poskytovatele platebnich sluzeb. Byly zjistény nedostatky spocivajici zejména v absenci povinnych informaci, v poskyto-
vani informaci jinym zpUsobem nez na trvalém nosici informaci a nesrozumitelnosti (popf. neurc¢itosti) informaci. Dale
byly zjistény nedostatky v poskytovani informaci klientim bez pfistupu do elektronického bankovnictvi, nedostatky
v informovani o lhGtach pro provedeni platebnich transakci a souvisejici nedostatky v fidicim a kontrolnim systému.

19  Dodavani vypocetnich sluzeb (napf. serverd, dloZist, databazi, siti, softwaru apod.) pies internet.
20 Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 19. srpna 2016 k vykonu ¢innosti na finan¢nim trhu — cloud computing.
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V pripadé jedné banky byla provedena kontrola, jejimz pfedmétem bylo provéreni dodrzovani pravidel stanovenych
pravnimi predpisy v souvislosti s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci, resp. dodrzovani pravidel
jedndni a odborné péce pri poskytovani investi¢nich sluzeb. Byly zjiStény nedostatky v oblasti vedeni vykazt a deniku
obchodnika, procesu kontroly spolupracujiciho investi¢niho zprostfedkovatele, informovani zdkaznik( a nedostatky
v uchovavani komunikace se zdkazniky a potencidlnimi zdkazniky.

V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupily Uvérové instituce k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implementace je
pribézné sledovana. V jednom pripadé bylo zahdjeno spravni fizeni.

Kontroly v oblasti prevence legalizace vynosu z trestné c¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT?")
Kontroly provadéné v oblasti AML/CFT jsou zaméreny pfedevsim na ovéfeni Gcinnosti a efektivnosti opatfeni, kterd maji
Uvérové instituce chranit pred jejich zneuZitim k legalizaci vynosid z trestné ¢innosti a financovani terorismu a soucasné
maji vytvaret podminky pro odhalovani takového jednani.

V roce 2016 bylo zahajeno celkem 11 kontrolnich 3etfeni v bankach a devét jich bylo ukon¢eno. Zastupci CNB byli dale
pfizvani do kontrolniho tymu Finan¢né analytického Gtvaru MF (FAU MF), ktery v roce 2016 zahdjil kontrolu v jedné
bance. V segmentu druzstevnich zalozen bylo zahajeno jedno kontrolni Setfeni a dvé byla ukoncena. Nedostatky, které
byly v Uvérovych institucich zjistény, souvisely zejména s uplathovanim preventivnich opatfeni pfi provadéni mezindrod-
nich sankci, zjistovanim statusu politické exponovanosti, provadénim kontroly klienta, zjistovanim rizikovych faktord
a uplatiovanim postupd vUci rizikovym klientdim. Kontrolované instituce byly vyzvany k pfijeti ndpravnych opatfeni,
jejichz plnéni je prtbézné sledovano.

Dlouhodobé spoluprace CNB s FAU MF v oblasti dohledu pokracovala i v roce 2016 a souvisela zejména s novelou z&-
kona AML?? a pfipravou narodniho hodnoceni rizik.

4.1.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti odborné péce

Podani vefejnosti pfedstavovala i v roce 2016 podstatny zdroj informaci o pInéni povinnosti Gvérovych instituci vaci kli-
entdm pro vykon dohledu na dalku nad dodrzovanim povinnosti Gvérovych instituci v oblasti odborné péce.

Poznatky, které CNB ziskala v souvislosti s vyfizovanim podani vefejnosti, jsou obecné v oblasti dohledu vyuzivany né-
kolika zpUsoby:

e pfi zjisténi nedostatkl v ¢innosti Uvérové instituce je pfislusna instituce upozornéna na zjisténé nedostatky a vy-
zvana k poskytnuti informace o pfijatych nebo navrhovanych opatfenich k ndpravé. Na zédkladé upozornéni na zjis-
téné nedostatky je poté vétsina identifikovanych nedostatkd odstranéna jesté v rdmci vykonu dohledu uvedenim
vnitfnich pomérd Uvérové instituce do souladu s pravnimi pfedpisy, respektive nazory CNB obsaZenymi v upozor-
nénich na zjisténé nedostatky;

e v nékterych pfipadech jsou na zdkladé informaci ziskanych v rdmci vykonu dohledu na déalku provddéna tematicka
Setfeni, zamérena na Sifi vyskytu urcitého druhu protipravniho jednani na finan¢nim trhu;

¢ na zakladé ziskanych poznatkd dochdzi k identifikaci moznych systémovych nedostatkl na finan¢nim trhu, pripad-
né CNB identifikuje problémové oblasti, ve kterych spatfuje jako Gcelné vypracovat a uvefejnit vyklad, popfipadé
navrhnout zpresnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisu;

21 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism.

22 Zakon ¢. 368/2016 Sb., ktery podstatné novelizoval zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatenich proti legalizaci vynosti z trestné ¢innosti a financovani
terorismu (tato novela zakona nabyla tUcinnosti dne 1. ledna 2017).
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e dohledové poznatky jsou rovnéz vyuzivany pfi pfipravé legislativnich nadvrha nebo pfi vykladu stavajicich pravnich
predpisy;

e informace z dohledové praxe jsou rovnéz vyuzivany pfi vybéru konkrétnich dohlizenych subjektl ¢i jejich konkrétni
oblasti ¢innosti, u nichz se jevi jako Gcelné provedeni kontroly na misté. V radmci kontroly na misté nasledné dochazi
k ovéfeni, zda Uvérové instituce dodrzuji ndpravna opatfeni, kterd jsou pfijata na zékladé upozornéni na zjisténé
nedostatky nebo spravniho rozhodnuti;

e dohledové poznatky jsou vyuzivany pfi posuzovani ddvéryhodnosti osob, jeZ se maji stat vedoucimi osobami nebo
osobami s kvalifikovanou ucasti v Uvérovych institucich.

Informace o zvlasté zavaznych nebo systémovych nedostatcich jsou vyhodnocovdny a popsany v internich podnétech
k zahajeni spravniho Fizeni.

V roce 2016 obdrzela CNB pFiblizné stejny pocet podani vefejnosti (547), ktera sméfovala na ¢innost Gvérovych insti-

tuci, jako v roce 2015 (556). Tabulka A.4 znazornuje pocty pfijatych podani v letech 2012 az 2016, kterd smérovala
na ¢innost Gvérovych instituci.

Tab. A.4 - Vyvoj poctu prijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce

Sektor i
. i Typ subjektu 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
finanéniho trhu

(v %)
Bankovnictvi Uvérové instituce 322 603 440 516 520 +0,8

ey Obchodnici s cennymi

Kapitalovy trh papiry, ket jsou bankou 41 15 20 40 27 -32,5
Celkem 363 618 460 556 547 -1,6

Graf A.1 - Vyvoj poctu prijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce
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S ohledem na novou legislativu v oblasti platebniho styku a z ni vyplyvajici povinnosti pro Uvérové instituce (napfiklad
Uprava zadkladniho platebniho Uc¢tu, postup pfi zméné platebniho Gctu, nova smérnice o platebnich sluzbach apod.) Ize
i v budoucnu ocekdvat zvySovani poctu podani vefejnosti.
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Podani vefejnosti pfijatd CNB v roce 2016 se tykala zejména poskytovani platebnich sluzeb, zmén a ukoncovani ram-
covych smluv o platebnich sluzbdch, poskytovani uvérd, vyfizovani stiznosti a reklamaci klientd, poskytovani investic-
nich sluzeb, poskytovani informaci klientdim na jejich zadost ¢i soukromoprdvnich vztahd klientd a Uvérovych instituci.
V oblasti stavebniho spofeni i nadéle prevazovala podani, kterd sméfovala na ukoncovani smluv o stavebnim sporeni
stavebnimi spofitelnami a vyplatu vkladd ze stavebniho sporeni.

Obdobné jako v predchozich letech byla v sektoru Uvérovych instituci pozornost vénovana zejména problematikdm posky-
tovani platebnich sluzeb, provadéni platebniho styku, jakoZz i pInéni dalsich povinnosti danych zakonem o platebnim styku.

S ohledem na podani vefejnosti byl v roce 2016 vénovan vyznamny prostor postupu Uvérovych instituci pfi navrhovani
zmén ramcovych smluv o platebnich sluzbach (typicky smlouvy o zfizeni a vedeni platebniho uctu). Vysledkem 3Setfeni
postupu nékterych Uvérovych instituci pfi navrhovani zmén rdmcovych smluv bylo vypracovani dohledového benchmar-
ku ¢. 1/2016%. Jeho Ucelem bylo upozornit Uvérové instituce v postaveni poskytovatele platebnich sluzeb na spravny
postup pfi navrhovani zmény rdmcové smlouvy klienty, zejména co se tyce zdkonnych pozadavk(l na obsah navrhu
zmény ramcové smlouvy a formu poskytnuti tohoto navrhu.

Z poznatkU ziskanych pfi Setfeni podani vefejnosti bylo dale zjisténo, Ze nékteré Uvérové instituce nemusi mit spravné
nastaven ucinny systém pro vyfizovani stiznosti klientd. Za Ucelem upozornéni Gvérovych instituci na dllezZitost na-
staveni systému pravidel pro vyfizovani stiznosti byl vypracovan dohledovy benchmark &. 2/2016%4, ktery blize rozvadi
pojem ucinného systému pravidel pro vyfizovani stiznosti. Tento systém nejenomze zabezpecluje, aby byly stiznosti rad-
né evidovany, proSetfovany a vyfizovany, ale zaroveri obsahuje kontrolni mechanismy, jejichZ Gcelem je zajistit, Ze jsou
stanovené postupy pro vyfizovani stiznosti dodrzovany, a v nezbytnych pfipadech pfijima na zakladé zjisténi pfi Setfeni
¢i analyze stiznosti napravna opatreni systémového charakteru.

Na zakladé zjisténi pri Setfeni podani vefejnosti bylo v roce 2016 provedeno tematické Setfeni, které se tykalo pro-
blematiky stanoveni a dodrzovani |hdt pro provadéni zahrani¢nich platebnich transakci (platebni transakce smétujici
do zahrani¢i nebo platebni transakce v cizich ménach) bankami, konkrétné Ihdty, v rdmci které ma banka v roli posky-
tovatele platce povinnost zajistit pripsani ¢astky platebni transakce na Ucet poskytovatele prijemce. Nedostatky zjisténé
v rdmci tematického Setfeni byly u pfislusnych bank eliminovany pfijetim ndpravnych opatreni, ktera pfislusné banky
prijaly na zakladé upozornéni CNB.

V prabéhu roku 2016 se na zakladé podani vefejnosti CNB zabyvala také problematikou poskytovéani informaci Gvéro-
vymi institucemi o svych klientech na Z4dosti opravnénych osob (soud, organy ¢inné v trestnim fizeni atd.). CNB v dané
souvislosti zaslala vSem Uvérovym institucim sdéleni, ve kterém apelovala na Gvérové instituce, aby mély spravné nasta-
ven fidici a kontrolni systém ve vztahu k vyfizovani zadosti o poskytnuti soucinnosti opravnénym osobam, v disledku
¢ehoz by mélo byt zajisténo vcéasné a radné vyfizovani zadosti opravnénych osob o poskytnuti informaci.

Mimo popsané oblasti se CNB s ohledem na obdrZena podani vefejnosti pfi vykonu dohledu odborné péce zabyvala
problematikou nastaveni fidictho a kontrolniho systému Uvérovych instituci v urcitych specifickych oblastech, platebnich
karet, postupu pfi ukoncovani rdmcovych smluv o platebnich sluzbdch, uchovani bankovniho tajemstvi, postupu podle
zdkona AML, plnénf informacnich povinnosti vaci klientdm a prevodd smluvnich vztahd.

I v roce 2016 byla vénovana pozornost postuplm stavebnich spofitelen, zejména v souvislosti s ukoncovanim smluv
o stavebnim spofeni.

23 Dohledovy benchmark ¢. 1/2016: Postup pfi zméné ramcové smlouvy o platebnich sluzbédch, dostupny z odkazu: https:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/
vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/.

24 Dohledovy benchmark ¢. 2/2016: Ucinny postup Gvérovych instituci pro vyfizovani stiznosti, dostupny z odkazu: https:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/
vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/.
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4.1.5 Sankéni ¢innost CNB

V oblasti dohledu nad Uvérovymi institucemi bylo v roce 2016 zahdjeno sedm novych spravnich fizeni. Pravni moci naby-
lo devét rozhodnuti: dvéma rozhodnutimi bylo uloZeno opatfeni k napravé, vysledkem dalsiho jednoho rozhodnuti bylo
opatfeni k ndpravé a pokuta, tfemi rozhodnutimi byla uloZzena pokuta, jednim rozhodnutim byla odrata bankovni li-
cence a dvé spravni fizeni byla zastavena. Celkova vyse ulozenych pokut v oblasti Gvérovych instituci byla 7 300 000 K¢.

4.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

V obecné roviné si vykon dohledu CNB v pojistovnictvi klade za cil zabezpecit a udrZovat finan¢ni stabilitu sektoru a za-
jistit ochranu pojistnikd, pojisténych a opravnénych osob. Za kli¢ové dohledové aktivity v tomto sektoru CNB povazuje
rozhodovani o zddostech o udéleni licenci, povolenti, registraci a pfedchozich souhlast podle zvlastnich pravnich predpi-
s, a zejména vyhodnocovéni dodrzovani aktuélniho legislativniho a regulatorniho ramce platného v CR. Za timto uce-
lem CNB ziskavé a ovéfuje informace poskytnuté dohlizenymi subjekty, popt. je vymah4, je ji umoznéno ulozit opatfeni
k ndpravé nevyhovujiciho stavu, rozhoduje o pfipadném uvaleni sankci a je oprdvnéna vést spravni fizeni.

4.2.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2016 dohlizela 29 tuzemskych pojistoven (bez Ceské kanceldfe pojistitelll) a jednu zajistovnu.
V omezeném rozsahu CNB dohlizela rovnéz 24 pobocek zahrani¢nich pojistoven. Tuzemské pojistovny Wiistenrot po-
jistovna, a.s. a Wistenrot, Zivotni pojistovna, a.s. ukoncily v roce 2016 ¢innost na ¢eském trhu po svém slouceni s na-
stupnickou Allianz pojistovnou, a.s. V reZimu jednotné licence zahéajila v CR v roce 2016 svou ¢innost jedna pojidtovna
z EU. Jednalo se o Compania Espafnola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A., odstépny zavod.

Tab. A.5 - Vyvoj poctu subjektii v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2015 Prirdstek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016
Pojistovny (v¢. pobocek a zajistoven) 55 1 2 54
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 31 0 2 29
pobocky pojistoven z EU/EHP 23 1 0 24
zajistovny 1 0 0 1

CNB vedla v roce 2016 v rdmci sektoru pojistoven 47 spravnich fizeni, pficemz sedm z nich pfechazelo do roku 2016
z minulého roku. CNB vydala 44 spravnich rozhodnuti, t¥i spravni fizeni tedy pfechazeji do roku 2017.

Tab. A.6 - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2016

47 7 40 44 3

Prechazejicich z roku 2015 Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016  Prechazejicich do roku 2017

Pokracovalo zjednodusovani struktury tuzemskych subjektl pUsobicich na ¢eském pojistném trhu. Kromé zaniku obou
pojistoven Wiuistenrot pozadala o odnéti povoleni ING pojistovna, a.s., které bylo v této souvislosti nafizeno prevést
pojistny kmen na jinou pojistovnu. Cestovni pojistovné ADRIA Way, druzstvo, potom bylo pfed podanim zadosti o od-
néti licence povoleno prevést pojistny kmen na UNIQA pojistovnu, a.s. Spravni fizeni o odnéti povoleni k provozovani
pojistovaci ¢innosti nebyla v pfipadé téchto dvou pojistoven do konce roku 2016 uzaviena.
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Dal3i fizeni se tykala zmén rozsahu povolené ¢innosti (Pojistovna VZP, a.s., Slavia pojistovna, a.s.), zmény statutu CKP,
zmény maximalniho limitu skladby finan¢niho umisténi (DIRECT pojistovna, a.s. a UNIQA pojistovna, a.s.) a souhlasu se
zménou v osobach ¢lend organl pojistoven.

4.2.2 Dohled na dalku

Dohledova ¢innost CNB v tomto sektoru se obecné zaméfuje na oblast dodrzovani pravidel obezfetného podnikani
zalozeného na spolehlivém a funkcnim Fidicim a kontrolnim systému. StéZejnim prvkem obezretnostniho dohledu
na dalku nad pojistovnami je pfitom pravidelné vyhodnocovani financni a solventnostni situace dohlizenych pojisto-
ven na zakladé pravidelné predkladanych vykazd. V roce 2016 CNB pro analyzu ekonomickych a pojistné-technickych
ukazatelt Cerpala jak z vykazl predkladanych v souladu s pravidly Solventnosti |, tak z vykazQ sestavenych v souladu
se Solventnosti Il. Vyznamnou soucasti dohledovych aktivit je pribézna komunikace s pojistovnami, ke které patfi i in-
formacni schizky se zastupci pojistoven, vcetné Gcasti ¢lent predstavenstva.

Vcasnou identifikaci zmén a potencidlnich rizik pro financni situaci pojisStoven umoznuje systém vcasného varovani,
ktery na zdkladé pravidelného c¢tvrtletniho vyhodnoceni vybranych ukazateld monitoruje vyvoj finan¢nich vysledk( po-
jistoven a umoznuje vcas rozpoznat negativni trendy a potenciélni slabiny v jejich hospodareni. Zjisténé skutec¢nosti jsou
detailné analyzovéany a v piipadé zjisténi nedostatkd jsou pojistovny vyzvany k pfijeti odpovidajicich opatreni.

Konkrétni rozsah dohledu nad jednotlivymi pojistovnami je stanovovan mimo jiné v zavislosti na jejich rizikovém pro-
filu a komplexnosti ¢innosti. Za timto Gcelem probihd pravidelné hodnoceni rizikovosti pojistoven s ohledem na jejich
finan¢ni a kapitadlovou situaci, povahu, rozsah a komplexnost rizikovych expozic a adekvatnost fidicich a kontrolnich
procesU. Analytické a dalsi dohledové ¢innosti jsou v pfipadé systémové vyznamnych pojistoven a také v pfipadé vysoce
rizikové hodnocenych subjektl provadény s vyssi frekvenci a mirou detailu.

Hlavnim faktorem, ktery ovliviioval zaméfeni a priority ¢innosti dohledu obezfetnosti nad pojistovnami v roce 2016,
bylo zahajeni Gcinnosti regulatorniho rezimu Solventnost Il v zafi 2016. Vzhledem k tomu, Ze novela zdkona nenabyla
acinnosti 1. 1. 2016, jak bylo plvodné pfedpokladano, CNB rozsifila harmonogram postupné pfipravy na Solvent-
nost Il, ktery byl aplikovan v pfedchozich dvou letech, i na rok 2016. Cilem tohoto rozsifeni bylo zajistit plnou pfiprave-
nost pojistoven na pInéni novych regulatornich pozadavk( k terminu uc¢innosti novely zékona o pojistovnictvi. Soubéh
regulatorniho rezimu Solventnost | a pilotniho reZzimu Solventnost Il pfedstavoval zvySené naroky jak na pojistovny, tak
také na ¢innost dohledu.

Na zakladé predkladanych informaci a kontinualni komunikace s pojistovnami CNB vyhodnocovala stav implementace
a stupen naplnéni pozadavkd nové regulace ve vsech tfech pilifich?>, na kterych je regulatorni rdmec Solventnost II
zalozen. Mezi vyznamné oblasti, které byly s pojistovnami v ramci implementace pozadavkl Solventnosti Il diskutovany
a na které CNB pfi vykonu dohledu kladla diiraz, patii metodologie vypoc¢tu nejlepdiho odhadu technickych rezerv, pl-
néni pozadavk( v oblasti nastaveni systému Fizeni rizik a klicovych funkci a vlastni posouzeni rizik a solventnosti. CNB
poskytovala pojistovnam v jednotlivych oblastech zpétnou vazbu, a to v zobecnéné podobé, kterd byla komunikovana
na sektorové Urovni nebo na drovni individualnich pojistoven. V konkrétnich oblastech, ve kterych byla u nékterych po-
jistoven pfiprava vyhodnocena jako nedostate¢na nebo vyznamné zpozdéna, CNB pozadovala pfijeti opatieni a moni-
torovala pokrok v pfipravenosti. Za timto Ucelem byla nékterym pojistovnam ulozena mimoradna informacni povinnost.

V roce 2016 v ramci své dohledové ¢innosti CNB pokracovala v intenzivnim monitoringu vyvoje trhu pojisténi odpo-
védnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla (dale jen ,povinné ruceni”). Stejné jako v pfedchozich letech vénovala
CNB pfi vykonu dohledu zvysenou pozornost zejména vyhodnocovéani postacitelnosti pojistného a adekvatnosti vyse
technickych rezerv k pokryti veskerych zavazk( plynoucich z uzavfenych pojistnych smluv povinného ruceni. CNB se

25 Kvantitativni pozadavky, dohled vcetné kvalitativnich pozadavkd, uverejiiovani informaci a predkladani informaci dohledovym organtim.
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v roce 2016 obratila na viechny tuzemské pojistovny poskytujici povinné ruceni a zdUraznila, Ze je tfeba zkvalitnit Fi-
zeni produktu povinného ruceni tak, aby byla do budoucna pIné zachovana schopnost pojistoven dlouhodobé dostat
zakonné povinnosti zajistit trvalou spinitelnost. CNB pfi tom specifikovala hlavni principy, postupy, metody a kritéria,
které by mél systém Fizeni produktu povinného ruceni spliiovat. CNB bude efektivitu fizeni postacitelnosti pojistného
i naddle detailné vyhodnocovat. V souvislosti s pFetrvdvajicim prostfedim nizkych dGrokovych sazeb se CNB i v roce
2016 vénovala vyhodnocovani schopnosti pojistoven generovat ve stfednédobém horizontu investi¢ni vynosy k pokryti
garanci z pojistnych smluv v Zivotnim pojisténi. V této oblasti se CNB zaméfuje zejména na kvalitu systému fizenf rizik
a systému fizenf souladu aktiv a pasiv.

CNB s ro¢ni frekvenci vyhodnocuje odolnost pojistovaciho sektoru vici nepfiznivym scénaidm budouciho vyvoje ekono-
miky prostiednictvim zatézovych testl. V roce 2016 CNB nerealizovala vlastni zatézové testy z diivodu Gcasti ¢eského
pojidtovaciho sektoru na evropskych zatézovych testech organizovanych EIOPA. CNB doplnila pro ¢esky pojistovaci
sektor dodatecny zatézovy scéndrl, ktery zohlednuje specifika domaciho pojistného trhu. V zatézovych testech byl
vyhodnocovan vliv vyznamnych zmén rizikovych parametrl na hodnotu aktiv a pasiv pojistovny dle ocenéni pro Ucely
Solventnosti Il k 31. 12. 2015. EIOPA definovala dva zatézové scéndre pod ndzvy , double hit” (scénar dvojitého zasa-
hu) a , low for long” (scénér dlouhodobého trvani prostiedi nizkych Grokovych sazeb). Scénar , double hit” reflektoval
obecnd systémova rizika, kterym je vystaven evropsky finan¢ni systém, pricemz tato rizika kombinoval s pretrvavajicim
prostfedim nizkych Urokovych sazeb. Scénar , low for long” predpokladal situaci dlouhodobé stagnace a zaméroval se
na pokles bezrizikové Urokové kfivky zejména pro stfednédobé a dlouhodobé splatnosti. Dodatecny nepfiznivy scénar
definovany CNB naopak predpokladal rast vynosd z dluhopist a nardst bezrizikové drokové kfivky. V neptiznivém
scénafi CNB byl navic testovan dopad rizika pojistného u pojisténi motorovych vozidel a dopad povodni. Agregované
vysledky prokazaly, Ze sektor jako celek je dostatec¢né kapitalové vybaven iv rezimu Solventnost Il a je schopen absorbo-
vat vyznamné zmény rizikovych faktorl. Vysledky zatéZovych testd Ceskych pojistoven byly velmi pfiznivé i ve srovnani
s dosazenymi vysledky v EU.

V souvislosti s uvedenou zédsadni zménou regulatorniho rezimu, tedy prechodu z pravidel Solventnosti | na systém
Solventnost I, pokracovaly v roce 2016 prace na Upravé a pfizptusobeni dohledovych procesti, metodik a nastroja.
Klicovymi faktory, které ovliviiuji rozsah téchto nezbytnych Uprav, jsou zejména posileni rizikové orientovaného a pro-
spektivniho pfistupu, jakoz i celkovd zména podoby a struktury regulatorniho vykaznictvi.

Z hlediska dohledu odborné péce se CNB zaméfila zejména na oblasti nastaveni smluvniho vztahu, nabizeni a propaga-
ce sluzeb, informovdni a jednani s klienty a proces uzavirani, zmén a ukoncovani smluvnich vztaht s klienty. Soucasti
dohledu odborné péce v pojistovnictvi je pribézny monitoring dodrzovani pravidel jednani, ktery je doplnén systémem
komplexniho prosetfovani a vyfizovani podani vefejnosti a provadénim tematickych Setfeni zamérenych na identifikaci
a napravu systémovych nedostatkd v urcité specifické oblasti.

CNB v rdmci dohledu odborné péce v pribéhu roku 2016 priibézné monitorovala stav pfipravenosti pojistoven na nové
pozZadavky stanovené v pfimo uc¢inném nafizeni PRIIPs. Vzhledem k vyvoji legislativniho procesu na evropské urovni
v pribéhu druhé poloviny roku 2016, spocivajicim v zamitavém vysledku hlasovani Evropského parlamentu o navrhu
regulatornich technickych standardl k nafizeni PRIIPs, a nasledné v o¢ekdvdném posunuti U¢innosti nafizeni PRIIPs o je-
den rok, tj. k 1. 1. 2018, byly dalsi kroky CNB v ramci procesu mapovaéni pfipravenosti pfesunuty do roku 2017, kdy se
predpoklada schvaleni upraveného znéni regulatornich technickych standardd k nafrizeni PRIIPs.

Pfredmétem zajmu dohledu odborné péce byla v roce 2016 rovnéz problematika sjedndvani dopliikovych produktd ci
sluZzeb spole¢né s pojisténim odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla z pohledu zajisténi korektniho jedna-
ni vaci zakaznikdm. Za potenciadlné problematické byly oznaceny ty pfipady, ve kterych by klienti neobdrzeli pfedsmluv-
ni informace v adekvatnim rozsahu, byli by mylné informovani o charakteru a vlastnostech nabizenych sluzeb, nebo by
sjedndvané produkty neodpovidaly poZzadavkim a potfebdm klientd.

| v roce 2016 vénovala CNB nadale pozornost problematice pinéni zakonné informacni povinnosti vaci Ceské kancelafi
pojistiteld (CKP) ze strany pojistoven. Oproti pfedchozim rokdm doslo ke zméné ve frekvenci a obsahu predklada-
nych informaci CNB, kdy jako kritérium pro predkladani ¢tvrtletnich prehled( a pripadnych napravnych opatieni byly
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stanoveny prahové hranice miry chybovosti pfi pInéni zékonné povinnosti. CNB rovnéz navazala na pfedchozi komu-
nikaci s CKP tykajici se dalsiho legislativniho vyvoje ve véci mozné zmeény ustanoveni zékona upravujiciho narok CKP
na Uhradu pFispévk( nepojisténych do garan¢niho fondu. CKP predstavila Ministerstvu financi CR navrh mozné tpravy
dané problematiky, podle kterého je zadouci, aby se na financovani garan¢niho fondu podilelii ti, ktefi nepIni povinnost
mit sjednano pojisténi odpovédnosti. CNB zaroveri monitorovala vyvoj spoluprace s Ministerstvem dopravy CR a zkuse-
nosti s novym systémem vymeény dat.

Efektivnosti vykonu dohledu v oblasti pojistovnictvi se CNB snazila docilit rovnéz i vhodnym preventivnim a proaktivnim
pUsobenim na dohliZzené subjekty. Za timto G¢elem CNB uskute¢nila v roce 2016 nékolik informacnich navstév u tuzem-
skych pojistoven, které se zamérovaly na odbornou péci ve vybranych oblastech. Ze stejného dlvodu byla na webovych
strankach CNB zvefejnéna téZ zobecn&na dohledova zjidténi, a to konkrétné k Fizeni pravniho rizika a rizika finan¢nich
ztrdt v souvislosti s ukoncovanim pojisténi dohodou a ke zdravotnim dotaznikim predklddanym pojistovnami pfi uza-
virdni a zménach pojistnych smluv. V roce 2016 CNB uvefejnila rovnéz upozornéni pro vefejnost, kterym poukazovala
na ddlezitost zdravotnich dotaznikd pfi uzavirani ¢i zméné pojistné smlouvy a na néktera rizika, kterym muaze byt ve-
fejnost v této souvislosti na finan¢nim trhu vystavena. V rdmci své dohledové ¢innosti v oblasti odborné péce se CNB
podilela i na vzdélavani mladé vefejnosti v otdzkdch fungovani finan¢niho trhu a hospodareni s penéznimi prostfedky,
a to prostfednictvim internetového projektu Penize na Utéku.

4.2.3 Kontroly na misté
V oblasti obezfetnostniho dohledu byly v pojistovnach v roce 2016 provedeny dvé dil¢i kontroly na misté a dvé kontrolni Setreni.

V odvétvi pojisténi odpovédnosti za skodu zpUsobenou provozem vozidla byl hodnocen zpUsob tvorby a pouziti tech-
nickych rezerv, ovéreni postacitelnosti pojistného a zplsob a proces stanovovani sazeb pojistného. Mezi hlavni zjisténi
patfila nepostacitelnost pojistného a nedostatecna aktivita predstavenstva v této oblasti. Kontroly dale prokazaly, ze
pojistovny nemaji zavedeny dostatecné procesy, postupy a metody pro stanovovani a ovéfovani postacitelnosti pojist-
ného v povinném ruceni.

V oblasti ucetnictvi byly kontroly zaméfeny zejména na proces sestaveni Ucetni zavérky, uctovani pohledavek a zavazku
a zpUsob alokace vynost a nakladd a jejich ¢asového rozliseni. V téchto oblastech byly odhaleny nekonzistentni a ne-
podlozené ucetni postupy a nedostatecna tvorba dohodnych polozek.

Predmétem kontrol na misté zamérenych na regulatorni rezim Solventnost Il bylo stanovovani technickych rezerv a sol-
ventnostniho kapitdlového pozadavku, ocefiovani aktiv a zdvazkd, fidici a kontrolni systém, vlastni posouzeni rizik
a solventnosti (proces ORSA) a vykazovani a zvefejfiovani informaci. Nedostatky byly zjistény zejména v organizacni
strukture, neslucitelnych funkcich, kumulaci a nastaveni odpovédnosti, v procesech ORSA a zpUsobu odménovani. Déle
byly odhaleny nedostatky ve vypoctu technickych rezerv i kapitdlového pozadavku.

V névaznosti na vysledky kontrol pfistoupily pojistovny k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichZz implementace je prabézné
sledovdna. Nékteré nedostatky jsou s pojistovnami feseny ve spravnim fizeni.

V roce 2016 se v oblasti odborné péce uskutecnily kontroly na misté v péti pojistovnach, z toho Ctyri kontroly byly v roce
2016 ukonceny.

Ve trech pripadech byla kontrola zamérena na oblast kontroly kvality externi distribu¢ni sité, pficemz ve vsech pfipa-
dech byly zjistény nedostatky v rozsahu predsmluvni kontroly distributora a nedostatky v kontrolach kvality distribuc¢ni
¢innosti v prabéhu smluvni spolupréce s distributorem. Zejména nebyla pojistovnami vénovéna dostatec¢na pozornost
kvalité zaznam( pozadavk( a potieb zdjemce o pojisténi. Navrhy smluv a pojistné smlouvy nasledné obsahovaly ne-
standardni parametry pravé ve vztahu k potfebam klientdim (Slo zejména o dlouhou pojistnou dobu s ohledem na vék
pojistnika a nerespektovani zajmu klienta cisté o investici ¢i spofeni na dichod, kdy investi¢ni Zivotni pojisténi neni
vhodnym produktem). Ve Ctyfech pfipadech byla kontrola zaméfena na povinnost pojistoven jednat s odbornou péci pfi
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likvidaci pojistnych udélosti, z toho v jednom pfipadé se jednalo o naslednou kontrolu napravy nedostatkd zjisténych
pfi pfedchozi kontrole v této oblasti. Nedostatky se tykaly pozdni registrace pojistnych udalosti, pratahl v Setfeni po-
jistnych udalosti, odtvodnéni vyse pojistného pInéni, moznosti rekonstrukce procest a vnitfnich predpisu.

V ndvaznosti na ukoncené kontroly pfistoupily pojistovny k pfijeti ndpravnych opatreni, jejichZ pInénf je pribézné sledo-
vano. V jednom pfipadé pojistovna deklarovala ukonceni prodeje pojistného produktu investi¢niho Zivotniho pojistént
prostiednictvim poboc¢ky na Gzemi Ceské republiky s Gc¢innosti od 1. 12. 2016. V jednom pfipadé byl podan néavrh
na zahajeni spravniho fizeni v oblasti nedostatkl provozniho systému tak, aby poskytoval v dostate¢né mife podporu
vykonu cinnosti likvidacni sluzby.

Kontroly v oblasti prevence legalizace vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu jsou provadény rovnéz u po-
jistoven, které vykondvaji ¢innosti souvisejici s provozovanim zivotniho pojisténi. V prbéhu roku 2016 bylo zahdjeno
jedno kontrolni Setfeni u pojistovny provozujici zivotni pojisténi a dvé Setfeni byla ukoncena. Kontrolni zjisténi se
tykala zejména nedostatkd v provadéni kontroly klienta a v uplathovani preventivnich opatfeni pfi provadéni mezina-
rodnich sankci.

V navaznosti na provedenou kontrolni ¢innost pfistoupily kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni, jejichz
plnéni je monitorovano.

4.2.4 Vyhodnoceni informaci z podani verejnosti v oblasti odborné péce

Nedilnou soucést vykonu dohledu odborné péce nad pojistovnami a dllezity zdroj informaci predstavuje komplexni
prosetfovani podani verejnosti, kterd upozornuji na mozné nedostatky v oblasti odborné péce dohlizenych subjektd.

Vysledky prosetfeni podani mohou vést k vyvozovani systémovych zavéra z Setfeni téchto podani.

V roce 2016 obdrZela CNB celkem 527 podani vefejnosti, kterd se tykala ¢innosti pojistoven.

Tab. A.7 - Vyvoj poctu pfijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce v sektoru pojistovnictvi

Sektor finanéniho Zména
Typ subjektu 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
trhu s

Pojistovnictvi Pojistovny 707 598 581 575 527 -8,3
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Graf A.2 - Vyvoj poctu pfijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce v sektoru pojistovnictvi
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Predmétem podani vefejnosti byla v roce 2016 nejcastéji upozornéni na nedostatky v ¢innosti pojistoven v souvislosti
s nespravnym postupem pfi Setfeni a likvidaci pojistnych udalosti. Tyto nedostatky se tykaly konkrétné predevsim nepfi-
mérené délky Setfeni, nedostate¢ného informovani o vysledku Setfeni, zdGvodnéni vyse pojistného plnéni a porusovani
povinnosti informovat o nemoznosti ukoncit Setfeni v zdkonné lhaté. Dale podani vefejnosti sméfovala na nedostatky
v fizeni a kontrole distribu¢ni sité pojistoven (predevsim ve vztahu k cinnosti distribucni sité pfi sjednavani pojisténi),
na nedostatky spojené se zménami, spravou a ukoncovanim pojistnych smluv ¢i na nereagovani, respektive pozdni
vyfizovani podani a stiznosti klientl. Nejcastéji v roce 2016 sméfovala podani vefejnosti na pojistné produkty pojistént
vozidel, tj. na pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla a havarijni pojisténi. V porovnani s pred-
chozim rokem byl zaznamenan zvyseny pocet podnétd vefejnosti poukazujicich na problematiku pfistupovani zdkaznikd
jednotlivych prodejcl spotfebniho zboZi a sluzeb k jiz existujici pojistné smlouvé uzaviené mezi pojistovnou a pfislus-
nym prodejcem spotiebniho zboZi a sluzby.

Na zdkladé provedenych prosetfeni obdrzenych podnétd verejnosti byly v ¢innosti pojistoven zjistény nedostatky spo-
¢ivajici v porudeni pravnich predpisl ¢i povinnosti jednat s odbornou péci, pficemz $lo o nedostatky jak individualiniho
charakteru, tak predevsim opakované nedostatky systémového charakteru. Tyto nedostatky byly s konkrétnimi pojis-
tovnami nasledné individualné reseny.

Poznatky ziskané prosetfovanim jednotlivych podnétl vefejnosti CNB vyuZila i pfi pfipominkovéni pravnich predpisé
v oblasti pojistovnictvi, zejména nového zdkona o distribuci pojisténi, a dale téz pfi pfipravé a mapovani stavu pfipra-
venosti pojistoven na pozadavky nové kladené na pojistné produkty s investi¢ni slozkou.

4.2.5 Sankéni ¢éinnost CNB
V oblasti dohledu nad pojistovnami byla v roce 2016 zahajena dalsi tfi sank¢ni spravni fizeni. Pravni moci nabyla tfi

rozhodnuti, z toho bylo ve dvou pfipadech pojistovndm uloZeno opatfeni k napravé a v jednom pfipadé bylo spravni
fizeni zastaveno.
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4.3 DOHLED NAD PENZIJNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Dohled nad penzijnimi spole¢nostmi a fondy je, obdobné jako u jinych sektord finanéniho trhu, zaloZen na posuzovani
dodrzovani regulatornich pravidel. V tomto pfipadé jde zejména o plnéni kapitdlové primérenosti penzijnich spolec-
nosti, dostate¢nost majetku transformovanych fondd, sledovani plnéni investi¢nich limitd obhospodarovanych fondd
a spravnost Uctovani Uplaty penzijnich spole¢nosti za Ucetni obdobi.

4.3.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost
Na konci roku 2016 evidovala CNB osm penzijnich spole¢nosti, 27 Gcastnickych fondt a osm transformovanych fond.

Dne 30. 6. 2016 zaniklo ze zakona povoleni k vytvofeni ddchodovych fondd.?® Zanikem povoleni byly vSechny dcho-
dové fondy zruseny a vstoupily do likvidace.

Tab. A.8 - Vyvoj poctu subjektli v sektoru penzijnich spolecnosti a fonda

Stav k 31. 12. 2015 PrirGstek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016
Penzijni spole¢nosti 8 0 0 8
Transformované fondy 8 0 0 8
Duchodové fondy 20 0 20 0
Ucastnické fondy 27 0 0 27
Akreditované osoby ? 17 0 0 17

i) Osoby akreditované pro poréddani zkousek odborné zpusobilosti distributort doplrikového penzijniho a dichodového sporeni.

V sektoru penzijnich spole¢nosti a fondd CNB v roce 2016 vedla 48 spravnich fizeni, pfi¢emz ve vech pfipadech bylo
rozhodnuto.

Tab. A.9 - Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondu

Pocet vedenych

spravnich fizeni Prechazejicich z roku Zahajenych v roce Ukoncenych v roce Prechazejicich

P 2015 2016 2016 do roku 2017
v roce 2016

Penzijni spole¢nosti a fondy 48 25 23 48

Akreditované osoby 3 0 3 0 3

Poc¢atkem roku 2016 byl CNB veden velky pocet fizeni ve véci zmén statutd Gcastnickych a transformovanych fond
v souvislosti s novelou zédkona o doplfikovém penzijnim spofeni (zdkon ¢. 427/2011 Sb.), kterd vstoupila v Ucinnost
k 1. 1. 2016. Tato novela umoznila zvyseni Uplaty za obhospodarovéni. V roce 2016 byl ve 39 pfipadech udélen sou-
hlas ke zméné statutu Ucastnického nebo transformovaného fondu (u nékolika subjekt’ doslo k vice nez jedné zméné)
a v péti pfipadech souhlas ke zméné penzijniho planu transformovaného fondu. Ve ¢tyfech pfipadech CNB udélila
predchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby penzijni spole¢nosti.

26 Blize viz § 10 odst. 1 zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dtichodového sporeni.
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4.3.2 Dohled na dalku

V oblasti penzijnich spolecnosti a jimi obhospodafovanych fondd byl vykon dohledu na dalku zaméren na vyhodno-
covani dodrzovani regulatornich pozadavkl, zejména na plnéni kapitdlové primérenosti penzijnich spole¢nosti, tj.
udrzovani vyse vlastniho kapitalu nad vysi kapitdlovych pozadavkd. V pripadé transformovanych fondl byla pozornost
dohledu CNB sméfovana na plnéni pozadavku, aby hodnota majetku vzdy pokryvala zévazky téchto fondd. Vzhledem
k pozadavkdm na zajisténi spolehlivého monitoringu kapitalového pozadavku a jeho pribézného plnéni penzijnimi spo-
le¢nostmi bylo dohlizeno také adekvétni nastaveni fidiciho a kontrolniho systému v této oblasti. CNB se v této oblasti
zaméfovala zejména na kvalitu systému fizeni rizik se zohlednénim pretrvavajiciho prostredi nizkych urokovych sazeb.

Déle se CNB pfi vykonu dohledu zaméfila na sledovani pinéni zékonnych a statutem fondu danych investi¢nich limitd
obhospodafovanych fondl a spravnost Uctovani Uplaty penzijnich spole¢nosti za t¢etni obdobi. CNB se podilela na po-
suzovani zmén ve statutech ucastnickych a dlchodovych fondt v ndvaznosti na novelu zdkona o doplrfikovém penzijnim
spofeni, kterd zménila limit pro vy3i Uplaty penzijni spolecnosti v¢etné parametrd investi¢ni politiky.

Pozornost dohledu vykonavaného CNB byla rovnéz vénovéna procesu likvidace diichodovych fondd. Dichodové fondy
vstoupily do likvidace k 30. 6. 2016. Dne 15. 10. 2016 byla penzijnimi spole¢nostmi zahdjena vyplata prostfedk( ucast-
nika dichodovych fondu, kterad byla do konce roku 2016 ukoncena.

Pfi vykonu dohledu odborné péce na dalku bylo u penzijnich spole¢nosti posuzovano zejména plnéni informacnich
povinnosti penzijnich spolecnosti vici Ucastnikdm penzijniho pripojisténi ¢i doplikového penzijniho spofeni, postupy
a vnitfni pravidla penzijnich spole¢nosti pfi jednani s Gcastniky a postupy pfi uzavirdni, zménach a ukoncovani smluv-
nich vztahl mezi penzijnimi spole¢nostmi a ucastniky.

4.3.3 Kontroly na misté

V roce 2016 probéhly dvé kontroly na misté v penzijnich spolec¢nostech. Kontroly byly zamérfeny na fidici a kontrolni sys-
tém v rozsahu fizenf stfetu zajmu, fizeni kvality distribuce, ¢innosti compliance a vnitfniho auditu. Dale byly provedeny
kontroly se zamérenim na dodrzovani pravidel a zdsad odborné péce pfi obhospodarovani majetku transformovaného
fondu a ucastnickych fondt, vydavani a odkupovani penzijnich jednotek, stanoveni aktuaini hodnoty penzijni jednotky,
spolupraci s depozitafem a zpUsob sjedndvani smluv o dopliikovém penzijnim sporeni. V ramci jedné z kontrol byla rov-
néz kontrolovédna oblast obezfetnostnich mechanismU pfi obhospodarovani majetku transformovaného fondu, fizeni
investi¢nich rizik a vypocet a plnéni kapitdlovych pozadavkd.

Provedené kontroly identifikovaly nedostatky v oblasti kontroly outsourcovanych ¢innosti, v ¢innosti vnitfniho auditu,
v kvalité risk managementu a cinnosti fizeni rizik, kde rozsah aktivit nenapliioval zabezpeceni poZadavku na proaktivni
a vpred hledici pristup, v systému kontroly limitd (ex ante i ex post), v procesu konstrukce produktu a ve zjistovani
pozadavkl a potreb klientl. Kontroly déle zjistily vyuzivani nevyhovujiciho formulare investi¢niho dotazniku, formalni
nedostatky ve smluvni dokumentaci, nedostatky v procesu obhospodarovani fondl a ve stanoveni Uplaty penzijni spo-
le¢nosti. Kontroly rovnéz identifikovaly nedostatky v obsahu propagacnich materidlQ, které obsahovaly zavadéjici, popf.
nedostatecné informace.

V navaznosti na ukoncenou kontrolu pfistoupily spole¢nosti k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz plnéni je pribézné
sledovdno. V jednom pfipadé byl podan navrh na zahdjeni spravniho fizeni. Ve sledovaném obdobi byl také podan
navrh na zahajeni spravniho fizenf s penzijni spole¢nosti v ndvaznosti na vysledky kontroly, ktera probéhla v roce 2015.

V roce 2016 byla také zahajena kontrola v jedné penzijni spole¢nosti zamérena na prevenci proti legalizaci vynost
z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Podstatna cast této kontroly byla v tomto roce i provedena. Nedostatky byly
zjistény v oblasti uplatiiovani preventivnich opatfeni pfi aplikaci mezinarodnich sankci, kontroly klienta, zjistovani rizi-
kovych faktort a uplatfiovani postupt vaci rizikovym klienttm.
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4.3.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti odborné péce

V oblasti penzijniho pfipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni obdrzela CNB v roce 2016 celkem 33 podéni. V pra-
béhu roku 2016 doslo k zruseni didchodového spofeni, tzv. Il. pilife penzijniho systému. Oproti pfedchazejicim rokdm
jiz nedochdzelo k vyznamnym presundm ucastnikl mezi jednotlivymi penzijnimi spole¢nostmi a s tim spojenému sjed-
navani a ukoncovani smluv o penzijnim pfipojisténi nebo dopliikovém penzijnim sporent.

Tab. A.10 - Vyvoj poctu prijatych podani verejnosti v oblasti odborné péce v sektoru penzijnich spole¢nosti

Sekt Zména
extor Typ subjektu 2012 2013 2014 2015 2016 2016/2015
finan¢niho trhu o

(v %)
Penzijni spolec¢nosti a fondy  Penzijni spole¢nosti 73 105 35 22 33 +50,0

Graf A.3 - Vyvoj poctu prijatych podani vefejnosti v oblasti odborné péce v sektoru penzijnich spole¢nosti a fonda
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Ackoliv v minulych letech prevazovala poddni tykajici se penzijniho pfipojisténi vykondvaného pomoci majetku v trans-
formovanych penzijnich fondech nad podanimi sméfujicimi do oblasti doplfikového penzijniho spofeni, v roce 2016
mirné prevazila podani sméfujici pravé do oblasti dopliikového penzijniho spofeni.

Nejcastéji se podani vefejnosti tykala poskytovani informaci klientdm ze strany penzijni spolecnosti a vyplaty davek
z penzijniho pfipojisténi nebo doplrikového penzijniho spofeni.

Na zakladé podani verejnosti byly identifikovany dil¢i nedostatky v ¢innostech pfislusnych penzijnich spole¢nosti, které
se tykaly predevsim poskytovani informaci klientim, povinnosti zachovdvat mlicenlivost o Gdajich ze smlouvy o penzij-
nim pfipojisténi a vyplaty prostfedkl z ruSeného ddchodového spofeni. Na zakladé proSetfeni podani verejnosti byla
jako primarni pficina téchto zjisténych nedostatkd uréena nedokonalost internich informacnich systémda, popf. omezena
funkénost vnitfniho kontrolniho systému pfisludnych penzijnich spole¢nosti. Po upozornéni CNB ve vztahu ke zjisténym
nedostatkam pfijaly dotlené penzijni spolecnosti ndpravna opatfeni k zamezenfi vyskytu téchto nedostatkd v budoucnu.

4.3.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad penzijnimi spolec¢nostmi a fondy byla v roce 2016 zahdjena ctyfi sankcni spravni fizeni. Ve stej-
ném roce zadné sankcni rozhodnuti nenabylo pravni moci.
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4.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

Dohled nad obchodniky s CP je soustfedén na oblast odborné péce. Zakladnim zdrojem informaci pro vykon dohledu
v tomto segmentu finan¢niho trhu je monitoring realizovanych obchodU a Setfeni, kterd jsou provedena z podnétu
vefejnosti, popf. jinych externich subjektl. Dohled na dalku je doplnén pfipadnymi kontrolami na misté, jeZ jsou plano-
vané i neplanované povahy, pficemz jejich zaméreni cili zejména na rizikové obchodniky.

4.4.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost
CNB na konci roku 2016 evidovala 32 subjektd s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V prab&hu roku
2016 nebylo udéleno zadné povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, v jednom pfipadé doslo k zaniku povoleni

v disledku fuze. CNB obdrzela pét notifikaci zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb
prostfednictvim pobocky v CR, pFicemz ve viech pfipadech se jednalo o nebankovniho obchodnika s cennymi papiry.

Tab. A.11 - Vyvoj poctu obchodnikd s cennymi papiry

Stav k 31. 12. 2015 Prirtistek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016
Obchodnici s cennymi papiry 33 0 1 32
z toho: bankovni 13 0 0 13
nebankovni 20 0 1 19
Pobocky obchodnikl s cennymi papiry 29 6 2 33
z toho: bankovn{ 15 0 1 14
nebankovni 14 5 0 19

V roce 2016 bylo ukonceno 14 spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry, z nichz tfi fizeni se tykala zmé-
ny povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (jedné zadosti vyhovéno, dvé fizeni zastavena), tfi fizeni se tykala
udéleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry (dva souhlasy, v jednom
pfipadé fizeni zastaveno) a osm fizeni bylo vedeno v souvislosti se souhlasem k nabyti kvalifikované Gcasti na obchod-
nikovi s cennymi papiry (v Sesti pripadech byl souhlas udélen, dvé fizeni byla zastavena).

Tab. A.12 — Pocty spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2016

24 4 20 14 10

Prechazejicich z roku 2015 Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016  Prechazejicich do roku 2017

4.4.2 Dohled na dalku

V sektoru poskytovatel( investi¢nich sluzeb ptsobi v Ceské republice fada zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papiry,
ktefi jsou oprdvnéni k preshrani¢nimu poskytovani investi¢nich sluzeb na zdkladé povoleni vydaného domovskym or-
ganem dohledu (k 31. 12. 2016 mélo toto opravnéni 1812 subjektd). Jedna se o subjekty se sidlem zejména ve Velké
Britanii (78 %). Druhou nejpocetné&jsi skupinu tvofi subjekty se sidlem na Kypru (9 %). CNB v ramci svych dohledovych
nastroju fesi s domovskymi organy dohledu své poznatky, které se tykaji vykonu dohledu nad zahrani¢nimi subjekty
realizujicimi svou ¢innost na tzemi CR.
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V souvislosti s pasobenim zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry v CR ¢asto pasobi problém soubézné notifikace
poskytovani investi¢nich sluzeb jak prostfednictvim pobocky, tak i pfeshranicné. To v praxi maze vést k situaci, kdy
zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry deklaruje, Ze pobocka Zzadné investi¢ni sluzby neposkytuje a veskeré investi¢ni
sluzby v CR poskytuje zahrani¢ni centréla. Dohled nad dodrzovanim obezietnostnich povinnosti zahrani¢niho obchod-
nika s cennymi papiry vykondva vyhradné orgdn dohledu domovského ¢lenského statu, zatimco dohled nad dodrzova-
nim povinnosti v oblasti odborné péce vykonava organ dohledu hostitelského ¢lenského statu, pokud jde o investi¢ni
sluzby poskytované prostfednictvim pobocky na jeho Gzemi. Jestlize vsak jde o investi¢ni sluzby poskytované zahrani¢ni
centrdlou obchodnika s cennymi papiry nebo poskytované pobockou umisténou na Uzemi jiného nez hostitelského
Clenského statu, hostitelsky organ dohledu ma jen velmi limitované pravomoci. Dvoji notifikace tak pfinasi nejasny
stav, kdy nenf jasné zfejma délba kompetenci mezi CNB a orgdnem dohledu domovského ¢lenského statu. CNB proto
dlouhodobé usiluje o prohloubeni spoluprdce s organy dohledu domovskych ¢lenskych statd, jez spociva ve vyméné
informaci o tom, jakou skute¢nou néapli ¢innosti pobocka deklarovala CNB v ramci jednani o zplsobu pInéni pravidel-
nych informacnich povinnosti a jaka z toho vyplyva délba kompetenci k vykonu dohledu nad dodrzovanim povinnosti
pfislusného zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry v oblasti odborné péce.

Dalsim vyznamnym problémem kapitélového trhu je znacné rozsifeni poskytovani investi¢nich sluzeb k finan¢nim rozdi-
lovym smlouvam (CFD) a k tzv. bindrnim opcim, a to zejména zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, nejcastéji se
sidlem na Kypru. Dochéazi tak k situaci, kdy je v CR masové nabizena mozZnost spekulace s investi¢nimi nastroji, které
jsou pro prevaznou vétsinu neprofesionalnich zédkaznikl zcela nevhodné. Sluzby jsou pfitom nabizeny preshrani¢né,
z ¢ehoZ vyplyva, ze v téchto ptipadech nalezi dohledové kompetence domovskému organu dohledu a pravomoc CNB je
velmi omezena. Zakaznici jsou Casto kontaktovani tzv. introducing brokery, ktefi se zahrani¢nimi obchodniky s cennymi
papiry spolupracuji, ale oficidlné jejich zédkaznikim neposkytuji investi¢ni sluzby, ale napf. jazykovou ¢i IT podporu,
anebo sluzby v oblasti marketingu, pficemz je velice obtizné prokazat opak. Pochybnosti vyvoldva také skute¢nost, Ze
obchody s vyse specifikovanymi derivaty jsou zpravidla provadény vyhradné proti vlastnimu Gctu obchodnika s cennymi
papiry, coz ve spojeni se skute¢nosti, ze zadkaznici nemaji moznost si sprdvnost realiza¢nich cen ovéfit z nezavislého
zdroje, nahrava moznosti nekalého jednani.

Jiz v roce 2014 CNB v reakci na tento nové identifikovany problém uvefejnila na svych webovych strankach upozornéni
na rizika investovani do CFD. V roce 2015 uvefejnila CNB na svych webovych strankach stanovisko k poskytovani inves-
ti¢nich sluzeb k bindrnim opcim, v némz vyslovila jednoznacny zavér, Ze vzhledem k povaze tohoto investi¢niho nastroje
nebude investovani do bindrnich opci u vétsiny neprofesiondlnich zakaznikd odpovidat jejich odbornym znalostem
a zkusenostem. Protoze problém s nedodrzovanim odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb k CFD a bindrnim
opcim nabyl celoevropskych rozmérd, byly v rdmci ESMA zfizeny dvé pracovni skupiny zabyvajici se touto problematikou
a usilujici o nalezenf jejiho fe3eni, pticemz CNB se prace v téchto skupinach v roce 2016 aktivné Gcastnila.

4.4.3 Kontroly na misté

V roce 2016 byly v oblasti odborné péce u nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry dokonceny tfi komplexni
kontroly na misté, jejichz pfedmétem bylo provéfeni dodrZovani pravidel stanovenych pravnimi pfedpisy v souvislosti
s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci. Dale bylo v rdmci provedenych kontrol na misté posuzovano,
zda jsou dodrzovana pravidla jednani a odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Kontroly se v neposledni fadé
zamérovaly na provérfeni oblasti kapitdlové pfimérenosti a systému vnitfné stanoveného kapitalu.

Kontrolni zjisténi evidovala nedostatky v oblasti informovani zdkaznikd, vyzadovani informaci od zakaznikl a jejich
vyhodnocovani, proces v ramci ochrany majetku zdkaznikd, kapitdlové pfiméfenosti, systému vnitfné stanoveného
kapitélu, moZnosti rekonstrukce kontrolnich procest, fidiciho a kontrolniho systému véetné oblasti vnitfniho auditu,
compliance, informacnich systém( a radného zplsobu kontroly investi¢nich zprostfedkovatelt a deniku obchodnika.
Dale byly zjistény formaini nedostatky predevsim ve vnitinich predpisech spole¢nosti.

V navaznosti na vysledky provedenych kontrol pfijaly kontrolované subjekty ndpravna opatfeni, jejichz implementace je
prabézné sledovana. V jednom pfipadé bylo zahdjeno spravni fizeni.



4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2016

43

Zaroveri probihala komplexni kontrola na misté u nebankovniho obchodnika s cennymi papiry, jejimz pfedmétem bylo ze-
jména provéfeni dodrzovani pravidel stanovenych pravnimi pfedpisy v souvislosti s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby
s odbornou péci a dodrzovani souvisejicich obezfetnostnich pravidel. Byla zjisténa pochybeni v oblasti vyZzadovani informaci
od zékaznik( a jejich vyhodnocovani, v oblasti vnitfni predpisové zakladny a v oblasti vnitfniho Fidictho a kontrolniho systému.

V oblasti prevence legalizace vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu v roce 2016 byla zahajena kontrolni
¢innost u ¢tyf obchodnikl s cennymi papiry, u sedmi obchodnikd s cennymi papiry pak byla kontrolni Setfeni ukoncena.

Hlavni zjisténé nedostatky se tykaly provadéni identifikace a kontroly klienta, uplatfiovani preventivnich opatfeni pfi
provadéni mezindrodnich sankci a moznosti rekonstrukce procesl. PfestoZe se nejednalo o systémové vyznamné ne-
dostatky, byly uvedené spole¢nosti vyzvany k jejich odstranéni a k realizaci napravnych opatteni, jejichZ plnéni CNB pfi
vykonu dohledu pravidelné sleduje.

4.4.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti odborné péce

V roce 2016 bylo pfijato 125 podani verejnosti (stiznosti a dotazl) tykajicich se odborné péce v oblasti poskytovani in-
vesti¢nich sluzeb, z toho 28 podani se tykalo poskytovani investi¢nich sluzeb bankovnimi obchodniky s cennymi papiry
a 97 podani se tykalo ¢innosti obchodnikd s cennymi papiry, ktefi nejsou bankou. Tato podani vefejnosti Ize z hlediska
jejich vécné podstaty rozdélit do nasledujicich tematickych oblasti:

e ¢innosti souvisejici s administrativnimi sluzbami zdkaznikm

e obstarani nebo vyporadani obchodu

e dodrzeni smluvnich podminek ze strany poskytovatele investi¢ni sluzby

e poskytovani informaci pred vyuzitim investi¢ni sluzby nebo uzavienim obchodu
¢ poskytovani investi¢niho poradenstvi

® neopravnéné poskytovani investi¢nich sluzeb

Do tematického okruhu poddni souvisejicich s administrativnimi sluzbami jsou zafazena podani tykajici se vdeobecnych
sluzeb zakaznikdm a administrativy, jako jsou napf. vyfizovani stiznosti a reklamaci zakaznik(, obecna komunikace se
zdkaznikem, postup pfi vyplaté dividend, provedeni vybéru penéz nebo vklad penéz na obchodni tGcet. Problematika
administrativnich sluzeb tvofila v roce 2016 pocetné nejvyznamnéjsi skupinu podani verejnosti, pficemz naprostd vétsi-
na podani se tykala zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry.

DalSimi oblastmi, ve kterych byl v roce 2016 podan vys$si pocet stiznosti, byly dodrzovani podminek smlouvy sjednané
mezi obchodnikem s cennymi papiry a zdkaznikem a obstarani ¢i vyporadani obchodu podle pokynu zékaznika. Jednalo
se predevsim o stiznosti na opozdénou realizaci pokynu zdkaznika nebo jeho neprovedeni, podani tykajici se proble-
matiky fungovéni internetové obchodni aplikace ¢i platformy (stanoveni ceny, za niz byl proveden pokyn zdkaznika,
aktudlnost cen investi¢nich nastrojd zobrazovanych v aplikaci, docasna nedostupnost aplikace apod.). | v této oblasti se
znac¢na Cast podani vefejnosti tykala Cinnosti zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papiry.

Rada podani CNB upozorfiovala na neopravnéné podnikéni. | tento typ podani se vétsinou tykal aktivit zahrani¢nich
spolecnosti nebo subjektd, které se zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry spolupracovaly.

V oblasti kapitdlového trhu bylo jako zdsadni problém vyhodnoceno poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢nimi ob-
chodniky s cennymi papiry. Podnéty se tykaly jak pfipadd, kdy zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry oznamili dmy-
sl poskytovat investi¢ni sluzby v CR prostiednictvim pobocky, tak i pfipadd, kdy jsou investi¢ni sluzby poskytovéany
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preshranicné na zakladé notifikace. Z celkového poctu 97 poddni k nebankovnim obchodnikdm s cennymi papiry se
jich 55 tykalo zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry. Dohled nad dodrzovanim povinnosti zahranic¢nich obchodnik
s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v CR preshrani¢né nevykonava CNB, ale organ dohledu domov-
ského ¢lenského statu, na ktery CNB stéZovatele v odpovédich na jeho stiznosti odkazuje. CNB miZe upozornit organ
dohledu domovského ¢lenského statu, Ze jim dohlizeny subjekt nedodrZuje povinnosti uloZzené zakonem o podnikani
na kapitdlovém trhu?’. V takovém pfipadé je pro odeslani upozornéni nezbytné, aby stiznost obsahovala relevantni
poklady, kterymi je jednani zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry fddné zdokumentovdno, coz nebyva obvyklé.

4.4.5 Sankéni ¢innost CNB

V oblasti dohledu nad obchodniky s cennymi papiry bylo v roce 2016 zahajeno 5 sank¢nich spravnich fizeni. Pravni moci nabylo
5 rozhodnuti, ve dvou pfipadech byla uloZena pokuta, ve dvou pfipadech bylo uloZeno opatfeni k ndpravé a v jednom pfipadé
byla rozhodnutim nafizena nucend sprava. Ve spravnich fizenich byly pravomocné uloZeny pokuty ve vysi 1 100 000 K¢.

4.5 DOHLED NAD INVESTICNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

V souladu s Dlouhodobou koncepci dohledu CNB je vykon dohledu uskute¢fiovéan formou dohledu na délku a kontrol
na misté. Vykon dohledu se zamértuje pfedevsim na fondy spravujici finan¢ni prostfedky verejnosti, popf. na fondy s po-
tencidlné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost je koncentrovdna do oblasti nastaveni fidicich a kont-
rolnich systému, dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a poplatkové struktury ve fondovém investovani.

4.5.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2016 evidovala 27 investi¢nich spole¢nosti, 108 investi¢nich fondd s pravni osobnosti (z toho 27 sa-
mospravnych investi¢nich fondd) a 201 podilovych fondda.

V roce 2016 obdrzela povoleni k ¢innosti jedna nové investi¢ni spole¢nost (Patria investi¢ni spolec¢nost, a.s.). Povoleni
k ¢innosti bylo udéleno péti samospravnym investi¢nim fondiim?8, z toho ve tfech pfipadech se jednalo o vstup nové-
ho subjektu do sektoru. Ve zbylych dvou pfipadech obdrzely licenci tzv. nesamospravné investi¢ni fondy v souvislosti
s jejich zamérem prejit do samospravného rezimu. Svou cinnost na vlastni Zadost ukoncily dvé investi¢ni spole¢nosti
(I.C.P. Czech, investi¢ni spole¢nost, a.s. a CLOVIS, investi¢ni spole¢nost, a.s.) a Sest samospravnych investi¢nich fonda.

Tab. A.13 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondu
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2015 PrirCistek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Investi¢ni spole¢nosti 28 1 2 27
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich
spolecnosti ! & g !
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 92 33 17 108

z toho: samospravné fondy 29 4 6 27
Podilové fondy 195 16 10 201

z toho: standardni fondy 53 1 0 54
Depozitare 5 0 1 4

27 Z&kon ¢. 256/2004 Sb.

28 Jednomu samospravnému investi¢nimu fondu bylo v roce 2016 nejprve povoleni udéleno a poté na jeho zadost odrato.
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V sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondl bylo v roce 2016 vedeno 113 spravnich fizeni a bylo vydano 98 rozhodnuti.

Tab. A.14 - Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spolec¢nosti a fondu

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2016

113 27 86 98 15

Prechazejicich z roku 2015 Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016  Prechazejicich do roku 2017

V roce 2016 bylo ukonceno jedno fizeni o povoleni k cinnosti investi¢ni spole¢nosti, jedno Fizeni o zméné rozsahu
povoleni k cinnosti investi¢ni spolecnosti (jednalo se o zUZeni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti o opravnéni
k vykonu investi¢nich sluzeb) a pét fizeni o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu. Dvéma investi¢nim
spole¢nostem a Sesti samosprdvnym investicnim fonddm bylo odfiato povoleni k ¢innosti na jejich Zadost z davodu
zmény predmétu podnikani.

Nejvétsi pocet ukoncenych Fizeni (34) se tykal pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spo-
le¢nosti nebo samospravného investi¢niho fondu (véetné zmocnénce) nebo osoby vykonavajici v investi¢ni spole¢nosti
jinou funkci podléhajici pfedchozimu souhlasu CNB (28 souhlast a 3est Fizeni zastaveno). Dale bylo v 15 Fizenich
rozhodnuto o souhlasu k nabyti kvalifikované Ucasti na investi¢ni spole¢nosti nebo samospravném investi¢nim fondu
(11 souhlast udéleno a ctyfri fizeni zastavena). Dalsi fizeni ukoncend vydanim kladného rozhodnuti byla vedena ve véci
zépisu standardniho fondu do seznamu podilovych fondt (jedno fizeni), souhlasu ke zméné statutu standardniho fondu
(17 tizeni), povoleni ke slouceni podilovych fondd (dvé fizeni), vymazu depozitéie ze seznamu vedeného CNB (jedno
fizeni) a urceni srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specidlnim fondem (13 fizeni).

4.5.2 Dohled na dalku

V ramci dohledu na dalku sleduje CNB ¢innost obhospodafovateld investi¢nich fondd a jejich administratord, zejména
z hlediska kvality jejich kapitdlového vybaveni, fidiciho a kontrolniho systému a dalSich pfedpokladl pro vykon ¢innosti.
Situaci v jimi obhospodafovanych investi¢nich nebo administrovanych investi¢nich fondech CNB sleduje zejména z hle-
diska dodrzovani pravidel pfi obhospodarovani portfolii, pfedevsim dodrzovani statutl investi¢nich fonda, zdkonnych
limitl, spravného ocenovani majetku a stanoveni aktudlni hodnoty fondového kapitélu. Dalsi vyznamnou sledovanou
oblasti jsou vztahy k investor@im, zejména pokud jde o poskytovani informaci investorim. CNB se pfi vykonu dohledu
rovnéz soustredi na vztahy s depozitdfi a distributory, ktefi jsou podstatnou soucasti fondové infrastruktury. Depozitafi
predstavuji bezpecnostni prvek, ktery ve vztahu k fonddm nahrazuje finan¢ni zaruc¢ni systémy. Distributofi maji vy-
znamny vliv na prodeje investi¢nich fondd, proto jsou vyznamnou sledovanou oblasti i pobidky distributord klienttm,
zejména v oblasti dodrzovani odborné péce pfi prodeji programd pravidelnych investic.

V roce 2016 byl sektor fondového investovani ovlivnén jen dil¢imi zmé&nami regulace, z nichZ si dohledovou pozor-
nost vyzadala zejména nova povinnost Ucetné oddélit investi¢ni portfolio u investi¢nich fondd, které jsou akciovou
spolec¢nosti s variabilnim kapitalem (SICAV) a které nevytvareji podfondy. Tato zména regulace, jakoZ i feSeni dalsich
vyznamnych témat spojenych s Ucetnictvim a jeho ovéfovanim statutdrnimi auditory (napf. zahajeni uctovani podle
mezinarodnich Ucetnich standardl pfi pfijeti cennych papirQ investi¢niho fondu na regulovany trh) vedly k navazani
spoluprace s Komorou auditord. Tato spoluprace byla specificky zamérena na fondovou oblast, pficemz by méla napo-
moci efektivnéjsi komunikaci a usmérfiovani téch auditor investi¢nich fondd, ktefi sami nebo prostfednictvim svych
sprdvcl nejsou ¢leny profesnich organizaci.
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4.5.3 Kontroly na misté

V roce 2016 se uskutecnily dvé kontroly na misté u investi¢ni spole¢nosti. V prvnim pfipadé byla kontrola zamérena
na pravidla jednani a zdsady odborné péce pfi obhospodarovani majetku investi¢nich fondd, vydavani a odkupovani
podilovych listl, zplsob stanoveni hodnoty podilového listu, spoluprace s depozitdfem a na fidici a kontrolni systém
v rozsahu fizeni stfetu zajm(, Fizeni a kontroly kvality distribuce, ¢innosti compliance a vnitfniho auditu. Provedena kon-
trola zjistila nedostatky v kontrolnim prostfedi, pokud jde o kontrolu outsourcovanych cinnosti, nedostatky v ¢innosti
vnitfniho auditu, nedostatky v systému kontroly limitl (ex ante i ex post), nedostate¢nou Upravu postupl a pravidel
v oblasti obhospodarovani fondd a stfetu zajm0 a postupl v oblasti obhospodafovani alternativnich investic (nemovi-
tosti) ve vnitinich predpisech.

Ve druhém pfipadé byla kontrola zamérena na fidici a kontrolni systém s ddrazem na vybrané prvky, a to zejména na fi-
zeni stfetu zajmda, ¢innost compliance a vnitfni audit, systémové nastaveni zptsobu obhospodarovani investi¢nich fon-
dl v¢etné dodrzovani investi¢nich limitd a fungovani modelu zmocnéncd zastupujicich investi¢ni spole¢nosti. | v tomto
pripadé byly zjistény nedostatky ve zplsobu obhospodarovéni investi¢nich fondd, nedostatky v ¢innosti vnitiniho au-
ditu a nedostatky v oblasti fidictho a kontrolniho systému v ¢asti propagace, kontroly delegace ¢innosti (outsourcing)
a fizeni stfetu zajma.

V ndvaznosti na ukoncenou kontrolu pfijaly spole¢nosti napravna opatreni, jejichz implementace je pribézné sledovéna.

V oblasti prevence legalizace vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu v roce 2016 byla zahdjena kontrolni
¢innost u Ctyr investi¢nich spole¢nosti, u péti investi¢nich spole¢nosti pak byla kontrolni Setfeni ukoncena.

Hlavni zjisténé nedostatky se tykaly provadéni identifikace a kontroly klienta, uplatfiovani preventivnich opatreni pfi
provadéni mezindrodnich sankci a moznosti rekonstrukce procest. Prestoze se nejednalo o systémové vyznamné nedo-
statky, byly uvedené spole¢nosti vyzvany k odstranéni zjisténych nedostatkd a k realizaci ndpravnych opatfeni, jejichz
pInéni je CNB pravidelné sledovano.

4.5.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti odborné péce

V roce 2016 CNB pfijala 25 podani vefejnosti upozornujicich na ¢innost investi¢nich spole¢nosti a fondd. Podnéty a stiz-
nosti Ize rozdélit do nasledujicich okruha:

e stiznosti na obhospodarovatele fondl kvalifikovanych investord, pficemz Slo zejména o pfipady, kdy se protistrana
obchodu realizovaného na ucet fondu kvalifikovanych investord snazila vyuZit dohledovou ¢innost CNB jako pro-
sttedek k mimosoudnimu Feseni sporu. V této oblasti viak CNB nemé plsobnost a do takovych spord nezasahuje;

e dotazy vyplyvajici z nedostatku informaci o nékterych prvcich fondového investovani, napriklad v oblasti zaruc-
nich systému, nebo expozici vici trznimu riziku tam, kde investofi nedostate¢né pochopili rozdil mezi spofenim
a investovanim;

* mensi ¢ast dotazt smérovala k vyhraddm v oblasti odborné péce. Prikladem je stiznost na nadbyte¢nou ménovou
konverzi pri zpétném odkupu podilovych listd nebo na administrativni pozadavky pfi vyporadani dédictvi.
4.5.5 Sankéni éinnost CNB
V oblasti investi¢nich spolecnosti a fondUd byla v roce 2016 zahajena dvé sank¢ni spravni fizeni. Pravni moci nabyla Ctyfi

rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla uloZzena pokuta a v jednom pfipadé byla ulozena pokuta a opatfeni k napraveé.
Celkova vyse uloZzenych pokut v oblasti investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fond@ ¢ini 3 050 000 K¢.
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4.6 DOHLED NAD SMENARNIKY

CNB vykonavala v roce 2016 rovnéz dohled nad drziteli povoleni k ¢innosti sménérnika (j. v sektoru osob oprévnénych
vykonavat sméndrenskou cinnost, které nejsou Uvérovou instituci). Tento dohled byl realizovan zejména formou kontrol
na misté a mistnich Setfeni. K identifikaci nedostatkd prispéla i podani ze strany vefejnosti.

4.6.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB k poslednimu kalend&inimu dni roku 2015 registrovala 984 sménarnikl. V roce 2016 ziskalo povoleni k ¢innosti

41 sménarnikd, zatimco evidovany ro¢ni Ubytek ¢inil 38 sménarnikd. K poslednimu prosinci roku 2016 bylo v evidenci
CNB 987 sménarnika.

Tab. A.15 - Vyvoj poctu sménarniku

Stav k 31. 12. 2015 Prirtistek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Sménarny 984 41 38 987

V sektoru sméndrnik( bylo v roce 2016 zahajeno 44 spravnich fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti sméndrnika. Dale bylo
v tomto sektoru vedeno 36 sprdvnich fizeni o odnéti povoleni k ¢innosti sméndrnika na zakladé zadosti sménarnika.

4.6.2 Kontroly na misté

Sektor sméndrnik( je i pres svdj relativné maly vyznam ve vztahu k ostatnim sektordm financniho trhu podroben vyssi
intenzité kontrol na misté, a to zejména z dvodu nedostatk( identifikovanych pfi ostatnich dohledovych cinnostech
(predevsim podani verejnosti) a nizké kvality poskytovanych sluzeb nékterymi sméndrniky. To se rovnéz projevuje i v na-
razové zvysené medialni expozici tohoto sektoru. CNB se pfi vykonu dohledu v rdmci vykonavanych kontrol soustfedila
zejména na oblast fadného informovani zdjemcl o provedeni sménarenského obchodu.

V roce 2016 bylo vykondno a ukonceno celkem 54 kontrol (v¢etné kontrol zahdjenych jiz v roce 2015), v rdmci nichZ bylo
provedeno 408 mistnich Setfeni v jednotlivych provozovndch sménarnikl. Dal3i tfi kontroly byly v daném roce zahajeny.

V rdmci provedenych kontrol byly identifikovany pretrvavajici nedostatky v oblasti kurzovnich listkd, zejména jejich zamé-
nitelnosti s informacemi o nabidkach vyhodnéjsich sménnych kurz(. Zde je ovsem sank¢ni postizitelnost tohoto jednani
limitovana do znac¢né miry moznosti subjektivniho vykladu nejednoznacné pravni Gpravy fesici tuto problematiku. Dru-
hou zédsadni oblast zjisténych nedostatkd predstavuji predsmluvni informace a jejich radny zpasob sdélovani. Predsmluvni
informace nejsou zajemcdm bud sdélovany vibec ¢i se nedodrzuje forma jejich sdéleni v textové podobé. V této sou-
vislosti je nezbytné konstatovat, Ze ze strany nékterych sménarnikl je opakované upozorriovdno na ddajnou nejasnost
prislusného ustanoveni, podle kterého pro né neplyne povinnost predat kopii pfedsmluvnich informaci klientim.

V navaznosti na zjisténi z kontrol byli sménarnici v méné zavaznych pfipadech vyzyvani k pfijeti ndpravnych opatfent,
naopak v pfipadé zdvaznéjsich nedostatkd byla zahajena spravni fizeni o ulozeni pokuty.

Kontroly u sménarnika byly rovnéz zaméreny na oblast opatfeni proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, pricemz nejcastéjsi kontrolni zjisténi se tykala zejména nedostatkd v systému vnitinich zésad a nedostatkl
v souvislosti s provadénim identifikace a kontroly klienta.
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V reakci na vyse uvedené identifikované nedostatky pfi vykonu dohledu na dalku i na misté CNB vypracovala navrh
na novelizaci zdkona o sméndrenské ¢innosti%.

4.6.3 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti odborné péce

V roce 2016 CNB vyfidila 172 podani vefejnosti, ktera sméfovala do oblasti smé&ndrenské ¢innosti. Stiznosti se v pfevazné vétsing
tykaji nevyhodnych sménnych kurz( nebo vyse poplatkd za provedeni smény, pficemz klienti od sménarnika ocekavaji sménny
kurz na Urovni kurzu vyhlasovaného CNB a zaroven nulovy ¢ jen nizky poplatek za provedeni smény. Po odsouhlaseni podminek
sménarenského obchodu pak poZaduji zruseni dané transakce a vraceni penéz, cemuz vsak jiz sménarnik obvykle nevyhovi.

Vyse sménnych kurzd ani poplatkd neni legislativné nijak regulovana, a tedy CNB nemé pravomoc do téchto zaleZitosti
zasahovat. Z analyz podani verejnosti dale vyplyva, Ze jako problematické se jevi byt téZ uvadéni nabidky vyhodnéjsich
sménnych kurz v provozovné sméndrnika, a to zejména z hlediska mozné zaménitelnosti s kurzovnim listkem.

Mezi nejcastéji zaznamenané nedostatky v rdmci Setfeni podani vefejnosti v tomto sektoru patfi nedostatky v oblasti
informovani klientd o sménnych kurzech a Uplaté za poskytovanou sluzbu. V pfipadé noveé registrovanych sménarnikd
byla za Ucelem odstranéni zjisténych nedostatk( ¢astéji volena forma dohledové vyzvy ke zjednani napravy.

4.6.4 Sankéni ¢innost CNB

Pro poruseni zékona o sméndrenské ¢innosti bylo v roce 2016 zahdjeno 43 sprévnich Fizeni. CNB pravomocné rozhodla
v 42 pripadech. Z toho byla ve 40 pfipadech uloZena pokuta, v jednom pfipadé byla ulozena pokuta a soucasné bylo
odnato povoleni k ¢innosti sménarnika a v jednom pfipadé bylo odrato povoleni k ¢innosti. Celkova vyse pokut udéle-
nych ve sprdvnich fizenich v této oblasti ¢inila 3 935 000 K¢. Déle bylo v roce 2016 vydano celkem 9 prikazd na misté
ve formé uloZeni pokut v celkové vysi 79 000 K¢.

4.7 DOHLED NAD OSTATNiMI DROBNYMI SUBJEKTY NA FINANCNIM TRHU

Dohled nad ostatnimi drobnymi subjekty na financnim trhu zahrnuje vykon dohledovych aktivit nad platebnimi insti-
tucemi, institucemi elektronickych penéz, vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu a poskytovateli platebnich
sluzeb malého rozsahu (jestlize zéroven nejsou obchodniky s cennymi papiry). CNB déle vykonava dohled nad ¢innosti
investi¢nich a pojistovacich zprostfedkovatell. Rovnéz dohlizi nad ¢innosti poskytovatell a zprostfedkovatell spotiebi-
telskych uvérd, ktefi zaroven poskytuji nebo zprostfedkovavaji Uvéry na zakladé jejiho povoleni, licence nebo registrace.

4.7.1 Sektor poskytovatell platebnich sluzeb a vydavateli elektronickych penéz

V roce 2016 vykonavala CNB dohled nad platebnimi institucemi, institucemi elektronickych penéz, poskytovateli pla-
tebnich sluzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu. Co se tyce poctu téchto subjektd, je
i naddle znatelny ndrlst zejména v pfipadé platebnich instituci a poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu, coz
viak odpovidd dlouhodobému trendu v tomto sektoru.

CNB na poc¢étku roku 2016 evidovala 16 platebnich instituci. V roce 2016 bylo udéleno povoleni k ¢innosti platebni

instituce tfem novym subjektdm (ComGate Payments, a.s., VIKIPID, a.s. a Investi¢ni aukce, s.r.o.). V roce 2016 byly
na tzemi CR zfizeny tfi pobocky zahrani¢ni platebni instituce.

29 Zakon ¢ 277/2013 Sb., viz kapitola 2. Vyvoj regulace v CR v roce 2016.
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Tab. A.16 — Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2015 Pfirtstek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016
Platebni instituce 18 3 1 20
Pobocky platebnich instituci 9 3 0 12
Instituce elektronickych penéz 2 0 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 1 0 0 1

Celkem bylo v roce 2016 ukonceno devét spravnich Fizeni v oblasti platebniho styku, z toho sedm fizeni se tykalo po-
voleni nebo zmény povoleni k ¢innosti platebni instituce (v péti pfipadech bylo Zadosti vyhovéno, dvé fizeni byla zasta-
vena). Zbyla dvé Fizeni se tykala zruSenf registrace poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu.

Tab. A.17 — Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spolec¢nosti a fondu

Pocet vedenych

ravnich Fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich
spravnic e z roku 2015 v roce 2016 v roce 2016 do roku 2017
v roce 2016
Platebni instituce 13 2 11 9 4
Instituce elektronickych penéz 1 0 1 0 1

Dohledové aktivity CNB v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz byly zaméfeny pfedevdim na mo-
nitorovani dodrzovani obezretnostnich pravidel, pInéni pravidel ochrany penéznich prostredkd zdkaznikd a také na do-
drZzovéni soukromopréavni Upravy stanovené zdkonem o platebnim styku. V roce 2016 se CNB soustiedila zejména
na poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, jejichz vyznam z hlediska objemu realizovanych platebnich trans-
akci kazdoroc¢né nartsta. U téchto subjektd byl dohled vykondvan jak formou dohledu na délku, tak formou kontrol
na misté. V pfipadé ostatnich subjektl plsobicich v oblasti platebniho styku byl vykonavéan predevsim dohled na délku.

Dohled na dalku

Zakladnim informac¢nim zdrojem pro vykon obezfetnostniho dohledu na délku je pInéni informacni povinnosti dohlize-
nymi subjekty. Subjekty, u nichZ byly pfi vykonu dohledu zjistény nedostatky, byly vyzvany k népravé a prijeti opatfent
za Ucelem zamezeni jejich opakovani. V pripadé identifikace zavaznéjsich ¢i opakované se vyskytujicich nedostatkt bylo
s témito subjekty zahajeno spravni fizeni. Hlavnimi zjisténymi nedostatky byly chybné vypoctené hodnoty objemu pla-
tebnich transakci, nesprdvné propocty v dtsledku chybné zvolenych ménovych kurz a nepredkladani idaji o objemu
platebnich transakci ve stanovenych terminech. VétSina nedostatkd se vyskytovala u novych subjektl, pficemz jejich
Cetnost nebyla zadsadniho vyznamu.

V ramci dohledové ¢innosti téZ byly posouzeny obchodni pldny a néleZitosti fidictho a kontrolniho systému Zadateld
o povolen{ k ¢innosti platebni instituce.

Kontroly na misté

V ramci vykonu dohledu na misté bylo v roce 2016 vykonano a ukonceno celkem osm kontrol u poskytovatelt plateb-
nich sluzeb malého rozsahu (pocet kontrol zahrnuje i kontroly zahdjené v predchozim roce). Déle bylo v prlbéhu roku
2016 zahdjeno Sest kontrol, v ramci nichz bylo mj. ovéfovano pInéni podminek stanovenych zakonem AML.

V oblasti platebniho styku se nejc¢astéjsi nedostatky tykaly plnéni predsmluvnich informacnich povinnosti a informac-
nich povinnosti vii¢i CNB. V oblasti aplikace zékona AML byly nej¢astéjsimi zjisténimi nedostatky tykajici se systému
vnitfnich zadsad, nevypracovavani hodnoticich zprav ve stanoveném terminu a nedostatky v procesu identifikace a kon-
troly klienta.
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padech bylo s témito subjekty zahdjeno spravni fizeni o udéleni pokuty.

Podani vefejnosti

V tomto sektoru bylo v roce 2016 vyfizeno 20 podani vefejnosti. Tato podani se tykala rizného nekalého jednani v ram-
ci poskytovani platebnich sluzeb ¢i uctovani poplatkd za platebni sluzby. Podani vefejnosti tak v tomto segmentu tvofilo
spise margindini zdroj informaci o Cinnosti dohlizenych subjektd.

Sankcni ¢innost
V roce 2016 byla zahajena Ctyfi spravni fizeni v oblasti platebniho styku. V péti pfipadech bylo pravomocné rozhodnuto.
Pokuta byla uloZena ve vsech péti pripadech. Celkova vyse ulozenych pokut ¢inila 2 210 000 K¢.

4.7.2. Sektor zpracovatelli tuzemskych bankovek a minci

V roce 2016 nebylo vedeno zadné fizeni o povoleni k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci a oproti roku
2015 nedoslo v tomto sektoru k zadnym zménam.

Tab. A.18 - Vyvoj poctu zpracovateld tuzemskych bankovek a minci

Stav k 31. 12. 2015 Prirastek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 4 0 0 4

Sankcni ¢innost

V roce 2016 byla zahajena dvé nova spravni fizeni podle zdkona o obéhu bankovek a minci. Pravni moci nabylo sedm
rozhodnuti. V péti pfipadech byla uloZzena pokuta, v jednom pfipadé opatfeni k ndpravé a v jednom pfipadé bylo sprdv-
ni fizeni zastaveno. Celkova vyse uloZzenych pokut byla 1 050 000 K¢.

4.7.3. Sektor poskytovateld spotiebitelského uvéru
CNB se v prib&hu roku 2016 intenzivné pfipravovala na nabyti G¢innosti nového zékona ¢. 257/2016 Sb., o spotfebi-
telském avéru. Ode dne jeho Gcinnosti, tj. 1. 12. 2016, zacala CNB pfijimat zadosti o opravnéni k poskytovani a zpro-

stfedkovani spotfebitelského Uvéru, jakoz i Zadosti o akreditaci k pofaddani odbornych zkousek. Do konce roku 2016
nebylo podle tohoto zdkona udéleno zadné opravnéni k ¢innosti.

Tab. A.19 - Pocty spravnich fizeni v sektoru spotiebitelského uvéru

Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016 Prechazejicich do roku 2017
Nebankovni poskytovatelé spotiebitelského Gvéru 8 0 8
Samostatni zprostredkovatelé 27 0 27

Akreditované osoby 11 0 11
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4.7.4. Sektor pojistovacich a investi¢nich zprostfedkovatelii

CNB vykonavala v roce 2016 dohled nad pojistovacimi zprostifedkovateli, samostatnymi likvidatory pojistnych udalosti
a investi¢nimi zprostfedkovateli a jejich vazanymi zastupci, jejichz pocet i v roce 2016 mirné vzrostl. CNB realizovala
dohled v uvedeném sektoru jak formou dohledu na délku, tak formou kontrol na misté, pficemz ddlezitym zdrojem
informaci o ¢innosti dohliZzenych subjektt byla pocetnd podani vefejnosti.

Dohled na dalku

Vykon dohledu na déalku v uvedeném sektoru spociva v prabézném sledovani cinnosti dohlizenych subjektd a vyhod-
nocovani jejiho souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a pravidly odborné péce. V roce 2016 se CNB obdobné jako
v minulych letech zamérila na fadné plnéni informacnich povinnosti dohlizenymi subjekty vici klientdm. V pfipadé
pojistovacich zprostfedkovatell byla pozornost soustfedéna na radné plnéni povinnosti tykajicich se zjistovani a zazna-
menani pozadavk( a potreb klientd. Pozornost byla vénovéna rovnéz odtvodriovani doporuceni sjednaného produktu,
a to v¢etné doporucovani tzv. ,pfesmluvnéni”® jiz uzavienych pojistnych kontrakt@ klientt. Dale se CNB pfi vykonu
dohledu v tomto segmentu trhu zaméfovala na ovéfovani souladu Udajl tykajicich se dohlizenych subjektt s udaji uve-
denymi v registru vedeném CNB a plnéni vykazovaci povinnosti.

Subjekty, u nichZ byly v rdmci tohoto dohledu zjistény nedostatky, byly vyzvany k ndpravé a pfijeti opatfeni za Ucelem
zamezeni jejich opakovani. Pfi evidenci zavaznéjsich ¢i opakované se vyskytujicich nedostatkd bylo s témito subjekty
zahdjeno spravni fizeni. V pfipadé zjisténi necinnosti pojistovacich zprostfedkovatell po dobu deldi nez 24 po sobé
jdoucich kalendarnich mésict bylo iniciovano zruseni jejich zépisu v registru.

Kontroly na misté

V ramci kontrol pojistovacich a investi¢nich zprostfedkovatelt bylo v roce 2016 vykonano a ukonceno celkem 44 kon-
trol (v¢etné kontrol zahajenych jiz v roce 2015). Dale bylo zahajeno osm kontrol, které nebyly k poslednimu kalendar-
nimu dni roku 2016 ukonceny. Soucasti kontrol pojistovacich zprostfedkovatell, ktefi vykonavaji zprostfedkovatelskou
¢innost ve vztahu k zivotnimu pojisténi, bylo rovnéz provérovani plnéni povinnosti stanovenych zdkonem AML.

V oblasti zprostfedkovatelské ¢innosti v pojistovnictvi byly shledany nejzdsadnéjsi nedostatky v oblasti nedostatec¢ného
zaznamenavani pozadavk( a potieb klientd a dlvoduU, na kterych zprostfedkovatel zakldda sva doporuceni pro vybér
daného pojistného produktu. Déle se jednalo o neoznamovani zmén udajl zapisovanych do registru CNB, chybné plng-
ni vykazovaci povinnosti vac¢i CNB a nedostatky v oblasti fizeni a kontroly distribu¢ni sité. V souvislosti s pInénim povin-
nosti podle zdkona AML byly nej¢astéjsimi zjisténimi nedostatky chyby v systému vnitfnich zasad, nedostatecny obsah
Skoleni a vedeni evidence provedenych skoleni a nevypracovavani hodnotici zpradvy ve stanoveném terminu. Z hlediska
investi¢niho zprostfedkovani se nejfrekventovanéji evidované nedostatky tykaly pInéni informacni povinnosti vici za-
kaznikam, ziskavani informaci od zédkaznikl a chyb v evidenci smluv a pokynta vedenych investi¢nimi zprostfedkovateli.

V ndvaznosti na provedené kontroly byly tyto subjekty vyzvany k pfijeti odpovidajicich ndpravnych opatfeni. V zavaznéj-
Sich pripadech bylo s témito subjekty zahajeno sprdvni fizeni o udéleni pokuty a uloZeni opatfeni k ndpravé kontrolou
zjisténych nedostatkd (zejména ve vztahu k pojistovacim zprostfedkovateltm).

Podani vefejnosti

V roce 2016 bylo v tomto sektoru vyfizeno 343 poddni vefejnosti upozornujicich na jednani dohlizenych subjektt, které
bylo dle minéni vefejnosti v rozporu s pravnimi predpisy. Vice nez 80 % podani vefejnosti smérovalo do oblasti pojist-
ného zprostredkovani. V této oblasti podani nejcastéji poukazovala na nedostatky pfi sjednani investi¢niho zivotniho
pojisténi, konkrétné na (pro klienty) nevyhodné presmluvnéni stavajicich pojistnych produktd, poskytnuti netplnych i
nepravdivych informaci o povaze sjednaného pojisténi a jeho ndkladovosti, sjednani pojisténi v rozporu s pozadavky
a potfebami klientl a falSovani podpist na pojistnych smlouvach.

30 Termin pfesmluvnéni vyjadfuje nahrazeni jednoho pojisténi pojisténim jinym.
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V oblasti zprostfedkovani investic se vyfizovana podani tykala jednani rizné povahy. Pfevazné se jednalo o pozdni pre-
davani pokynu zékaznikd, pfesmluvnéni stavajicich produktd, neposkytovani informaci o povaze sjednaného produktu
¢i vysi poplatkd, sjednani nevhodnych produktd ve vztahu k potfebam klientl a falSovani podpisu zakaznika na doku-
mentaci. V nékolika pfipadech podani upozorniovala i na neopravnéné poskytovani investi¢nich sluzeb.

Sankcni ¢innost

V oblasti pojistovacich zprostfedkovateld bylo v roce 2016 zahdjeno dalSich celkem 30 sankcnich spravnich fizent.
Pravni moci nabylo celkem 40 rozhodnuti. Ve 13 pfipadech byla uloZzena pokuta, v osmi pfipadech byla uloZzena po-
kuta a opatfeni k napravé, v jednom pripadé byla ulozena pokuta a zaroven byl zrusen zdpis v registru pojistovacich
zprostfedkovatell, ve dvou pfipadech byla ulozena pokuta a v ¢asti rozhodnuti bylo sprévni fizeni zastaveno, v péti
pfipadech bylo uloZeno opatieni k napravé, v péti pfipadech byl zrusen zapis v registru pojistovacich zprostredkovateld,
v péti pfipadech bylo spravni fizeni zastaveno a konecné v jednom pfipadé byla ulozena poradkova pokuta. Celkova
vyse uloZenych pokut v roce 2016 ¢inila celkem 6 585 000 K¢.

V oblasti investi¢nich zprostfedkovatelt bylo v roce 2016 zahajeno dalsich celkem 23 sank&nich spravnich fizeni. Pravni
moci nabylo 17 rozhodnuti. V péti pripadech byla uloZzena pokuta a opatfeni k nédpravé, v osmi pfipadech byla ulozena
pokuta, ve dvou pripadech byla uloZena pokuta a spravni fizeni bylo v ¢asti rozhodnuti zastaveno, v jednom pfipadé
byl zrusen zapis v registru investi¢nich zprostfedkovatell a v jednom pfipadé bylo spravni fizeni zastaveno. Celkem byly
v oblasti investi¢nich zprostfedkovateld uloZzeny pokuty ve vysi 12 655 000 K¢.

4.8 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Na pocatku roku 2016 bylo evidovéno 83 spolec¢nosti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovéni na evropském regu-
lovaném trhu (emitenti kétovanych cennych papird).?' V prabéhu roku 2016 byly k obchodovéni na regulovaném trhu nové
pfijaty cenné papiry 19 subjektd kolektivniho investovani (jednalo se o fondy kvalifikovanych investord, z toho v 17 pfipadech
o fondy s proménnym zakladnim kapitalem a ve dvou pfipadech o uzavfené investi¢ni fondy) a deset dalSich emitentd: v osmi
pfipadech se jednalo o dluhopisy (CZECHOSLOVAK GROUP, a.s.; CD Cargo, a.s.; CEPS, a.s.; Ceska zbrojovka, a.s.; FINEP BA-
RRANDOV ZAPAD, k.s.; HB Reavis Finance CZ, s.r.0.; J&T Global Finance VII, s.r.o.; MCl Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A.),
v jednom pripadé o certifikdty (GRAMEXO plc) a v jednom pfipadé o akcie (MONETA Money Bank, a.s.).

Cenné papiry osmi emitentd byly vyfazeny z obchodovani. V péti pfipadech se jednalo o vyfazeni dluhopist z ddvodu splaceni
(ABS Jets, a.s.; Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.; DAIREWA plc; Home Credit B.V. a ISTROKAPITAL CZ, a.s.), ve tfech pfipa-
dech 3lo o akcie (Kofola S.A.; Imperial nemovitostni, UIF, a.s. na zakladé rozhodnuti emitenta a Pivovary Lobkowicz Group, a.s.,
v ndvaznosti na vytésnéni). Ke konci roku 2016 bylo evidovano celkem 104 emitentd kétovanych cennych papird.

Tab. A.20 - Vyvoj poctu emitentli cennych papirt, organizatort regulovanych trhii a provozovateli vyporadacich systému

Stav k 31. 12. 2015 Prirastek v roce 2016 Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Emitenti kétovanych CP 83 29 8 104
z toho: sidlo v zahrani¢ni 20 2 3 19
kotace pouze v zahranici 0 0 2
Organizatofi regulovaného trhu 0 0 3
Provpzovatelé mnohostranného obchodniho 5 1 0 3
systému
Provozovatelé vyporddaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani = Y ! e
Centralni depozitar 1 0 0 1

31 Z toho cenné papiry dvou emitentd byly pfijaty pouze na regulovaném trhu mimo CR.
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Pocet licencovanych organizator(i regulovaného trhu (RM-SYSTEM, ceskd burza cennych papir(i, a.s. (RM-S), Burza
cennych papirt Praha, a.s. (BCPP) a Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE) zUstal meziro¢né nezménén. Pocet
provozovateld mnohostranného obchodniho systému vzrostl z 2 na 3, kdyz k BCPP — START a RM-S — Volny trh pfibyla
spolecnost 42 Financial Services, a.s., jiz bylo v kvétnu 2016 rozsifeno dosavadni povoleni k ¢innosti. Pocet tfi provo-
zovatell vyporadacich systému s neodvolatelnosti vyporadani zlstal meziro¢né nezménén: RM-S — Systém vyporadani
transakci (SVYT), CNB — Systém kratkodobych dluhopist (SKD) a Centralni depozitaf cennych papird, a.s. (CDCP). Cin-
nost centralniho depozitare vykonaval CDCP.

V oblasti emisi cennych papir(, evidence cennych papir(i a regulovanych trh(i vedla CNB v roce 2016 celkem 60 spravnich
fizeni. Vétsinu z 52 vydanych rozhodnuti (46) tvofila rozhodnuti o schvaleni dokumentd v souvislosti s novymi emisemi
cennych papird. Tfi rozhodnuti vydala CNB v roce 2016 v oblasti nabidek prevzeti (jednalo se o jeden souhlas s uvefejné-
nim povinné nabidky prevzeti ur¢ené akcionardm spol. ENERGOCHEMICA SE, a déle o jeden souhlas s uvefejnénim do-
datecné nabidky prevzeti a jeden predchozi souhlas k pfijeti rozhodnuti valné hromady o pfechodu vsech ostatnich Gcast-
nickych cennych papird na hlavniho akcionafe, v obou pfipadech ve vztahu ke spol. Pivovary Lobkowicz Group, a.s.).
Dale byla vydana tfi rozhodnuti v oblasti trzni infrastruktury (jedno schvaleni zmén pravidel vypofadaciho systému CDCP
a dvé udéleni predchoziho souhlasu k nabyti kvalifikované Ucasti v organizatorovi regulovaného trhu — PXE).

Tab. A.21 - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirt a regulovanych trhi

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2016

60 2 58 52 8

Pfechazejicich z roku 2015 Zahajenych v roce 2016 Ukoncenych v roce 2016  Prechazejicich do roku 2017

V oblasti emisfi cennych papird bylo v rdmci dohledu v roce 2016 pfezkoumano mimo sprdvni fizeni 35 soubor0 konec-
nych podminek nabidky cennych papird. Standardné se uskutecnila kontrola pravidelné uvefejfiovanych zprav (kontrola
vyro¢nich a pololetnich zprav viech emitentl a detailni kontrola aplikace Ucetnich standardd IFRS v Ucetnich zavérkach
u péti vybranych emitentt). Soucasné probihal prabézny dohled nad plnénim povinnosti emitentd kétovanych cennych
papird a souvisejicich osob (oznamovani podild na hlasovacich prdvech a transakci osob s fidici pravomoci). Byly komu-
nikovany nedostatky s nadslednym zajisténim ndapravy.

V oblasti regulovanych trhd byly v rdmci dohledu na dédlku provedeny pfezkumy pravidel BCPP (pravidla pfijeti CP sub-
jektd kolektivniho investovani, pravidla trhu Free Market, pravidla trhu START) a CDCP (pravidla vyporadani). Ve vztahu
k PXE byl udélen souhlas k nabyti kvalifikované Gcasti, a to spole¢nosti European Energy Exchange AG a osobdm ze sku-
piny Deutsche Borse, které ji ovladaji. Formou kolegia pfi ESMA probihala Ucast na dohledu nad centréini protistranou
European Commodity Clearing AG (dle nafizeni EMIR32) pUlsobici na PXE. Podle EMIR bylo udéleno nékolik vyjimek
z clearingové povinnosti pro obchody uvnitf skupiny. Ve vztahu k RM-S a CDCP bylo provedeno nékolik 3etfeni na za-
kladé podnétd, byla dokoncena transformace zpUsobu vyporadani v RM-S s cilem zajistit soulad s nafizenim CSDR3
a feSeny nékteré dil¢i otdzky ohledné vedeni centrédini evidence cennych papirl a agendy tykajici se mezinarodni iden-
tifikace subjektl (Legal Entity Identifier).

Sankcni ¢innost

V oblasti emitentd cennych papird bylo v roce 2016 zahdjeno dalSich celkem sedm sankcnich spravnich fizeni. Pravni
moci nabylo celkem sedm rozhodnuti. Ve vSech sedmi pfipadech byla uloZena pokuta. Celkové vyse ulozenych pokut
v oblasti emitentd cennych papird v roce 2016 cinila 2 420 000 K¢.

32 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivéatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaj.

33 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypofadani obchodt s CP v EU a centralnich depozitafich CP
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
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4.9 NOTIFIKACNI, REGISTRACNI A INFORMACNI CINNOSTI SPOJENE S DOHLEDEM

4.9.1 Notifikace (v reZimu jednotné licence)

Odchozi notifikace z CR

K 31.12. 2016 mély Ctyfi tuzemské banky pobocku na Slovensku. Rovnéz tfi tuzemské pojistovny mély své pobocky
na Slovensku a jednu pobocku v Polsku. Ke konci roku 2016 provozuje sluzby bez zaloZeni pobocky na Uzemf hostitel-
skych ¢lenskych statt EU 11 tuzemskych bank a 20 tuzemskych pojistoven.

Obchodnik s cennymi papiry 42 Financial Services, a.s., oznamil zdmér puasobit prostfednictvim pobocky v Polsku,
naopak obchodnik s cennymi papiry HighSky Brokers, a.s., oznéamil ukoncenf ¢innosti své pobocky v zahranic¢i (rovnéz
v Polsku). Na zakladé prava volného poskytovani sluzeb v EU obchodnik s cennymi papiry NN Investments Partners
C.R., a.s., rozsifil poskytovani investi¢nich sluzeb na Uzemi Madarska a Rumunska, 42 Financial Services, a.s., na Uzemi
Chorvatska a HighSky Brokers, a.s., oznamil svQj zamér pasobit ve Francii a Polsku.

Platebni instituce AKCENTA CZ, a.s., oznamila zdmér puUsobit v Némecku a platebnfi instituce Global Payments, s.r.o.,
oznamila zamér plsobit na Uzemi dalsich 23 hostitelskych ¢lenskych statd EU formou volného poskytovani sluzeb. Pla-
tebni instituce PayU Czech Republic, s.r.o., ukoncila své preshrani¢ni pasobeni na Uzemi hostitelskych ¢lenskych statd

EU s ohledem na ukonceni ¢innosti spole¢nosti jako platebni instituce.

Notifikace (nebo jeji zména ¢i ukonceni) do zahrani¢i v ramci evropského hospoddrského prostoru byla vyfizena u 4 597
pojistovacich zprostifedkovatel( s bydlistém nebo sidlem na tzemi CR.

PFichozi notifikace do CR

Tab. A.22 - Pocty notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12.2015  PfirGstek v roce 2016  Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Uvérové instituce ? 388 30 8 410
Instituce elektronickych penéz 61 37 3 95
Pojistovny ? 805 88 16 877
Fondy UCITS 1199 100 49 1250
Fondy AIF (s vyjimkou EuVECA a EuSEF) ¥ 93 67 42 118
Fondy EUVECA 14 7 6 15
Investi¢ni spole¢nosti 48 2 2 48
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1718 154 60 1812
Platebni instituce 300 57 1" 346
Instituce zaméstnaneckého penzijniho pripojistént 1 0 0 1
Pojistovaci zprostfedkovatelé 5802 403 208 5997

i)V sektoru pojistoven a v bankovnim sektoru se notifikuji pojistovny a banky i jejich pobocky pisobici v ostatnich statech EU/EHR

i) Alternativni investicni fond, zkratka pro specidlni fondy a fondy kvalifikovanych investort EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro
evropsky fond socidlniho podnikani

iii) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu

CNB obdrzela od zahrani¢nich organt dohledu 179 oznameni o schvaleni prospektu cenného papiru (¢i jeho dodatku)
za Ucelem vefejné nabidky cennych papird na uzemi CR nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.
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4.9.2 Registracni ¢innost, zastoupeni bank a financnich instituci

Tab. A.23 - Pocty registrovanych a zapisovanych subjektu

Stav k 31. 12.2015  PfirGstek v roce 2016  Ubytek v roce 2016 Stav k 31. 12. 2016

Registrovana zastoupeni zahrani¢nich bank? 14 2 1 15
Investi¢ni zprostredkovatelé 7 464 22 146 7 340
Vazani zastupci 26 660 6583 6 631 26 612
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 118 26 6 138
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 7 5 0 12
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
investi¢ni zprostfedkovatelé 112 13 3 122
nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
bankovni obchodnici s cennymi papiry 5 1 0 6
vazani zastupci 8 152 2513 1007 9 658
vazani zastupci penzijnich spole¢nosti 8 0 0 8
Pojistovaci zprostfedkovatelé a SLPU 163 224 6011 1140 168 095
Véazani zastupci (spotiebitelsky uvér) 0 3505 0 3505
Zprostredkovatelé vazaného spotrebitelského Uvéru 0 0 0 0

i) Registrace zastoupeni zahrani¢ni banky podle § 39 zékona ¢. 6/1993 Sb., o CNB, neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze propagovat
sluzby svych central na tomto uzemi.

i) Udaj nezahrnuje zahranicni zprostredkovatele zapsané do registru v disledku notifikace provozovani pojistovaciho zprostredkovani z jiného clenského stétu
EU/EHP).

V prabéhu roku 2016 provadéla CNB na zadost zapisy do seznamu osob provéadéjicich spravu majetku srovnatel-
nou s obhospodarovanim podle zdkona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (zadkon ¢. 240/2013 Sb.).
Ke konci roku 2016 bylo v tomto seznamu zapsano 28 osob.

CNB zajidtuje odborné zkousky pojidtovaciho agenta a pojistovaciho makléfe, jejichz Gcelem je ovéfit odbornou zpudso-
bilost k vykonu této ¢innosti na stfednim a vy3sim kvalifika¢nim stupni. Zkousek se v roce 2016 zucastnilo 436 ucha-
zecl, z nichz 402 uspélo.
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4.9.3 Monitorovani subjektt finanéniho trhu v likvidaci

CNB monitoruje prabeéh likvidaci subjektt finan¢niho trhu prostfednictvim jejich zékonné informaéni povinnosti a na za-
kladé vyzddanych informaci. V roce 2016 vedla CNB Ustni jednéni s likvidatory, byly poskytovany konzultace a stanovis-
ka k pribéhu likvidaci, dale byly poskytovany vyzadané informace a dokumentace k Zaddostem soudd a organl cinnych
v trestnim Fizeni.

Tab. A.24 - Pocty registrovanych a zapisovanych subjektu

Stav k 31. 12. 2015 Jrirstek v ooytek Stav k 31. 12. 2016
Banky 3 2 0 5
Druzstevni zélozny 8 0 3 5
Pojistovny a zajistovny 0 0 0 0
Investi¢ni spolecnosti 5 0 2 3
Investi¢ni fondy 11 0 0 11
Podilové fondy 7 8 6 9
Penzijni spole¢nosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 0 0 0 0
Celkem 34 10 1M 33

Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, klesl ke konci roku 2016 meziro¢né o jeden subjekt.
V dusledku ukoncenti likvidace a nasledného vymazu subjektl z obchodniho rejstiiku CNB prestala dohlizet 11 subjekta:
tfi druzstevni zélozny, dvé investi¢ni spole¢nosti a Sest podilovych fonda v likvidaci. V roce 2016 vstoupil opakované
do likvidace jeden subjekt, u kterého byl zrusen konkurs a do likvidace se vratil, a to Ceska banka, akciova spole¢nost
Praha — v likvidaci. Do likvidace také vstoupila jedna banka, a to ERB bank, a.s. Déle vstoupilo do likvidace osm podi-
lovych fondu (Florida Opportunity Fund uzavieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.; 11. Zajistény fond
kvalifikovanych investor(i Ceské pojidtovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s.; 12. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolec-
nost, a.s.; 13. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s.; Prvni lesnicky otevieny podilovy fond DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.; 16. Zajistény fond kvalifikova-
nych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; 10. Zajistény fond kvali-
fikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; 14. Zajistény fond
kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.).

V souladu s § 10 odst. 1 zédkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni ddchodového spofeni, zanikla dne 30. 6. 2016 povoleni
k vytvoreni ddchodovych fondl. Timto vSech 20 dlchodovych fondd vstoupilo do likvidace. Kazda z péti penzijnich
spole¢nosti (CSOB Penzijni spole¢nost a.s.; Allianz penzijni spolecnost, a.s.; Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.;
KB Penzijni spole¢nost, a.s.; Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.) provadéla likvidaci ¢ty povinné vytvaienych
dlchodovych fondl (dlchodovy fond statnich dluhopisl, konzervativni dichodovy fond, vyvazeny ddchodovy fond,
dynamicky diichodovy fond). Na pocatku likvidace CNB evidovala celkovou hodnotu aktiv ve 20 likvidovanych ddcho-
dovych fondech ve vysi 3 408,8 mil. K¢, celkovy pocet Ucastnikt diichodového sporeni byl 84 529. Penzijni spolecnosti
provadély od 15. 10. 2016 do 31. 12. 2016 pod dohledem CNB vyplatu prostfedkd ucastnikd ddchodového spofent.
K poslednimu dni kalendarniho roku 2016 byly vyplaceny viechny prostfedky tGcastnika.

4.9.4 Poskytovani informaci podle zakona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim
Ceska narodni banka je povinnym subjektem podle zdkona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim, ve zng&-

ni pozdé&jsich predpist. Podle tohoto zékona poskytuje CNB informace jednak zvefejn&nim povinné poskytovanych infor-
maci na své internetové strance a dale Zadateldm na zakladé individudlnich zddosti podanych v reZzimu tohoto zdkona.
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Statistické udaje

V roce 2016 piijala CNB celkem 51 Z&dosti podle zakona ¢. 106/1999 Sb. a vydala 13 rozhodnuti o odmitnuti Z4dos-
ti. Odvoldani (rozklad) proti rozhodnuti o odmitnuti poskytnout informace bylo podano ve dvou pfipadech, pficemz
v jednom pfipadé bankovni rada CNB prvostupriové rozhodnuti zrusila, sprévni fizeni zastavila a rozhodla o poskytnuti
pozadované informace.

Prehled poctu zadosti pfijatych v letech 2011 az 2016 ukazuje na trvaly vysoky zdjem vefejnosti o informace vztahujici
se k pisobnosti CNB.

Tab. A.25 - Pocty zadosti podle zakona ¢. 106/1999 Sb.

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Pocet prijatych zadosti 19 26 60 59 53 51

Zaméreni a obsah Zadosti

Predmét zadosti stejné jako v minulych letech predstavuje Siroky a rlznorody okruh informaci, ktery nelze v ramci vyse
uvedenych po¢tl podanych zadosti zzit na typické skupiny. Zadosti a dotazy vefejnosti sméfuji ¢asto do oblasti statis-
tiky, platebni bilance, devizovych rezerv, ¢eské mény ¢i obéhu bankovek a minci. Oblasti pfedmétu zdjmu Zadatelt jsou
dale licen¢ni a sankéni fizeni vedend Ceskou narodni bankou, pfipadné téz konkrétni dohledova Setteni.

Ve vztahu k dohledu odborné péce Ize uvést, Ze neni z povahy véci vylouceno, aby i Zddost podana podle zédkona
¢. 106/1999 Sb. byla vnimana soucasné jako podnét verejnosti pro pfipadny vykon dohledu. Nékteré zadosti nejsou
pfimo podnétem, ale s vykonem dohledu mohou souviset, a to napfiklad tak, Zze Zadatel prostfednictvim Zadosti podle
zdkona ¢. 106/1999 Sb. zjistuje, jak bylo nalozeno s jeho vlastnim jiz vyfizovanym podnétem ¢i stiznosti, ¢i se dotazuje
na dalsi okolnosti konkrétnich ukond dohledu.

Informace, které byly na zakladé individualnich zadosti podle zdkona ¢. 106/1999 Sb. poskytnuty, Ize nalézt na inter-
netovych strankach CNB v pislusné casti.?

4.9.5 Preshranicni aktivity — vyfizovani Zadosti o posouzeni fit & proper*

Ceskd narodni banka pfi pInéni svych ukold v této oblasti spolupracuje s ustfednimi bankami, organy dohledu nad
finan¢nimi trhy jinych statl a s mezinarodnimi organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad subjekty financnich trha.
V roce 2016 vyfizovala CNB celkem 35 zadosti od celkem 16 zahrani¢nich organd o posouzeni davéryhodnosti, odbor-
né zpUsobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovateld financ¢nich sluzeb.

Tab. A.26 — Pocty zadosti od zahranic¢nich regulatort

2014 2015 2016

Pocet prijatych zadosti 23 29 35

34  http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/106/106_poskytnute/index.html

35 Posouzeni divéryhodnosti, odborné zpdsobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovateld finan¢nich sluzeb.
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4.9.6 Centralni registr uvérl

Centralni registr uvérd (CRU) je informa¢ni systém provozovany Ceskou narodni bankou od roku 2002, ktery bankam
a pobockam zahrani¢nich bank pasobicim na tzemi CR (banky) umoZiuje vzajemné sdilet informace o Uvérovém za-
tizeni a platebni mordlce podnikatelskych subjektl. Registr rovnéz poskytuje dodate¢nou informaci o zahrani¢nim
Uvérovém zatizeni pravnickych osob Uvérovanych ve vybranych zemich EU. Zatimco individualni data jsou vyuZzivana
predevsim uzivateli z bank k hodnoceni potencidlnich i stavajicich klientd bank, nabizené agregované vystupy za ban-
kovni sektor nebo zakladni skupiny bank slouzi k analyzam bankovniho sektoru a jsou mimo uZivatele z bank pfistupné
i pro vybrané uzivatele z CNB pro ucely bankovniho dohledu a finan¢ni stability.

Vedle svych zékladnich funkci je CRU také zdrojem informaci a inspirace pfi vyvoji novych systému pro sbér granular-
nich dat. V ramci pfipravné faze AnaCredit (Analytical Credit Datasets) se stejné jako v predchozim roce uskutecnily
pfenosy anonymizovanych dat do ECB. Zkusenosti s registraci klientd v CRU byly zohlednény pfi pfipravé nové verze
systému RIAD, ktery bude mimo jiné zajistovat jednozna¢nou identifikaci protistran (nap¥. subjektd uvérovanych v CR)
vystupujicich v rdmci AnaCredit.

V roce 2016 pokracoval vyvoj novych vystupnich modull a sestav, které by mély byt uvedeny do ostrého provozu v pra-
béhu roku 2017.

Tab. A.27 — Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru uvéra

31.12. 2013 31.12. 2014 31.12. 2015 31.12. 2016

Pocet evidovanych dluznikd 611885 621716 628 436 630 549
z toho: fyzickych osob podnikatelt 339730 338394 336 897 331540
pravnickych osob 272 155 283 322 291539 299 009

Celkovy objem zustatkd avért (mld. K¢) 1508 1568 1617 1607
Pocet uZivatel(i aplikace CRU 2836 2151 2146 2259
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks / rok) 234 285 285 299
Pocet dotaz( na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks / rok) 3759 4300 4292 4215
Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 520 499 423 536

Klienti maji prévo si zazadat o vypis Udajd, které o nich jsou vedeny v CRU. Vét3ina zadosti (87,5 %) byla v roce 2016
vyfizena prostrednictvim datovych schranek. V roce 2016 se rovnéz zjednodusila pravidla podani zddosti o vypis.
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Dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zdkonem o ochrané spotfebitele3® zahrnuje pfedevsim oblasti dodr-
Zovani zédkazu pouzivani nekalych obchodnich praktik, dodrZzovani povinnosti a pravidel pro informovani o cené sluzeb
a dodrzovani zdkazu diskriminace spotfebitele. Déle je pozornost koncentrovdna na dodrzovani povinnosti stanovenych
obcanskym zakonikem?®’, které se tykaji zejména respektovani povinnosti pfi uzavirdni smluv o financ¢nich sluzbach
na dalku a povinnosti pfi poskytovani spotfebitelského Gvéru. CNB v téchto oblastech vykonavé dohled formou dohledu
na dalku a kontrolami na misté. Hlavnimi zdroji informaci jsou podani spotfebiteld, monitoring ¢innosti dohlizenych
subjektl prostfednictvim jejich webovych stranek a dalSich vefejné dostupnych informaci, zejména s ohledem na zmény
v pravnich predpisech.

5.1 VYHODNOCENI INFORMACI Z PODANI VEREJNOSTI V OBLASTI OCHRANY SPOTREBITELE
V roce 2016 bylo do CNB doru¢eno 733 podani tykajicich se spotfebitelské problematiky.?® Obdobné jako tomu bylo
v pfedchozich letech, prevliadala podani tykajici se problematiky bankovnictvi a pojistovnictvi. Také vici nebankovnim

devizovym mistam byl dorucen pomérné vysoky celkovy pocet podani, i kdyz Ize sledovat klesajici trend oproti pfedcho-
zim letdm. Pocet podani tematicky sméfovanych na nebankovni poskytovatele spotfebitelskych Uvérl se zvysil.

Graf A.4 - Pocet pfijatych podani v oblasti ochrany spotiebitele (sektorové ¢lenéni)
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5.1.1 Uvérové instituce

V oblasti Uvérovych instituci bylo pfijato 292 podani spotrebitel. Stejné jako v roce 2015 velka ¢ast podani sméfova-
la do oblasti platebniho styku. Ve vétSiné pripadud se jednalo o nepochopeni ¢i nedostatecné sezndmeni se s podmin-
kami a smluvni dokumentaci banky ze strany spotfebitele. V nékterych pfipadech vsak bylo doporu¢eno a bankami
akceptovano zlepseni a zjednoduseni poskytovanych informaci a dokumenté. V oblasti poplatkl zaznamenala CNB
stiznosti tykajici se neopravnéného Gc¢tovani poplatku za provozovani hazardu na internetovych strénkach. Setfenim
bylo zjisténo, Ze poplatky byly zavedeny v oblasti hazardnich her, sdzeni a loterii u transakci na nezabezpecenych
termindlech obchodnikd.

36 Zakon ¢. 634/1992 Sb.
37 Zakon ¢. 89/2012 Sh.

38 V pfipadé, Ze dorucené podani sméfuje do oblasti problematiky, ve které maji spotiebitelé moznost domoci se odskodnéni v ramci soukromopravniho sporu,
jsou tito odkazovani na Kanceldr finan¢niho arbitra, kde mohou svij poZadavek dale uplatnit.
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V souvislosti s obdrzenymi podanimi spotrebitell, ktefi poukazovali na nedostatky ohledné informaci ze strany bank
u spoficich uctd v pfipadé zmén pasem Urokovych sazeb ¢i jejich limitd, bylo provedeno porovnani zakladnich spoficich
Gcth vybranych bank. Setfeni bylo zaméfeno na rozsah, Uplnost a pfehlednost informaci uvadénych na webovych stran-
kach jednotlivych subjektd. Lze konstatovat, Ze dohlizené subjekty poskytuji prostfednictvim webovych stranek k dané-
mu produktu viechny potfebné informace a jen v ojedinélych pfipadech byl zplsob prezentace méné prehledny nebo
bylo tfeba vice Usili k vyhledani konkrétnich produktovych podminek. Vsechny kontrolované subjekty maji nastaveny
parametry u tohoto produktu velmi podobné, resp. témér shodné. U Zadného z kontrolovanych subjektl nebyly zjistény
nedostatky v oblasti poskytovani nedostate¢nych/zavadéjicich informaci vztahujicich se k spoficimu uctu.

V nékterych pfipadech byl fe3en problém ohledné pozadavku Uvérové instituce na zfizeni koresponden¢ni adresy v CR
pi zadosti o zalozeni G¢tu v pFipadé, kdy klient nemé trvalou adresu v CR. Tento pozadavek zpisobuje problém zejmé-
na osobdm s trvalou adresou mimo CR. CNB tento problém Fesila zejména z pohledu mozné diskriminace a nedodrzo-
vani pfistupovych dohod Evropské unie. Dohlizené subjekty reagovaly Upravou postupd.

5.1.2 Pojistovnictvi

Do oblasti pojistovnictvi sméfovalo 217 podani. V roce 2016 bylo nejvice podani pfijato ve véci stiznosti tykajicich se po-
dani informaci o produktu zivotniho pojisténi, a to jak ze strany pojistoven, tak pojistovacich zprostifedkovatelt. CNB se
pfi Setfeni téchto podani zaméfila na pInéni informacnich povinnosti ze strany pojistoven pfi sjedndvani a béhem trvani
zivotniho pojisténi. Pretrvavaly také problémy s pfesmluvnénim u Zivotniho pojisténi. V pfipadech posuzovani mozného
nekalého jednani ze strany pojistoven u narok(l na pojistné plnéni u Zivotnich a nezivotnich pojisténi CNB provéfova-
la, zda pojistovny Setfily pojistné udalosti bez zbytecnych pratahd a zda po spotiebiteli nepozadovaly dolozeni dalsi
dokumentace za UcCelem pozdrzeni pojistného plnéni, ¢imz de facto brdnily spotfebiteli v uplatnénf jeho prav. Nékolik
podnétl sméfovalo také na podani nedostatec¢nych informaci ze strany sjednatele pred uzavienim pojistné smlouvy.
V téchto pFipadech viak CNB ¢elila skute¢nosti, Ze spotfebitelé ¢asto upozornili na tento druh nedostatku s dlouhym
¢asovym odstupem, pricemz v prfedchozim obdobi spotiebitelé neuplatnili u pojistovny reklamace na nedostatek in-
formaci podanych ze strany zprostredkovatele a zpravidla jiz nebylo mozné podat ndvrh na zahajeni spravniho fizeni.
Vysvétleni adresované spotfebiteldm bylo rovnéz poskytnuto v pfipadech reklamaci vyse pojistného plnénf ¢i v pfipadé
vymahani dluzného pojistného.

Ve sledovaném obdobi bylo Setfeno zvysené mnozstvi podani, ve kterych si spotiebitelé stéZovali na zamitnuté zadosti
o pojistné plnéni ze strany pojistovny. Jednalo se o situace, kdy spotrebitelé zakoupili elektronické zarizeni, ke kterému
si sjednali pojisténi pro pfipad nahodilého poskozeni véci. V pfipadech uplatnéni Skodni udélosti jim ale bylo ze strany
pojistovny zaslano zamitnuti s odGvodnénim, Ze se nejednd o poskozeni zplsobené jako , funkéni vada véci (mechanicka,
elektronickd nebo elektrickd), zplsobena nahlym a neocekdavanym plsobenim zevnich sil”. V rdmci napravnych opatreni
pojistovna proskolila osoby, které pojistnou ochranu pfistoupenim k rdmcovym smlouvam nebo téz jako zprostredko-
vatelé nabizeji a proddvaji. Skoleni se pfitom tykalo podrobného vykladu rozdilu mezi pojisténim nahodilého pogkozeni
véci a pojisténim rozsifené zaruky zakoupeného zbozi s dirazem na fakt, aby informace poskytované spotfebiteltim byly
v souladu se skute¢nym obsahem pojistného kryti udalosti a aby se v této souvislosti upravila znéni smluvni dokumentace.

5.1.3 Oblast kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu bylo Setfeno 24 podani spotrebiteld. Stejné jako v prfedchozim obdobi prevlddala upozor-
néni na nedostatky pfi podavani informaci o rizikovosti a charakteru nabizeného produktu. Déle bylo poukazovédno
na mozné neopravnéné poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i shromazdovani prostfedkd od vefejnosti za Ucelem jejich
spole¢ného investovani ze strany fyzické osoby.
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5.1.4 Nebankovni devizova mista

V pribéhu roku 2016 bylo doruceno celkem 101 podani vic¢i postuptim pracovnikd nebankovnich devizovych mist, coz
znamenalo mirny pokles oproti roku 2015. Spotiebitelé¢, zejména zahrani¢ni navstévnici CR, v podénich reklamovali vysi
sménného kurzu nebo poplatku pfi ndkupu cizi mény. Ackoli jsou sménné kurzy uvedeny na kurzovnim listku a jsou
soucasti predsmluvnich informaci, vySe sménéné ¢astky neodpovida ocekavani spotrebitell a je nejcastéjsim zdrojem
stiznosti. CNB v této oblasti zpFisnila kontroly.

5.1.5 Podani na nebankovni poskytovatele spotiebitelskych uvéru

V souvislosti s ¢innosti nebankovnich poskytovatell spotrebitelskych uvérd bylo pfijato 60 poddni, kterd se tykala prede-
vsim obecnych dotaz( ohledné Zadosti o vydani povoleni pro poskytovani a zprostfedkovani spotfebitelskych Gvéra, do-
tazl k aplikaci povinnosti podle zakona o spotfebitelském Uvéru, zadosti o informaci, jak ma spotiebitel postupovat, aby
mu byl odstranén zdznam v registru dluznik(. Registrovédno bylo také upozornéni na podvod ve formé vymahani platby
pred tim, neZ bude poskytnuta pajcka. Vzhledem k tomu, Ze se ¢asto jednalo o hotovostni spotrebitelské Uvéry, u kterych
neméla CNB vefejnopravni dohledové kompetence, byla podani predana k daldimu 3etfeni Ceské obchodni inspekci.

5.2 KONTROLY NA MISTE V SOUVISLOSTI S OCHRANOU SPOTREBITELE

V roce 2016 se uskutecnilo nebo bylo zahajeno 12 kontrol na misté, z toho osm se tykalo pojistovacich zprostfedkova-
tell, jedna banky, jedna provozovatele sménarenské c¢innosti, jedna pobocky zahrani¢ni pojistovny a jedna spofitelniho
druzstva. V oblasti pojistovnictvi patfily mezi nejcastéjsi kontrolni zjisténi nedostatky v oblasti informovani klientt
o povaze (prezentace zZivotniho pojisténi spojeného s investovanim jako formy sporeni) a ndkladech produktd zivotniho
pojisténi, nedostatky spojené s presmluvnénim ¢i nové nedostate¢né informovani o moznostech mimosoudniho fesent
spotrebitelskych sporl ze strany dohlizenych subjektd.

V zavislosti na zavaznosti jednotlivych zjisténi pfistoupily kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatreni, v nékte-
rych pfipadech byly zpracovany a odeslany navrhy na zahajeni spravniho fizeni.
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CNB v roce 2016 pokracovala v aktivnim zapojeni do ¢innosti evropskych i mezinarodnich instituci pdsobicich v oblasti
regulace finan¢nich trh a dohledu nad nimi. Zpracovdavala stanoviska k ndvrhlm novych pravidel a jeji zastupci pro-
sazovali pozice CNB v pribéhu jednani strategickych orgénd, expertnich vybord a pracovnich skupin téchto instituci.
Dilezitad byla zejména soucinnost v rdmci evropskych organt dohledu, kde se CNB podilela na pfipravé fady dal3ich
technickych norem a obecnych pokynd ke smérnicim a nafizenim, mimo jiné ke smérnici CRD IV a nafizeni CRR,
ke smérnicim BRRD, Solventnost Il ¢i MiFID II. Stéle rostouci vyznam ma také pribézna spoluprace s dalsimi narodnimi
orgdny zemf{ EU v rdmci tzv. kolegii organd dohledu nad bankovnimi a pojistovacimi skupinami.

6.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
CNB byla v roce 2016 prostfednictvim svych zastupc@l aktivné zapojena do ¢innosti EBA na Urovni rady organ@ dohledu,
spravni rady, stalych vybora i vétSiny odbornych pracovnich skupin.

V roce 2016 EBA pokracovala v napliiovani svého hlavniho mandatu vytvareni jednotnych regulatornich pravidel EU
»single rulebook”. V oblasti regulace pokracovala pfiprava ndvrhi predpist tfeti Urovné v souladu s CRD IV / CRR, BRRD
a dalsimi legislativnimi akty EU, mj. smérnicemi o systémech pojisténi vkladt (DGSD), o platebnich sluzbach na vnitfnim
trhu (PSD*) a o smlouvéch o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti urcené k bydleni (MCD).

EBA v roce 2016 dokoncila a odeslala Komisi celkem 12 navrhd regula¢nich a provadécich technickych norem tykajicich
se metodiky pro stanoveni globalné systémové vyznamnych bank, metodiky pro validaci internich modeld ke stano-
veni Uvérového rizika a metodiky pro vypocet trzniho rizika v rémci internich modeld. Normy obsahovaly mj. pravidla
pro pfifazeni stupfid Uvérové kvality k uvérovym hodnocenim ratingovych agentur, pravidla pro stanoveni rizikovych
vah u expozic specializovaného Uvérovani, pravidla odménovani v souvislosti s nabizenim nebo poskytovanim sluzeb za-
kaznikam, postupy konzultace mezi orgdny dohledu v souvislosti s nabyvanim kvalifikované Gcasti na Uvérové instituci
nebo pravidla pro posuzovani preferen¢niho zachazeni s preshrani¢nimi toky ve skupiné pro tcely ukazatele likvidniho
kryti (LCR). V oblasti platebniho styku se normy tykaly naptiklad spoluprdce a vymény informaci mezi pfislusnymi organy
domovského a hostitelského ¢lenského statu v oblasti pasportizace podle smérnice PSD24.

CNB se rovnéz aktivné podilela na pfipravé a nasledném prekladu 12 obecnych pokynd EBA. Tyto pravni predpisy se
tykaly predevsim pozadavk( na odmeénovani, internich postupt organl dohledu pfi posouzeni systému vnitfné stano-
veného kapitdlu (ICAAP) a pfiméfenosti likvidity (ILAAP) v rdmci evalua¢niho procesu SREP a poskytovani souhrnnych
informaci pro Ucely FeSeni krizi. Pokyny byly rovnéz zaméreny na zatézové testy depozitnich garancnich systéma i
na dohody o jejich pfeshrani¢ni spolupraci v EU. Obecné pokyny ddle obsahovaly detailni specifikaci ukazatell pro
stanoveni globdlné systémové vyznamnych bank ¢i pravidla uverejiiovani informaci ze strany systémové vyznamnych
instituci v oblasti fizeni rizik a kapitalovych pozadavkd.

39 Payment Services Directive.

40 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu, kterou se méni smérnice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni ¢.. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES. Oproti PSD jsou nové zohlednény trzni a technologicky vyvoj
a pozadavky na bezpec¢nost, rozsifuje se plisobnost PSD z hlediska teritoridlniho i ménového, posiluji se prava spotiebitell, pokud jde o prevody penéz mimo
EU. Reaguje na vyvoj digitdlnich inovativnich sluzeb, zahrnuje nové oblasti souvisejici s poskytovanim internetovych elektronickych plateb bez pouziti karty.
Na poskytovatele platebnich sluzeb (PPS) klade vy33i naroky na zabezpeceni internetovych plateb a na autentizaci klienta.
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CNB se rovnéz podilela na pfipravé zprév, stanovisek a odpovédi EBA v ramci konzultaci Komise, Rady, Evropského par-
lamentu a dalsich instituci EU, a to zejména v oblastech pozadavk( na minimaini objem vlastniho kapitdlu a zpUsobilych
zévazkl (MREL*"), hodnoceni implementace Ucetniho rédmce IFRS 9, moZného zavedeni obezfetnostnich pozadavku
podle CRR pro investi¢ni podniky, fungovani kolegii orgdnt dohledu, srovndvani zplsobl odménovani v zemich EU i
nastaveni ukazatele pakového poméru.

EBA v roce 2016 uskutecnila srovndvaci hodnoceni zaméfené na hodnoceni implementace provddécich technickych
norem EBA, tykajicich se dohledového vykaznictvi, v némz CNB dosahla velmi dobrého hodnoceni.

V roce 2016 byly realizovany dalsi celoevropské zatézové testy bank. EBA ve spolupraci s ndrodnimi organy dohledu
v¢etné CNB testovala 51 bank z 15 zemi pokryvajicich zhruba 70 % bilan¢ni sumy bankovniho sektoru EU.

V ¢ervenci 2016 uspofadala CNB neformalni vyjezdni zasedani ¢lent rady organti dohledu EBA, na némz probihala
diskuse predevsim o vyuziti modernich technologii v oblasti finan¢nich sluzeb a dalSim strategickém sméfovani EBA.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)

CNB byla zapojena do ¢innosti ESMA na Grovni rady orgéand dohledu, stalych vybord a odbornych pracovnich skupin.
V loriském roce se ESMA vice zaméfila na oblast dohledové konvergence a v oblasti regulace predevsim na implemen-
taci smérnice a nafizeni MiFID Il / MiFIR.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se CNB Ucastnila pfedevsim piipravy materialt k implementaci MiFID Il / MiFIR.
Jednalo se o néavrhy obecnych pokyn ESMA k pravidldm sprdvy a fizeni produktl podle MiFID Il ¢i obecnych pokyn(
ESMA a EBA k posuzovani vhodnosti vybranych osob v rezimu smérnice MiFID Il a CRD IV. CNB se rovnéz podilela na pfi-
pravé prohlaseni ESMA, které bylo adresovano Uvérovym institucim a obchodnikdm s cennymi papiry a které se tykalo
aplikace pravidel MIFID pro jednani se zékazniky pfi distribuci odepisovatelnych néstrojdi v rezimu smérnice BRRD. CNB
se déle podilela na pripravé otdzek a odpovédi ESMA napt. k implementaci smérnice MiFID | v oblasti nabizeni rozdilo-
vych kontraktl ¢i k novym povinnostem dle MiFID Il / MiFIR.

Také v oblasti tvorby a sjednocovani pravidel obchodovani na sekundarnim trhu cennych papird se CNB podilela na pfi-
pravé materidld k implementaci MiFID Il / MiFIR. Jednalo se prfedeviim o stanovisko ESMA k poZadavkim Komise
na zménu ndvrht tfi regulacnich technickych norem. Konkrétné se jednalo o pozadavky na transparenci u neakciovych
nastrojl, o vypocty pozi¢nich limitl pfi obchodovani s komoditnimi derivaty a definovani doplriikové aktivity. Dalsi
aktivity se tykaly zpravy ESMA (pfipravené ve spolupraci s EBA a ESRB) o obchodech financovanych cennymi papiry
(SFT) a padkovém efektu v EU. CNB rovnéz participovala na vytvoreni konzulta¢niho materidlu s navrhem pokynd ESMA
k Upravé docasnych preruseni obchodovani z dGvodu vyznamné zmény ceny investi¢niho nastroje v rezimu MiFID Il ¢i
materidlu ESMA tykajiciho se implementace reZimu pro systematické internalizétory v rezimu MiFID Il / MiFIR.

V oblasti finan¢nich inovaci se CNB podilela na pfipravé navrhu diskusniho materialu ESMA, ktery se zabyval moznym
vyuZzitim technologie distribuovaného registru (DLT) na kapitadlovém trhu. ESMA se rovnéz vénovala vyzkumu v oblasti
vysokofrekvencniho obchodovani (HFT), konkrétné vymezeni a zjisténi rozsahu HFT na akciovych trzich v EU, problema-
tice duplicitnich prikazd a vlivu HFT na trzni likviditu.

Déale se CNB Gc¢astnila pFipravy materiald v oblasti trzni infrastruktury. K nafizeni o evropské trzni infrastruktute (EMIR)
byly pripraveny navrhy regulacnich technickych norem napf. k technikam zmirfiujicim rizika v pfipadé OTC derivatovych
smluv, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana ¢i k nepfimému clearingu OTC derivatl. K nafizeni o centrdlnich
depozitarich (CSDR) byly mj. pfipraveny ndvrhy regulac¢nich technickych norem k discipliné vyporadani obchodt s cen-
nymi papiry. ESMA rovnéz ve spolupraci s EBA vypracovala spolecnou zpravu o uplatfiovani CRR ve vztahu k povinnos-
tem podle EMIR, jejimz cilem je upozornit Komisi na pfipadné duplicity a nekonzistentnosti pri aplikaci téchto narizeni.

41 Minimum requirement for own funds and eligible liabilities.
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CNB se déle podilela na p¥ipravé materiald v oblasti fondového investovani. Ke smérnici UCITS*? a AIFMD*3 byly pfipra-
veny mj. ndvrh vefejného konzultacniho materidlu k problematice segregace aktiv v oblasti fondového investovani ¢i
navrh stanoviska ESMA ohledné nemoznosti aplikovat produktové intervence podle MiFIR na obhospodarovatele inves-
ti¢nich fondl licencovanych podle UCITS IV a AIFMD. K nafizeni, které upravuje pravidla pro fungovani evropskych fon-
dl dlouhodobych investic (ELTIF), byl pfipraven ndvrh regula¢nich technickych norem zaméfenych na pouziti finan¢nich
derivatovych nastrojl pouze za UcCelem zajisténi, urceni dostatecné délky trvani fondu ELTIF, hodnoceni trhu a ocenéni
aktiv ELTIF, metodiku kalkulace nédkladd investor( ¢i nalezitosti prospektu ELTIF. CNB se rovnéz podilela na piipravé
verejného prohlaseni ESMA k zastfenym indexovym (, closet” index) fondim#4.

CNB se Gcastnila pfipravy navrhu dopisu ESMA adresovaného institucim EU v souvislosti s ndvrhem revize nafizeni
o prospektu, které nahradi v soucasnosti platnou smérnici o prospektu.

V oblasti tvorby a sjednocovani pravidel na ochranu proti zneuzivani trhu CNB pfipominkovala fadu névrhd obecnych
pokynU, obsahujicich napfiklad indikativni vycet vyznamnych vnitfnich informaci, které by mély byt uvefejfovany bud
ze strany obchodnich platforem, anebo ze strany jinych soukromych ¢i vefejnych instituci, a které maji vyznamny vliv
na cenu komodit, resp. komoditnich derivata.

CNB se rovnéz podilela na vyjadieni ESMA v rdmci vefejné konzultace vyhlasené Radou pro mezinarodni auditorské
a ovéfovaci standardy (IAASB) k ndvrhim na aktualizaci mezindrodnich auditorskych standardd.

CNB se také podilela na pfipravé materialt k implementaci nafizeni o ratingovych agenturédch. Jednalo se o obecné
pokyny ESMA k validaci a vyhodnocovani ratingovych metodik, ndvrh provddécich technickych norem k nafizeni CRR,
obsahujici seznam hlavnich indext se zohlednénim likvidity finan¢nich nastrojl tvoficich pfislusny index a seznam uz-
nanych burz, které dle ndzora pfislusnych organt dohledu poskytuji adekvétni pozadavky na zajisténi.

CNB se rovnéz podilela na odpovédich ESMA do vefejnych konzultaci Komise, zejména k pfipravé revize rdmce pro mak-
roobezfetnostni politiku v EU, k moznému evropskému rdmci pro osobni penze ¢i k Zelené knize Komise o retailovych
finan¢nich sluzbach.

V oblasti regulace referen¢nich hodnot ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach (benchmarks) se CNB podilela
mj. na navrhu technické rady ESMA pro Komisi k nafizeni o benchmarcich.

CNB se rovnéz ucastnila pfipravy srovnavaciho hodnoceni postupd organt dohledu pfi vyméhani pravidel MiFID tyka-
jicich se provadéni testu vhodnosti pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi retailovym zdkaznikm. Déle participovala
na srovnavacim hodnoceni aplikace pravnich predpist pfi schvalovani prospektl a podilela se na pfipravé srovnavaciho
hodnoceni zamérfeného na implementaci pokyn( k informacni povinnosti emitentd kétovanych cennych papirQ.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

Bé&hem roku 2016 se CNB aktivné podilela na ¢innosti EIOPA jak na Urovni rady organt dohledu, tak na Grovni expert(
ve vyborech a pracovnich skupindch. Vypracovala stanoviska a analyzy pro jednotliva zasedani i pro rozhodovani pro-
strednictvim pisemnych procedur. Rok 2016 byl prvnim rokem ucinnosti regulatorniho rezimu Solventnost Il v EU.

EIOPA dokoncovala predpisy tfeti Urovné pro novy regulatorni rdmec. Zpracovala napf. zmény implementacnich tech-
nickych standard(, které obsahuji 3ablony pro zasilani dat narodnim organtm dohledu v rémci Solventnosti Il. Upravy
byly provedeny v ndvaznosti na zmény souvisejici s podporou investic pojistoven do infrastruktury, evropskych fondu
dlouhodobych investic (ELTIF) a dalSich aktiv.

42 Undertakings for the Collective Investment of Transferable Securities.
43 Alternative Investment Fund Managers Directive.
44 Aktivné fizené fondy, které svou aktivitu vice ¢i méné vici klientm jen predstiraji.
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Dale byly zpracovany obecné pokyny EIOPA k usnadnéni dialogu mezi narodnimi orgdny dohledu a auditory, pokyny
vztahujici se k dohledu nad pobockami pojistoven ze tretich zemf{ a pokyny k opatfenim, ktera pfijimaji pojistovny a dis-
tributofi pojisténi pro dohled nad produktem a jeho fizeni.

CNB se aktivné zapojila do diskuse o Upravé metodiky pro odvozeni UFR*. ZdGraznila vyznam metodiky pro spravné
ohodnoceni technickych rezerv a pozadovala uskutecnéni hlub3i analyzy zvoleného pfistupu. EIOPA provedla analyzu
ve spolupréci s narodnimi orgdny dohledu koncem roku 2016, pficemz jeji vysledky budou aplikovany v roce 2017.

CNB déle vznesla pfipominky k metodice EIOPA pro vypocet CRA%. Uvedla, Ze postupy pouzivané EIOPA jsou nevhodné pro
prostfedi velmi nizkych Urokovych sazeb, a nesouhlasila s avizovanym zvysenim CRA pro ¢eskou korunu, které nebylo empiricky
podloZeno vyvojem na pojistném trhu. Nakonec prosadila, aby EIOPA nastavila CRA pro ¢eskou korunu na pfijatelnou Uroven.

V ramci EIOPA se CNB také aktivné podilela na realizaci dal3ich celoevropskych zatéZovych testd pojistoven a zajistoven,
jejichz vysledky byly publikovény v agregované formé v prosinci 2016.

CNB déle participovala na pfipravé dalsich kapitol dohledového manuélu zaméfenych na interni modely, technické
rezervy v zivotnim pojisténi, zasady obezfetnosti a vlastni posouzeni rizik a solventnosti. Prispéla rovnéz k dokoncenf
pravidelné publikovanych pololetnich zprav EIOPA o financni stabilité, hospodafské situaci a vyvoji v sektorech pojisto-
ven, zajistoven a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v zemich EU.

Ze strany CNB byly také vzneseny pfipominky k materialu EIOPA zamé&fenému na proces vyhlasovani mimoradné situace
podle ¢l. 138 smérnice Solventnost II. CNB zejména nesouhlasila s navrhem, aby veskera komunikace vaci vefejnosti
v rdmci tohoto procesu musela byt pfedem schvalovana radou organt dohledu EIOPA. Prosadila proto, aby rada organd
dohledu schvalovala pouze zprdvy vydané na urovni EIOPA, nikoliv informace publikované ndrodnimi organy dohledy.

CNB se rovnéz podilela na pfipravé ro¢ni zpravy o aktualnich spotfebitelskych trendech a na projektu EIOPA, v jehoZ
ramci byly vytvoreny analytické zpravy a indikatory pro podporu narodnich organt dohledu.

CNB prispéla k realizaci srovnavacich hodnoceni, jejichZ prostfednictvim si narodni orgény dohledu a EIOPA vymé&riuji
zkusenosti s dohledovymi pfistupy k rlznym oblastem pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzijnich fondd. Podilela
se na dokonceni zavérecnych zprav vzeslych ze srovnavacich hodnoceni zaméfenych na svobodu poskytovani sluzeb
v oblasti pojistovnictvi a na dohledové pfistupy k ¢l. 12 smérnice ¢. 2003/41/ES o ¢innostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi.

Spolecny vybor evropskych organu dohledu nad finanénim trhem*
Vybor slouzi jako férum pro spolupraci EBA, ESMA a EIOPA za Ucelem zajisténi konzistence aktivit presahujicich jednot-
livé sektory finan¢niho trhu. CNB se podilela na ¢innosti jeho podvybord.

V roce 2016 vybor zpracoval spolecné obecné pokyny ESAs zamérené na opatreni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti
a financovani terorismu a obecné pokyny k obezfetnostnimu posuzovani nabyvani a zvySovani kvalifikovanych Gcasti.

Vybor pfipravil rovnéz navrh regulatornich technickych norem ESAs k obsahu sdéleni klicovych informaci spotfebitelm
ze strany finan¢nich instituci u strukturovanych retailovych investi¢nich produktd a investi¢nich produktd na bazi po-
jisténi (PRIIPs). Vybor také zpracoval a vydal zpravu hodnotici rizika a slaba mista ve finan¢nim sektoru EU a odpovéd
na konzultaci Komise k hodnoceni finan¢nich konglomeratd.

45 Ultimate forward rate. Forwardova urokova mira, ke které ve stanoveném obdobi konverguje bezrizikova vynosova kfivka. Jeji hodnota je odvozena
z dlouhodobych realnych trokovych mér a ocekavané miry inflace.

46 Credit risk adjustment. Uprava zohlednujici kreditni riziko, ktera se odecita od swapové ¢i dluhopisové kfivky pfi konstrukci bezrizikovych vynosovych kfivek pro
vypocet technickych rezerv pojistoven. Cim vys3i je hodnota CRA, tim vy33i technické rezervy musi pojistovny udrzovat.

47 Joint Committee of the European Supervisory Authorities.
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6.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

CNB se podilela na ¢innosti Evropské rady pro systémova rizika, a to jak na Grovni Generalni rady, tak Poradniho
technického vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stalych substruktur — Analysis Working Group (AWG)
a Instruments Working Group (IWG). CNB se pfedevsim zapojila do expertnich tyma zabyvajicich se riziky na trzich
s rezidencnimi nemovitostmi.

Pocatkem roku 2016 byla publikovdna zprdva o rezidenc¢nich a komer¢nich nemovitostech a financni stabilité v EU,
a v ndvaznosti na to ESRB vydala varovani tykajici se stfednédobé zranitelnosti sektoru rezidencnich nemovitosti osmi
¢lenskych stata EU .48

ESRB zvefejnila zpravu o vyuzivani makroobezfetnostnich nastroji. Clenské staty v ni uvedly 60 makroobezietnostnich
opatreni, kterd sméfovala k omezeni Uvérové aktivity.*® ESRB dale zvefejnila dokumenty zamérené na makroobezret-
nostni politiku v prostfedi nizkych Urokovych sazeb a na problematiku makroobezfetnostni politiky mimo bankovnictvi.

ESRB rovnéZ revidovala doporuceni o hodnoceni preshrani¢nich Gcink( opatfeni makroobezfetnostni politiky a o je-
jich dobrovolné reciprocité a soustfedila se na problematiku bezpecnych aktiv, dfive oznacovanych téz jako European
safe bonds.

ESRB se opét podilela na navrhu nepfiznivych scénarl pro celoevropské zatézové testy bank, pojistoven (vyuzitych i jako
jeden ze scénafd v zatéZovych testech CNB) a centralnich protistran.

ESRB vydala zpravy o nepfimych kanalech 3ifeni problému na finan¢nich trzich, o pfechodu k nizkouhlikové ekonomice
a souvisejicich systémovych rizicich, o trzni likvidité ¢i zpravu o implementaci proticyklické kapitdlové rezervy. ESRB se
rovnéz zucastnila konzultace Komise k revizi makroobezfetnostniho ramce.

CNB b&hem roku 2016 informovala ESRB o nastaveni proticyklické kapitalové rezervy® ¢ o zménach v nastaveni kapi-
télové rezervy k systémovému riziku. Potvrdila také seznam sedmi tzv. jinych systémové vyznamnych instituci se sidlem
v CR a vyjadrila se k zadosti o reciprocitu makroobezietnostnich opatfeni Belgie a Estonska. Déle informovala o svych
doporucenich tykajicich se obezfetného poskytovani hypotecnich Uvérd.

CNB v roce 2016 rovnéz podala zpravu o plnéni doporuceni ESRB tykajicich se financovani Gvérovych instituci a stano-
veni sazeb proticyklickych kapitalovych rezerv, véetné rezerv pro expozice vaci tfetim zemim.

6.3 SPOLUPRACE V RAMCI VYBORU EVROPSKE CENTRALNI BANKY (ECB)

Vybor pro financ¢ni stabilitu (FSC)

Vybor, jehoZ cilem je pfedevsim napomdahat orgdntm ECB v plnéni jejich Ukold v oblasti dohledu nad financnimi in-
stitucemi a v udrzovani stability finan¢niho sektoru EU, jedna obvykle pouze v omezené sestavé zemi eurozény bez
Gcasti zastupct CNB. Jednani v pIné sestavé jsou koncipovéna obvykle jako spole¢nd jednani s Poradnim technickym
vyborem ESRB (ATC ESRB). Na podzimnim spole¢ném jedndni byly prezentovany vysledky pracovni skupiny analyzujici
rizika dlouhodobé nizkych urokovych sazeb, které nasledné projednavala i ESRB. CNB se v ramci FSC podilela pfedeviim
na dokonceni databdze makroobezfetnostnich opatreni v zemich EU.

48 Jednalo se o Belgii, Dénsko, Finsko, Lucembursko, Nizozemsko, Rakousko, Svédsko a Velkou Britanii. Zastupce CNB se ztc¢astnil ¢innosti tymu vyhodnocujiciho
rizika trhu reziden¢nich nemovitosti v Rakousku.

49  Rezervy ke kryti systémovych rizik, rezervy pro globalni ¢ jiné systémoveé vyznamné instituce, proticyklickd kapitalova rezerva, horni hranice Uvérovych ukazateld
hypotecnich Gvérd apod.

50 Ve wysi 0,5 % z celkového objemu rizikové expozice s Ucinnosti od 1. 1. 2017.
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Vybor pro trZni infrastrukturu a platby (MIPC)

V organizaci prace v této oblasti doslo v roce 2016 k strukturalni zméné. Nové byl zfizen Market Infrastructure Board
(MIB), ktery resi problematiku T2 (TARGET2), TARGET2 Simulator, T2S (TARGET2-Securities), fizeni projektd, operacni
procesy a fizeni rizik. V MIB jsou zastoupeny zemé eurozony a zemé Ucastnici se T2 a T2S, a to pouze nékteré na prin-
cipu rotace.

Misto dosavadniho Vyboru pro platebni a vyporadaci systémy byl nové zfizen Vybor pro trzni infrastrukturu a platby
(Market Infrastructure and Payments Committee, MIPC), ktery je odpovédny za strategii v oblasti plateb, trzni infra-
struktury a dohledu nad trzni infrastrukturou.

V loriském roce se ve vyse uvedenych férech projednévala témata, kterd se stale Castéji tykala pouze eurozoény, pripadné
zemi, které nejsou soucasti eurozény, ale jsou zapojeny do systém( T2 a T2S.

V pribéhu roku pokracovaly prace na pfipravé projektu Secured Financing Transaction Data Store (SF-TDS). Jde o po-
mérné rozsahly projekt, jehoz cilem je centralni sbér dat z registr obchodnich Gdajd pro potfeby dohledu ¢i udrzovani
financni stability.

Vybor rovnéz v lofiském roce pripravoval podnéty pro jedndni European Retail Payment Board (ERPB) a rovnéz reago-
val na jejich zavéry. Ve vyboru se opakované diskutovalo o kybernetické bezpecnosti, zejména se zamérenim na trzni
infrastruktury Eurosystému. Vybor sledoval mj. vyvoj v oblasti technologii distribuovaného registru (Distributed Ledger
Technologies, DLT).

Dalsim dulezitym tématem byly rychlé eurové mezibankovni platby v rdmci eurozény (instant payments). Toto téma
je pro CNB zajimavé z divodu piipravy projektu korunovych okamzitych plateb v CR. Organizace European Payment
Council dokoncila pripravu pravidel (tzv. rulebook), podle kterych by mély jednotlivé clearingové systémy realizovat eu-
rové okamzité platby. ECB se v roce 2016 pokousela koordinovat jednotlivé eurové clearingové systémy s cilem dosah-
nout vétsi miry harmonizace, ale zatim bez jednoznac¢ného vysledku. Paralelné s tim rozjela ECB vlastni zamér vytvorit
clearingovy systém pro eurové okamzité platby pod nazvem TIPS (Target Instant Payment System) s tim, Ze v roce 2017
rozhodne po vyhodnocenfi verejné konzultace, zda tento projekt zahdji.

Vybor méa dveé stélé pracovni skupiny Payment Systems Policy a Oversight, ve kterych ma CNB své zastupce.

6.4 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJIM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodafsky a financni vybor (EFC), Vybor pro financni sluzby (FSC)
CNB se zapojila do ptipravy rozhodovani Rady ECOFIN prostfednictvim navrhd na Upravu mandatd MF k pfislusnym
jednanim. K pfipravé jednani EFC a FSC pfipravovala CNB stanoviska, resp. pfipominky k instrukcim MF.

CNB v roce 2016 nadale detailné sledovala vyvoj bankovni unie, zejména v oblasti potencialnich dopad@ pfipadnych
institucionalnich a legislativnich zmén na ¢innost CNB a jeji mandat v oblasti financni stability. V rdmci jednotného
mechanismu dohledu (SSM) a jednotného mechanismu pro fesSeni krizi (SRM), tzv. prvniho a druhého pilife bankovni
unie, probihaly aktivity zamérené zejména na zefektivnéni ¢innosti dohledu ECB a pfipravenost evropskych a narodnich
orgdnu na pfipadné Ffeseni krize v bankovnim sektoru. V roce 2016 byly rovnéz zahajeny technické cinnosti souvisejici
se vznikem jisticiho finan¢niho mechanismu (backstop) v ramci Fondu pro feseni krizi (SRF).

V roce 2016 byla ustavena ad hoc pracovni skupina Rady k posileni bankovni unie, jejiz ¢innost je zamérena na tech-
nickou diskusi o ndvrhu Komise na zfizeni Evropského systému pojisténi vkladd (EDIS) a o souvisejicich predpokladech
pro snizovani rizik v bankovnich sektorech eurozény. CNB se v této souvislosti zejména vyjadfovala k volbé& vhodné
posloupnosti jednotlivych opatfeni, spInéni systémovych predpokladd pro pripadné dalsi sdileni rizik mezi bankovnimi
sektory a k dalsim aspektlim navrhu.
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Na cervnovém jedndni Rady ECOFIN ministfi financi pfijali zavéry Rady o planu na dokonceni bankovni unie. Koncem roku
predlozila Komise legislativni bali¢ek ke snizovani rizik v bankovnim sektoru. CNB identifikovala nékolik problematickych
oblasti, mj. ndvrh na vynéti druzstevnich Uvérovych instituci splfiujicich stanovené podminky z psobnosti CRD IV / CRR,
omezeni vyuziti dodatec¢nych kapitalovych pozadavk( pro makroobezietnostni Ucely v rdmci Pilite 2, zjednoduseni vykaz-
nich povinnosti pro malé Gvérové instituce a mozné poruseni rovnovahy mezi domovskymi a hostitelskymi organy dohledu.

Z hlediska dotvafeni architektury bankovni unie CNB dlouhodobé prosazuje principy nezvysovani rizika morélniho ha-
zardu, dodrzovani rovného postaveni na vnitinim trhu ve vztahu k statdm neucastnicim se bankovni unie a zachovani
integrity vnitfniho trhu.

Béhem roku 2016 probihaly také aktivity sméfujici k vytvoreni tzv. unie kapitalovych trh (CMU), jejimzZ cilem je vytvorit
v rdmci EU vhodné podminky pro rozvoj spolec¢ného evropského kapitdlového trhu. Pri projednavani jednotlivych opat-
feni CNB zejména zdlraziovala potfebu komplexniho zhodnoceni dopadd pfijatych regulatornich opatfeni v EU. Déle
se CNB kriticky vyjadFovala k moznému dal3imu pfenaseni pfimych dohledovych pravomoci na evropské orgény dohledu
nad finan¢nim trhem (ESAs) ¢i jiné nadnarodni instituce na Ukor narodnich orgdnd dohledu, které nesou odpovédnost
za stabilitu svého finan¢niho sektoru. CNB rovnéz vyjadfovala vyhrady k zavedeni evropského penzijniho produktu
a udrzovala rezervovany postoj k moznym Ulevam v obezfetnostni regulaci pro nékteré typy aktiv.

CNB také uvitala vysledky vefejné konzultace Komise zaméfené na zkvalitnéni regulatorniho rémce pro finanéni sluzby,
nebot se obecné shoduji s prioritami CNB v této oblasti, zejména pfivitala doporuceni k pribéznému sledovani dopad
implementace nové regulace a jejich pfipadnych nezddoucich efektd a vzajemnych souvislosti.

Vybor MONEYVAL

V roce 2016 se uskute¢nila tfi plenarni zasedani vyboru Rady Evropy MONEYVAL. CR poskytla vyboru informaci o napravé nedo-
statk(, kterych se tykala doporuceni FATF! spadajici do gesce Ministerstva spravedinosti CR. Novelizaci G¢innou od 1. 2. 2017
CR splnila poZadavek na doplnéni skutkové podstaty samostatného trestného ¢inu financovani terorismu do trestniho zakoniku.

6.5 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCI

OECD - Vybor pro financni trhy (CFM)

V roce 2016 se CNB zucastnila zasedani Vyboru pro finan¢ni trhy v ramci OECD. V rdmci pravidelnych setkani vyboru
s predstaviteli industrie byly diskutovany zejména otazky spojené s rozvojem technologickych inovaci v oblasti posky-
tovani financ¢nich sluzeb. Za klicové se povaZzuje nastaveni rovnych podminek podnikdni a spoluprace mezi bankami
a finan¢nimi technologickymi firmami, které jim napomahaji ve snizovani nakladl a rozsifeni inovativnich sluzeb pro
jejich klientelu. Vybor také diskutoval o aktudlnich vyvojovych trendech na svétovych financ¢nich trzich, napf. o aktual-
nim ekonomickém vyvoji USA a eurozény nebo ménové politice japonské centrdini banky. V rdmci pokracujictho jednani
Litvy o vstupu do OECD zastupci této pobaltské zemé informovali o stavu a vyvoji v oblasti regulace a dohledu svého
finan¢niho trhu.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

CNB byla v réamci Basilejského vyboru pro bankovni dohled zastoupena ve skupiné Basel Consultative Group (BCG), kte-
ra udrzuje kontakty s ¢lenskymi i neclenskymi zemémi BCBS. Tato skupina byla prabézné seznamovana s aktualnimi pro-
blémy bankovni regulace fesenymi Basilejskym vyborem. CNB v roce 2016 zastitovala ¢innost pracovniho tymu, ktery se
vénoval problematice revize regulatorniho zachazeni se svrchovanymi expozicemi. Byla analyzovana role svrchovanych
expozic a regulatornf pfistupy k témto expozicim v malych a rozvijejicich se ekonomikdach a byly rovnéz posouzeny moz-
né alternativy zmén obezfetnostni regulace svrchovanych expozic ve viech tfech pilifich. Dalsimi tématy BCG byla napf.

revize standardizovaného pfistupu pro vypocet kapitdlového pozadavku k Uvérovému riziku a implementace Basel Il

51 The Financial Action Task Force.



6. MEZINARODNI SPOLUPRACE

69

Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2016 aktivné zapojila do ¢innosti I0SCO na Grovni European Regional Committee, Growth and Emer-
ging Markets Committee a zUcastnila se vyrocni konference. V rdmci I0SCO se v lofiském roce diskutovalo predevsim
o implementaci upraveného ndvrhu mnohostranného memoranda o spolupraci (Enhanced Multilateral Memorandum
of Understanding), které je klicovym dokumentem upravujicim pfeshrani¢ni spolupraci ¢lent 10SCO pfi zabranovani
protipravnimu jedndni. Oproti stavajicimu MMoU zavadi nové formy vzajemné spoluprace (napf. vyménu informaci
ziskanych od poskytovateld telefonickych a webovych sluzeb), kterymi by méla byt umoznéna integrovanéjsi a Sirsi
kooperace ¢lenl I0SCO. Rovnéz probihala diskuse o pfipravé dalsich doporuceni v oblasti spravy aktiv, trzniho chovani
finan¢nich instituci a dale v oblasti pakovych produktd obchodovanych jako OTC. I0SCO rovnéz zahajilo diskusi o vyvoji
finan¢nich technologii na kapitélovych trzich (problematika FinTech). CNB poféddala fadné zasedani I0SCO European
Regional Committee, na némz prezentovala mj. své praktické zkusenosti s nékterymi negativnimi aspekty distribuce
investi¢nich produktd v CR.

6.6 SPOLUPRACE V RAMCI KOLEGIi ORGANU DOHLEDU A JINE AKTIVITY

Kolegia organ( dohledu jsou zfizena za Ucelem dosazeni efektivniho fungovani dohledu mezinarodné pusobicich sku-
pin. Cilem kolegif je prohloubit a zintenzivnit spolupraci mezi jednotlivymi ndrodnimi organy na urovni dohledu skupin
i jednotlivych subjektd. CNB svou aktivni G¢asti na jednanich kolegii organt dohledu usiluje o otevienou podobu komu-
nikace, jejimz pfedmétem jsou zejména vyznamnd rizika skupiny a rovnéz rizika dohlizenych instituci.

V roce 2016 byla CNB zapojena do spolupréce v ramci kolegii organt dohledu nad témito evropskymi bankovnimi sku-
pinami: Erste, GE Capital, ING, J&T Finance Group, KBC, Raiffeisenbank, Sberbank Europe, Société Générale, UniCredit
a Wistenrot. V piipadé skupiny J&T Finance Group plnila CNB roli konsolidujiciho organu dohledu. Hlavnim Ukolem
kolegii bylo zabezpecit a koordinovat proces, ktery vyustil ve schvéleni spolecnych rozhodnuti o kapitalu, likvidité a sku-
pinovych ozdravnych planech. Platforma kolegifi rovnéz slouzila k harmonizaci pfistupu organ dohledu v jednotlivych
oblastech a k vyjasnéni fady metodickych otazek. Intenzivné se v minulém roce mimo jiné diskutovalo o pfistupu k ob-
lasti odménovani pracovnikd bank ve vazbé na vykonnost jejich financ¢nich skupin.

CNB predkladala kolegiim organ( dohledu vyhodnoceni rizikového profilu a ndvrh pozadavku na minimalni kapitalovou
primérenost, pripadné likviditu tuzemskych dcefinych instituci, a to na zakladé analyzy zpracované v rdmci procesu
prezkumu a vyhodnoceni (SREP).

Soucasti odpovédnosti kolegii organl dohledu je rovnéz posuzovani a vyhodnocovani ozdravnych pldnd na udrovni
jednotlivych bankovnich skupin. CNB prosazuje takovou strukturu skupinovych ozdravnych pland, kterd dostate¢ng
zohledriuje ozdravné planovéni i na Urovni konkrétnich tuzemskych instituci, a dba na to, aby skupinovad ozdravna
opatfeni neméla negativni dopad na stabilitu tuzemskych bank.

CNB se aktivné podilela i na spolupraci v rémci 13 kolegii organt dohledu nad pojistovacimi skupinami: Aegon, Allianz,
AXA, BNP Paribas Cardif, Credimundi, Generali, KBC Insurance, MetLife Inc., Munich Re, NN, UNIQA, Sogecap a VIG.
Jedndni byla zamérena napf. na skupinové interni modely, kvalitu implementace poZadavk( rezimu Solventnost I
u jednotlivych subjektl, rizikovd hodnoceni pojistoven i celych pojistovacich skupin a vyhodnoceni zprav o vlastnim
posouzeni rizik a solventnosti.

V rémci kapitalového trhu pokracovala spoluprace mezi CNB a ostatnimi organy dohledu na zékladé mnohostrannych
memorand o spolupraci I0SCO a ESMA.

Ve vztahu k ¢lenskym statdm mimo bankovni unii probihaly pfipravy smluvnich dokumentd upravujicich vzdjemnou
spolupraci mezi organy dohledu, resp. organy pro feseni krizi. CNB pozadovala ve smluvnim ukotveni této spoluprace
zmény smétujici zejména k rovnovéaze vzajemnych vztahd a k uchovani nezavislosti CNB.
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1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2016°

V roce 2016 ceska ekonomika znac¢né zpomalila tempo svého rastu.
Pro tento rok ¢ini odhad meziro¢niho narlstu redlného HDP 2,3 %,
coz znamenalo zpomaleni rdstu vykonnosti ekonomiky o 2,3 p.b.
v porovnani s pfedchdazejicim rokem 2015, kdy byl vykdzdn meziro¢ni
rdst o 4,6 %.

Rast HDP byl v roce 2016 tazen predevsim zvysujici se spotfebou do-
mdcnosti, jeZ meziro¢né vzrostla 0 2,9 %. V pribé&hu roku pfispévek
spotfeby domacnosti k hospodarskému rlstu mirné akceleroval, v roc-
nim vyjadrenf (s vylou¢enim dovozu) ¢inil +1,3 p.b. RUst spotfeby do-
mdcnosti byl tazen zejména rlstem objemu mezd a pozitivnim oceka-
vanim domdcnosti. Vyznamny kladny pfispévek k rdstu ekonomické
vykonnosti ve vysi +1,0 p.b. pfinesl rovnéz rekordni prebytek vyko-
nové bilance. Naopak byl zaznamendn pokles investi¢ni ¢innosti, kdy
tvorba hrubého fixniho kapitalu klesla v redlném vyjadreni mezirocné
0 -3,9 %, pricemz celkovy zdporny prispévek tvorby hrubého kapitalu
¢inil -1,0 p.b. Pokles investi¢ni aktivity reflektoval zejména objemové
vyznamné profinancovani projektl z kon¢iciho programového obdobf
Cerpani fondt EU v roce 2015 (coz mj. predstavovalo vysokou srovna-
vaci zékladnu pro meziro¢ni srovnani), jakoz i pomalé tempo Cerpani
prostfedkd v rdmci projektl z nového programového obdobi. Prispé-
vek spotfeby sektoru vladdnich instituci k rdstu HDP nebyl vyznamny.

V roce 2016 primérna ro¢ni mira inflace cinila 0,7 %, vyvoj cen byl
vsak charakteristicky zna¢nym zrychlenim inflace v pribéhu posled-
niho Ctvrtleti kalendarniho roku. V pribéhu prvnich tFi Ctvrtleti se in-
flace nachdzela pod dolni hranici toleran¢niho pasma infla¢niho cile,
pficemz protiinflacné pUsobilo zejména zleviiovani pohonnych hmot
a potravin. Vliv cen pohonnych hmot na snizovéani inflace v3ak po-
stupné slabl a v prosinci jejich cenovy vyvoj jiz plsobil proinflacné.
V kombinaci s cenami potravin, které vyznamné navysovaly inflaci také
az v zavéru roku, dosahla v prosinci roku 2016 meziro¢ni inflace 2%
inflacniho cile CNB.

CNB i nadéle realizovala svou meénovou politiku v podminkach
.technicky nulovych” Urokovych sazeb a rezimu docasného kurzo-
vého zavazku na Urovni 27 CZK/EUR. K jeho zajisténi slouzily auto-
matické a objemové neomezené devizové intervence, které pfispély
ke stabilité mé&nového kurzu CZK/EUR v blizkosti uvedené hranice
kurzového zavazku. Ceska koruna ve vztahu k americkému dolaru
v porovndni s predchazejicim rokem marginalné posilila (0 0,7 %),
pramérna hodnota ménového kurzu ceské koruny vici USD cinila pro
rok 2016 24,4 CZK/USD.

52 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 21. dubna 2017.
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V roce 2016 Ceskad ekonomika vykazala kladné saldo bézného Gctu
platebni bilance, které dosahovalo hodnoty 52,6 mld. K¢. To pred-
stavovalo znac¢né navyseni oproti prebytku evidovanému v roce 2015
(0 41,4 mld. K¢). Hlavni pficinou dosazeni prebytku bézného uctu bylo
zejména vysoké kladné saldo bilance zboZi a sluzeb.

Roc¢ni prdmérnd mira obecné nezaméstnanosti pro rok 2016 dosahla
¢lenskymi staty EU. V porovnani s pfedchézejicim rokem doslo ke sni-
Zeni miry nezaméstnanosti o 1,1 p.b., pficemz k tomuto snizovani do-
chazelo prakticky kontinualné v prabéhu celého roku. Klesajici trend
nezaméstnanosti v kombinaci s nizkou inflaci se promitl do rdstu real-
nych mezd, které mezirocné vzrostly o 3,5 %.
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI®

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

Ke konci roku 2016 bankovni sektor v Ceské republice zahrnoval cel-
kem 45 bankovnich subjekt(®, tj. o jeden méné nez v obdobi pred-
choziho roku. V poslednim ctvrtleti roku 2016 doslo k odebrani licen-
ce bance ERB bank, a.s. V ¢ervnu téhoz roku ukoncila ¢innost pobocka
némecké banky Volksbank Lébau-Zittau eG, naopak v fijnu na tuzem-
ském trhu byla zfizena pobocka polské banky PKO BP S.A., Czech
Branch. (Tab. B.II.1)

Na konci roku 2016 byl bankovni sektor tvoren ctyfmi velkymi ban-
kami, péti stfednimi a osmi malymi bankami, dale péti stavebnimi
spofitelnami a 23 pobockami zahrani¢nich bank.> Rozhodujici ¢ast
bankovniho sektoru tvofila i nadale skupina Ctyf velkych bank®®. Podil
aktiv této skupiny na celkové bilan¢ni sumé sektoru dosahl 59,3 %,
pficemz v poslednich tfech letech jeho vySe mirné narlstala. Podily
skupin stfednich bank, spofitelen a pobocek zahrani¢nich bank na ak-
tivech sektoru v roce 2016 meziro¢né klesaly, oproti tomu byl evidovan
zvysujici se podil na celkové bilan¢ni sumé u skupiny malych bank
(meziro¢ni nardst o témeér 80 %). (Tab. B.11.2)

K 31. 12. 2016 bylo na uzemi CR notifikovdno 397 zahrani¢nich bank
(v€etné jejich pobocek) v rezimu jednotné licence. Své sluzby a pro-
dukty bez zaloZeni pobocky na Uzemi ¢lenskych statd EU nabizelo
11 tuzemskych bank. Ctyfi tuzemské banky provozovaly pobocku
na Slovensku.

Mira koncentrace bankovniho trhu CR vyjadfena podilem aktiv t¥
nejvétsich bank na bilan¢ni sumé sektoru v poslednich tfech letech
stagnovala. Uroven koncentrace ur¢end podily souctd aktiv péti, resp.

53 Jako primérni zdroj dat pro zpracovani druhé kapitoly Zpravy o vykonu dohledu — ¢asti
B byly pouzity udaje z vykazl, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych
subjektd, jejichz aktivity jsou pfedmétem dohledové ¢innosti CNB. V jistych pripadech jsou
v omezené mife vyuZita data z vykazl slouzicich pro G¢ely ménové statistiky CNB, pficemz
v téchto pfipadech je u prezentovanych dat vzdy uveden explicitni odkaz na zdroj dat.

54 Pro Ulely této podkapitoly termin ,bankovni subjekty” zahrnuje banky, pobocky
zahrani¢nich bank a stavebnf spofitelny. Oproti Gvérovym institucim tedy bankovni subjekty
nezahrnuji druzstevni zalozny. Vyvoji v sektoru druzstevnich zélozen je vénovana vlastni
podkapitola.

55 Od roku 2016 doslo k metodické zméné klasifikace bank do skupin dle jejich velikosti.
Od roku 2016 jsou do skupiny velkych bank zahrnuty banky, jejichz bilan¢ni suma je vétsi
nez 10 % celkového objemu agregovanych aktiv bankovniho sektoru. Do skupiny stfednich
bank jsou fazeny banky s bilan¢ni sumou 2 az 10 % z celkového objemu bilancni sumy
sektoru. Tato skutecnost se odrdzi ve zménach podild jednotlivych skupin bankovniho
sektoru na celkové bilan¢ni sumé sektoru, nebot do skupiny malych bank jsou nové fazeny
Ceska exportni banka, Ceskomoravskd zaru¢ni a rozvojovéd banka a Sberbank. Tyto banky
byly v roce 2015 klasifikovany jako stfedni banky.

56 Skupina CtyF velkych bank zahrnuje Ceskou spofitelnu, CSOB, Komer¢ni banku a UniCredit
Bank. V roce 2016 nedoslo k zadné zméné slozeni této velikostni kategorie bank.

Tas. B.IL.1

POCET SUBJEKTU BANKOVNIHO SEKTORU

(stav ke konci obdobif)
2014 2015 2016

BANKOVNI SEKTOR CELKEM 45 46 45
z toho:
banky 18 18 17
pobocky zahrani¢nich bank 22 23 23
stavebni spofitelny 5 5 5
Tas. B.1I.2

PODIL AKTIV SKUPIN BANK NA BILANCNI SUME
BANKOVNIHO SEKTORU
(stav ke konci obdobi, podil v %)

2014 2015 2016
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
z toho:
velké banky 57,1 58,8 59,3
stfedni banky 21,1 19,6 16,6
malé banky 3,4 4,2 7.5
pobocky zahrani¢nich bank 9,8 9,6 9,5
stavebni spofitelny 8,6 7.9 7.1
GRrAF B.ILL1

KONCENTRACE BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stav k 31.12. 2016)
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GraF B.I1.3

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - KLIENTSKE POHLEDAVKY

(podily tfi, péti a deseti nejvétsich bank v %)
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GraAF B.IL.4

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - VKLADY KLIENTU
(podily tfi, péti, deseti nejvétsich bank v %)
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GraF B.IL5

VLASTNICKA STRUKTURA
(v %, banky ke konci daného roku)
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Poznédmka: Podil na zakladnim kapitalu.

deseti nejvétsich bank na celkovych aktivech ve stejném obdobi rostla.
| pfes pozorovany mozny pocatek rostouciho trendu ve vyvoji Siteji
definované koncentrace bankovniho trhu (tj. se zahrnutim péti, resp.
deseti bank) Ize povaZzovat Uroven koncentrace bankovniho trhu v ob-
dobi od roku 2010 za relativné stabilni. (Graf B.Il.1 a B.1.2)

Koncentrace na trhu Gvérd klientdim urcena podily tfi a péti nejvétsich
bank se od roku 2010, kdy byl evidovan konec sestupné tendence
obou podild, setrvale zvySovala. V obdobi poslednich sedmi let se po-
dil tfi nejvétsich poskytovatell klientskych uvérd na celkovém objemu
klientskych avérd zvysil na 47,3 % (o 4.9 p.b.), podil péti nejvétsich
bankovnich véfitelt na 64,3 % (o 7,0 p.b.). Podil poskytnutych klient-
skych Gvérd deseti nevyznamnéjsich bankovnich véfiteld vzrostl oproti
roku 2010 mirnéji (o 3,0 p.b. na 82,6 %). (Graf B.II.3)

Podily skupin bank s nejvyznamnéjSimi objemy klientskych vkladd
(na celkovych objemech klientskych vklad() se v poslednich dvou le-
tech zvySovaly. Uroven koncentrace z roku 2016 viak nedosahla v pfi-
padé tif a deseti nejvyznamnéjsich bank Urovné z roku 2010. Podil
klientskych vkladd tfi nejvétsich bank na celkovych vkladech klientd
¢inil 51,9 % (oproti 54,8 % z roku 2010), podil deseti nejvétsich bank
dosahl 81,4 % (v roce 2010 83,5 %). Podil péti nejvyznamnéjsich
bank s nejvy3simi klientskymi vklady mirné vzrostl na 67,2 % (v roce
2010 65,9 %), a to zejména diky vyssi dynamice rlstu tohoto podilu
zaznamenané v poslednich dvou letech. (Graf B.11.4)

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Zahrani¢ni kapitadl pochdzejici z ¢lenskych statd EU tvofi vice nez
dvoutretinovy podil na agregovaném zakladnim kapitalu celého ban-
kovniho sektoru (67,1 %). V roce 2016 bylo v rukou zahrani¢nich
vlastnikt celkem 72,1 % zdakladniho kapitdlu, pficemz doslo k jeho
mirnému meziro¢nimu snizeni o 1,48 p.b. Podil 4,9 % ze zédkladni-
ho kapitalu celého sektoru pfipadal na zahrani¢ni vlastniky se sidlem
mimo EU. (Graf B.II.5)
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Ke konci roku 2016 zahranic¢ni vlastnici ovladali celkem 93,1 % aktiv GraF B.IL.6
bankovniho sektoru CR%, pficemz 92,7 % aktiv bylo ve vlastnictvi za- VLASTNICTVi AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
hrani¢nich subjektd z ¢lenskych statd EU. Podil zahrani¢nich dcefinych v %, banky ke konci daného roku)

bankovnich subjektd na celkové bilancni sumé ve vysi 83,2 % mezi-
ro¢né vzrostl o 1,9 p.b., zatimco podil aktiv zahrani¢nich pobocek, jez
byly vyhradné ovladany vlastniky pochazejicich z EU, stagnoval (podil
zahrani¢nich pobocek na bilan¢ni sumé sektoru ¢inil 9,5 %). Banky
s rozhodujici ¢eskou Ucasti k 31. 12. 2016 spravovaly 5,1 % aktiv celé- 2015
ho sektoru. Statni banky disponovaly 1,8 % aktiv. (Graf B.11.6)
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57 Jednd se o podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru, kterd jsou kontrolovana
zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢nimi dcefinymi bankami nebo poboc¢kami zahrani¢nich
bank). Za zahrani¢ni bankovni subjekt je povaZzovéan subjekt, u kterého zahrani¢nf vlastnici
disponuji pfimo nebo nepiimo alespori 50 % vlastnickych prav.
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GRraAF B.IL.7

POCET ZAMESTNANCU A OBCHODNICH MIST

(v CR i mimo CR, stav ke konci obdobf)
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Tas. B.II.3

PRACOVNICI A OBCHODNI MiSTA BANKOVNIHO SEKTORU

(stav ke konci obdobi)

2014 2015 2016
POCET PRACOVNIKU 40352 41192 41020
Pocet obchodnich mist 2216 2165 2046
Pocet pracovnikd
na 1 banku 896,7 8955 9116
na 1 obchodni misto 18,2 19,0 20,0
Pocet obyvatel
na 1 banku (v tis.) 234,2 229,4 235,1
na 1 obchodni misto (v tis.) 4,8 49 5,2
na 1 pracovnika 261,2 256,2 2579

2.2 PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA

Na konci roku 2016 bylo evidovdno celkem 41 020 osob zaméstna-
nych v bankovnim sektoru.>® Pokrizovy vyvoj zaméstnanosti v bankov-
nictvi byl charakteristicky degresivnim nardstem poctu pracovnikd,
pficemz v roce 2015 doslo k vyznamnéjsimu meziro¢nimu navyseni
evidovanych pracovnik o 852 zaméstnancd (nardst o 2,1 %). V roce
2016 se tento rastovy charakter vyvoje zastavil, nebot bylo registro-
vano o 85 pracovnikll méné nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku
(mirny meziro¢ni pokles 0 0,2 %). (Graf B.11.7)

Nejvétsi ¢ast zaméstnancl z celkového poctu pracovnikd bankovniho
sektoru evidovanych ke konci roku 2016 byla koncentrovana do cCtyr
nejvétsich bank (66,5 %). Skupina stfednich bank se na celkové za-
méstnanosti sektoru podilela 18,1 %, skupina malych bank 6,6 %.
V pobockach zahrani¢nich bank bylo zaméstnano 5,0 % z celkového
poctu evidovanych pracovnikl, 3,8 % zameéstnancC bankovniho sek-
toru pracovalo ve stavebnich spofitelndch. Na konci roku 2016 se cel-
kovy pocet obchodnich mist bankovnich subjektt redukoval na 2 046
mist, coZ predstavovalo v porovnani s dajem z konce roku 2015 uby-
tek ve vysi 119 mist. (Tab. B.11.3)

Efektivita bankovniho sektoru vyjddfend prostfednictvim poméru bi-
lan¢ni sumy bankovniho sektoru a poctu evidovanych pracovnik(
se meziro¢né zvysila o 12,6 mil. K¢, tj. o 10,8 %. Na jednoho pra-
covnika bankovniho sektoru tedy v priméru pfipadala aktiva ve vysi
129,6 mil. K¢.

58 Pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru zahrnuje zaméstnance pdsobici v CR, jako?
i zaméstnance pracuijici ve vdech zemich, kde banky pasobi. Jedna se o eviden¢ni stav poctu
zaméstnancd, velikost jejich pracovnich Gvazk( neni zohlednéna.
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2.3 DISTRIBUCNI KANALY, PLATEBNI KARTY Tas. B.Il.4
AKCEPTACNI ZARIZENI
Bankovni subjekty k poskytovani svych sluzeb a produktd vyuzivaji (absolutni pocty, stav ke konci obdobi)
rdzné kanaly, pficemz vzhledem ke konzervativnimu chovani klientd 2014 2015 2016
z(stavaji primarni distribu¢ni cestou obchodni mista pobocek bank. Bankomaty 4442 4539 4704
| pres tuto skutecnost Ize identifikovat tendence poklesu v poctu ob- z toho:
chodnich mist, coZ souvisi pfedevsim s racionalizaci a optimalizaci pro- Eaﬂkoma_tysfunkcfvydéva’nf 4436 4343 4492
vozu pobockové sité. Pri paralelné probihajicim rozvoji informacnich otovest ) o
K ikacnich hnoloaii . . sivani elek ickéh Bankomaty s funkci provadéni 3078 4024 4075
a komunikacnich technologif roste intenzita vyuzivani elektronického prevodi penéznich prostredk
bankovnictvi, které umoznuje vzdéleny pfistup k bankovnim sluzbam Terminaly — akceptacni zafizent 101081 142 164 108 793
a produktdm. v prodejnich mistech
z toho:
Jednim ze zakladnich nastrojt umozfujicich konektivitu klientd k elek- Elektronicke terminaly 79957 96364 94308
S C . » 0 e v prodejnich mistech
tronickému bankovnictvi pfedstavuje sit bankomatd, jejichz hustota
v poslednich letech na Uzemi CR setrvale roste. Ke konci roku 2016
se na Uzemi CR nachézelo 4 704 bankomat(, coZz znamenalo oproti
predchozimu roku narulst jejich poc¢tu o 165 bankomatl (tj. relativni Tag. B.ILS
nardst o 3,4 %). Pfevazna vétSina bankomatd byla vybavena funkci vy- -
davani h i (95 5 o funkel <déni pievoda s3nich PLATEBNI KARTY
avani hotovosti (95,5 %), resp. funkci provadéni prevodt penéznic (pocet vydanjch platebnich karet, v ts)
L e o
prostfedkd (86,6 %). (Tab. B.11.4) 2014 2015 2016
o g o 5 ) Debetni karty 9399,2 93992 100368
Ke vzdal§nemu pfistupu k.penezmm prostfedkdm na bankovnich Kreditni karty 15849 15849 19826
UcCtech klienti bézné vyuZzivaji karty s platebni funkci. NejuZivanéjsim Charge karty 5,0 45 3,8

typem téchto karet jsou debetni karty, které tvofily 83,5 % z celko-
vého poctu vice nez 12 mil. evidovanych platebnich karet. Debetnich
karet bylo ke konci roku 2016 evidovano vice nez 10 mil. Jejich pocet
meziro¢né vzrostl o 255,1 tis., coZ odpovidalo relativnimu navyseni
0 2,6 %. Naopak pocet kreditnich karet, kterych bylo v obé&hu témer
2 mil., poklesl 0 3,5%. V roce 2016 doslo k redukci platebnich termi-
nald o vice nez 33 tis., coZz znamenalo korekci vyvoje z pfedchazejiciho
roku, kdy pocet termindll vzrostl o vice nez 41 tis. Elektronické termi-
naly se podilely na celkovém poctu termindld umisténych v prodejnich
mistech 86,7 %. (Tab. B.II.5)
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2.4 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.4.1 Aktiva bankovniho sektoru

Agregovand suma aktiv bankovniho sektoru na konci roku 2016 ¢inila
5 960,8 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni narst o 492,3 mld. K¢
(v procentnim vyjadreni jde o navyseni o 9,0 %). (Tab. B.1I.6)

Tas. B.I.6
AKTIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 5309,4 5468,5 5960,8 +9,0
Pokladni hotovost 49,4 57,5 55,5 -3,4
Hotovost u centralnich bank 465,4 631,4 743,0 +17,7
Vklady na vidénou Uvérovych instituci 449 47,4 34,5 -27,3
Finan¢ni aktiva k obchodovani 191,7 119,9 1071 -10,7
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku/ztraty 15,0 11,1 9,8 -11,6
Realizovatelna finan¢ni aktiva 486,6 443,6 388,5 -12,4
Uvéry a jiné pohledavky 33795 3494,1 3990,9 +14,2
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 445,8 433,6 415,6 -4,2
Zajistovaci derivaty 53,1 44,6 431 -3,4
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstrojt 2,1 1,3 1.4 +10,1
Ucasti v dcefinych, spole¢nych a ptidruzenych podnicich 98,7 95,5 92,5 -3,1
Hmotny majetek 27,9 25,9 23,2 -10,6
Nehmotny majetek 15,3 18,8 21,6 +14,4
Ostatni aktiva 34,0 43,7 34,2 -21,7

GRraAF B.I1.8

STRUKTURA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stav ke konci obdobi)
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Bankovni subjekty ptsobici v Ceské republice jsou ve velké vét3ing
pfipadd zaloZené na tradi¢nim obchodnim modelu, v némz jsou vkla-
dy klient vyuzivany jako primarni zdroje kryti poskytovanych pdjcek.
Toto prevazujici zaméreni se promita do struktury jejich bilance, kde
nejvyznamnéjsi skupinu aktiv tvofi Gvéry a jiné pohledavky. K po-
slednimu kalendafnimu dni roku 2016 dosahl jejich podil na celko-
vé bilan¢ni sumé aktiv 67,0 %, coz predstavovalo meziro¢ni narlst
o0 3,1 p.b. Podil pokladni hotovosti, hotovosti u centralnich bank
a ostatnich vkladt splatnych na pozadani na celkovych aktivech dosa-
hl 14,0 % (mirny meziro¢ni narlst o 0,5 p.b.). Portfolia ostatnich fi-
nancnich aktiv, jejichZz hodnota je citlivd na aktudlni ocenéni financni-
mi trhy®°, se na celkovém majetku bankovniho sektoru podilela 8,5 %,
tj. 0 2,0 p.b. v mensi mife v porovnani s Udajem z konce roku 2015.

59 Témito aktivy jsou minéna aktiva zahrnuijici realizovatelna finan¢ni aktiva, finan¢ni aktiva
k obchodovéni a finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo ztréty.
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Finan¢ni investice drzené do splatnosti tvofily podil na celkovych ak-
tivech ve vysi 7,0 % (meziro¢ni pokles o 1 p.b.). Hmotny a nehmotny
majetek vCetné majetkovych Ucasti se podilel na bilan¢ni sumé sek-
toru 2,3 %, coz v meziro¢nim srovnani znamenalo pokles o 0,3 p.b.
Rezidualni hodnota ostatnich vy3e neuvedenych aktiv predstavovala
podil 1,3 %, pficemz vice nez polovina z téchto aktiv byla tvofena real-
nou hodnotou zajistovacich derivatd s podilem na celkovych aktivech
0,7 %. (Graf B.11.8)

V absolutnim vyjadreni se na agregovaném rlstu aktiv bankovniho
sektoru v nejvyssi mife podilela skupina velkych bank s meziro¢nim
nardstem o 321,4 mld. K¢ (10% navyseni). Vyznamny nardst rovnéz
zaznamenaly dynamicky se rozvijejici malé banky, jejichz majetek me-
zirocné vzrostl 0 218,0 mld. K¢, tedy o témér 96 %. Pobocky zahra-
ni¢nich bank meziro¢né navysily sva aktiva o 44,9 mld. K¢ (relativni
nardst o 8,6 %). Naopak pokles bilancni sumy aktiv oproti konci roku
2015 byl evidovan pro skupinu stfednich bank a stavebnich spofitelen,
a to ve vysich 78,1 mld. K¢, resp. 13,8 mld. K¢. (Tab. B.I1.7)

2.4.2 Uvéry a pohledavky bankovniho sektoru®®

Celkovy objem Gvérd a pohledavek bankovniho sektoru (ocistény
o opravné polozky) ke konci roku 2016 dosahoval 3 753,9 mld. K¢,
coz pfi meziro¢nim srovndni odpovidd narGstu o 475,9 mld. K¢, tj.
0 14,5 %. (Graf B.Il.9)

Ze sektorového hlediska vykazovaly nejvyssi relativni meziro¢ni
zménu Uvéry a pohleddvky vic¢i centrdlnim bankam, které vzrostly
0 120,6 %.%" Naopak poklesly Uvéry a pohledavky vici viddnim a Gveé-
rovym institucim. V prvnim pfipadé byl zaznamenan mezirocni pokles
0 17,7 %, ve druhém o 6,5 %. (Tab. B.II.8)

Klientské uvéry a pohledavky (dédle jen ,klientské uUvéry”®?), které
dlouhodobé tvofi fundamentalni slozku celkové poskytnutych uveé-
rd a pohledavek, se podilely na tomto agregatu bankovniho sektoru
80,6 %. To predstavovalo ve vztahu k prfedchozimu roku pokles tohoto

60 Ciselné Udaje o kategorii ivért a pohledavek prezentované v této podkapitole zahrnuji kromé
standardnich Uvért a pohledavek rovnéz financ¢ni aktiva k obchodovéni a finan¢nf investice
drzené do jejich splatnosti (pozn.: tyto dvé polozky se podili na Uvérech a pohledavkach
pouze 0,15 %). Do této kategorie ovsem nejsou zahrnuty neobchodovatelné dluhové
cenné papiry v portfoliich bankovnich subjektd.

61 Vysoky narast objemu kategorie Gvér( a pohledavek vici centralnim bankédm byl zptsoben
zejména intenzivné&jsim zapojenim bankovniho sektoru do obchodovéni s Ceskou narodni
bankou formou (z pohledu komer¢nich bank) reverznich repo operaci. Agregované
pohleddvky celého bankovniho sektoru plynouci z tohoto typu obchodu se mezi roky 2015
a 2016 zwysily o 341,4 mid. K¢, tj. téméF dvojnasobné. Vétsi objemy zobchodovanych
repo operaci v pribéhu roku 2016 byly podminény predeviim omezenymi moznostmi
alternativniho zhodnocent likvidity, jiz komeréni banky disponovaly.

62 Klientské Uvéry predstavuji agregat Uvért a pohledavek poskytnutych viadnim institucim,
ostatnim finan¢nim institucim, nefinan¢nim podnikim a domacnostem. Nejsou tedy
zahrnuty Uvéry a pohledavky poskytnuté centrdlnim bankdm a jinym Gvérovym institucim.

Tas. B.IL.7
BILANCNI SUMA SKUPIN BANK
(v mld. K¢&)
Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (Vv %)
BANKY CELKEM 5309,4 54685 50960,8 +9,00
z toho:
Velké banky 3031,4 32148 3536,3 +10,00
Stredni banky 1120,2 10694 991,2 -7,31
Malé banky 182,3 2273 445,2 +95,90
Pobocky zahr. bank 519,8 522,5 567,4 +8,59
Stavebni spofitelny 455,8 434,5 420,7 -3,19

GraF B.IL.9
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Tas. B.II.8

UVERY A POHLEDAVKY PODLE SEKTOROVEHO HLEDISKA

(v mld. K¢&) Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 3218,2 3278,0 37539 +14,5
Centralni banky 226,6 243,5 537,0 +120,6
VI&dni instituce 87,1 82,8 68,2 -17,7
Uvérové instituce 300,4 202,7 189,5 -6,5
Ostatni 2 604,1 2749,0 2959,2 +7,6
Ostatni finan¢ni instituce 211,2 2271 262,0 +15,4
Nefinan¢ni podniky 1141,6 1175,3 12331 +4,9

z toho:

Projektové financovani 173,9 160,6 208,1 +29,6
Domdacnosti 12514 1346,7 1464,0 +8,7
z toho:

Spotiebitelské tvéry 167,2 174,7 196,8 +12,6

Uvéry zajisténé nemovistostmi 893,7 968,3 1069,3 +10,4

UVERY KLIENTUM 2691,3 2831,8 3027,3 +6,9

GraAF B.IL.10

ROCNIi MIRY RUSTU KLIENTSKYCH UVERU
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GraAF B.IL.11

UVERY DLE EKONOMICKYCH SEKTORU
(v %, stav ke konci obdobi)
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podilu 0 5,7 p.b. Vyvoj podilu v roce 2016 byl charakterizovan jeho
poklesem v prvnim cCtvrtleti a nadslednou stagnaci v dalSim pribéhu
roku. (Graf B.11.9 a Tab. B.II.8)

Objem klientskych uvért poskytnutych ke konci roku 2016 prevysil
Uroven tii biliond K¢ (3 027,3 mld. K¢&), ¢imz zaznamenal meziro¢ni
nardst 0 6,9 %. V porovnani s relativnim rdstem evidovanym ke konci
roku 2015 doslo k jeho akceleraci o 1,7 p.b. Snizeni podilu klientskych
uvérd na celkové poskytnutych Uvérech a pohleddvkach tedy bylo zpu-
sobeno vyznamnym zvysenim Uvérovych aktivit s centralni bankou.

Nejvyznamnéjsi slozku klientskych Gvér( ve vysi 1 464,0 mid. K¢ tra-
di¢né tvofily uvéry poskytnuté domdacnostem, které predstavovaly vice
nez tfetinovy podil na agregovaném objemu Gvér( a pohledavek celého
bankovniho sektoru (39,0 %). Uvéry doméacnostem meziro¢né vzrostly
0 117,4 mld. K& (tj. 0 8,7 %). Nejvyznamnéji se v roce 2016 na Uvérech
a pohledédvkach poskytnutych doméacnostem podilely Uvéry zajisténé
nemovitostmi, a to 73,0 %. Podil spotiebitelskych Gvért na celkovych
Uvérech v sektoru domacnosti ¢inil 13,3 %. (Graf B.Il.11 a Tab. B.I.8)

Druhym objemové nejvyznamnéjsim segmentem tuzemského bankov-
niho sektoru z hlediska alokace poskytnutych Uvért a pohledavek byly
s podilem 32,3 % nefinan¢ni podniky. Ke konci roku 2016 bankovni
sektor vykazal poskytnuté Uvéry a pohledavky nefinan¢nim podniktm
ve vysi 1 233,1 mld. K¢, z toho 208,1 mld. K¢ (tj. 16,9 %) bylo aloko-
vano na projektové financovani.

Uvéry vladnim institucim, jakoZto objemové nejnizsi polozka klient-
skych uvérd, mezirocné poklesly o 14,6 mld. K¢ na 68,2 mld. K¢. Jejich
podil na celkovych Uvérech a pohledavkdch dosahoval 1,8 %. Objem
avért poskytnutych finan¢nim institucim ke konci roku 2016 ¢inil
262,0 mld. K¢, coz predstavovalo mezirocni narlst o 15,4 %. Na cel-
kovych Uvérech a pohledavkach se Gvéry poskytnuté ostatnim financ-
nim institucim podilely 7,0 %.
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Na konci roku 2016 se poskytnuté uvéry a pohledavky vaci Uvérovym
institucim podilely na celkovych Gvérech a pohleddvkach 5,0 % (mezi-
ro¢ni pokles o 1,1 p.b.). Naopak vyznamné navyseni podilu na Gvérech
a pohledavkéch celého bankovniho sektoru bylo zaznamenano u Uvé-
rd a pohleddvek poskytnutych centralnim bankam, pficemz tento po-
dil dosahl 14,3 %, coz znamenalo jeho meziro¢ni zvyseni 0 6,9 p.b.

V pribéhu roku 2016 pokracoval trend poklesu Urokovych sazeb nové
poskytovanych Uvérl u vsech hlavnich typ( Gvérd ¢lenénych dle Gcelu
vyuziti.®® Prmérnd urokova sazba nové poskytovanych uvérd na byd-
leni zajisténych zastavnim pravem k nemovitosti ke konci roku 2016
¢inila 2,16 % (meziro¢ni pokles 0 0,35 p.b.), u nové poskytnutych spo-
tfebnich Uvérd bankovni subjekty uctovaly klientdm prdmérnou sazbu
10,08 % (pokles o 1,61 p.b.). (Graf B.I.12)

2.4.3 Struktura a rist portfolii cennych papirti a majetkovych ucasti

Subjekty bankovniho sektoru mély na konci roku 2016 v drzeni cen-
né papiry véetné majetkovych Gcasti (dale ,celkové investice” nebo
.investice”) v celkové hodnoté 1 182,2 mld. K¢, tj. 0 5,6 % méné
v porovnani s koncem roku 2015. (Tab. B.I1.9)

Z hlediska struktury celkovych investic majoritu v portfoliich tvofily
dluhové cenné papiry, a to predevsim vladni dluhové cenné papiry
v objemu 680,1 mld. K¢. Jejich podil na celkovych investicich dosaho-
val 57,5 %. Meziro¢ni zména v drzbé vladnich cennych papirQ cinila
-11,8 %, coz predstavovalo Ubytek o0 91,1 mld. K¢,

Dalsi vyznamny podil v drzbé cennych papird a majetkovych ucasti
ve vysi 29,3 % tvofily dluhové cenné papiry emitované Gvérovymi in-
stitucemi, které dosahovaly vyse 345,9 mld. K¢. U této kategorie byl
evidovan 5% narUst oproti konci roku 2015.

Vyznamny mezirocni nardst (o 26,3 %) byl zaznamenan u dluhovych
cennych papird vydanych ostatnimi klienty, pficemz celkovy objem
ke konci roku 2016 dosahoval 60,3 mld. K¢.

V agregovaném vyjadieni dluhové cenné papiry s podilem 91,9 %
predstavovaly tradi¢né jednoznacné nejvyznamnégjsi ¢ast celkovych in-
vestic bankovniho sektoru, pficemz tento podil oproti konci roku 2015
setrval prakticky na stejné hodnoté (91,7 % na konci roku 2015).
(Graf B.11.13)

Tuzemské bankovni subjekty jsou dlouhodobé typické vyuzZivanim
tradi¢niho obchodniho modelu s vkladovymi zdroji vyuZivanymi pro
financovani poskytovanych uGvérl, coz se projevuje v omezené parti-
cipaci na investi¢ni aktivité zahrnujici kolektivni investovani a obchody

63 Zdrojem pro zpracovani dat o Urokovych sazbach z novych Gvérd byly udaje z vykazl, které
banky predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.

GraAF B.I1.12
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Tas. B.1L.9
CENNE PAPIRY PODLE SEKTORU EMITENTU, PORTFOLIi A DRUHU
(v mld. K¢)
Zména
2016/2015
2014 2015 2016 v %)
CENNE PAPIRY A UCASTI
CELKEM 1306,6 12525 11822 -5,6
Dluhové cenné papiry celkem 1207,0 1148,5 1086,3 5,4
Dluhové CP vydané dv. 3057 3296 3459| 450
institucemi
Dluhove’ C.P vydané vlad. 8622 7712 6801 118
institucemi
Dluhové CP vydané 391 477 603| 4263
ostatnimi klienty
Kapitdlové nastroje 84 147 10,4 -29,1
Akcie 4,0 9,1 49 -46,4
Podilové listy 41 53 51 -2,5
Ostatni kapitalové nastroje 0.3 03 04 +26,5
Ucasti v pfidruzenych
a ovladanych osobach 91,2 893 85,6 4,2
a ve spole¢nych podnicich
Ucasti s podstatnym vlivem 8,6 2,5 1,8 -26,5
Uc]ast} s pod§t. vlivem 63 0,0 0.0 0,0
v Uv. institucich
J|r_1e Ucasti s podstatnym 23 25 18 2265
vlivem
Ucasti s rozhodujicim 826 868 837 36
vlivem
Ucasti s rozh. viivem 366 420 430|425
v Uv. institucich
Jiné Ucasti s rozhodujicim 460 449 407 9.2

vlivem
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Grar B.11.13
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na akciovych trzich. Kapitalové nastroje ve vysi 10,4 mld. K¢, zahrnujici
akcie k obchodovani, v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty
a realizovatelné akcie, predstavovaly margindini podil na investicich
(0,9 %). Kapitalové nastroje v meziro¢nim srovnani poklesly 0 29,1 %,
coz bylo determinovano zejména poklesem drzby akcii 0 46,4 %.

Rezidualni podil 7,2 % na celkovych investicich byl reprezentovdn ma-
jetkovymi Gcastmi v pfidruzenych a ovlddanych osobdach a ve spolec-
nych podnicich. Na konci roku 2016 byl pro tuto skupinu investic vyka-
zan objem 85,6 mld. K¢, coz predstavovalo mezirocni pokles 0 4,2 %.
Z hlediska struktury majetkovych Gcasti tvofily jejich drtivou vétsinu
Ucasti s rozhodujicim viivem (témér 98 % z celkové hodnoty evidova-
nych majetkovych ucasti).

Drzba majetkovych ucasti ve vysi 85 % z agregovaného objemu ce-
lého sektoru byla koncentrovana v portfoliich skupiny velkych bank,
coz predstavuje jednu z dlouhodobégjsich charakteristik tuzemské-
ho bankovniho sektoru. Tato aktiva jsou pfitom tvofena zejména
Ucastmi v dcefinych bankdach, stavebnich spofitelnach, hypotecnich
bankach apod.

2.4.4 Struktura a rast pasiv bankovniho sektoru

Tae. 1110
PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 5309,4 5 468,5 5960,8 +9,0
Zéavazky celkem 4797,0 4941,4 5420,0 +9,7
Finan¢ni zédvazky k obchodovani 153,8 93,1 107,0 +14,9
Derivaty k obchodovani 85,7 63,7 60,5 -4,9
Zévazky z kratkych prodejl 16,1 17,2 27,7 +61,2
Vklady k obchodovani 45,0 1,6 7,3 +359,4
Emitované dluhové CP k obchodovani 7.1 10,1 11,4 +13,4
Ostatni fin. zavazky k obchodovani 0,0 0,6 0,0 N/A
Finan¢ni zadvazky v RH do 2/Z 9,7 4,0 3,6 -10,0
Vklady v RH vykazané do 72/Z 8,9 4,0 2,0 -50,3
Emitované dluhové CP v RH vykazané do 2/Z 0,8 0,0 1,6 N/A
Finan¢ni zdvazky v nabéhlé hodnoté 4532,9 4728,2 5200,6 +10,0
Vklady v nabéhlé hodnoté 4 060,7 4057,9 4501,9 +10,9
Emitované dluhové CP aj. zdvazky 472,2 670,3 698,8 +4,2
Zajistovaci derivaty 33,3 27,4 26,8 2.1
Rezervy 8,1 6,3 7.2 +13,3
Dariové zévazky 8,9 8,9 7.0 -21,3
Ostatni zavazky 38,8 44,5 55,6 +24,8
Zéavazky spojené s vyfazovanymi skupinami ur¢enymi k prodeji 0,0 17,2 0,0 N/A
Vlastni kapital celkem 512,3 5271 540,8 +2,6
Zakladnfi kapitél 96,3 97,7 98,2 +0,6
Emisni &zio 54,0 62,6 62,6 0,0
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 204,5 199,2 2131 +7,0
Rezervni fondy 0,1 0,1 0,1 -8,3
Zisk nebo ztrata za bézné tcetni obdobi 55,3 53,1 50,7 -4,5
Jiny vlastni kapital 102,1 14,4 116,1 +1,5
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Zavazky bankovnich subjektd vaci jinym subjektdm®* a vlastni kapital
tvofi pasiva bankovniho sektoru. Zavazky bankovniho sektoru ve vysi
5 420 mld. K¢ predstavovaly na celkové bilan¢ni sumé podil 91,9 %,
zbylych 9,1 % (tj. 540,8 mld. K¢&) pfipadalo na vlastni kapital. Meziro¢-
ni nardst stavu zavazk( sektoru k poslednimu dni kalendarniho roku
¢inil 9,7 % (narast o 486,7 mld. K¢), vlastni kapitdl meziro¢né vzrostl
0 2,6 % (navyseni 0 13,9 mld. K¢). (Tab. B.11.10)

Podil vkladd v nabéhlé hodnoté na pasivech cinil 75,5%, coz je
o 1,3 p.b. vice nez na konci roku 2015. V absolutnim vyjadreni tyto
vklady na konci roku 2016 dosahly vyse 4 511,1 mld. K¢, coz zna-
menalo navyseni o 444 mld. K¢ Ostatni finan¢ni zavazky v nabéh-
[é hodnoté ve vysi 698,8 mld. K¢, tvofené predevsim emitovanymi
dluhovymi cennymi papiry bankovnich subjektd, se podilely na cel-
kové bilanci sektoru 11,7 %. V mezirocnim vyjadieni Slo o pokles
0 28,4 mld. K¢, tj. o pul procentniho bodu. Rezidudlini slozka pasiv®®
s objemem 219,4 mld. K¢ tvofila zbylych 3,7 % bilancni sumy sektoru.
(Graf B.I1.14)

Vétsina z celkového objemu vkladd bankovniho sektoru je generova-
na tzv. klientskymi vklady, tj. vklady s vylou¢enim vkladd centrélnich
bank a jinych Uvérovych instituci. Tyto vklady byly ke konci roku 2016
evidovany ve vysi 3 892,8 mld. K¢, coz predstavovalo podil na celko-
vych vkladech 86,3 %, tedy o 3,1 p.b. méné nez ve stejném obdobi
predchoziho roku. Vklady uvérovych instituci ke konci roku 2016 do-
sahovaly 606,0 mld. K¢, pficemz jejich podil na celkovych vkladech
dosahoval 13,4 %. Vklady centrdinich bank ke stejnému obdobi ¢i-
nily 12,3 mld. K¢ (podil na celkovych vkladech 0,3 %). (Graf B.Il.15
a Graf B.I.16)

Vlastni kapitdl predstavuje zakladni zdroj podnikatelské aktivity ban-
kovnich subjektd. K31. 12. 2016 byl vykdzan kumulovany objem vlast-
niho kapitdlu 540,8 mld. K¢. Jeho nejvyznamnéjsi objemovou slozku
tvofil nerozdéleny zisk z pfedchazejicich obdobi ve vysi 213,1 mld. K¢,
¢imZ se na vlastnim kapitalu celého sektoru podilel 39,4 %. Zaklad-
ni kapitdl bank cinil 98,2 mld. K¢ coZ znamenalo mezirocni pfi-
rdstek o 0,6 %. Emisni aZio na konci roku 2015 mezirocné vzrostlo
0 16,0 %, ovsem o rok pozdéji, tj. v roce 2016, zUlstalo na stejné Urov-
ni 62,6 mld. K¢. Emisni &zio se podilelo na celkovém vlastnim kapitalu
celého sektoru 11,6 %. Sektorem vygenerovany cisty zisk bankovniho
sektoru za rok 2016 dosahl vyse 50,7 mld. K¢&, coz v porovnani s pred-
chozim rokem znamenalo pokles o 4,5 %. Cisty zisk za bézné Gcetni
obdobi 2016 tvofil 9,4 % z celkového vlastniho kapitalu. (Tab. B.11.10)

64 Za jiné subjekty jsou v tomto kontextu povazovany centralni banky, klienti bankovnich
subjektt, nebankovnfi finan¢ni instituce a jiné Gvérové instituce.

65 Rezidudlni pasiva zahrnuji finan¢ni zavazky k obchodovéni, finan¢ni zévazky v rediné
hodnoté vykazované ve vykazech zisku a ztraty, rezervy, dafové zavazky ¢i zévazky
z derivatovych obchodu ¢i kratkych prodejt a daldi vy3e neuvadéna pasiva.

GraF B.IL.14

STRUKTURA PASIV BANKOVNIHO SEKTORU
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GraF B.I1.15
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Tas. B.IL.11
VKLADY KLIENTU BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&)
Zména
2014 2015 2016 2016/2015
(v %)
KLIENTSKE VKLADY
CELKEM 3554,9 3634,0 38928 +7,1
Vladni instituce 343,17 218,9 246,5 +12,6
Vklady ostatnich osob
vcetné sektorové 3211,8 3415,1 36464 +6,8
neclenénych vklada
Vklady ostatnich
finan¢nich instituci 2169 1997 2241 +12,2
Vklady nefinan¢nich
podnikd 938,9 1047,3 10554 +0,8
Vklady doméacnosti |2 056,0 2 168,1 2 367,0 49,2
Bézné ucty 1122,7 1293,1 1588,6 +22,9
Terminové vklady 3139 296,3 2859 -3,5
Vklady s vypovédni R
Ihéitou 619,4 578,8 492,5 14,9
GraF B.11.16

VKLADY DLE EKONOMICKYCH SEKTORU
(v %, stav ke konci obdobi)
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GRraAF B.ILL17
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2.4.5 Vklady klientl bank a jejich struktura

Rychlost ristu klientskych vklad oproti minulému roku 2015 pomérné
vyznamné akcelerovala na 7,1 % (pro srovnani na konci 2015 bylo evi-
dovdno meziro¢ni navyseni klientskych vklad o 2,2 %). V absolutnim
vyjadreni klientské vklady vzrostly 0 258,8 mld. K¢ na 3 892,8 mld. K¢.
(Tab. B.ILL11)

Objemové nejvyznamnéjsi ¢ast klientskych vkladd tradi¢né predstavo-
valy vklady sektoru domacnosti (2 367,0 mld. K¢) s podilem na celkové
hodnoté klientskych vkladd 60,8 %. Uvedené udaje indikovaly mezi-
ro¢ni navyseni 0 9,2 %. Na tomto navyseni se zdsadné podilel znacny
nardst vkladd na béznych uctech, ktery se zvysil z 1 293,1 mld. K¢
na 1 588,6 mld. K¢, tedy meziro¢né 0 22,9 %. Naopak pro terminova-
né vklady a vklady s vypovédni [hGtou byl registrovan pokles o 3,5 %
v prvnim pfipadé, resp. o 14,9 % ve druhém pripadé. (Graf B.1l.16)

Dal3i vyznamnou cast klientskych vkladd celého bankovniho sekto-
ru tvofily vklady nefinancnich podnikl. Jejich vy3e se v roce 2016
v porovnani s tdajem z konce roku 2015 mirné zvysila o 8,1 mld. K¢
na 1 055,4 mld. K¢ (v relativnim vyjadreni nardst o 0,8 %). Podil vkla-
dd nefinan¢nich podnik na klientskych vkladech ¢inil 27,1 %. Vkla-
dy ostatnich finan¢nich instituci meziro¢né vzrostly pomérné znacné
012,2%. S objemem 224,1 mld. K¢ predstavovaly 5,8 % klientskych
vkladd. Posledni slozkou klientskych vkladt byly s podilem 6,3 % vkla-
dy vladnich instituci. Ty dosahly k 31. 12. 2016 objemu 246,5 mld. K¢
(meziro¢ni narlst 0 12,6 %). (Tab. B.Il.11)

Vyznamné navyseni vklad( ekonomického sektoru domadcnosti bylo
doprovdzeno pokracujicim trendem sniZzovani Grokovych sazeb u no-
vych vkladovych produktd.®® Na konci roku 2016 dosahovaly pradmérné
Urokové sazby pro vklady na béznych a spoficich uctech 0,12 %, pro
vklady s vypovédni IhGtou 1,11 % a pro terminované vklady 0,95 %.
V meziro¢nim srovnani se snizily prdmeérné udrokové sazby ve vsech
ze tfi uvedenych kategorii. Nejvyznamnéjsi pokles byl evidovan pro
terminované vklady, jejichz Urokové sazby klesly o 0,68 p.b. Vklady
s vypovédni Ihdtou se v obdobi jednoho roku snizily o 0,28 p.b., vkla-
dy na béznych a spoficich Uc¢tech 0 0,12 p.b. (Graf B.11.17)

Uroven koncentrace klientskych vkladd lze vyjadfit jejich podilem
u specifickych skupin bankovnich subjektl na agregovanych klient-
skych vkladech pro cely bankovni sektor. Majorita klientskych vkladd
(57,5 % z celkovych klientskych vklad() byla soustfedéna do velkych
bank. Stfedni banky se na celkovych klientskych vkladech podilely
16,6 %, skupina malych bank (i pfes znacné vysoké tempo rlstu ob-
jemu vkladl) pouze 3,8 %. 11,8 % klientskych vkladd bylo alokovéno
do pobocek zahrani¢nich bank. Zbyly podil ve vysi 10,2 % byl soustre-
dén do segmentu stavebnich spofitelen.

66 Zdrojem pro zpracovani dat o Urokovych sazbach z novych vkladd byly Udaje z vykazu, které
banky predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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Z pohledu vyvoje koncentrace klientskych vkladd do jednotlivych sku-
pin bankovnich subjektd byla zjisténa nejvétsi dynamika rdstu 58,5 %
u malych bank (meziro¢ni navyseni z 199,9 mld. K¢ na 316,6 mld. K¢.).
V ostatnich skupinach bylo evidovano nizsi relativni navyseni: u skupi-
ny velkych bank meziro¢ni nardst o 11,5 %, u stfednich bank o 1,3 %,
u pobocek zahrani¢nich bank 12,5 %. Pouze v segmentu stavebnich
spofitelen objem vkladl klesl o 3,3 %.

2.4.6 Likviditni situace bankovniho sektoru

V roce 2016 pfetrvavala pozitivni situace v oblasti likvidity bankov-
niho sektoru, kterd vychazi z dlouhodobého prebytku agregovanych
klientskych vkladd bankovniho sektoru, které v tuzemsku permanent-
né prevysuji kumulovanou hodnotu klientskych uvérd. V roce 2016 pfi
abstrahovani od kratkodobého vykyvu z prvniho Ctvrtleti byl evidovan
stabilni vyvoj podilu klientskych vklad na Gvérech, pficemz tento po-
mér na konci roku 2016 ve vysi 128,6 % byl téméf shodny s pomérem
z konce roku 2015 (pfirastek 0 0,3 p.b.). V porovnani se stavem z kon-
ce roku 2014 doslo ke snizeni tohoto ukazatele kryti o 7,1 p.b., coz
bylo determinovano rychlejsim rdstem poskytnutych Gvérl v porovna-
ni s pomalejsim rdstem vklad( v roce 2014. (Graf B.11.18)

Objem rychle likvidnich aktiv (RLA) meziro¢né vzrostl o 17 %, coz
predstavovalo vyznamné navyseni dynamiky v porovnani s predcha-
zejicim rokem, kdy byl evidovan rlst o 6,2 %. Cely sektor vykazo-
val k 31. 12. 2016 RLA ve vysi 2 050,1 mld. K&, coz oproti udajam
k 31.12. 2015 znamenalo navyseni o téméf 300 mld. K¢. Nejvyznam-
néjsi slozkou rychle likvidnich aktiv na konci roku 2016 byla pokladni
hotovost v¢etné hotovosti u centrdlnich bank a ostatnich kratkodo-
bych vkladd s podilem na RLA 40,6 % (833,0 mld. K¢). Dluhové cen-
né papiry vladnich instituci v portfoliich bankovnich subjekt ve vysi
680,0 mld. K¢ tvofily podil 33,2 %, zbylych 26,2 % (tj. v absolutnim
vyjadreni 537,0 mld. K¢) predstavovaly Uvéry a pohledéavky poskytnuté
centradlnim bankdm. (Graf B.I.19)

V podminkdch stagnujici Urovné prebytku vkladd nad Gvéry v roce
2016 byl zaznamenan mirny meziro¢ni narlst podilu RLA na aktivech
celého bankovniho sektoru (z 32,0 % z konce roku 2015 na 34,4 %
evidovanych o rok pozdéji). Podil RLA na klientskych vkladech rovnéz
vzrostl, ato 0 4,5 p.b. na 52,7 %.

Vysoké hodnoty téchto ukazatelt v ¢eském prostfedi umozniuji poten-
cidInf rozvoj Uvérového trhu, nicméné u rdznych skupin bankovnich
subjektd byly zjistény odlisné likvidni charakteristiky. Nejvy3si podil
RLA na aktivech vykazovaly ke konci roku 2016 pobocky zahrani¢nich
bank (51,3 %, tj. 17,0 p.b. nad priimérem celého bankovniho sektoru)

GraF B.11.18
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Tas. B.Il.12

LIKVIDITA BANKOVNIHO SEKTORU

(v % /v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

2014 2015 2016

RLA celkem (mld. K¢) 1648,5 1750,9 2050,1
POZICE

Pozice na mezibank. trhu (mld. K¢) | -255,2 -214,9 -416,5

zﬁifggalagw(iz;)ank. trhu k bila¢nim 48 39 7.0
OSTATNI LIKVIDNI POMERY

Kryti Gvérd prim. zdroji (%) 132,1 128,3 128,6

RLA / aktiva (%) 31,0 32,0 34,4

Tas. B.I.13

a malé banky (40,8 %, tj. 6,4 p.b. nad prdmérem). Naopak relativ-
né nejmensim likvidnim polStafem disponovaly stfedni banky 25,3 %
(9,1 p.b. pod priimérem) a stavebni spofitelny 22,2 % (12,2 p.b. pod
pramérem). (Graf B.11.20)

Pozice na mezibankovnim trhu®” v absolutnim vyjadfeni ¢inila
-416,5 mld. K¢, coZz predstavovalo prohloubeni zadporného rozdilu
0201,6 mld., tedy relativné 0 93,8 %. Avsak i pfes toto relativni navy-
Seni exponovanosti vici bankovnimu sektoru jsou bankovni subjekty
pUsobici na ¢eském trhu charakteristické dostate¢nymi zdroji stabilni-
ho financovani, jakoz i dobrou likvidni pozici. (Tab. B.Il.12)

2.4.7 Podil cizich mén na aktivitach bankovniho sektoru®®

Ke konci roku 2016 v tuzemském bankovnim sektoru velikost aktiv
denominovanych v cizich méndch (déle jen ,cizoménova aktiva”) pre-
sahla hranici bilionu korun (1 031,4 mld. K¢). Jejich meziro¢ni navyseni
vyjadfené pro obdobi zdvéru roku 2016 bylo evidovano ve vysi 6,4 %,
coz odpovidalo absolutnimu pfirtstku o 62,0 mlid. K¢. (Tab. B.11.13)

AKTIVA A PASIVA - CIZi MENA

(v mid. K&) Zména
2016/2015

2014 2015 2016 (v %)

AKTIVA CELKEM 941,5 969,2 1031,4 +6,4
Hotovost 7,3 8,9 8,9 +0,1
Vklady a Gvéry u jinych Gvérovych instituci 224,6 207,3 205,8 -0,7
Uvéry a ostatni pohledévky za klienty 490,7 519,7 578,5 +11,3
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 156,0 168,9 173,3 +2,6
Kapitalové nastroje v drzeni banky 22,7 25,4 21,0 -17,5
Ostatni aktiva 40,1 39,0 43,5 +11,3
PASIVA CELKEM 869,6 948,2 1039,4 +9,6
Vklady a Uvéry od jinych tvérovych instituci 2791 238,5 342,6 +43,6
Vklady a Uvéry pfijaté od klientl 421,0 426,4 427,6 +0,3
Emitované dluhové cenné papiry 93,4 1971 176,9 -10,3
Kapitdl a rezervy 28,7 38,9 39,1 +0,3
Ostatni bilan¢ni pasiva 47,3 47,2 53,2 +12,8

Na tomto rdstu se podilely zejména poskytnuté Uvéry a pohledavky,
které vzrostly 0 58,7 mld. K¢, a ostatni aktiva s ndrlstem o 4,5 mld. K¢
(v obou pripadech 3lo o relativni navyseni o 11,3 %). Pravé poskyt-
nuté Gvéry a pohledavky denominované v cizich ménach jsou s po-
dilem 56,1 % na cizoménovych aktivech celého sektoru objemové

67 Pozice na mezibankovnim trhu je definovana rozdilem mezi pohledévkami bankovniho
sektoru za Uvérovymi institucemi a vklady Uvérovych instituci vykdzanych v pasivech
bankovniho sektoru.

68 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly vyuzity Udaje z vykazl, které bankovni subjekty
predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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nejvyznamnéjsi. Dalsimi vyznamnymi slozkami cizoménovych aktiv
byly vklady u jinych Gvérovych instituci s 20% podilem a dluhové cen-
né papiry v portfoliich bankovnich subjektl s témér 17% podilem.

U kapitalovych ndstrojd drzenych bankovnim sektorem byl zazname-
nan meziro¢ni pokles o 4,4 mld. K¢, tj. o 17,5 %. Jejich vyznamnost
je vsak zanedbatelnd, nebot jejich podil na celkovych cizoménovych
aktivech dosahoval jen 2 %. Struktura cizoménovych aktiv v porovnani
s Udaji z predchéazejiciho roku byla stald, zmény ve vyznamnosti vyse
uvedenych skupin aktiv v porovndni s minulym rokem bylo mozné po-
vazZovat za zanedbatelné.

Vyvoj podilu cizoménovych aktiv na celkovych aktivech zGstaval v pra-
béhu roku 2016 stabilni, prdmérnd hodnota podilu pro dany rok do-
sahla 17,3 %. V meziro¢nim srovnani Udajl z konce roku 2015 a 2016
doslo pouze k marginalnimu poklesu o 0,33 p.b. Vyvoj v poslednich
letech byl rovnéz charakteristicky zvySujicim se podilem cizoménovych
vklad( a Uvérl jinym Gvérovym institucim na jejich celkovém objemu,
tj. na agregované hodnoté pro cely sektor bez rozliSovani mén, ve kte-
rych jsou tato aktiva denominovana. (Graf B.1.21)

Cizoménova pasiva tvofila priblizné stejny podil na celkové bi-
lan¢ni sumé celého sektoru (17,9 %). Jejich celkovy objem cinil
1 039,4 mld. K¢, coz znamenalo v porovnani s idajem z konce roku
2015 narlst 0 9,6 %. V roce 2016 byl evidovan stav, kdy rozdil mezi
aktivy a pasivy denominovanymi v cizich ménach byl zdporny, ¢imz
byl de facto ukoncen konvergen¢ni vyvoj z pfedchozich let, kdy se
sblizovaly zmen3ujici se objemy cizoménovych aktiv se zvySujicimi se
cizoménovych pasivy. K 31. 12. 2016 cizoménovych pasiva prevysova-
la objem cizoménovych aktiv o 8,0 mld. K¢.

Nejvy3si podil na celkovych cizoménovych pasivech byl tvofen vklady
a uvéry pfijatymi od klientd ve vysi 427,6 mld. K¢. Dalsi vyznamnou
kategorii pasiv predstavovaly vklady a Gvéry pfijaté od jinych uUvéro-
vych instituci (v objemu 342,6 mld. K¢), které meziro¢né vyznamné
vzrostly 0 43,6 %. Naopak vice nez 10% pokles byl registrovan u emi-
tovanych dluhovych cennych papird, jejichz objem na konci roku 2016
¢inil 176,9 mld. K¢. (Tab. B.Il.13 a Graf B.11.21)

GraAF B.11.21
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2.4.8 Aktiva a pasiva vici nerezidentim®®

Objem agregovanych nerezidentskych aktiv dosahl vyse 766,6 mid. K¢,
coZ predstavovalo meziro¢ni pokles o 3,5 %. Jejich podil na celkovych
aktivech bankovniho sektoru ¢inil 12,7 %, doslo tedy k meziro¢nimu
snizeni podilu 0 1,6 p.b., pficemz k setrvalé tendenci poklesu docha-
zelo od poloviny roku 2015. (Tab. B.1l.14 a Graf B.11.22)

Tas. B.I.14

AKTIVA A PASIVA — NEREZIDENTI
(v mld. K&) Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
AKTIVA CELKEM 814,7 794,6 766,6 -3,5
Hotovost 7.3 8,9 8,9 +0,1
Poskytnuté Uvéry a vklady (Gvérové instituce) 267,3 249,6 233,8 -6,3
Ostatni poskytnuté Uvéry a vklady 322,0 320,9 318,6 -0,7
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 1071 118,6 115,6 -2,5
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 20,7 22,5 17,8 -21,0
Ostatni aktiva 90,2 74,2 71,4 -3,8
PASIVA CELKEM 806,8 909,2 1184,3 +30,3
Prijaté Uvéry a vklady (Uvérové instituce) 438,5 404,5 585,7 +44,8
Ostatni prijaté Gvéry a vklady 156,9 167,9 209,5 +24,7
Emitované dluhové cenné papiry 63,1 206,6 261,5 +26,6
Kapitdl a rezervy 42,6 46,3 46,5 +0,5
Ostatni pasiva bilan¢ni pasiva 105,8 83,9 81,3 -3,0

GraF B.11.22
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(v %, rozvaha bankovniho sektoru)

100 7
80 1
60

N ‘/—/\/
20

v

6/14 12114 6/15 12/15 6/16 12/16

——— Aktiva
—— Pasiva

Uvéry a vklady poskytnuté uvérovym institucim
—— Uvéry a vklady pfijaté od Uvérovych instituci
—— Emitované dluhové CP

Nejvyznamnéjsi slozku nerezidentskych bankovnich aktiv 318,6 mld. K¢
tvorily klientské Uvéry a pohledavky s podilem 41,6 %, které v meziro¢nim
vyjadreni na konci roku 2016 poklesly o 0,7 %. Nasledovaly Gvéry a vkla-
dy poskytnuté, resp. ulozené u Uvérovych instituci ve vysi 233,8 mid. K¢
s podilem 30,5 % (meziro¢ni pokles ke konci roku o 6,3 %). Zatimco
podil klientskych Gvért a pohleddvek zaznamenal rlst oproti minulému
roku o 1,2 p.b., podil této kategorie alokovany u Uvérovych instituci klesl
00,9 p.b.

Podil nerezidentskych poskytnutych uvért a pohledavek jinym uUvé-
rovym institucim na poskytnutych Uvérech a pohledavkach stejného
typu pro cely sektor k 31. 12. 2016 dosahoval 80,1 %, pficemz v pri-
béhu celého roku hodnoty tohoto podilu mirné kolisaly kolem 71 %,
k narlstu o vice nez 9 p.b. doslo v poslednim ctvrtleti roku 2016.
(Graf B.11.22)

Dluhové nerezidentské cenné papiry v portfoliich bank byly evidovany
ve vysi 115,6 mld. K¢, coz predstavovalo podil 15,1 % s meziro¢nim po-
klesem 0 2,5 %. Relativné nejvyznamnéjsi pokles zaznamenaly kapitalové
nastroje v drzeni bankovnich subjektd, které poklesly 0 21 % z vykazanych

69 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly vyuzity Udaje z vykazd, které banky predkladajf
v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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22,5 mid. K¢ ke konci roku 2015 na 17,8 mld. K¢ evidovanych o rok
pozdéji. Podil tohoto typu aktiv na celkovych nerezidentskych aktivech
sektoru se snizil 0 0,5 p.b. na 2,3 %. Rezidudlni skupina aktiv (v¢etné
hotovosti) se podilela na celkovych nerezidentskych aktivech 10,5 %.

Zatimco nerezidentska aktiva bankovniho sektoru v prabéhu roku
2016 klesala, nerezidentska pasiva setrvale rostla. Ke konci roku 2016
byla evidovana ve vysi 1 184,3 mld. K¢, coZ v meziro¢nim srovnani
znamenalo nardst o 30,3 %. Jejich podil na celkovych pasivech sekto-
ru ¢inil 19,9 % a meziro¢né vzrostl o 3,2 p.b.

Témeér polovinu (presnéji 49,5 %) z celkovych nerezidentskych pasiv
tvofily pfijaté uvéry a vklady od Gvérovych instituci. Emitované Uvérové
cenné papiry ve vlastnictvi nerezidentl se podilely na celkovych nere-
zidentskych pasivech sektoru 22,1 %, zatimco klientské pfijaté uvéry
a vklady 17,7 %. Ostatni nerezidentska pasiva vcetné kapitalu a rezerv
predstavovala rezidualni podil 10,8 %.

Dynamicky rostly vSechny hlavni kategorie nerezidentskych pasiv. Pfi-
jaté Uvéry a vklady od Uvérovych instituci ve vysi 585,7 mld. K¢ vzrostly
0 44,8 %, klientské pfijaté uvéry a vklady v objemu 209,5 mld. K¢ se
mezirocné zvysily o 24,7 % a bankovnimi subjekty emitované nerezi-
dentské dluhové cenné papiry ve vysi 261,5 mld. K¢ vzrostly 0 26,6 %
(Tab. B.Il.14 a Graf B.11.22).

2.4.9 Teritorialni zaméreni aktivit bankovniho sektoru

Celkovou angaZovanost bankovnich subjektd v tuzemsku Ize vyjadrit
podily aktiv, poskytnutych pohledéavek a prijatych vkladl na jejich cel-
kovych objemech evidovanych pro cely bankovni sektor pfi zohlednéni
teritoridlniho hlediska.

Aktivita bankovniho sektoru v Ceské republice je dlouhodobé koncen-
trovana predevsim na domaci trh. V tuzemsku je angazovano 85,7 %
viech aktiv, zatimco zahrani¢ni angaZovanost predstavuje zbyvajicich
14,3 %. Majoritni orientace zahrani¢ni angaZzovanosti tuzemského
bankovniho sektoru je na ¢lenské zemé EU, pficemz jejich podil na cel-
kové zahrani¢ni angazovanosti dosahuje 82,9 %. Tuzemsky bankovni
sektor vykazoval nejvyznamnéjsi zahrani¢ni expozice vaci Slovensku
(s podilem aktiv na celkové bilan¢ni sumé 4,9 %) a Nizozemsku (s po-
dilem 2,0 %). S vétSim odstupem nasledovaly staty, jejichz expozice
se ke konci roku 2016 pohybovala mezi 40 az 50 mld. K¢. Jednalo
se o Polsko (0,8 %), Ruskou federaci (0,8 %), Velkou Britanii (0,7 %)
a Rakousko (0,7 %). (Graf B.I.23)

Z hlediska teritoridlni struktury vkladd, tj. nejvyznamnéjsi kategorie
zdvazkd, je tuzemsky bankovnf{ sektor preshrani¢né angazovan rovnéz
zejména u ¢lenskych statd EU. Zatimco 80,8 % ze viech pfijatych vkla-
dU predstavovalo doméci zdroje, 17,3 % pfipadalo na c¢lenské staty
EU. Zbyvajicich 1,9 % vklad( tvofilo zdroje bankovnich subjektd po-
chazejici ze zemi mimo EU.

GraF B.11.23
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Tae. B.I.15
PODROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&)
Zména
2014 2015 2016 |2016/2015
(v %)
PODROZVAHOVA AKTIVA
Poskytnuté uvérové pfisliby | 657,6  735,6 773,9 +5,2
Poskytnuté finan¢ni zaruky | 179,0 159,2 163,3 +2,6
Ostatni prisliby 200,6 241,6 249,0 +3,0
PODROZVAHOVA PASIVA
Prijaté uvérové prisliby 7,8 7,0 15,3 +119,1
Prijaté financni zaruky 452,3 405,8 371,1 -8,6
Ostatni pfisliby 1,3 1,4 2,0 +42,0

Vyznamnéjsi angaZovanost ostatnich statd mimo EU byla zjisténa
u poskytnutych pohledéavek, nebot 5,1 % z celkového agregatu pohle-
davek bylo alokovano pravé mimo clenské zemé EU. VU¢i tuzemskym
subjektlm bylo ndrokovano 81 % z celkového objemu pohledavek.

2.4.10 Podrozvaha bankovniho sektoru™

Podil podrozvahovych aktiv na aktivech bankovniho sektoru tvoril témér
jednu pétinu, pficemz v pribéhu poslednich let zUstaval relativné stabilni.
K 31. 12. 2016 Ccinil objem podrozvahovych aktiv 1 186,1 mld. K¢, coz
znamenalo oproti konci predchdazejiciho roku narlst o 4,4 %. (Tab. B.11.15)

Ke konci roku 2016 byly celym bankovnim sektorem poskytnuty Gvé-
rové pfisliby ve vysi 773,9 mld. K¢ s celkovym podilem na podrozva-
hovych aktivech 65%. 62,1 % z celkovych poskytnutych Uvérovych
pfislibl bylo poskytnuto pro nefinancni podniky, 22,4 % pro domdac-
nosti. Bankovni subjekty v tomto obdobi déle evidovaly 163,3 mld. K¢
poskytnutych financ¢nich zaruk, tj. 13,8 % z podrozvahovych aktiv. PFi-
jemci téchto zaruk byly z 84,1 % nefinancni podniky, 10 % bylo ur¢eno
pro ostatni financni instituce. Finan¢ni zaruky poskytnuté domdacnos-
tem se na celkové vysi poskytnutych zaruk podilely pouze 2,3 %. Ostat-
ni poskytnuté pfisliby ke konci roku 2016 dosahovaly 249,0 mld. K¢ (tj.
21,0 % z podrozvahovych aktiv). Z hlediska meziro¢niho vyvoje viech-
ny tfi zminéné skupiny podrozvahovych aktiv vzrostly. Nejvétsi mezi-
ro¢ni rlst vykazaly poskytnuté uvérové pfisliby (o 5,2 %), poskytnuté
finan¢ni zaruky se zvysily o 2,6 %, ostatni poskytnuté pfisliby o 3,0 %.

Zatimco podrozvahova aktiva v poslednich letech rostla, podrozvaho-
va pasiva se naopak snizovala. Na konci roku 2016 byl vykdzan objem
podrozvahovych pasiv 388,3 mld. K¢, pficemz jejich podil na bilan¢ni
sumé ¢inil 6,5 %.

Rozhodujici slozkou podrozvahovych pasiv vzhledem k dlouhodobé
dostate¢nému likvidnimu polstari celého bankovniho sektoru byly tra-
di¢né prijaté uvérové zaruky ve vysi 371,1 mld. K¢, byt se jejich objem
meziro¢né snizil o 8,6 %. Prijaté Uvérové zaruky se podilely na cel-
kovych podrozvahovych pasivech 95,6 %. Tyto zaruky byly z 37,0 %
pfijaty od nefinancnich podnikd, z 34,3 % od ostatnich finan¢nich
instituci a z 15,9 % od Uvérovych instituci. Oba zbylé sektory, tj. sek-
tor vladnich instituci a sektor domdcnosti, se rovhomérné podilely
na agregovanych pfijatych finan¢nich zarukach vice nez 12 %.

Vyznam pfijatych Uvérovych pfislibd, jakoz i ostatnich pfislibd, zU-
staval margindlni, a to i pfesto, Ze pfijaté Uvérové pfisliby mezirocné
vzrostly 0 119,1 %.

70V rdmci podrozvahy se dle aktualni metodiky aplikované od 30. zafi 2014 vykazuji pouze
poskytnuté a prijaté pfisliby a finan¢ni zaruky. Do podrozvahy se od konce zafi 2014
zahrnuji data o neodvolatelnych i odvolatelnych pfislibech. Udaje jsou uvadény ve jmenovité
hodnoté, kterd vyjadfuje maximalni potencidlni exponovanost vici Gvérovému riziku. Prijaty
kolaterdl ani jiné Gvérové posileni se pfitom nebere v Gvahu.
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2.5 KVALITA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU

2.5.1 Uvéry a pohledavky se selhanim”

Tae. 1116
KATEGORIZACE POHLEDAVEK — KLIENTSKE POHLEDAVKY
(v mld. K&)
Zména
2014 2015 2016 2016/2015
(v %)
Vy3e pohledéavek celkem (brutto) 27729 2914,5 3104,2 +6,5
Pohledavky bez selhani 2 599,1 2742,0 2951,5 +7,6
Standardni pohledavky 2499,9 2 664,3 2874,4 +7,9
Sledované pohledavky 99,2 77,7 77,1 -0,8
Pohledévky se selhanim 173,8 172,5 152,8 -11,5
Nestandardni pohledavky 50,9 63,7 46,1 -27,7
Pochybné pohledavky 19,2 13,2 22,9 +73,3
Ztratové pohledavky 103,7 95,6 83,8 -12,3
Opravné polozky celkem 92,4 90,7 84,9 -6,4
Pohledavky bez selhani 9,2 10,6 9,9 -6,2
Standardni pohledavky 4,4 6,0 7,0 +17,0
Sledované pohledavky 4,9 4,6 2,9 -36,7
Pohledévky se selhanim 83,2 80,1 75,0 -6,4
Nestandardni pohledavky 9,6 11,2 12,7 +12,8
Pochybné pohledavky 6,8 4,6 5,5 +19,2
Ztratové pohledavky 66,9 64,3 56,8 -11,6
Kryti pohledéavek bez selhani (v %) 0,4 0,4 0,3 -12,9
Kryti pohledavek se selhanim (v %) 47,9 46,4 49,1 +5,7
Cést dohledovych kapacit CNB je pfi vykonu dohledu nad finanénim
trhem vénovana pravidelnému prezkumu kvality pohledavek. Tento
prezkum s respektovanim pfislusné metodiky vede ke kategorizaci po-
hleddvek na pohleddvky se selhdnim”2, resp. pohledavky bez selhani.
Tuzemsky bankovni sektor vykazuje v této oblasti dlouhodobé pomér-
né priznivé charakteristiky. Drtiva vétSina pohleddvek se selhanim je
evidovana u klientskych pohledéavek (99,9 % z celkového objemu po- Grar B.11.24
hledévek se selhénim), zatl'.mco objem této kategorie pohledavek vuci KATEGORIZACE POHLEDAVEK ZA KLIENTY
jinym uvérovym institucim je zanedbatelny. (v mld. K¢, stav ke konci obdobf)
o . . ;o P 3200 1 - 200
V pribéhu 2016 pokracoval v bankovnim sektoru vyvoj podilu uvérd
se selhdnim na celkovych klientskych Gvérech, ktery Ize charakterizo- 3000 7 == .
vat klesajicim trendem lineadrni povahy. Podil klientskych pohledavek 2800 1
se selhanim na celkovém objemu klientskych pohleddvek na konci 2 600 - 180
roku 2016 ¢inil 4,9 %, coz bylo 0 1,0 p.b. méné nez v pfedchdazejicim 5 400 - o
2200 A
2000 A 160
1800 - 150

71 Kategorizace pohledavek dle pravidel CNB. Blize viz vyhlaska CNB ¢. 163/2014 o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry.

72 Pohledavky se selhdnim se déle kategorizuji na nestandardni, pochybné a ztratové.
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GraF B.11.25

UVERY SE SELHANIM
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roce. Jejich vy3e se v roce 2016 (v brutto vyjadreni, tzn. bez zapo-
¢itani opravnych polozek) meziro¢né snizila o téméf 20 mid. K¢
na 152,8 mld. K¢ vykdzanych ke konci roku, coZ odpovidalo meziroc-
nimu relativnimu poklesu o 11,5 %. (Tab. B.Il.16 a Graf B.11.24)

8 -
7
6 Nejvyznamnéjsi podil pohledavek se selhanim ke konci roku 2016 tvo-
5 - fily ztratové pohledavky (54,9 %). Podil 30,2 % pfipadal na nestan-
A _\\’\\ dardni pohledavky a zbylych 15,0 % tvorily pochybné pohledavky.
3
? 1 2.5.2 Sektorova distribuce uvért a pohledavek se selhanim
O ina 614 1214 ens Z hlediska distribuce pohledavek se selhdnim mezi jednotlivé sektory
—— Klientské avery BS celkem —— Nefinanéni podniky tvofily nejvyznamnéjsi sektor nefinan¢ni podniky, pficemz podil takto
- 8;?2”{;123“5”””“”““ —— Vidn instituce klasifikovanych pohledavek na celkovych klientskych vérech poskyt-
nutych bankovnim sektorem meziro¢né klesl 0 0,6 p.b. na 5,2 %. Pro
sektor domdacnosti byl evidovan ke konci roku 2016 rovnéz pokles
tohoto podilu, ato 00,9 p.b. na 3,2 %. Podily pohledavek se selhanim
za vladnimi institucemi, jakoz i za ostatnimi financnimi institucemi,
vykazovaly dlouhodobé stabilni hodnoty, pficemz vyse obou podil
setrvdvala pod urovni 1 %. (Graf B.11.25)
Pohleddvky se selhanim za Uvérovymi institucemi meziro¢né poklesly
0 10,2 %, pricemZ jejich vyse k 31. 12. 2016 dosahovala 121,8 mil. K¢.
(Tab. B.1I.17)
Tas. B.I.17
KATEGORIZACE POHLEDAVEK - UVEROVE INSTITUCE
(v mil. K&)
Zména
2014 2015 2016 2016/2015
(v %)
Vy3e pohledévek celkem (brutto) 336 357,2 249 317,4 223984,3 -10,2
Pohledévky bez selhani 335997,0 249 009,1 223862,5 -10,1
Standardni pohledavky 333505,7 246 259,1 221 663,1 -10,0
Sledované pohledavky 2491,3 2750,0 2199,4 -20,0
Pohledavky se selhanim 360,3 308,3 121,8 -60,5
Nestandardni pohledavky 0,0 185,9 0,0 -100,0
Pochybné pohledavky 222,2 0,0 0,0 N/A
Ztratové pohledavky 138,1 122,4 121,8 0,5
Opravné polozky celkem 140,3 148,9 152,8 +2,6
Pohledavky bez selhani 1,0 25,9 31,0 +19,7
Standardni pohledavky 0,8 1,4 11,3 -1,0
Sledované pohledavky 0,2 14,5 19,7 +36,1
Pohledavky se selhanim 139,3 123,0 121,8 -1,0
Nestandardni pohledavky 0,0 0,7 0,0 -100,0
Pochybné pohledavky 1,2 0,0 0,0 N/A
Ztratové pohledévky 138,1 122,4 121,8 0,5
Kryti pohledavek bez selhani (v %) 0,00 0,01 0,01 +33,1
Kryti pohledavek se selhdnim (v %) 38,7 39,9 100,0 +150,6
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Agregovand vyse opravnych polozek, které bankovni subjekty vytva-
feji pro potencidlni kryti ztrdt, dosahovala pro cely bankovni sektor
ke konci roku 85,1 mld. K¢. To znamenalo relativni pokles oproti pred-
chazejicimu obdobi 0 6,4 %.

V pribéhu roku 2016 se celkové kryti pohledavek se selhanim celé-
ho sektoru zvysilo 0 2,7 p.b. ze 46,4 % na 49,1 %. V sektoru Uvéro-
vych instituci byl objem pohledavek se selhdnim pIné kryt opravnymi
polozkami.
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2.6 HOSPODARSKE VYSLEDKY A ZISKOVOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.6.1 Zisk z financni a provozni ¢innosti

Bankovni subjekty plsobici v tuzemsku i nadale vyvijely podnikatel-
skou ¢innost v podminkach znacné nizkych Urokovych sazeb a relativ-
né plossi vynosové krivky. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti bankovni-
ho sektoru se i pfesto mezirocné zvysil o 26 mld. K¢ na 180,2 mld. K¢,
cozZ predstavovalo relativni meziro¢ni zménu o 3,5 %.

Tae. B.I.18
HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K&)
Zména
2014 2015 2016 2016/2015
(v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 167,9 174,2 180,2 +3,5
z toho:

Urokovy zisk 110,4 110,9 109,9 -1,0
Urokové vynosy 158,9 150,9 143,4 -4,9
Urokové néklady 48,4 40,0 33,6 -16,0

Vynosy z dividend 6,7 7.7 11,9 +53,7

Zisk z poplatkd a provizi 36,0 34,6 32,4 -6,3
Vynosy z poplatkd a provizi 49,0 47,9 44,8 -6,5
Néklady na poplatky a provize 12,9 13,3 12,4 -7,0

Spravni naklady 70,2 70,7 71,6 +1,3
Naklady na zaméstnance 34,7 35,1 36,5 +3,8
Ostatni spravni naklady 35,5 35,6 35,2 -1,2

Odpisy 6,4 6,6 7.0 +6,3

Tvorba rezerv 1,3 0,8 2,8 +251,2

Ztraty ze znehodnoceni celkem 13,8 16,0 11,8 -26,1

Zisk pted zdanénim 76,1 80,5 87,9 +9,2

Naklady na dari z prijm 13,1 14,2 14,4 +1,3

ZISK PO ZDANENI (bézny rok) 63,1 66,4 73,9 +11,4

GraF B.11.26
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Urokovy zisk v poslednich tfech letech zlistaval v absolutnich urovnich
relativné stabilni, ke konci roku 2016 dosahoval 109,9 mld. K¢, tj. doslo
k meziro¢nimu poklesu o 1 mld. K¢. Zisk z poplatk( a provizi ve stejném
obdobi rovnéz poklesl, a to z 34,6 mld. K¢ na 32,4 mld. K¢. Naopak re-
lativné vyznamné vzrostly (o 53,7 %) vynosy z dividend z majetkovych
Ucasti, které dosahovaly 11,9 mld. K¢. Vzrostly rovnéz i zisky z financ-
niho precenéni aktiv a zavazk(’?, a to o 3,8 mld. K¢ na 24,6 mld. K¢,
tj. relativné o 18,4 %. Na kladném zisku z finan¢niho precenéni se
podilel zejména zisk z kurzovych rozdild ve vysi 4,6 mld. K& Bankovni
sektor naopak realizoval v roce 2016 ztratu z financ¢nich aktiv a za-
vazkd k obchodovani ve vysi 2,6 mld. K¢. (Tab. B.11.18 a Graf B.11.26)

73 Caést zisku zahrnujici zejména zisk nebo ztratu z finan¢nich aktiv a zavazkd k obchodovani,
zajistovacich operaci a kurzovych rozdild.
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Na zisku z finan¢ni Cinnosti se tradi¢né podilel zejména zisk plynouci
z Urokové marze, ktery ke konci roku 2016 predstavoval 61,5% podil.
Zisk z poplatkl a provizi tvofil ke stejnému obdobi 18,1 %, zisk z fi-
nancniho precenéni 13,7 %. Zbyvajicich 6,6 % pfipadalo na vynosy
z dividend. Vyvoj poslednich let je pfitom charakteristicky snizovanim
vyznamu Urokového zisku a zisku z poplatkd a provizi na tvorbé zisku,
zatimco rostl vyznam finan¢niho precenéni aktiv a zdvazkd, jakoz i vy-
znam vynosU z dividend. (Graf B.11.26)

Cista urokovéd marze’ celého bankovniho sektoru dosahovala k z&-
véru roku 2016 2,25 %, coz znamenalo meziro¢ni pokles 0,13 p.b.
Nejvyznamnéjsi pokles ¢isté urokové marze byl evidovan pro skupinu
malych bank, kde doslo k jejimu poklesu o 0,57 p.b. (na 1,75 %),
a pro velké banky, kde se marze snizila 0 0,22 p.b. (na 2,26 %). Na-
opak skupiny stfednich bank, pobocek zahrani¢nich bank a staveb-
nich spofitelen vykazovaly zvySeni ¢isté Urokové marze. Nejvyssi marze
byla kalkulovéna pro skupinu stfednich bank (2,85 %, opét ke konci

(Graf B.11.27)

2.6.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

V roce 2016 spravni naklady, jejichZ vyse je provazana s uUrovni efek-
tivity Fizeni bé&Znych provoznich cinnosti bankovniho sektoru, vzrostly
v porovnani s pfedchozim rokem o 1,3 % na 71,6 mld. K& Na celkové
vysi spravnich nakladd se (poprvé v mirné vyssich proporcich) podilely
naklady na zaméstnance ve vysi 36,5 mld. K¢, ostatni spravni naklady
¢inily 35,1 mld. K¢&. V procentnim vyjadreni mezirocné vzrostly nakla-
dy na zaméstnance o 3,4 %, zatimco ostatni sprdvni ndklady klesly
0 1,2 %. Mira vyuziti zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti pro potreby
kryti Uhrady spravnich nakladd dosahovala v daném roce 39,8 %, coz
predstavovalo oproti roku 2015 mirny pokles o 0,8 p.b. (Tab. B.11.18
a Graf B.11.28)

Ztraty ze znehodnoceni aktiv, které castecné reflektuji kvalitu fize-
ni rizik pfi alokaci zdroji bankovniho sektoru, v roce 2016 poklesly
meziro¢né vice nez o Ctvrtinu, pficemZ dosahovaly vyse 11,8 mld. K¢
(mezirocni pokles 0 4,2 mld. K&). Naklady na daf z prijmd pravnickych
0sob v roce 2016 dosahovaly v bankovnim sektoru 14,4 mid. K¢, tj.
0 1,3 % vice oproti pfedchazejicimu roku.

74 Cistd rokova marZe je definovana jako podil Urokového zisku na finan¢nich urocenych
aktivech.

GraAF B.11.27
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GraF B.I1.29
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2.6.3 Cisty zisk bankovniho sektoru

Zisk celého bankovniho sektoru po zdanéni za rok 2016 <Cinil
73,9 mld. K¢, coz predstavovalo mezirocni navyseni o 7,6 mld. K¢
(tj. 0 11,4 %). (Graf B.1.29)

Nejvyznamnéjsi podil na Cistém zisku celého sektoru vykazovala v roce
2016 tradi¢né skupina velkych bank, kterd s cistym ziskem ve vysi
49,5 mld. K¢ dosahovala pfriblizné dvoutfetinového podilu na cistém
zisku celého sektoru. Podil této skupiny na celkovém zisku sektoru se
viak v poslednich letech setrvale sniZuje, v roce 2016 se meziro¢né
snizil o 2,9 p.b. Skupina stfednich bank ucetné vykazala cisty zisk
15,8 mld. K¢, coz odpovidalo podilu 21,4 %. Podil u stfednich bank
mezirocné vrostl 0 2,3 p.b. Malé banky v roce 2016 vygenerovaly ¢isty
zisk ve vy3i 1,7 mld. K& Na celkovém cistém zisku sektoru se zisky
malych bank podilely 2,4 %, coZ predstavovalo nardst o 1,6 p.b. Sk-
upiny pobocek zahrani¢nich bank (s Cistym ziskem ve vysi 3,5 mld. K¢)
a stavebnich spofitelen (s Cistym ziskem ve vysi 3,4 mld. K¢) dosa-
hovaly priblizné stejného podilu na celkovém ¢istém zisku sektoru
ve vys$i 4,7 %, resp. 4,6 %. Zatimco u pobocek zahrani¢nich bank podil
meziro¢né vzrostl 0 0,5 p.b., podil u stavebnich spofitelen se 0,5 p.b.
snizil. (Graf B.11.30)

Cisty zisk za rok 2016 vykazaly viechny bankovni subjekty s vyjimkou
Sesti pobocek zahrani¢nich bank. Podil aktiv skupiny pobocek zahra-
ni¢nich bank, které v roce 2016 vykazaly ztratu, na celkovych aktivech
bankovniho sektoru, dosahl 0,5 %.

2.6.4 Rentabilita a efektivnost bankovniho sektoru

Zisk tuzemského bankovniho sektoru roste i v podminkach stagna-
ce urokového zisku, kterd predstavuje trvale nejvyznamnéjsi slozku
celkového zisku generovaného bankovnim sektorem, nebot aktivity
tuzemskych bankovnich subjektl jsou zaméreny na tradi¢ni obchod-
ni model zaloZeny na poskytovani klientskych uvérd, jenz jsou kryty
klientskymi vklady.

Mira profitability vyjadiend prostfednictvim rentability aktiv (RoA) ban-
kovniho sektoru v roce 2016 meziro¢né nepatrné vzrostla o 0,06 p.b.
na 1,26 %. (Graf B.11.31)

Pri srovnani RoA u jednotlivych skupin bankovnich subjektd Ize iden-
tifikovat urcité rozdily. Velké banky, které ke konci roku 2016 ovla-
daly 59,3 % vSech aktiv bankovniho sektoru, vykazovaly RoA ve vysi
1,40 %, coZ znamenalo meziro¢ni mirny pokles o 0,04 p.b. Nejvyssi
absolutni pfirGstek RoA (o 0,5 p.b.) a zaroveri nejvyssi Uroveri RoA
(1,64 %) byl evidovan u skupiny stfednich bank. Skupina stfednich
bank se na celkovych aktivech sektoru podilela 16,6 %. Nejvétsi dy-
namiku RoA vykdzaly malé banky, nebot tento ukazatel profitability
vzrostl z 0,23 % na 0,37 %, coZ predstavovalo v relativnim vyjadreni
meziro¢ni navy3eni o témér dvé tfetiny. U pobocek zahranic¢nich bank
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z(stala rentabilita aktiv prakticky na stejné urovni jako v predchdaze-
jicim roce, tj. na 0,67 % (mezirocni snizeni o 0,01 p.b.). V segmentu
stavebnich spofitelen doslo meziro¢nimu navyseni RoA o 0,11 p.b.
na 0,83 %. (Graf B.11.32)

Rentabilita vlastniho kapitdlu (RoE) obecné vyjadfuje, kolik K¢ (resp.
halérd) zisku generuje vyuziti jedné koruny vlastniho kapitdlu. Renta-
bilita vlastniho kapitalu v bankovnim sektoru se obvykle vyjadfuje jako
podil ¢istého zisku na kapitalu Tier 17>. Ke konci roku 2016 RoE pro
cely sektor cinila 17,7 %, coz pfedstavovalo meziro¢ni zvyseni o 1 p.b.
Nejvy3si RoE ve vysi 18,3 % evidovala skupina velkych bank, coZ zna-
menalo v porovnani s koncem roku 2015 prakticky totoznou Uroveri
rentability. Stfedni banky zaznamenaly nejvétsi ndrdst RoE 0 4,75 p.b.,
pficemz RoE v tomto segmentu dosahovala 16,4 %. Nejvyssi relativni
prirdstek byl evidovan u malych bank, kde doslo k meziro¢nimu zvy-
Seni RoE 0 2,4 p.b. na 6,6 %. | pres tuto zna¢nou pozitivni dynamiku
ze vSech uvedenych skupin bankovnich subjektd. U stavebnich spo-
fitelen se ROE meziro¢né zvysila o 1,0 p.b. na 14,7 %. (Graf B.11.33)

Efektivita sektoru vyjadiend pomérem sprdvnich nakladd k aktiviim
bankovniho sektoru vykazovala v poslednich letech minimalni zlepse-
ni. V roce 2016 tento ukazatel dosahoval 1,22 %, coz predstavovalo
meziro¢ni snizeni o0 0,06 p.b.

Obdobny charakter vyvoje byl pozorovan i ve zméndch alternativniho
pomérového ukazatele, ktery je ur¢en podilem zisku z finan¢ni a pro-
vozni ¢innosti na celkovych aktivech. Velikost tohoto ukazatele pro
obdobi konce roku 2016 ¢inila 3,06 %, pficemz pfi porovnani s Uda-
jem z predchoziho roku doslo k jeho meziro¢nimu poklesu o desetinu
procentniho bodu.

75 Tier 1 je nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitalu.
Tier 1 je tvofen prevazné zakladnim kapitalem, nerozdélenym ziskem a povinnymi rezervnimi
fondy.

GraF B.11.32
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Tas. B.I.19
REGULATORNI KAPITAL BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&)
Zména
2014 2015 2016 |2016/2015
(v %)
KAPITAL CELKEM 397,1 4206 4407 +4,8
Kapital Tier 1 (T1) 386,8 4101 4277 +4,3
Kmenovy kapitdl T1
(CETY) 384,0 3983 4150 +4,2
Vedlejsi kapitdl T1 (AT1) 2,8 11,8 12,6 +7.3
Kapital Tier 2 (T2) 10,2 10,5 13,0 +24,5

2.7 KAPITALOVE VYBAVENi BANKOVNIHO SEKTORU’®

Kapitadlovy pomér predstavuje jedno z fundamentélnich obezfetnost-
nich kritérif, ktera jsou sledovéna a vyhodnocovana v rdmci dohledové
¢innosti CNB nad bankovnim sektorem.”” Zakladni idea inovovaného
regulatorniho rdmce upravujictho pravidla kapitdlové pfiméfenosti,
jenz vychazi z aktudlnich pravidel Basel Il a CRD IV, zdlrazfiuje poZa-
davek na drzbu kvalitnéjsiho kapitdlu a ve vyssich objemech, coz by
umoznovalo bankovnim subjektlm vyuzivat tento kapital ve vyssi mife
pro Ucely kryti potencidlné generovanych ztrat.

Stav kapitélové vybavenosti bankovniho sektoru Ceské republiky
je dlouhodobé uspokojivy. Regulatorni kapitadl sektoru’® ke konci
roku 2016 cinil 440,7 mld. K¢, coZz znamenalo meziro¢ni navyseni
0 20,1 mld. K¢, tj. relativni pfirGstek o 4,8 %. (Tab. B.11.19)

Drtivou vétsinu regulatorniho kapitdlu tuzemskych bankovnich sub-
jektd dlouhodobé tvofi kvalitni kapital Tier 1, ktery se k zavéru roku
2016 na jeho celkové vysi podilel 97,0 %. Meziro¢né se objem kapita-
lu Tier 1 navysil 0 17,6 mld. K¢, tj. 0 4,3 %. Kmenovy kapital Tier 17°,
jenz se na celkovém kapitalu Tier 1 podilel rozhodujicim zpUsobem,
meziro¢né vrostl 0 4,2 % na 427,7 mld. K& Vy3si tempo mezirocni-
ho rlstu 7,3 % bylo evidovano pro vedlejsi kapital Tier 18, pficemz
k 31.12. 2016 byl evidovan stav 12,6 mld. K¢.

Vyuzivani kapitalu Tier 281, ktery je tvofen pfedevsim podfizenym dlu-
hem, setrvava dlouhodobé na nizké drovni, nebot z celkového regu-
latorniho kapitalu tvori pouze 3,0 %. Tento podil se oproti minulému
roku navysil o 0,6 p.b. V prlbéhu roku 2016 byl registrovan vysoky
meziro¢ni narlst jeho objemu o témér ctvrtinu, kdy z 10,5 mld. K¢
evidovanych ke konci roku 2015 vzrostl na 13,0 mld. K& vykdzanych
o rok pozdéji.

76  Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru a sektoru druzstevnich zaloZen reflektuje metodiku
jednotlivych ukazatell obezfetnostni politiky, kterd vychédzi z aktualné platnych pravidel
upravujicich chovani Gvérovych instituci. Tato pravidla jsou platnd od roku 2014, kdy
vstoupilo v platnost nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna
2013 o obezfetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR).

77 Kapitélovy pomér je definovan jako podil pfislusného kapitdlu a celkovych rizikovych
expozic v procentech. Prebytek, resp. nedostatek pfislusného kapitélu je dan rozdilem mezi
prislusnym kapitdlem vykdzanym vykazujici osobou a kapitdlem, ktery musi mit instituce
neustale k dispozici podle ¢lanku 92 nafizeni ¢. 575/2013, tj. takovy, aby dodrzela minimaini
pomér kmenového kapitalu Tier 1 (CET1) ve vy3i 4,5 %, minimalni kapitalovy pomér Tier 1
ve vysi 6 % a celkovy kapitalovy pomér ve vysi minimalné 8 %.

78 'V tomto pfipadé jsou z bankovniho sektoru CR vylou¢eny pobocky zahrani¢nich bank
pusobicich v tuzemsku, nebot rizika jejich podnikatelské cinnosti jsou kryta regulatornim
kapitdlem jejich centrdly. Viyhodnoceni kapitalové pfimérenosti je pfitom v plsobnosti
pfisludného zahrani¢niho organu dohledu.

79 Common Equity Tier 1, kapital CET1.

80 Additional Tier 1, kapitdl AT1.

81 Tier 2 je ¢ast kapitdlu bankovniho subjektu, kterd je kromé podfizeného dluhu tvorena
rezervami a ostatnimi kapitalovymi fondy.
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Objem rizikovych expozic (RE) celého bankovniho sektoru ke konci
roku 2016 dosahoval 2 388,8 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni
absolutnf pfirGstek o 100,7 mld. K& (navySeni 0 4,4 %).

Struktura RE ¢eského bankovniho sektoru koresponduje s konzervativ-
né zamérenymi aktivitami bankovnich subjektd. Rizikové vazené expo-
zice k uvérovému riziku na konci roku 2016 dosahly 2 067,1 mld. K¢.
Na celkovych RE tvofily podil 86,5 %, coZ predstavovalo v porovnani
s Udajem z predchazejiciho roku prakticky konstantni Groveri (pokles
00,2 p.b.). (Graf B.11.34)

Rizikové vazené expozice (RVE) k Uvérovému riziku jsou kalkulova-
ny bankovnimi subjekty bud s vyuzitim standardizovaného pfistupu
(STA), nebo s vyuzitim pokrocilejSich metod vyuzivajicich vlastni interni
modely pro ocefiovani rizik (IRB). U tuzemskych bank vyrazné prevazu-
ji rizikové vazené expozice definované na bazi IRB, které v roce 2016
predstavovaly 62,0 % z RE kalkulovanych pro cely sektor (podil RVE
urcenych s vyuzitim IRB na celkovych rizikovych expozicich k Uvérové-
mu riziku ¢inil 71,6 %).

Rizikové expozice pro operacni riziko se v roce 2016 mezirocné zvysily
0 19,7 mld. K& na 225,3 mld. K¢&. Z celkovych rizikovych expozic tvofily
10,3 %, tedy 0 0,5 p.b. vice nez na konci roku 2015.

Rizikové expozice pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko, které tvofi
predevsim trzni riziko, meziro¢né poklesly o 2,3 mld. K¢ V objemu
64,4 mld. K¢ evidovanych ke konci roku 2016 se podilely na rizikovych
expozicich sektoru 2,6 %, tj. 0 0,2 p.b. méné nez v predchozim roce.

Kapitdlovy pomér v tuzemsku pUsobicich bankovnich subjektd se
v pribéhu roku 2016 nejprve pozvolna sniZoval, oviem v posled-
nim ctvrtleti zaznamenal relativné vysoky pfirtstek. Tento vyvoj vedl
k tomu, Ze celkovy kapitédlovy pomér dosahoval ke konci roku 2016
vyse 18,4 %, tj. stejné hodnoty jako hodnoty evidované ke konci roku
2015. (Graf B.II.35)

Vzhledem k tomu, Ze celkovy regulatorni kapital je tvoren z velké ¢asti
kvalitnim kapitédlem Tier 1, je zfejmé, Ze vyvoj kapitédlového poméru
Tier 1 znac¢né koreloval s vyvojem kapitalové pfimérenosti definované
na bazi celkového regulatorniho kapitalu. Ani zde nebyla registrovana
74ddnd meziro¢ni zména ve vysi tohoto ukazatele, nebot jeho vyvoj
kopiroval zmény ukazatele kapitalové pfimérenosti definované na bazi
celkového kapitalu. Kapitalovy pomér Tier 1 ¢inil 17,9 %.

Velké banky, které kontrolovaly témér 60 % aktiv, dosahovaly v kapi-
télové prfimérenosti obdobnych statistik jako cely sektor. Celkovy kapi-
télovy pomér u této skupiny bank klesl 0 0,2 p.b. na 17,8 %, kapitélo-
vy pomér Tier 1 0 0,3 p.b. na 17,5 %. Stfedni banky vykazovaly v roce
2016 nadprimérné hodnoty kapitalovych pomérd. Celkovy kapitdlovy
pomér pro né v prdméru ¢inil 20,5 %, kapitalovy pomér Tier 1 19,3 %.
V obou pfipadech byl zaznamendn meziro¢ni nartst o 0,7 p.b. Nejvétsi
meziro¢ni absolutni zména v ukazatelich kapitalové pfimérenosti byla

GraF B.11.34

STRUKTURA RIZIKOVYCH EXPOZIC
(v %, stavk 31.12. 2016)

Stavebni
spofitelny
Malé
banky
Stredni
banky
Velké
banky
Banky
celkem
0 20 40 60 80 100
s RVE k Uvérovému riziku (STA)
mm RVE k Gvérovému riziku (IRB)
RE pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko
B RE pro operacni riziko
mmm Ostatni RE
GraF B.11.35
KAPITAL A KAPITALOVE POMERY
(v mld. K&
445 1 r 19,0
430 A L 185
= .
18,0
400
r17,5
385 A
370 A r 17,0
355 - - 16,5
12/15 3/16 6/16 9/16 12/16
mmm Kapital
mmm Kapitdl Tier 1
Celkovy kapitalovy pomér (v %, prava osa)
—— Kapitalovy pomér Tier 1 (v %, pravd osa)
GraF B.11.36
KAPITALOVE POMERY DLE SKUPIN BANK
(v %, stavk 31.12.2016)
21 7
18 1
15 1
12 - . P . .
Banky Velké Stredni Malé Stavebni
celkem banky banky banky spofitelny

mmm Celkovy kapitalovy pomér
mmm Kapitalovy pomér Tier 1
Kapitalovy pomér CET1




100

2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

evidovana u skupiny malych bank. Celkovy kapitalovy pomér tohoto
segmentu meziro¢né vzrostl 0 2,8 p.b. na 18,9 %, kapitadlovy pomér
Tier 1 se navysil o 3,2 p.b. na 17,8 %. U stavebnich spofitelen byl
celkovy kapital tvofen témér ze sta procent nejkvalitnéjsim kapitalem
CET1, coz predeterminuje shodné hodnoty u obou kapitalovych po-
mérd. U této skupiny byla vykdzana kapitdlova pfimérenost ke konci
roku 2016 ve vysi 17,5%. V meziro¢nim vyjadreni doslo k poklesu
00,2 p.b. (Graf B.11.36)

Tuzemsky bankovni sektor bezpecné pini kapitdlové pozadavky defi-
nované pravidly CRD IV / CRR. Minimalné prfedepsané trovné celkové-
ho kapitdlového poméru na Urovni 8 % a kapitalového poméru Tier 1
na urovni 6 % bezpecné prekracovaly viechny bankovni subjekty bez
vyjimky.

Pdkovy pomér celého sektoru, vyjadreny pomérem kapitdlu Tier 1
k celkovym aktiviim, v roce 2016 dosahoval vyse 7,2 %, pficemz do-
Slo k jeho sniZzeni 0 0,3 p.b. Paka definovana podilem kapitalu Tier 1
na celkovych uvérech a pohledavkach se snizila meziro¢né o 1,0 p.b.,
pricemz ke konci roku 2016 ¢inila 10,7 %.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

101
2.8 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN® Tas. B.11.20
POCET DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(stav ke konci obdobi)
2.8.1 Struktura sektoru druzstevnich zalozen - 2014 2015 2016
DRUZSTEVN| ZALOZNY CELKEM " 11 11
i ) . ) 5 ; ) Pocet clenti DZ 57179 51183 51586
Ke konci roku 2016 pUsobilo v Ceské republice 11 druzstevnich za- Pocet dlenstyi vzniklych 16158 3890 3851
loZen (dale jen DZ), pficemz pocet subjektl se od Cervna roku 2014 Pocet lenstyi ukoncenyich 1719 9850 2279
nezménil.® (Tab. B.I1.20) Pocet zaméstnanci DZ (v CR)’ 463 458 483
. . i) Eviden¢ni stav zaméstnancu.
Podil vyse aktiv celého sektoru DZ na celkové bilan¢ni sumé sektoru
Uvérovych instituci (tj. bankovnich subjektd a druzstevnich zéalozen)
dosahovala 0,57 %. Tento podil v prabéhu tfi poslednich let zdstal Grar B.ILL37
Stc.'iblml, v meziro¢nim vyjadfeni oproti Udaji z konce roku 2015 doslo KONCENTRACE SEKTORU D2
k jeho poklesu 0 0,02 p.b. (podil skupin bank v %, stav k 31, 12. 2016)
Sektor druzstevnich zalozen pusobicich v CR je typicky svou vysokou 1907 90,6 i 91,4
mirou koncentrace. Nejvyznamnéjsi druZstevni zalozna se na sumé 82,0
agregovanych aktiv pro cely sektor podilela 34,4 %. Tri nejvétsi sub- 807 28 252
jekty tvofily vice nez tfi Ctvrtiny bilan¢ni sumy sektoru, pét nejvétsich
subjektl se podilelo na bilanci celého sektoru vice nez 90 %. Vysoké 60 1
koncentrace jsou patrné i v pfipadé poskytnutych Uvérl a pohleddvek
a vklada. (Graf B.11.37) 407 344 35,9 34,9
20 - .
Aktiva Uvéry a jiné Vklady
pohledavky
2.8.2 Cinnost sektoru druzstevnich zalozen mE Nejvétsi DZ T nejvétsi DZ
Pét nejvétsich DZ
Tae. B.1.21
AKTIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)
Struktura
2016
2014 2015 2016 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 312784 32316,4 34178,0 100,0
Pokladni hotovost, hotovost u centrélnich bank, vklady na pozadani 6 865,5 8067,0 8 489,4 24,8
Finan¢ni aktiva k obchodovani 678,3 631,0 436,7 1,3
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazand do zisku/ztrat 635,4 913,2 1184,7 3,5
Realizovatelna finan¢ni aktiva 54,1 1,1 1.1 0,0
Uvéry a jiné pohledavky 22 029,5 21699,1 22 4543 65,7
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 90,5 60,3 0,0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 661,3 714,8 790,9 2,3
Dariové pohledavky 54,3 75,5 80,5 0,2
Ostatni aktiva 209,5 154,3 740,3 2,2

82 Data ke konci roku 2016 tykajici se sektoru DZ platnd k 20. kvétnu 2017. Vzhledem k tomu,
Ze u jednotlivych DZ probihaji vnitfni audity, se mohou Udaje uvedené v této kapitole lisit
od pozdéji aktualizovanych statistik CNB.

83 Soucasnou strukturu sektoru DZ znacné ovlivnily zmény, které probéhly v letech 2013
a 2014. Dne 18. 12. 2013 CNB odejmula Metropolitnimu spofitelnimu druzstvu (MSD)
povoleni pusobit jako druzstevni zélozna. Dne 24. 6. 2014 pfistoupila ke stejnému kroku
v pfipadé subjektu WPB Capital, spofitelni druzstvo. Agregovany podil téchto dvou subjektd
presahoval 40% podil na celkové bilan¢ni sumé sektoru DZ (Udaj k zavéru roku 2012).
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GraF B.11.38

STRUKTURA POSKYTNUTYCH UVERU SEKTOREM DZ

(v %, stav ke konci obdobi)

2014

2015

2016

0 20 40 60 80 100

mmm Nefinan¢ni podniky ~ mmm® Domdcnosti
Uvérové instituce B Ostatni financni instituce

Tas. B.II.22

Sektor druzstevnich zalozen ke konci roku 2016 obhospodaroval
34,2 mld. K¢ aktiv, coz v porovnani s predchazejicim rokem zname-
nalo navyseni bilan¢ni sumy o 1,9 mld. K& (tj. 0 5,8 %). Prispévky DZ
k rGstu sektoru byly nerovnomérné. Rast bilan¢ni sumy v pribéhu roku
2016 byl zaznamendn pouze u 3esti subjektd, zatimco u péti z nich
doslo k jejimu poklesu. (Tab. B.11.21)

Nejvyznamnéjsi podil na aktivech sektoru (65,7 %) vykdzany ke kon-
ci roku 2016 tvorily Uvéry a jiné pohledavky, které dosahovaly vyse
22,5 mld. K& Hotovostni polozky vcetné vkladd na pozadani se na bi-
lan¢ni sumé podilely 24,8 %, pficemz Cinily 8,5 mld. K& Obé tyto ob-
jemoveé nejvyznamnéjsi kategorie aktiv v roce 2016 meziroc¢né vzrostly,
v prvnim pfipadé Slo o rlst o 755,2 mil. K& (tj. 0 3,5 %), ve druhém
0422,4 mil. K& (tj. 0 5,2 %).

Nejvétsi objem Gvérid* poskytovanych DZ pfijaly nefinancni podniky,
pricemzZ podil téchto Gvérd na celkové Uvérové aktivité DZ dosahoval
89,6 %. Tento podil meziro¢né vzrostl 0 5,2 p.b. Uvéry alokované do-
mdcnostem tvofily z celkové Uvérové emise 6,7 %, coZ oproti Udaji
z konce minulého roku ptedstavovalo pokles o 1,9 p.b. Uvérové insti-
tuce se na celkovych Uvérech poskytnutych DZ podilely 2,7 % (pokles
0 3,4 p.b.). Zbylé 1 % UGvérd bylo poskytnuto ostatnim financnim insti-
tucim (narast 0 0,1 p.b.). (Graf B.11.38)

Na strané pasiv sektoru jsou tradi¢né vzhledem k podstaté podnikatel-
ské ¢innosti DZ nejvyznamnéjsi polozkou vklady, které na konci roku
2016 tvofily 85,0 %. Jejich celkovy objem dosahoval 29,0 mld. K¢,

PASIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

Struktura

2016

2014 2015 2016 (v %)

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 31278,4 32316,4 34 178,0 100,0
Zavazky celkem 31110,1 28 080,1 29 402,2 86,0
Finan¢ni zavazky k obchodovani 13,4 0,0 0,3 0,0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 27 373,6 27 547,7 29 043,0 85,0
Zajistovaci derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezervy 10,7 8,7 13,4 0,0
Dariové zévazky 49,9 31,2 17,0 0,0
Zakladni kapitél splatny na pozadani 3 406,4 0,0 0,0 0,0
Ostatni zavazky 256,1 228,8 167,0 0,5
Vlastni kapitél celkem 168,3 4236,3 4775,8 14,0
Zakladnf kapital 0,0 4012,0 4 650,0 13,6
Kumulovany ostatni tplny vysledek hospodareni 1,8 0,0 0,0 0,0
Nerozdéleny zisk, neuhrazend ztrata z predchozich obdobf 55,2 101,3 8,9 0,0
Rezervni fondy 93,0 115,4 148,1 0,4
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi 18,3 7.6 -31,3 -0,1

84 V této souvislosti termin ,Gvéry” zahrnuje viechny Gvéry a pohledévky, které jsou vykazany
v bilanci druzstevnich zalozen v netto vyjadreni.
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coz znamenalo meziro¢ni navyseni o 1,5 mld. K¢ (tj. o 5,4 %). Grar B.11.39
(stav ke konci obdobi, v mld. K¢, v %)
Z hlediska struktury vkladl je jejich nevyznamnéjSim zdrojem sektor 360 - s

domacnosti, ktery se ke konci roku 2016 podilel na agregovanych vkla-
dech DZ 84,1 %. Podil vkladd doméacnosti u DZ ve vysi 24,4 mld. K¢
se meziro¢né snizil 0 2,4 p.b. Nefinan¢ni podniky mély ke konci roku
u DZ uloZeno 4,3 mld. K¢, coZ predstavovalo podil 14,8 %. Podil vkla-
dd nefinan¢nich podnik ve spravé DZ vzrostl meziro¢né o 2,6 %.
Rezidualni podil 1,1 % tvofily vklady ostatnich finan¢nich instituci
(ve vysi 207,6 mil. K¢), vladnich instituci (61,8 mil. K¢) a uUvérovych
instituci (47,9 mil. K¢).

Podrozvaha dle aktudlni ucetni metodiky zahrnuje poskytnuté a pfija-
té pfisliby a finan¢ni zaruky. Ke konci roku 2016 byly objemové nej-
vyznamnéjsi podrozvahovou polozkou poskytnuté UGvérové pfisliby,
jejichz objem se vsak (zejména diky vysoké zdkladné z predchoziho
roku) meziro¢né snizil 0 17 % na 1 017 mil. K& V roce 2016 rovnéz
doslo ke snizenfi pfijatych finan¢nich zaruk o 11,6 %, pficemzZ jejich
stav na konci roku cinil 531,7 mil. K& Naopak v porovnani s pred-
chozim rokem relativné vyznamné vzrostly poskytnuté financni zaruky
na 64,1 mil. K¢ a ostatni prijaté zaruky na 9,8 mil. K¢. (Tab. B.11.23)

2.8.3 Hospodarské vysledky sektoru druzstevnich zalozen

V roce 2016 byl kumulativni vysledek hospodareni celého sektoru druz-
stevnich zalozen zaporny, pficemz sektor dosahl ucetni ztraty po zda-
néni ve vysi 31,3 mil. K¢. Tato ztrata byla zptsobena predevsim pokle-
sem zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti, ktery dosahl 820,3 mil. K¢.
To znamenalo meziro¢ni pokles o 262,6 mil. K¢ (relativné o 24,2 %).
Pokles zisku z finan¢ni a provozni Cinnosti reflektoval mezirocni snize-
ni Urokového zisku o 106,3 mil. K¢, snizeni zisku z poplatkd a provizi
0 44,8 mil. K¢, pokles zisku z finan¢nich aktiv a zavazk k obchodova-
ni o0 25,4 mil. K¢ a zejména vykdzanou ztrdtu z oduc¢tovani finan¢nich
aktiv a zavazka nevykazanych v rozhodném obdobi do vykazu zisku
a ztraty, ktera cinila 145,8 mil. K¢ (oproti dosazenému zisku z oducto-
vani ve vysi 3,5 mil. K&, jenz byl vykdzan ke konci roku 2015).8> Za-
porny hospodarsky vysledek sektoru druzstevnich zaloZen byl dosazen
navzdory poklesu ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych financ¢nich
aktiv (pokles 0 151,8 mil. K¢) a poklesu spravnich nakladd (meziro¢ni
pokles o0 40,1 mil. K¢). (Tab. B.11.24)

V rdmci sektoru druzstevnich zaloZen byla evidovéna ztrata pouze
u dvou subjektd, zatimco zbylych devét zélozen bylo ziskovych. Agre-
govany podil aktiv zdloZen se zdpornym hospodarskym vysledkem
na celkové bilan¢ni sumé dosahoval ke konci roku 2016 42,6 %.

85 Dany Udaj predstavuje zaporny rozdil mezi realizovanymi zisky a realizovanymi ztratami,
které vykdzaly zalozny z cennych papirt a pohleddvek drzenych do splatnosti pfi jejich
oductovani.

87,5

2014

2015

B Bilan¢ni suma (celkem)

mmm Vklady (celkem)

2016

—— Podil vkladt na bilanci (prava osa v %)

Tas. B.Il.23

PODROZVAHA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

2014 2015 2016
Poskytnuté Gvérové pfisliby 582,1 1225,1 1017,0
Poskytnuté finan¢ni zaruky 58,4 32,5 64,1
Ostatni poskytnuté pfisliby 7,9 2,6 9,8
Prijaté uvérové pfisliby 285,0 285,0 0,0
Prijaté financni zaruky 554,7 601,5 531,7
Ostatni prijaté pfisliby 0,6 0,6 0,6

Tas. B.1l.24

HOSPODARSKE VYSLEDKY DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(stav ke konci obdobi, v mil. K¢)

2014 2015 2016

ZISK Z FINANCNI A PROVOZNI
CINNOSTI 1151,8 10829 8203
z toho:

Urokovy zisk 1156,0 9486 8423

Zisk z poplatkd a provizi 99,0 97,3 52,5

Zisk z finan¢nich aktiv a zavazkd

nevykazanych v RH do 2/Z 809 35 -14>8

Zisk z f|nanc,n|§h aktiv a zavazkd 18,8 310 57

k obchodovani

Zisk z finan¢nich aktiv a zavazk(

vykazanych do RH a 2/Z =0 b4 145

Zisk ze zajistovaciho ucetnictvi -1.1 0,4 -2,1

Zisk z ostatnich financ¢nich ¢innosti -35,1 8,5 53,2
SPRAVNI NAKLADY 639,0 757,2 7171
ODPISY, TVORBA REZERV 45,5 42,1 42,0
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI 375,8 226,9 75,1
HRUBY ZISK pfed zdanénim 86,8 60,2 -154

Néklady na dan z pfijmU 68,5 52,6 15,9
CISTY ZISK 18,3 76 -313
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Tas. B.I1.25

2.8.4 Kvalita aktiv sektoru druzstevnich zalozen

Na konci roku 2016 se rizikové vazené expozice pro Uvérové riziko
ve vysi 26,2 mld. K¢ podilely na celkové rizikové expozici sektoru
91,5 %. Rizikova expozice pro operacni riziko dosahovala 2,3 mld. K¢,
coz predstavovalo podil na celkové rizikové expozici 7,9 %. Vyznam
ostatnich rizikovych expozic byl v sektoru DZ zanedbatelny.

Objem pohledavek Uvérového portfolia DZ se meziro¢né mirné na-
vysil o 177,8 mil. K¢, coZ znamenalo meziro¢ni relativni pfiristek
00,7 %. Objem Uvért se selhanim poklesl 0 361,8 mil. K¢ (t]. relativné
06,5 %). (Tab. B.1l.25)

KATEGORIZACE POHLEDAVEK DZ

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
POHLEDAVKY PORTFOLIA DZ PODLE SELHANI 27,7 26,6 26,8 +0,7
bez selhani 21,4 21,0 21,6 +2,6
standardni 15,4 16,3 14,3 -12,5
sledované 6,0 4,7 7,3 +54,8
se selhanim 6,3 5,6 52 -6,5
nestandardni 2,5 1,6 2,1 +37,0
pochybné 1,2 0,9 0,3 -65,6
ztratové 2,6 3,1 2,8 -11,7
POHLEDAVKY PORTFOLIA DZ ZA KLIENTY SE SELHANIM 6,3 5,6 5,2 -6,5
nestandardni 2,5 1,6 21 +37,0
pochybné 1,2 0,9 0,3 -65,6
ztratové 2,6 3,1 2,8 -11,7
OPRAVNE POLOZKY 1,2 1,0 0,9 -10,5
OP k jednotl. pohleddvkam 1,2 1,0 0,9 -10,5
OP k pohled. jednotl. bez znehod. 0,0 0,0 0,0
OP k jednotl. nevyznam.pohled. 0,0 0,0 0,0 +16,7
POHLEDAVKY SE SELHANIM (v %)
podil pohledavek se selhanim v investi¢nim portfoliu celkem 22,7 21,0 19,5 -7.1

V roce 2016 cinil podil klientskych pohleddvek® se selhanim vyka-
zanych v aktivech sektoru DZ na celkovych pohledavkach sektoru
19,5 %. Podil ztratovych pohledavek na pohleddvkach v portfoliich DZ
dosahl 10,3 %. V porovnani s koncem roku 2015 doslo v obou pfipa-
dech k poklesu podilt o 1,5 p.b.

86 Klientské pohledavky zahrnuji pohledavky za nefinan¢nimi podniky, domacnostmi, ostatnimi
finan¢nimi institucemi a vladnimi institucemi. Pohledavky za Uvérovymi institucemi jsou
sledovany samostatné. Vzhledem k tomu, Ze nebyly druZstevnimi zdloznami vykazany
zadné sledované pohledavky a pohledavky se selhdnim vici Gvérovym institucim, jsou
u téchto kategorif pohledavek tdaje pro pohledavky DZ za klienty a celkové pohledavky DZ
VUi viem subjekttim identické.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | 105

Pokles podild pohleddvek se selhanim a ztratovych pohledavek byl do-
provazen snizenim objemu opravnych polozek, které ke konci roku
2016 dosahovaly 924,4 tis. K¢, tj. 0 108,2 tis. K& méné, nez DZ vyka-
zaly na konci pfedchézejiciho roku.

Vzhledem k vykdzanym udajdm o aktivech Ize povaZovat sektor DZ
za dostatecné likvidni, byt podil rychle likvidnich aktiv na bilan¢ni
sumé sektoru mirné poklesl z 26,6 % na 25,9 %. Ke konci roku 2016
¢inil objem RLA v sektoru DZ 8,9 mld. K¢, coz znamenalo jejich me-
ziro¢ni nardst o 253,3 mil. K¢ (tj. 0 2,9 %). Rlst objemu RLA byl ta-
Zen zvysenim pokladni hotovosti 0 422,4 mil. K¢, které kompenzovalo
pokles dluhovych cennych papird vladnich instituci v portfoliich DZ
ve vysi 169,1 mil. K¢. (Tab. B.11.26)

2.8.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich zalozen

Z pohledu kapitalové vybavenosti sektoru doslo v prabéhu roku 2016
ke zlepseni, nebot stav vykdzaného regulatorniho kapitédlu se mezi-
roc¢né zvysil ze 4,2 mld. K¢ na 4,6 mld. K¢, coZ znamenalo meziroc¢-
ni zvyseni o 11,0 %. Pfevaznd vétsina objemu regulatorniho kapitalu
(98,4 %) byla tvorena kvalitnim kapitdlem Tier 1, jehoZ objem se me-
zirocné zvysil 0 11,7 %. (Tab. B.11.27)

Kapitalovy pomér Tier 1 ke konci roku 2016 pro cely sektor dosahoval
15,92 %, coz predstavovalo mirné navyseni o 0,83 p.b. v porovna-
ni s Udajem z predchoziho roku. Celkovy kapitdlovy pomér ke kon-
ci roku 2016 cinil 16,18 %, pficemz doslo k jeho meziro¢nimu rdstu
0 0,73 p.b. Minimalni poZadovanou Uroven kapitdlovych poméri® pro
regulatorni Ucely splfiovaly vSechny druzstevni zalozny.

87 Tj. uroveri celkového kapitdlového pomeéru ve vysi 8 %, resp. kapitdlového poméru Tier 1
ve vysi 6 %.

Tas. B.11.26

UKAZATELE LIKVIDITY DZ
(stav ke konci obdobi, v mil. K¢, v %)

2014 2015 2016

RLA
RLA/aktiva
Vklady/uvéry

7459,2 8597,7 8851,0

23,8 26,6 25,9

1241 128,1 130,0

Tas. B.Il.27

STRUKTURA KAPITALU DZ

(stav ke konci obdobi, v mil. K¢, v %)

2014 2015 2016

KAPITAL
Kapitdl Tier 1 (T1)
Kapital Tier 2 (T2)
Kapitalovy pomér T1
Prebytek kapitdlu T1
Celkovy kapitalovy pomér
Prebytek celkového kapitalu

3715,1 4176,9 46345
3421,0 4081,3 4560,1
2941 95,6 74,4
12,45 15,09 1592
1771,6 24587 2841,4
13,51 15,44 16,18
1516,0 2013,4 23429
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Tas. B.1I1.1

POCET POJISTOVEN PODLE ZAMERENI

2014 2015 2016

CELKOVY POCET POJISTOVEN 51 53 52
z toho:

nezivotni 30 32 32

Zivotni 6 7 6

se smiSenou c¢innostf 15 14 14

POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 31 30 28
z toho:

nezivotni 14 14 13

Zivotni 2 2 1

se smiSenou cinnostf 15 14 14

ZOTiiTTIPC?_IBSOTiEE POJISTOVEN Z EU 20 23 24
z toho:

nezivotni 16 18 19

Zivotni 4 5 5

se smiSenou cinnostf 0 0 0

Pozn.: Bez CKP, EGAP a VIG

3. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Rok 2016 byl predevsim rokem zahdjeni nového regulatorniho rezimu
Solventnost 11%8, ktery predstavuje vyraznou reformu pojistného trhu
v EU. PFindsi fadu zmén pro pojistovny i organy dohledu, napfiklad
rizikové orientovany pfistup pfi stanovovani kapitalovych pozadavk,
dale ddraz na kvalitni rizikovy management, skupinovy dohled nebo
zna¢né rozsifeni rozsahu uvefejiiovanych informaci.®® Cesky pojistny
sektor byl v tomto roce nadale ziskovy a bez vyraznéjsich struktural-
nich zmén. Podle prvnich vysledkd se Gspésné adaptoval na kapitalo-
vé solventnostni pozadavky nového regulatorniho rezimu. Vzhledem
k tomu, Ze rok 2016 byl pro pojistovny pfechodnym i z hlediska zpu-
sobu reportovani, jsou v této ¢asti vyuzity informace predlozené podle
predchozich i soucasnych regulatornich pravidel.

3.1 SUBJEKTY POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh Ceské republiky byl k 31. 12. 2016 tvofen celkem
28 tuzemskymi pojistovnami, tj. pojistovnami se sidlem v CR, a 24 po-
bockami zahrani¢nich pojistoven. Celkovy pocet pojistoven na trhu se
oproti roku 2015 snizil z53 na 52. V tomto poctu a v dalSich analyzach
tFeti kapitoly nejsou zahrnuty Ceska kanceldf pojistitelt (CKP)%, Ex-
portni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP)*" a VIG RE za-
jistovna, a.s.®2 (Tab. B.III.1)

Ve srovnani s rokem 2015 se pocet tuzemskych pojistoven pdsobicich
na Ceském pojistném trhu snizil o dva subjekty.®® Z celkového poctu
28 tuzemskych pojistoven mélo ke konci roku 2016 rozhodujici zah-
rani¢ni majetkovou Ucast 16 subjektd: ctyfi subjekty mély vlastniky
z Francie, vlastnici z Némecka a Rakouska ovladali po tfech subjektech
a vlastnici z Belgie, Itélie a Nizozemska po dvou subjektech. Z hlediska

88 Evropskasmérnice o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost If)
nabyla G¢innosti 1. ledna 2016. V CR nabyl rezim Solventnost Il G¢innosti prostfednictvim
novely zakona o pojistovnictvi dne 23. zaf 2016.

89 Rezim Solventnost Il je zalozen na tfech pilitich: V prvnim pilifi jsou stanoveny kvantitativni
pozadavky zahrnujici postupy pro vypocet technickych rezerv a kapitdlovych pozadavkd,
které jsou kalkulovany za pouziti standardniho vzorce ¢i internich modeld. Soucasti druhého
pilife jsou kvalitativni poZadavky stanovujici zejména pravidla pro vnitfni kontrolnf systémy
pojistoven, jejich vlastni vyhodnocovani a fizeni rizik. Treti pilit zahrnuje pravidla pro
vykaznictvi a zvefejfiovani informaci.

90 CKP je profesni organizace pojistitelti, kterym bylo udéleno povoleni k provozovéni pojisténi

a hospodareni CKP jsou k dispozici na webovych strankach www.ckp.cz.

91 EGAP byl zalozen v roce 1992 jako akciova spolecnost pIné vlastnénd statem. Jde o Uvérovou
pojistovnu se zaméfenim na trzné nepojistitelnd politickd a komer¢ni rizika spojend
s financovanim vyvozu zboZi, sluzeb a investic z Ceské republiky. Podrobné informace Ize
najit na webovych strdnkdch www.egap.cz.

92 VIG RE zajistovna, a.s. plsobi na ¢eském pojistném trhu od roku 2008. Je opravnéna prebirat
zajistnd rizika ve vSech odvétvich Zivotniho i neZivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat
souvisejici ¢innosti, jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo 3etfeni
zajistnych udalosti.

93 Jde o Wstenrot pojistovnu a.s. a Wistenrot, Zivotni pojistovnu, a.s., které 30. ¢ervna 2016
fuzovaly s Allianz pojistovnou, a.s.
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zaméreni prevladaly tuzemské pojistovny se smisenou cinnosti, kterych
bylo na trhu 14, ndsledované 13 pojistovnami zaméfenymi na nezivotni
pojisténi. Pouze jedna tuzemskd pojistovna se specializovala na oblast
zivotniho pojisténi. (Graf B.III.1)

Pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven pusobicich na ceském trhu
se meziro¢né zvysil o jeden subjekt.®* Vsechny pobocky nalezely po-
jistovnam se sidlem ve statech EU. Z celkového poctu 24 pobocek
jsou v CR nejvice zastoupeny pobocky pojistoven z Velké Britanie,
které zde plsobi prostfednictvim ¢ty subjektl, nasledované pobocka-
mi pojistoven z Némecka, Rakouska a Slovenska, které mély shodné
po tfech subjektech.

Po dvou poboc¢kach mély v CR pojistovny se sidlem v Belgii, Francii,
Irsku a Nizozemsku, jednu pobocku provozovaly pojistovny z Lucem-
burska, Madarska a Spanélska. V ¢lenéni podle zaméfeni pojistovaci
¢innosti dominovaly pobocky specializované na oblast nezivotniho
pojisténi, kterych zde plsobilo 19, zatimco pét pobocek se vénovalo
pouze zivotnimu pojiSténi.

Kromé vySe uvedenych tuzemskych pojistoven a pobocek zah-
rani¢nich pojistoven s licenci CNB mohou na ¢eském pojistném trhu
nabizet preshrani¢ni sluzby i pojistovny a pobocky pojistoven z jinych
¢lenskych zemi EHP na zdkladé svobody docasné poskytovat sluzby.
K'31.12.2016 bylo registrovano 882 téchto subjektd, coz predstavuje
7% narlst oproti konci roku 2015.

94 Compania Espanola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A., odstépny zavod.

GraF B.IIL1
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Grar B.IILL3
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3.2 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné® je jednim ze zdkladnich ukazatelt popi-
sujicich vyvoj pojistného trhu. V roce 2016 jeho celkova vySe dosahla
148,2 mld. K¢, coz predstavuje 2,5% pokles oproti roku 2015. Tento
pokles byl zapfi¢inén snizenim predepsaného pojistného v oblasti Zi-
votniho pojisténi o 6,6 % na 58,3 mld. K¢, zatimco predpis neZivot-
niho pojisténi v roce 2016 dosahl trovné 89,9 mid. K¢ a ve srovnani
s pfedchozim rokem vzrostl o 0,3 %. Uvedeny meziro¢ni pokles celko-
vého hrubého predepsaného pojistného navazal na zhruba tfiprocent-
ni snizeni pojistného mezi roky 2014 a 2015. (Graf B.1I.2)

V roce 2016 pokracoval trend postupného snizovani podilu zivotniho
pojisténi na celkovém hrubém predepsaném pojistném. Oproti pred-
chozimu obdobi klesl o 1,8 procentniho bodu na 39,3 %. Historicky
nejvyssi hodnoty dosahl tento podil v roce 2012, kdy jeho vyse ¢inila
47,5 %. (Graf B.1ll.4)

Pokud jde ¢lenéni celkového hrubého predepsaného pojistného podle
typu subjektd, Ize konstatovat, Ze pfes mirny narlst podilu pobocek
zahranicnich pojistoven o 0,2 procentniho bodu v roce 2016 zUsta-
vaji z hlediska tohoto ukazatele v CR dominantni tuzemské pojis-
tovny, na které pfipadd 92,4 % hrubého predepsaného pojistného.
(Graf B.IIL.5)

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem vztahujicim se k pojistné-
mu trhu je tzv. propojisténost, kterd se urcuje jako podil hrubého
predepsaného pojistného k HDP v béZznych cenach. Béhem roku 2016
doslo v CR meziro¢né k poklesu propojisténosti o 0,2 procentniho
bodu na hodnotu 3,1 %. (Tab. B.1Il.2 a Graf B.lII.6)

Vyznamnym nastrojem pojistoven ke snizenf rizik je zajisténi. VyuZzivajf
jej predevsim pojistovny v oblasti nezivotniho pojisténi v pripadech,
kde by mohly vy3si limity pojistného pInénf ohrozit jejich finan¢nf sta-
bilitu a solventnost. Vyse prfedepsaného pojistného postoupeného za-
jistiteldm v nezivotnim pojisténi v roce 2016 cinila 25,7 mld. K¢, coz
predstavuje 28,6% podil na hrubém predepsaném pojistném. V zivot-
nim pojisténi se v porovnani s pojisténim nezivotnim mira postoupe-
ného pojistného pohybuje na vyrazné nizsich hodnotach. V roce 2016
bylo z hrubého predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi
zajistiteldm postoupeno pojistné v objemu 4,6 mld. K&, coz predstavu-
je 7,9% podil z celkového predpisu v Zivotnim pojistént.

Podle podilu na hrubém pfedepsaném pojistném lze rovnéz vycislit
vyznam jednotlivych pojistnych odvétvi. V oblasti Zivotniho pojisténi
mélo k 31. 12. 2016 dle metodiky rezimu Solventnost Il u tuzemskych
pojistoven nejvétsi podil pojisténi s plnénim vazanym na index nebo

95 Hrubé predepsané pojistné zahrnuje veskeré castky pojistného splatné podle pojistnych
smluv béhem Ucetniho obdobi nezévisle na skute¢nosti, Ze se tyto ¢astky vztahuiji zcela nebo
z&asti k nasledujicim ucetnim obdobim. Zahrnuje i pojistné postoupené zajistovateltm.
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hodnotu investi¢niho fondu (43,4 %), nasledovano pojisténim s podi- Tas. B.III.2
lem na zisku (21,4 %) a zdravotnim pojisténim (20,2 %). Podil jiného CELKOVA PROPOJIETENOST V €R
zivotniho pojisténi, které nelze zafadit do Zadné z uvedenych katego- b d Zména
rif, ¢inil 15,1 %. (Graf B.IIL.7) Objem (vmid- KO 1 11672015

2014 2015 2016 (v %)
V oblasti nezivotniho pajisténi byly tuzemské pojistovny koncem roku Pfedepsané pojistné 1566 1520 1482 2.5
2016, dle vy3e hrubého predepsaného pojistného, nejvice orientovany HDP (v bé&Znjch cenach) |4 3138 4554,6 47151 3.5
na pojisténi pro pripad pozaru a jinych Skod na majetku (26,6 %), _ — v%
pojisténi odpovédnosti za $kodu z provozu motorovych vozidel (26 %) Pfedepsané pojistné /HDP| 36 33 3.1 X

a ostatni pojisténi motorovych vozidel (20,4 %). Nizsi podil mélo
obecné pojisténi odpovédnosti (8,9 %) a pojisténi odpovédnosti za-
méstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani
(6,9 %). Ostatni formy nezivotniho pojisténi, kam dle rdmce Solvent-
nost Il patfi napf. pojisténi ochrany pfijmu, pojisténi lécebnych vy-
loh nebo pojisténi rlznych finan¢nich ztrat, dosahly celkového podilu
11,1 %. (Graf B.III.8)
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GraF B.IIL9
HRUBA VYSE NAKLADU NA POJISTNA PLNENI
(v mid. K¢)
120 A
100 7 //\
80 H
60 -
40 n /\_/
20 o
0
2012 2013 2014 2015 2016
—— NezZivotni pojisténi Zivotni pojisténi

—— Naklady na pojistna plnéni celkem

3.3 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI

Hruba vyse nakladd na pojistnd pIlnéni® v roce 2016 ¢inila 91,3 mld. K¢,
coz znamena pokles o 4,4 % ve srovnani s rokem 2015. Vyraznéji se
snizily naklady na pojistnd plnéni v oblasti Zivotniho pojisténi, které
oproti roku 2015 poklesly o 13,9 % a jejich objem v roce 2016 ¢inil
44,1 mld. K¢ Naklady na pojistnd plnéni v oblasti nezivotniho po-
jisténi naopak oproti roku 2015 vzrostly o 6,5% a dosahly objemu
47,2 mld. K¢. (Graf B.111.9)

Podil zajistitelt na nakladech na pojistna plnéni zhruba koresponduje
s jejich podilem na predepsaném pojistném. V roce 2016 cinil podil
zajistovatelt na nakladech na pojistna pInéni v oblasti nezivotniho po-
jisténi 26,3 %, coz je 0 0,3 procentniho bodu méné nez v roce 2015.
V oblasti Zivotniho pojisténi vzrostl oproti prfedchozimu obdobi podil
zajistiteld na nakladech na pojistna plnéni o 0,8 procentnich bodu
na 4,3 %. V absolutnim vyjadreni pfipadaly na zajistitele v roce 2016
celkové naklady na pojistna plnéni o objemu 14,3 mld. K¢, cozZ je
0 0,7 mld. K¢ vice neZ v roce 2015.

96 Néklady na pojistna pInéni véetné podilu zajistovateld.



3. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU | 111

3.4 AKTIVA POJISTOVEN?’

Celkova bilan¢ni suma pojistného sektoru dosahla k 31. 12. 2016

Tas. B.IIL3

PODIL POJISTOVEN NA CELKOVYCH AKTIVECH

hodnoty 466,2 mld. K¢. To pfedstavuje meziro¢ni narlst hodnoty aktiv Objem (v mid. K¢) ';‘(’)‘:2
0 2,4 %. Rozhodujici podil na tomto objemu maji tuzemské pojistovny, 2014 2015 2016| (v %)
jejichz celkova aktiva v roce 2016 ¢inila 414,6 mld. K¢ pfi meziro¢nim AKTIVA CELKEM 4600 4553 4662 | 100,0
poklesu 0 2,9 %. Aktiva pobocek zahrani¢nich pojistoven v roce 2016 Tuzemské pojigtovny 4236 4029 4146 88.9
dosahla hodnoty 51,6 mld. K¢, coz oproti roku 2015 predstavuje po- Pobocky pojistoven 36,4 524 516 11,1
kleso 1,5 %. (Tab. B.III.3)
Dlouhodobé nejvyznamnéjsi polozkou aktiv tuzemskych pojisto-
ven jsou investice, které v roce 2016 dosahly objemu 298,7 mld. K¢
a vzrostly oproti roku 2015 o 0,3 %. Nejvétsi zastoupeni v investicich
tuzemskych pojistoven mély v roce 2016, stejné jako v prfedchézejicich
letech, dluhové cenné papiry v celkovém objemu 233,7 mld. K& Hod-
nota dluhovych cennych papirt tak predstavuje vice nez polovinu cel-
kovych aktiv tuzemskych pojistoven. Vyraznéjsi zastoupeni v investi-
cich tuzemskych pojistoven mély v roce 2016 rovnéz majetkové Gcasti,
neboli investice v podnikatelskych seskupenich, v objemu 23,2 mld. K¢
a také akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem v objemu
23 mld. K¢. (Tab. B.IlI.4)
Tas. B.IIL.4
STRUKTURA AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
Objem (v mid. K¢) Struktura
2016
2014 2015 2016 (v %)
AKTIVA CELKEM 4236 402,9 414,6 100,0
Investice 316,6 297,9 298,7 72,0
z toho:
nemovitosti 41 4,1 3,5 0,8
majetkové Ucasti 21,2 22,3 23,2 5,6
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 23,6 23,8 23,0 5,5
dluhové cenné papiry 255,3 234,8 233,7 56,4
depozita u finan¢nich instituci 11,4 12,5 8,9 2,1
jiné investice 1,0 0,4 6,4 1,5
Investice zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 68,8 65,9 69,8 16,8
Dluznici (pohledavky) 14,3 13,5 16,1 3,9
Ostatni aktiva 23,9 25,6 30,0 7,2

Dalsi vyznamnou polozkou aktiv jsou investice Zivotniho pojistént, je-li
nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Hodnota této polozky vzrostla
oproti roku 2015 0 5,9 % na 69,8 mld. K&. Narostl také objem pohle-
davek, ato 0 2,6 mld. na 16,1 mld. K¢ Hodnota ostatnich aktiv, mezi
kterd patfi napt. hotovost na uUctech u financnich instituci, hotovost
v pokladné nebo odloZené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy,
v roce 2016 ¢inila 30 mld. K¢.

97 Prehled aktiv a pasiv tuzemskych pojistoven je uvadén dle vykazovanych rozvah v souladu
s Ucetnimi standardy, nikoliv podle metodiky rezimu Solventnost II.
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Tas. B.IIL5

STRUKTURA PASIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Objem (v mld. K¢) Struktura
2016
2014 2015 2016 (v %)
PASIVA CELKEM 423,6 402,9 414,6 100,0
Vlastni kapital 71,0 71,7 72,0 17,4
Technické rezervy” 243,3 225,7 223,1 53,8
Technicka rezerva
Zivotniho pojistént,
je-li nositelem 68,8 65,9 69,8 16,8
investi¢niho rizika
pojistnik?
Véritelé (zavazky) 22,7 21,2 30,6 7.4
Ostatni pasiva 17,8 18,4 19,1 4,6

i) Cista vyse.

3.5 PASIVA POJISTOVEN

Pro pojistovny jsou specifickou a zdrovefi nejvyznamnéjsi polozkou
pasiv technické rezervy. V roce 2016 dosahla cistd vyse technickych
rezerv®® tuzemskych pojistoven 223,1 mld. K¢, coZ predstavuje 1,2%
meziro¢ni pokles. (Tab. B.IIL.5) Cista vy3e technickych rezerv tvofi
nadpolovi¢ni vétSinu pasiv tuzemskych pojistoven a zahrnuje rezer-
vU na nezaslouzené pojistné, rezervu na Zzivotni pojisténi, rezervu
na pojistnd plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti, rezervu na bo-
nusy a slevy a jiné rezervy. Samostatné je uvadéna polozka tech-
nickych rezerv Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik. Ve srovnani s pfedchozim obdobim vzrostla o 3,9 mld. K¢
na 69,8 mld. K¢ v roce 2016.

Vice nez 17 % pasiv tuzemskych pojistoven tvofil vlastni kapital. Hod-
nota vlastniho kapitdlu se v poslednich obdobich vyraznéji neménila
a v roce 2016 ¢inila 72 mld. K& Pomér vlastniho kapitalu k pasivim
tuzemskych pojistoven byl 17,4 %. Zavazky vaci véfiteldm vzrostly
ve srovnani s predchozim obdobim o 44,3 % na 30,6 mld. K¢. Ostatni
pasiva tuzemskych pojistoven, do nichz jsou zahrnuty napt. depozita
pfi pasivnim zajisténi, ¢inila 19,1 mld. K¢.

98 Tj. bez podilu zajistitell na technickych rezervach.
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3.6 VYSLEDKY HOSPODARENI

Vysledky hospodareni ¢eského pojistného trhu za rok 2016 navazaly
na kladné vysledky z pfedchozich dvou let. Pfes pokles 0 7,7 % oproti
roku 2015 vygenerovaly tuzemské pojistovny a pobocky zahrani¢nich
pojistoven Cisty zisk ve vysi 12 mld. K¢, coZ predstavuje stejnou hod-
notu jako v roce 2014. Vysledek technického Uctu®® k neZivotnimu
pojisténi skoncil ziskem ve vysi 5,9 mld. K¢ a oproti roku 2015 doslo
k jeho snizeni o 0,7 mld. K¢&. Technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi
vykézal v roce 2016 zisk 8,4 mld. K¢, coZ je o 0,4 mld. K& méné nez
v roce 2015. (Graf B.1I1.10)

Na tvorbé cistého zisku Ceského pojistovaciho sektoru se z 93,3 % po-
dilely tuzemské pojistovny. V roce 2016 dosahly Cistého zisku ve vysi
11,2 mld. K¢, coZ predstavuje pokles o 7,4 % ve srovnani s predcho-
zim rokem. Pobocky zahrani¢nich pojistoven vykazaly v roce 2016 Cisty
zisk pouze ve vysi 0,8 mld. K¢ a oproti roku 2015 jejich zisk poklesl
0 11,1 %. (Tab. B.1Il.6)

V ukazatelich rentability a efektivnosti tuzemskych pojistoven nedoslo
ve srovnani s pfedchozimi dvéma lety k vyraznéjSim zménam. Ren-

GraAF B.IIL10
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Tas. B.IIL.6

HOSPODARSKY VYSLEDEK POJISTOVEN

tabilita aktiv (RoA), vyjadiend jako pomér ¢istého zisku k celkovym Objem (v mld. K&) S"”kztg;z
aktivim tuzemskych pojistoven, poklesla oproti roku 2015 o 0,3 pro- 2014 2015 2016 (v %)
centniho bodu na 2,7 %. Rentabilita vlastniho kapitélu (RoE), urco- CISTY ZISK CELKEM 12,0 13,0 12,0 100,0
vana jako pomér Cistého zisku k vlastnimu kapitalu, se ve srovnani Tuzemské pojistovny| 11,3 12,1 11,2 93,3
s predchazejicim obdobim snizila o 1,3 procentniho bodu na 15,6 %, Pobocky pojistoven 0.7 0,9 0.8 6.7
zatimco pomér cistého zisku k zaslouZzenému pojistnému'® poklesl
0 0,6 procentniho bodu na 10,4 %. (Tab. B.1Il.7)
Tas. B.IIL.7
RENTABILITA A EFEKTIVNOST TUZEMSKYCH POJISTOVEN

%
v 2014 2015 2016
TUZEMSKE POJISTOVNY CELKEM
Cisty zisk k aktiviim (RoA) 2,7 3,0 2.7
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 15,9 16,9 15,6
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 9,7 11,0 10,4
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 14,0 10,5 9,5
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 53,9 56,3 57.2
Cista vyse provoznich nékladd k zaslouzenému pojistnému 31,5 30,8 31,5
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 25,8 25,7 28,5
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 15,8 15,5 13
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Gctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 8,3 15,6 16,3
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 83,7 85,0 77.8
Cista vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 22,0 22,9 23,7
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 16,5 17,4 18,2
Sprévni rezie k zaslouzenému pojistnému 6,7 7.4 8,5

99 Vykaz zisku a ztrdty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém
se UCtuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu
pojisténi.

100 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna plnéni, véetné zmény stavu technickych rezerv,
jsou ocistény od zajistén.
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V oblasti nezivotniho pojisténi doslo u tuzemskych pojistoven v roce
2016 napf. k mirnému zvySeni poméru nakladd na pojistnd plnéni,
v€etné zmény stavu technickych rezery, k zaslouZzenému pojistnému,
a to o 0,9 procentniho bodu na 57,2 %. Ve srovnani s rokem 2015
se rovnéz navysil pomér cisté vyse provoznich ndkladd k zaslouzené-
mu pojistnému z 30,8 % na 31,5 %. Pozitivné se naopak vyvijel po-
mér spravni rezie k zaslouzenému pojistnému, ktery poklesl z 15,5 %
v roce 2015 na 13 % v roce 2016.

Pokud jde o ukazatele v oblasti Zivotniho pojisténi, v roce 2016 se
napft. zvysil pomér vysledku technického uc¢tu k zaslouzenému po-
jistnému, a to o 0,7 procentniho bodu na 16,3 %. Snizil se pomér
nakladd na pojistnd plnéni, véetné zmény stavu technickych rezery,
k zaslouzenému pojistnému, a to z 85 % v roce 2015 na 77,8 % v roce
2016. Vzrostl viak pomér Cisté vyse provoznich nakladl k zaslouzené-
mu pojistnému o 0,8 procentniho bodu na 23,7 % nebo pomér po-
fizovacich nakladt na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému,
a to rovnéz o 0,8 procentniho bodu na 18,2 % v roce 2016.



3. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU | 115

3.7 SOLVENTNOSTNi A MINIMALNi KAPITALOVY POZADAVEK

V ramci rezimu Solventnost Il jsou Ceské narodni bance tuzemsky-
mi pojistovnami vykazovany dva dudlezité ukazatele, a to pomér mezi
pouZitelnym kapitdlem pojistovny a solventnostnim kapitalovym po-
Zadavkem (SCR™") a rovnéz pomér mezi pouZitelnym kapitdlem po-
jistovny a minimalnim kapitalovym pozadavkem (MCR'%%). Je-li pomér
pouZzitelného kapitdlu k SCR pojistovny nizsi nez 100 %, je nutna
intervence ze strany orgdnu dohledu. V pfipadé, Ze pojistovna neni
schopna svym pouzitelnym kapitdlem pokryt ani MCR, méla by ji byt
odejmuta licence.

Data, ktera vykazaly tuzemské pojistovny na zacatku a na konci roku
2016, ukazuji dostate¢nou schopnost Ceského pojistného trhu plnit
kapitalové pozadavky podle rezimu Solventnost Il. Zadna dohlizena
tuzemska pojistovna nevykdazala pomér pouzitelného kapitalu k MCR
nizsi nez 100 %. Median pomérld pouzitelného kapitédlu k MCR ¢inil
362 % k 31. 12. 2016, zatimco medidn pomérd pouzitelného kapitalu
k SCR doséhl v tomto obdobi 214 %. (Tab. B.III.8)

101 Solvency Capital Requirement. SCR se pocitd alespon jednou ro¢né podle standardniho
vzorce, pfipadné v kombinaci s ¢aste¢nym internim modelem, nebo prostrednictvim
Uplného interniho modelu. Ve vypoctu tuzemska pojistovna zohledni viechna méfitelnd
rizika, jimz je vystavena.

102 Minimum Capital Requirement. MCR je mez pouzitelného kapitalu, pod niz by pojistnici
a opradvnéné osoby byli vystaveni neprijatelné Urovni rizika, pokud by pojistovné bylo
povoleno pokracovat v jejich operacich. Pocitd se ¢tvrtletné jako linedrni funkce skupiny
nebo podskupiny proménnych, a to technickych rezerv pojistovny, predepsaného
pojistného, kapitdlu v riziku, odloZzené dariové povinnosti a administrativnich nakladd.
Minimdalni hodnoty MCR jsou dany legislativou.

Tas. B.IIL.8

PLNENI KAPITALOVYCH POZADAVKU PODLE

SOLVENTNOSTI Il TUZEMSKYMI POJISTOVNAMI

31.12. 2016 1.1.2016*
Agregovany pouZitelny kapital | 145 4 g ke | 107,7 mid. ke
pro splnéni SCR
Medidn pomért pouzitelného o o
kapitalu k SCR 214% 227%
Agregovany pouZitelny kapital | 415 4 g ke | 107,6 mid. ke
pro splnéni MCR
Median pomérl pouzitelného 362% 383%

kapitdlu k MCR

* Tzv. zahajovaci vykazy predklddané tuzemskymi pojistovnami v ramci
piipravného procesu pred implementaci smérnice Solventnost Il v CR
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GrAF B.IV.1
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4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

4.1 PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

Rok 2016 predstavoval pro sektor penzijnich spole¢nosti a jimi obhos-
podafovanych fondd v Ceské republice rok ukonceni dichodového
sporeni, tedy tzv. druhého penzijniho pilife, spojeny se zrusenim a li-
kvidaci dichodovych fondd a s tim navdzanym vyporddanim prostred-
kG ddchodového spofeni. Naopak poprvé bylo v roce 2016 mozné
uzavfit smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni také pro Ucastniky
mladsi 18 let.

4.1.1 Penzijni spolecnosti

V sektoru penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni
v CR k 31. prosinci 2016 aktivné pusobilo stejné jako ke konci roku
2015 celkem osm penzijnich spole¢nosti. Penzijni spole¢nosti ke kon-
ci roku 2016 spravovaly aktiva celkem ve 27 ucastnickych fondech
a osmi transformovanych fondech. V ndvaznosti na rozhodnuti
o ukonceni dlchodového sporeni vstoupilo vSsech 20 ddchodovych
fondt k 30.6. 2016 do likvidace. (Graf B.IV.1)

V roce 2016 generovaly penzijni spolecnosti Cisty zisk po zdanéni
ve vysi 1,5 mld. K¢ (meziro¢ni nédrtst o 0,7 mld. K¢). Zisk generova-
ny z finan¢ni a provozni cinnosti se meziro¢né zvysil o 0,6 mlid. K¢
na 2,5 mld. K¢. Cisty zisk generovany z poplatk(l a provizi se v roce
2016 meziro¢né zvysil 0 40,3 % na 2,5 mld. K¢. Zatimco vynosy z po-
platk( a provizi se meziro¢né zvysily o 18,5 % na 3,3 mld. K¢, zejména
zasluhou meziro¢niho narastu objemu Uplat za obhospodarovani ma-
jetku fondu (0 41,6 % na 3,0 mld. K¢&), ndklady na poplatky a provize
naopak meziro¢né poklesly o 0,1 mld. K¢ na 0,9 mld. K¢, zejména
vlivem poklesu odmén za zprostfedkovani (o 33,7 % na 0,4 mld. K¢).
Spravni naklady penzijnich spole¢nosti se mezirocné mirné zvysily
00,1 mld. K¢ na 1,1 mld. K¢.

Celkovy kapitdl penzijnich spole¢nosti se meziro¢né zvysil o 1,2 %
na hodnotu 8,9 mld. K¢, coZ pfi stanovenych kapitélovych poZadav-
cich ve vysi 7,4 mld. K¢ pfedstavuje dosazeny kapitdlovy pomeér ve vysi
119,9 % (meziro¢ni pokles o 12,7 procentnich bodd). (Tab. B.IV.1)

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
Penzijni spolec¢nosti

Zména

2014 2015 2016 2016/2015

(v %)

Kapitél celkem (v mid. K¢) 8,3 8,8 8,9 +1,2
Kapitalové pozadavky (v mld. K¢) 6,0 6,6 7.4 +11,9
Kapitdl ke kapitalovym pozadavkim (v %) 139,7 132,6 119,9 N/A
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4.1.2 Ucastnici tretiho pilife

Ke konci roku 2016 evidovala CNB vice nez 4,5 mil. Uc¢astnika treti-
ho penzijniho pilite. Pocet ucastnikl dopliikového penzijniho spofeni
v Ucastnickych fondech se meziro¢né zvysil o 47,6 % z 367,2 tisic
na 542,0 tisic ucastnikl. Naopak spolu s ukoncovanim smluv a ne-
moznosti vstupu novych Gcastnik( dale klesal pocet ucastnikd penzij-
niho pfipojisténi v transformovanych fondech, ze 4,3 mil. z konce roku
2015 na 4,0 mil. ke konci roku 2016. (Tab. B.IV. 2)

Tas. B.IV.2

POCET A STRUKTURA UCASTNIKU
(v tis., stav ke konci obdobi)

2014 2015 2016
Pocty Ucastnikd Il. a lll. pilite
Pocet Ucastnikd dtchodového spofeni 83,2 84,5 0,0
Pocet Ucastnik doplikového sporeni 2243 367,2 542,0
Pocet Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 4569,4 4259,9 39794
Ucastnici lll. pilite dle typu pFispévku
Ucastnici s vlastnim prispévkem 4 680,3 45254 4 414,7
Ucastnici s piispévkem zaméstnavatele 1318,8 1283,4 13041
Ucastnici se statnim piispévkem 37338 3789,6 3576,0

4.1.2 Aktiva fondl penzijnich spolecnosti

Penzijni spolecnosti ke konci roku 2016 spravovaly ve fondech Ill. pen-
zijniho pilite aktiva v celkové vysi 402,1 mld. K¢, coZ je o 7,8 % vice
nez v roce 2015. Vétsinovy podil aktiv fondd penzijnich spole¢nosti
pfipadl na fondy transformované (95,5 %), zatimco na fondy Ucast-
nické pripadalo 4,5 %. (Graf B.IV.2)

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti umistily nejvétsi cast
svych aktiv v dluhovych cennych papirech (90,0 % celkovych aktiv),
zatimco do akcii a podilovych listd investovaly pouze 2,0 % celko-
vych aktiv a na terminovanych vkladech a Gctech mély ulozeno 7,4 %.
Do ostatnich aktiv investovaly 0,6 % hodnoty svych aktiv.

Struktura aktiv Ucastnickych fond( je obecné méné konzervativni
nez u fondd transformovanych a je ovlivnéna investi¢nimi profily jed-
notlivych fondd. Ve fondech povinnych konzervativnich a dluhopiso-
vych prevazuji investice do dluhopist vydanych vladnimi institucemi
(75,4 % aktiv téchto fondl), naopak v ostatnich ucastnickych fondech
je zastoupen vyraznéjsi podil investic do akcii (10,4 % aktiv) ¢i podi-
lovych listl (18,1 % aktiv), naopak v dluhovych cennych papirech maji
tyto fondy uloZzeno 51,5 % celkovych aktiv. (Graf B.IV.3)

GRrAF B.IV.2
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GraAF B.IV.4
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4.1.3 Prostiedky ucastnikd ve fondech obhospodarovanych penzij-
nimi spole¢nostmi

Penzijni spolecnosti ke konci roku 2016 spravovaly ve fondech Ill. pen-
zijniho pilite prostfedky ucastnikd v celkové vysi 381,3 mld. K¢, coz
je 0 8,3 % vice nez v roce 2015, z toho v transformovanych fondech
363,3 mld. K¢ a v Ucastnickych fondech 18,0 mld. K& V obou typech
fondd doslo k meziro¢nimu narlstu prostfedkd, v transformovanych
fondech 0 7,2 % a v ucastnickych fondech o0 78,9 %.

V pribéhu roku 2016 byly do fondu Ill. penzijniho pilite pfijaty pro-
stfedky v celkové vysi 56,0 mld. K¢, coZ je 0 0,2 % méné neZ v roce
2015. Z této hodnoty sméfovalo 84,6 % (tedy o 2,1 procentnich bodd
méné nez v roce 2015) do transformovanych fondl a 15,4 % do fon-
dd ucastnickych.

Z hlediska struktury predstavovaly nejvétsi ¢ast pfijatych prostredkd
vlastni pfispévky tGcastnikl (63,4 %), pfispévky poskytnuté zaméstna-
vatelem tvorily 14,9 % a statni pfispévky 11,7 %. Priblizné 6,6 % pfri-
jatych prostredkd pfipada na vynosy z prispévkd pfipsané ucastnikdm
transformovanych fondd. Zhruba 2,8 % (1,5 mld. K¢&) predstavovaly
prostiedky prevedené z transformovanych fond do fondd uUcastnic-
kych a 0,4 % prevody mezi penzijnimi spole¢nostmi. Zbylé prostiedky
(0,2 %) predstavuji prostiedky pfijaté z jinych zdroji a dosud neurce-
né (neidentifikované) platby, které jiz byly pfipsany na Ucet depozitare,
nikoliv vsak konkrétnimu ucastnikovi dichodového sporeni, doplriko-
vého penzijniho spofeni ¢i penzijniho pfipojisténi. (Graf B.IV.4 a B.IV.5)

Fondy penzijnich spolecnosti vyplatily v roce 2016 prostredky v celkové
vysi 24,2 mld. K¢, coz je 0 13,7 % vice nez v roce 2015. Z této hodno-
ty predstavovaly 88,3 % (21,4 mld. K¢) prostredky vyplacené ucastni-
kim a 7,1 % (1,7 mld. K¢&) prostfedky pfevedené z transformovanych
fondl do fondU Ucastnickych a pfevody mezi penzijnimi spole¢nostmi.
Zbylé vyplacené prostredky predstavovaly vracené prostfedky do stat-
niho rozpoctu (2,3 %), pfispévky vracené ucastnikim (1,4 %) a ostatni
vyplacené prostredky (0,9 %). Vysledné saldo mezi celkovymi pfijatymi
a vyplacenymi prostfedky za rok 2016 ¢inilo 31,7 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles o 3,0 mld. K¢), rozdil mezi vlastnimi prispévky uUcastnikd a pro-
stfedky jim vyplacenymi v roce 2016 ¢inil 14,1 mld. K¢, coZ predstavu-
je meziro¢ni pokles o0 2,8 mld. K¢. (Graf B.IV.6)

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2016 Gcast-
nikdm prostfedky v celkové hodnoté 20,8 mld. K¢, coZ je 0 10,6 % vice
nez v roce 2015. Nejvétsi podil (79,3 %, tj. 173 465 pfipadd) predsta-
vovala jednordzova vyrovnani. Vyznamnou ¢ast vyplacenych prostredk
predstavovalo rovnéz vyplacené odbytné (15,0 %, tj. 64 461 pfipadd).
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Ucastnické fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2016 Gcastni-
kam prostredky v celkové hodnoté 0,63 mld. K¢, z toho nejvétsi cast
predstavovalo vyplacené odbytné (67,8 %, tj. 9 308 pripadl) a dale
prostfedky vyplacené na starobni penze (26,4 %, tj. 1971 poZzivatell
starobni penze).

Penzijni spolecnosti rovnéz v obdobi od 15. 10. 2016 do 31. 12. 2016
vyplatily vdechny prostfedky (3,4 mld. K¢) ucastnikim ukonceného di-
chodového spofenti.
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4.2 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

4.2.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na ceském kapitdlovém trhu bylo ke konci roku 2016 evidovéno cel-
kem 65 obchodnikd s cennymi papiry, z toho bylo 13 bank, 19 ne-
bankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 14 pobocek zahrani¢nich
bank a 19 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi
papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry mélo na konci
roku 2016 také devét tuzemskych investicnich spole¢nosti obhospo-
dafujicich majetek zdkaznika na zakladé smlouvy (investi¢ni spolec-
nosti poskytujici sluzbu asset management'®). (Graf B.IV.7)

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry'® ke konci roku 2016
evidovaly necelych 1,3 milionu zdkaznikd. Z celkového poctu zakaz-
nikd pfipadalo na doméaci nebankovni obchodniky s cennymi papi-
ry 317,3 tisic zdkaznik( a na obchodniky s cennymi papiry — banky
891,8 tisic zakaznikl. Pobocky zahrani¢nich bank ke konci roku 2016
evidovaly 29,1 tisic, pobocky zahrani¢nich obchodnikl( s cennymi pa-
piry 15,8 tis. zakaznik(. Na tuzemské investi¢ni spole¢nosti s povole-
nim obhospodafovat majetek zdkaznikt na zakladé smlouvy pfipadalo
892 evidovanych zakaznikd.

4.2.2 Majetek zakaznikl a obhospodafované prostredky

Hodnota majetku zakaznik( vsech typUd subjektl s licenci obchodnika
s cennymi papiry ¢inila ke konci roku 2016 celkem 4 196,5 mld. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni nardst o 10,5 % oproti stejnému obdo-
bi roku 2015. Z toho majetek zdkaznik( u domdcich nebankovnich
obchodnik( dosahoval hodnoty 334,8 mlid. K¢ (meziro¢ni pokles
0 31,8 %), majetek zdkaznikl u domdécich bank 2 978,8 mld. K¢ (na-
rast o 7,4 %) a majetek zakaznikda u investi¢nich spole¢nosti s asset
managementem 525,3 mld. K¢ (meziro¢né vice nez dvojndsobek).
Majetek zakaznik pobocek zahrani¢nich bank ¢inil ke konci daného
obdobi 355,3 mld. K¢ (nartst o 30,0 %) a majetek zdkaznikl pobo-
¢ek zahrani¢nich OCP celkem 2,3 mld. K¢, coZ v meziro¢nim srovnani
predstavuje nardst o 95 %. (Graf B.IV.8)

U obchodnikt s cennymi papiry byly k 31. 12. 2016 evidovany celkové
obhospodarované prostredky ve vysi 791,6 mld. K¢, coz v meziroc-
nim srovnani predstavuje narlst o 13,2 %. Z této hodnoty obhospo-
darovali domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry prostfedky
ve vy3i 205,9 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 46,1 %), domaci bankovni

103 Investi¢ni spolecnosti, které poskytuji hlavni investi¢ni sluzbu obhospodarfovani majetku
zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni néstroj (asset management), podle § 4 odst.
2 pism. d) zékona o podnikédni na kapitdlovém trhu (déle ,investi¢ni spole¢nosti s asset
managementem” ¢i , investi¢ni spole¢nosti s AM”).

104 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektl se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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obchodnici s cennymi papiry 67,7 mld. K& (meziro¢ni nardst o 4,2 %) Grar B.IV.10
a investicni spole¢nosti s asset managementem 515,5 mld. K¢ (me- OBCHODY S CENNYMI PAPIRY DLE TYPU CP
ziro¢ni ndrlst o 105,0 %). Pouze minimalni hodnoty obhospoda- (v %, struktura dle typu CP v roce 2016)
fovanych prostfedkl byly evidovany u pobocek zahrani¢nich bank
(2,6 mld. K¢), resp. nulové hodnoty u zahrani¢nich OCP. (Graf B.IV.9) Obiﬁﬁgm‘;
celkem
Z hlediska struktury tvorily nejvétsi ¢ast obhospodarovanych prostfed- Obhospodafo-
k investi¢ni cenné papiry (82,2 %), zejména dluhopisy (79,5 %, tj. vatelsky vetah
553,3 mld. K¢&). Vyznamny podil zaujimaly rovnéz cenné papiry kolek- obho:ggdgfg
tivniho investovani s 15,3 % a penézni prostfedky s 3,2% podilem. vatelsky vztah
Obchody
na vlastni cet
4.2.3 Objemy obchodovani s cennymi papiry 0 25 50 75 100
mmm Akcie ~Emm Dluhopisy
V probéhu roku 2016 uskutec¢nily subjekty s licenci obchodni- Ostatnf cenné papiry a nastroje
ka s cennymi papiry obchody pro zdkazniky v celkovém objemu
12 690,5 mld. K¢, z ¢ehoz obchody uskute¢néné v rdmci obhos-
podarovatelského vztahu predstavovaly 39,2 %. Z hlediska struktury
prevlddaly obchody s dluhopisy (75,6 %). (Graf B.IV.10) Tas. B.IV.3
OBJEMY OBCHODU S CP USKUTECNENE OCP
Z celkového objemu obchodll s cennymi papiry pro zakazniky ¢inil (v mid. KO
objem obchodl uskutecnénych bankovnimi obchodniky s cenny- 2014 2015 20%6
mi papiry pro zadkazniky 4 976,2 mld. K¢ Nebankovni obchodnici OCP celkem 394062 176991 12690,5
s cennymi papiry uskutecnili pro své zakazniky obchody v celkovém OCP banky 45765 45766 4976,2
objemu 5 956,4 mld. K¢, investi¢ni spole¢nosti s asset managemen- :;ﬁazniky gg;zsj;kkyyzahr bank 3? ééiz 122;:’3 5:;?2
tem 813,3 mld. K¢, pobocky zahrani¢nich bank 933,4 mld. K¢ a po- Poboékyzahr.OC.P 1:4 11:3 11:2
poéky zahrani¢nich OCP pro své zdkazniky uskutecnily obchody v ob- Investicn! spolecnosti s AM 76,8 628 8133
jemu 11,2 mld. K¢. (Tab. B.IV.3) 0CP celkem 53817,3 415482 494494
OCP bank 507789 362902 424317
V pribéhu roku 2016 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry Na viastni Ocpnebaynky 357:1 653:9 1215:6
na vlastni Gcet obchody v celkovém objemu 49 449,4 mlid. K¢, tedy ucet 0OCP pobocky zahr. bank 26813 46042 58021
0 19,0 % vice nez v prabéhu roku 2015. Nejvétsi ¢ast (85,8 %) celko- Pobocky zahr. OCP 0,0 0,0 0,0
vého objemu obchodl na vlastni Ucet byla uskute¢néna bankovnimi Investicni spolecnosti s AM 0,0 0,0 0,0
obchodniky s cennymi papiry. Nebankovni obchodnici s cennymi pa-
piry realizovali ve stejném obdobi na vlastni Ucet obchody v objemu
1 215,6 mld. K¢ (2,5 % celkového objemu) a pobocky zahrani¢nich
bank 5 802,1 mld. K¢ (11,7 % celkového objemu). Z hlediska struktu- Grar BV.11

ry prevazovaly v obchodech realizovanych na vlastni Gcet obchodnika
s cennymi papiry obchody s dluhopisy s 97,6 %. (Graf B.IV.11)

105 Celkovy objem obchodll zahrnuje spotové operace, custody prevody, repo operace
i operace typu buy/sellback a sell/buyback.

OBCHODY S CENNYMI PAPIRY DLE SUBJEKTU
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GRrAF B.IV.12

RIZIKOVE EXPOZICE

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry
(struktura v %, stav ke konci obdobi)

N
N
N
0 20 40 60 80 100
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Tas. B.IV.4
VYKAZ ZISKU A ZTRATY — OCP NEBANKY
(v mil. K¢)
Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti |2 714,6 3 178,5 2892,2 -9,0
z toho:
Urokovy zisk 93,6 83,9 59,0 -29,7
Vynosy z dividend 36,0 41,8 36,2 -13,3
Zisk z poplatkd a provizi 2297,6 25820 22122 -14.3
Zisk z precenéni aktiv 303,2 4926 5343 +8,5
Ostatni provoznf zisk/ztrata -15,8 -21,7 50,6 -333,4
Sprévni naklady 1750,7 2073,0 1951,5 -5,9
Odpisy a tvorba rezerv 85,6 73,8 89,2 +21,0
Ztraty ze znehodnoceni celkem 4,5 25,5 0,9 -96,4
Zisk (-ztrata) z dalsich aktivit -2,8 0,8 23 -
Dariové naklady 173,3 2103 1788 -15,0
ZISK bézného roku po zdanéni 697,9 79,7 674,0 -15,4

4.4.4 Kapital, pomérové ukazatele a hospodarské vysledky
obchodnikl s cennymi papiry'

Sektor obchodnikd s cennymi papiry byl v roce 2016 dostate¢né ka-
pitdlové vybaven. Celkovd hodnota regulatorniho kapitdlu u doma-
cich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry (19 subjektd) cinila
2,5 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 12,6 %), z toho z hlediska struktury
predstavoval 99,2 % kmenovy kapital Tier 1 (CET1).

Kalkulované rizikové expozice' pro jednotlivé typy rizik dosaho-
valy u domdcich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry vyse
11,1 mld. K¢, z toho 1,2 mld. K¢ predstavovaly rizikové expozice pro
obchodniky s cennymi papiry s omezenym povolenim poskytovani in-
vesti¢nich sluzeb a obchodniky s cennymi papiry s omezenym obcho-
dovanim na vlastni Ucet stanovené podle ¢l. 95 odst. 2 a ¢l. 98 CRR,
resp. podle ¢l. 96 odst. 2 a ¢l. 98 CRR.

Nejvétsi ¢ast rizikovych expozic predstavovaly rizikové vazené expozice
pro Uvérové riziko pri standardizovaném (STA) pfistupu (40,0 %). Vy-
znamny podil zaujimaly rizikové expozice pro operacni riziko (36,2 %),
relativné mensi rizikové expozice byly kalkulovany k pozi¢nimu, méno-
vému a komoditnimu riziku (12,2 %). Dodatecné rizikové expozice
z ddvodu uplathovani rezijnich nakladd u nebankovnich OCP predsta-
vovaly 11,2 % celkovych rizikovych expozic. (Graf B.IV.12)

Domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry vykazali v roce 2016
relativné horsi vysledky hospodareni nez v roce 2015. Celkovy cisty
zisk nebankovnich obchodnikd meziro¢né klesl o 15,4 % na hodnotu
0,7 mld. K¢. Cisty zisk ¢ini 7,1 % pramérnych aktiv domacich neban-
kovnich OCP, resp. 26,2 % kapitalu Tier 1, coZ je o 1,9, resp. 1,8 pro-
centniho bodu méné nez za rok 2016.

Vyznamny podil na horsim hospodarském vysledku meél meziro¢-
ni pokles zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti o 9,0% na hodno-
tu 2,9 mld. K¢, ovlivnény zejména poklesem cisté marze z poplatkd
a provizi 0 14,3 % na 2,2 mld. K¢. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti
predstavuje 31,5 % primérnych aktiv doméacich nebankovnich OCP,
coz je 0 5,3 procentniho bodu méné nez v roce 2015. (Tab. B.IV.4)

Z hlediska nédkladovosti u domécich nebankovnich obchodnikd s cen-
nymi papiry predstavuji spravni naklady 21,6 % jejich pradmérnych
aktiv, resp. 68,6 % zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti.

106 V této kapitole je analyzovén kapital a hospodarské vysledky domécich nebankovnich
obchodnikl s cennymi papiry, neni-li uvedeno jinak.

107 V ndvaznosti na zménu metodiky souvisejici s U¢innosti nafizeni Evropského parlamentu
a Rady ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové
instituce a investi¢ni podniky (CRR) jsou od roku 2015 u nebankovnich obchodnik
s cennymi papiry sledovény rizikové expozice (do roku 2013 kapitélové pozadavky).
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4.3 FONDOVE INVESTOVANI

V porovnani s predchozimi lety, kdy byl sektor fondového investovani
a jeho struktura ovlivnén fadou vyznamnych regulatornich a legisla-
tivnich zmén'®, doslo v roce 2016 pouze k dil¢im zmé&ndm podminek
podnikani v tomto sektoru.

4.3.1 Struktura sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondt

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondd bylo ke konci roku 2016
registrovano 27 investi¢nich spolecnosti, jedna pobocka zahrani¢ni
investi¢ni spole¢nosti, 27 samospravnych investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, 201 podilovych fondl a 81 nesamospravnych investi¢nich
fondl s pravni osobnosti. Z celkového poctu podilovych fondd pred-
stavovaly vice nez dvé tretiny (141) fondy kolektivniho investovani,
které jsou urceny pro verejnost (z toho 54 standardnich fondu), zby-
lou ¢ast predstavovaly podilové fondy kvalifikovanych investorl (60).
Vsech 108 investi¢nich fondl s pravni osobnosti bylo ur¢eno pro kva-
lifikované investory.

Na strukturu trhu investi¢nich fondd méla v roce 2016 vyznamny vliv
moznost zakladat investi¢ni fondy v podobé stéle relativné nové prav-
ni formy SICAV. Zatimco ke konci roku 2015 bylo v CR evidovéno
48 fondd typu SICAV (z toho bylo 17 fondl typu SICAV s nejméné
jednim podfondem), pficemz objem investovaného majetku v téchto
fondech dosahoval 27,1 mld. K¢, ke konci roku 2016 vzrostl pocet
téchto fondl na 82 (z toho bylo 25 fondl typu SICAV s nejméné jed-
nim podfondem) s majetkem ve vysi 58,1 mld. K¢.

Ke konci roku 2016 bylo v CR rovnéz mozné verejné nabizet inves-
tice do 1250 zahrani¢nich fond( srovnatelnych se standardnimi
fondy a 21 zahrani¢nich fondd srovnatelnych se specidlnimi fondy.
Dle Gdajd Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) CR bylo ke konci roku
2016 v zahrani¢nich fondech kolektivniho investovani investovdno
195,5 mld. K¢, tyto fondy tak predstavuji vyznamnou konkurenci pro
fondy tuzemské.

V navaznosti na implementaci smérnice AIFMD (2013) jsou v CR nabi-
zeny investice do 127 zahrani¢nich fondt srovnatelnych s fondy kva-
lifikovanych investorl z jinych ¢lenskych statd EU. RovnéZ je umozné-
no zakladani specializovanych evropskych fonda rizikového kapitdlu
(EUVECA) a socialniho podnikani (EuSEF). Ackoliv tuzemské fondy
tohoto typu v CR nevznikly, pfeshrani¢né nabizeno je v CR 15 fondi
typu EuVECA.

108 Vyznamné dopady na fungovani trhu mél zejména zdkon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (2013), zavadgjici nové pravni formy investi¢nich fondd: akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem (tzv. SICAV), komanditni spole¢nost
na podilové listy (tzv. SICAR) & svéfensky fond (trust). Formou SICAR ¢&i svéfenského
fondu je v3ak mozné zfidit pouze fond kvalifikovanych investord, nikoli fond kolektivniho
investovani.



124 | 4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

Tag. B.IV.5

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
Investic¢ni spolecnosti

Zména
2016/2015
2014 2015 2016 (v %)

Kapitél celkem

(v mld. K¢&)
Kapitalové pozadavky
(v mld. K¢)

Kapital ke kapitalovym
pozadavkim (v %)

1.4 1.3 1.5 +15,0

0,2 0,2 0,3 +29,1

656,8 6239 556,1 N/A

GraF B.IV.13

AKTIVA INVESTICNICH FONDU
Tuzemské investi¢ni fondy
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4.3.2 Investic¢ni spolec¢nosti

V roce 2016 generovaly investi¢ni spole¢nosti Cisty zisk po zdanénfi
ve vysi 0,88 mld. K& (mezirocni narlst o 36,8 %). Zisk generovany z fi-
nancni ¢innosti se meziro¢né zvysil 0 27,9 % na 2,2 mld. K¢, zejména
vlivem zvySenf Cistého zisku z poplatkl a provizi, jenz se v roce 2016
mezirocné zvysil 0 29,4 % na 2,2 mld. K& Spravni naklady investi¢nich
spole¢nosti se meziro¢né zvysily o 19,0 % na 0,95 mld. K¢.

Celkovy kapitél investi¢nich spole¢nosti se meziro¢né zvysil o 15,0 %
na hodnotu 1,5 mld. K¢, coz pfi stanovenych kapitalovych pozadav-
cich ve vysi 0,33 mld. K¢ predstavuje dosazeny kapitdlovy pomér
ve vy$i 441,6 %. (Tab. B.IV.5)

4.3.3 Majetek v tuzemskych investi¢nich fondech

Ke konci roku 2016 vzrostl majetek v investi¢nich fondech obhospo-
dafovanych ceskymi investi¢nimi spolecnostmi, pobockou zahrani¢ni
investi¢ni spole¢nosti a samosprdvnymi investicnimi fondy meziro¢né
0 19,4 % na 405,7 mld. K& Od roku 2012 se tak investice do téch-
to fondd zvysily o vice nez 90 %, v porovnani s rokem 2010 pak jde
0 2,5nasobné hodnoty investic. (Graf B.IV.13)

Majetek ve fondech kolektivniho investovani obhospodafovanych
ceskymi investi¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni investi¢ni
spole¢nosti dosahoval ke konci roku 2016 vyse 258,1 mld. K¢, coz
znamena, ze hodnota majetku v téchto fondech dosahla dvojnasobku
hodnoty investic do téchto fondl z roku 2008. V prabéhu roku 2016
se snizila koncentrace na trhu z hlediska hodnoty aktiv obhospoda-
fovanych jednotlivymi obhospodarovateli fondl kolektivniho investo-
vani. Tfi spolecnosti s nejvy$Sim podilem na trhu spravovaly ke konci
roku 2016 celkem 60,8 % aktiv fondl kolektivniho investovani, coz
predstavuje meziro¢ni pokles o 3,8 procentniho bodu. (Graf B.IV.14)

Z hlediska typu fondu byl ke konci roku 2016 nejvétsi objem majet-
ku obhospodafovan ve smisenych fondech, jejichz podil na souhrn-
né sumé aktiv fondd kolektivniho investovani ¢inil 40,9 % (nardst
00,2 p.b.). Ke konci roku 2016 byla ve smiSenych fondech spravovana
aktiva ve vysi 105,5 mld. K¢, coz je o 18,8 % vice nez ke konci roku
2015. (Graf B.IV.15)

V dluhopisovych fondech byla obhospodafovana aktiva ve vysi
82,1 mld. K¢, tj. 0 9,6 % vice nez ve stejném obdobi roku 2015. Po-
dil aktiv v dluhopisovych fondech na aktivech vsech domacich fondd
kolektivniho investovani se meziro¢né mirné snizil o 2,5 procentniho
bodu na 31,8 %.

V akciovych fondech byla ke konci roku 2016 obhospodafovana aktiva
ve vy3i 49,4 mld. K¢, coz predstavuje 19,1 % aktiv fondU kolektivniho
investovani. Do nemovitostnich fondd bylo investovano 19,2 mld. K¢
aktiv fondu kolektivniho investovani (7,4 %). V dalsich typech fondu
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byly ke konci roku 2016 vykazovany relativné malé objemy majet-
ku, ve fondech penézniho trhu 0,7 mld. K¢ a v ostatnich fondech
1,2 mid. K¢.

Ve fondech kvalifikovanych investor( obhospodarovanych ¢eskymi in-
vesti¢nimi spole¢nostmi, pobockou zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti
a samospravnymi investi¢nimi fondy byl ke konci roku evidovan maje-
tek ve vysi 147,5 mld. K¢, cozje 0 21,9 % vice nez ke stejnému obdobf
roku 2015 (z toho v samospravnych investi¢nich fondech byl ke konci
roku evidovan majetek ve vysi 48,2 mld. K¢, coz je o 15,0 % vice nez
ke stejnému obdobfi roku 2015).

4.3.4 Struktura aktiv fondt kolektivniho investovani

Z hlediska struktury investic byla na konci roku 2016 nejvétsi cast
aktiv (37,4 %) fondt kolektivniho investovani umisténa v dluhovych
cennych papirech, pficemz do dluhopisl vydanych viadnimi instituce-
mi bylo uloZeno 20,0 % a do dluhopis vydanych ostatnimi osobami
17,4 % aktiv fondl kolektivniho investovani. V meziro¢nim srovnani
se podil dluhovych cennych papird na celkovych aktivech takrka ne-
zménil (pokles 0 0,2 procentniho bodu). Do akcii a obdobnych inves-
ti¢nich cennych papirt bylo ke konci roku 2016 investovano 15,7 %
aktiv, tedy o 0,4 procentniho bodu méné nez ke konci roku 2015.
(Graf B.IV.16)

V cennych papirech fondt kolektivniho investovani mély fondy kolek-
tivniho investovani umisténo 28,6 % svych aktiv, coZ je o 1,7 procent-
niho bodu vice nez ke stejnému obdobi roku 2015. Do vkladt a jinych
pohledavek bylo umisténo 14,3 % aktiv, tedy o 2,0 procentniho bodu
méné nez ke stejnému obdobi roku 2015. Zbyvajici ¢ast aktiv fondl
kolektivniho investovani (4,0 %) pfedstavovaly ostatni investice, napf.
nemovitosti ¢i Ucasti v nemovitostnich spole¢nostech.

Struktura aktiv v jednotlivych typech fondd odrédzi investi¢ni zamére-
ni téchto fondu. Ve fondech dluhopisovych je vétsina majetku fondu
(76,4 %) investovana do dluhovych cennych papir a mensi do vkla-
di u bank (13,7 %) ¢i cennych papird fondd kolektivniho investova-
ni (9,7 %). Fondy smiSené maji vyznamnou ¢ast aktiv investovanych
do cennych papirt fondt kolektivniho investovani (48,1 %) a dluhopi-
st (31,0 %). Mensi podil aktiv maji tyto fondy ulozeny ve formé vkladt
u bank (11,4 %), popt. investovany do akcii (9,2 %). Fondy akciové dle
své investi¢ni strategie investuji aktiva predevsim do akcii (61,8 %),
v mensi mife pak do cennych papird fondd kolektivniho investovani
(29,1 %), pfipadné ve formeé vkladd u bank (8,6 %). (Graf B.IV.17)

GraF B.IV.15
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STRUKTURA AKTIV DLE TYPU FONDU
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GraAF B.IV.18

DEKOMPOZICE MEZIROCNi ZMENY AKTIV
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4.3.5 Prodeje a odkupy podilovych listt

Celkova aktiva fondd kolektivniho investovani obhospodarovanych
Ceskymi investi¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni investi¢ni
spole¢nosti jsou vyznamné ovliviiovana vyslednym saldem z vydanych
a zpétné odkoupenych podilovych listd. Rok 2016 byl s vyjimkou
ostatnich fond( charakterizovan kladnymi cistymi prodeji podilovych
listd. Pouze minimalni objemy byly registrovany u fondd penézniho
trhu, které maji rovnéz zanedbatelny trzni podil.

Celkova c¢astka inkasovand do majetku fondl za vydané podilo-
vé listy (80,3 mld. K&) byla vy3si nez hodnota prostfedkd vyplacend
z majetku podilovych fond( kolektivniho investovani za zpétné od-
koupené podilové listy (46,2 mld. K¢). Vysledny rozdil mezi hodnotou
vydanych a odkoupenych podilovych listd tak dosahl kladné hodnoty
34,1 mld. K¢, coz pozitivné prispélo k ndrtstu celkovych bilanc¢nich
aktiv fondU kolektivniho investovani. (Tab. B.IV.3 a Graf B.IV.18)
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4.4 REGULOVANE TRHY

4.4.1 Obchodovani na Burze cennych papird Praha'®

Na konci roku 2016 bylo na trhu akcii a podilovych listd BCPP mozné
obchodovat s akciemi 25 jednotlivych emisi (stejné jako na konci roku
2015), z toho bylo 14 emisi domdcich. Na trhu dluhopist bylo regist-
rovano 115 jednotlivych emisi, coZ bylo o tfi emise vice nez na konci
roku 2015. Na trzich ostatnich produktd BCPP bylo k 31. 12. 2016
k obchodovani pfijato celkem 21 emisi nepakovych a 14 emisi pako-
vych investi¢nich certifikatd, 36 emisi warrantd, 16 emisi odtrzenych
kupdond a 17 emisi akcii investi¢nich fondd. Zarover bylo na BCPP
ke konci roku 2016 mozné obchodovat s 37 akciemi investi¢nich fon-
du. (Graf B.IV.19)

Celkovy objem obchodt na akciovém trhu BCPP v roce 2016 stagnoval
(rist 0 0,1 %) na hodnotu 168,0 mld. K¢. Z hlediska mési¢niho po-
$im naopak cervenec s 10,8 mld. K& Pramérny denni objem obchodt
meziro¢né poklesl z 674,3 mil. K¢ v roce 2015 na 666,8 mil. K¢, tedy
na druhou nejnizsi ro¢ni hodnotu priimérného denniho objemu ob-
chodovani na BCPP za poslednich osm let. (Graf B.IV.20)

Nejvice obchodovanou akciovou emisi na BCPP predstavuje tradi¢né
emise CEZ (51,6 mld. K¢), jejiz podil na celkovém objemu obchodova-
ni s akciemi v roce 2016 ¢inil 30,7 %, nasledovana Komercni bankou
(49,9 mld. K¢, 29,7 %) a emisi Moneta Money Bank (23,6 mld. K¢),
a to presto, ze obchodovani s emisi akcii spole¢nosti Moneta Money
Bank bylo zahdjeno na Prime Market Burzy cennych papird Praha az
dne 6. kvétna 2016. Obchodovani na BCPP bylo i v roce 2016 vyso-
ce koncentrované, kdyz tfi nejvice obchodované akciové emise pred-
stavovaly 76,9% podil, pét nejvice obchodovanych emisi se podilelo
na obchodovéni 94,0 % a deset nejvice obchodovanych emisi pred-
stavovalo témér 99,4 % celkového objemu obchodovéni s akciemi.
(Graf B.IV.21)

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke konci roku 2016
meziro¢né klesla 0 5,1 % na hodnotu 1 044,5 mld. K¢. (Graf B.IV.22)

Domdci tituly predstavovaly 57,4 % (599,7 mld. K¢) z celkové hodnoty
trzni kapitalizace. Nejvyznamnéjsi emisi z hlediska trzni kapitalizace je
emise Erste Group Bank s podilem 31,2 % na celkové trzni kapitaliza-
ci, druha CEZ zaujima podil 22,2 % a tfeti Komer¢ni banka vykazala
16,1% podil.

109 Burza cennych papirti Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.

GraF B.IV.19
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Zdroj: statisticka ro¢enka BCPP

GraF B.IV.20

OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP
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Zdroj: statistickd rocenka BCPP

GraAF B.IV.21

KONCENTRACE OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP

(v %, podil na celkovém ro¢nim objemu obchodu)
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GRrAF B.IV.22

TRZNIi KAPITALIZACE AKCIi NA BCPP
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GraF B.IV.23
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GraAF B.IV.24

OBCHODOVANI S AKCIEMI NA RM-S
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Zdroj: statistika RM-S

Oficidlni cenovy index nejlikvidnéjSich akcii prazské burzy cennych
papird, index PX, ke konci roku 2016 meziro¢né poklesl o 3,6 %
(34,7 bodu) a rok 2016 znovu zakoncil pod hranici tisice bodd na hod-
noté 921,6 bodu. Ro¢niho maxima 941,1 bodu dosahl index PX jiz
na pocatku roku 5. ledna 2016, ro¢ni minimum bylo zaznamenano
na hodnoté 790,1 bodu dne 27. ¢ervna 2016. Analogicky vyvoj zaz-
namenal rovnéz index PX-GLOB, ktery zahrnuje vSechny obchodované
akcie. (Graf B.IV.23)

Na trhu s dluhopisy BCPP byly v roce 2016 obchodovany pouze emise
podnikového sektoru v celkovém objemu 4,2 mld. K¢.

Obchodovani na trhu strukturovanych produktd probihalo i v roce
2016 ve velmi malych objemech, meziro¢né doslo k vice nez dvojna-
sobnému poklesu obchodovani z 262,0 mil. K¢ na 126,4 mil. K¢. Ob-
chodovani s investi¢nimi akciemi a podilovymi listy investi¢nich fondd
bylo v roce 2016 uskute¢néno v objemu 62,7 mil. K¢.
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4.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM'"® GraF B.IV.25

INDEX RM A JEHO VYVO)
Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S byly v roce 2016

uskute¢nény obchody s akciemi v celkové hodnoté 3,4 mld. K¢, co? 2150 7
predstavuje meziro¢ni pokles o 13,8 %. (Graf B.IV.24) 1950 A

1750
Obchody s dluhopisy byly v celkové vysi 12,1 mil. K&, coZ predstavuje 1550 1
meziro¢ni nardst o 38,7 %.

1350
Cenovy index RM ke konci roku 2016 poklesl ve srovnéani s kon- 1150 7
cem roku 2015 (2 081,2 bodud) o 44,3 % na hodnotu 1 158,7 bodu. 950
Svého maxima dosdhl index RM dne 6. ledna 2016 na hodnoté 750

1213 6/14 12114 6/15 12/15 6/16 1216
— RM

2 050,3 bodd, naopak svého minima 950,2 bodd dosahl stejné jako
index PX 27. Cervna 2016. (Graf B.IV.25)

Zdroj: statistika RM-S

110 RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirt a.s.



CAST C - PRILOHY

(Podrobné Gdaje za jednotlivé sektory finan¢niho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zvefejiovany na webu CNB: www.cnb.cz).
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Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2012

2013

2014

2015

2016

Hruby doméci produkt

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
Vydaje na konec¢nou spotfebu vlddy
Tvorba hrubého kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Produkce — pfirtistek v %

Ceny
Nezaméstnanost
Zahrani¢ni obchod

Prdmérné mzdy

Platebni bilance
Kurzy devizového trhu

Primérna drokova mira z mezibankovnich vkladd (PRIBOR)

Diskontni sazba
Lombardni sazba

2T repo sazba

Index kapitalového trhu PX

Objem (mld. K&) »

Prirastek (%) 2 -0,7
PFirtistek (%) 2 -1,2
Prirastek (%) 2 -2,0
Prirtistek (%) 2 -3,8
Prirastek (%) 2 -2,9
Pramysl (trzby) -0,8
Stavebnictvi ? -7,6
Mira inflace (%) ¥ 3,3
Obecna mira nezaméstnanosti (%) 7,0
Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 4,5
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) ? 2,8
Nominalni (%) 2,5
Redlné (%) -0,8
Bézny ucet (mld. K¢) © -63,3
CZK/USD 7 19,6
CZK/EUR 7 25,1
7denni ? 0,64
3meésicni 7 1,00
6mésicni 7 1,24
(%) ® 0,05
(%) ® 0,25
(%) ® 0,05

1038,7

-0,5
0,5
2,5

-5,1

2,5

-0,1

-6,7
1.4
7.1
0,2
0,1

-0,1

=1,5

-21,8

19,6

26,0

0,21

0,46

0,58

0,05

0,25

0,05

989,0

3999,6 3980,2 40882

2,7
1.8
1.1
8,5
3.9
5,0
4,3
0,4
6,2
8,7
10,1
2,9
2,5
7.9
20,8
27,5
0,17
0,36
0,43
0,05
0,25
0,05
946,7

42769 43764

4,6
3.1
2,0
10,2
9,1
4,6
71
0,3
5,1
7,9
8.4
2,7
2,4
11,3
24,6
27,3
0,16
0,31
0,39
0,05
0,25
0,05
956,3

2,3
2,9
1.2
-1,0
-3,9
2,9
-5,9
0,7
4,0
4,0
3,0
4,2
3,5
52,6
24,4
27,0
0,14
0,29
0,36
0,05
0,25
0,05
921,6

Zdroj: CSU (makroekonomické ukazatele), BCPP, CNB, udaje dostupné k 21. 4. 2017

1) Stalé ceny roku 2010, sezénné ocisténo

2) PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné, sezénné ocisténo

3) Prirtstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, rediné

4) Meziro¢ni priristek v %, na prepoctené pocty, celé narodni hospodarstvi

5) Mira inflace, konec obdobi

6) Bézné ceny

7) Ro¢ni praméry z mési¢nich pramérd
8) K 31. prosinci daného roku



Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k31.12.2016)

Bankovni rada

Ing. Jifi Rusnok
guvernér

viceguvernér

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tom3ik, Ph.D.
viceguvernér

Ing. Vojtéch Benda

¢len bankovni rady CNB

doc. Ing. Lubomir Lizal, Ph.D.
¢len bankovni rady CNB

¢len bankovni rady CNB

Ing. Pavel Rezébek, Ph.D.

Ing. Tomas Nidetzky
¢len bankovni rady CNB

560

Sekce regulace
a mezinarodni spoluprace
na finan¢nim trhu

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

650
Sekce dohledu Il

561 586 571 651
Odbor regulace Odbor dohledu Odbor licenéni Odbor
financniho trhu obezretnosti ochrany spotiebitele
562 587 652

Odbor mezinarodni

spoluprace na
finan¢nim trhu

Odbor dohledu
odborné péce

572
Odbor cennych papirt
a regulovanych trht

Odbor dohledu nad
drobnymi distributory
na finan¢nim trhu

588
Odbor kontroly
financ¢niho trhu |

573
Odbor sank¢nich fizeni

653

Odbor dohledu systémové
méné vyznamnych instituci
finan¢niho trhu

589
Odbor kontroly
financniho trhu Il

582
Odbor kontroly
finan¢niho trhu llI

180
Samostatny odbor —
financni stability
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ROZDELENi BANK DO SKUPIN "

(k31.12.2016)

I. Velké banky

Ceska sporitelna, a. s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.

H>wnNn =

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.

. Stiedni banky

Hypotecni banka, a. s.

J&T BANKA, a. s.

MONETA Money Bank, a.s.
PPF banka a. s.
Raiffeisenbank a. s.

uok W

. Malé banky
Air Bank a. s.
Ceska exportni banka, a. s.
Ceskomoravskd zarucni a rozvojova banka, a. s.
Equa bank a. s.
Expobank CZ a. s.
Fio banka, a.s.
Sberbank CZ, a.s.
Wastenrot hypotec¢ni banka a. s.

0 N VA WN =

V.

© N o U~ WwN

o

11.
12.
13
14.
15.

16.
17.
18.
19.

o8 ~ JOUN IV R <

Pobocky zahrani¢nich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zavod
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika

BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zévod

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha

ING Bank N.V.

. mBank S.A., organiza¢ni slozka

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch
Oberbank AG pobocka Ceska republika

. PKO BP S.A., Czech Branch

Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
pobocka Ceska republika

Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch
The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

. VSeobecnd Uverové banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
. Waldviertler Sparkasse Bank AG

. Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka

. ZUNO BANK AG, organiza¢ni slozka

Stavebni spofitelny

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
Modrd pyramida stavebni spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wastenrot — stavebni spofitelna a. s.

1) Od roku 2016 jsou za velké banky povaZovény banky s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilanéni sumy bankovniho sektoru, za stfedni banky banky
s bilan¢ni sumou 2 az 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru a za malé banky s bilan¢ni sumou mensi nez 2 % bankovniho sektoru. Blize také viz
www.cnb.cz > Dohled a regulace > Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zékladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu > Banky > Metodika.
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DRUZSTEVNIi ZALOZNY
(k31.12.2016)

AKCENTA, spofitelni a uvérni druzstvo
ANO spofitelni druzstvo
Artesa, spofitelni druzstvo
Citfin, spofitelni druzstvo
Ceské sporitelni druzstvo
Druzstevni zélozna Kredit
Druzstevni zélozna PSD
Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo
Penézni dtim, spofitelni druzstvo
. Podnikatelska druzstevni zalozna

S22 Y ® No wvkEWwN =
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. Zéalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo

Priloha 5

PENZIJNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2016)

Allianz penzijni spole¢nost, a.s.
AXA penzijni spole¢nost a.s.
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB
KB Penzijni spole¢nost, a.s.
NN Penzijni spole¢nost, a.s.
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
Penézni dam, spofitelni druzstvo
. Podnikatelska druzstevni zalozna

=3 Y @ N vk WiN =

- O

. Zalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo




Priloha 6

INVESTICNI SPOLECNOSTI A POBOCKY ZAHRANICNICH INVESTICNICH SPOLECNOSTI
(k31.12.2016)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Art of Finance Investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

© NV AWN =

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

9. DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

10. Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
11. Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

12. Investi¢ni kapitdlova spole¢nost KB, a.s.

13. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

14. Jet Investment Management, a.s.

15. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

16. Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

17. Patria investi¢ni spole¢nost, a.s.

18. Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

19. PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

20. Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.

21. Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

22. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

23. REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
24. Safety invest funds, investi¢ni spole¢nost, a.s.
25. VIG Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
26. WMS investi¢ni spole¢nost, a.s.

27. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
28. ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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POJISTOVNY A POBOCKY ZAHRANICNICH POJISTOVEN

(k31.12.2016)

I. Zivotni pojistovny a pobocky zahraniénich pojistoven

o U AW =

AEGON Pojistovna, a.s.

Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
MetLife Furope d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

NOVIS Poistoviia a.s., odstépny zavod

Il. Nezivotni pojiStovny a pobocky zahranicnich pojistoven

O XNV AWN =

10.
1.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

27.
28.
29
30.
31.
32.
33.
34.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AlG Europe Limited, organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Atradius Credit Insurance N.V., organiza¢ni slozka

AWP P&C Ceska republika - od$tépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
AXA pojistovna a.s.

Basler Sachversicherungs - Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo

CG Car- Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Colonnade Insurance S.A., organiza¢ni slozka

COMPAGNIE FRANCAISE D ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR
organizacni slozka Cesko

. Compania Espanola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A.,

odstépny zavod

Ceska kancelaF pojistiteld’

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

D.A.S. Rechtsschutz AG, pobocka pro CR

DIRECT pojistovna, a.s.

ERV Evropskd pojistovna, a. s.

EULER HERMES SA, organiza¢ni slozka

Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

HALALI, vieobecna pojistovna, a.s.

HDI Versicherung AG, organizac¢ni slozka

ING pojistovna, a.s.

INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

KUPEG Uvérova pojistovna, a.s.

MetLife Europe Insurance d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku
Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
Agra pojistovna, organizacni slozka

Pojistovna VZP, a.s.

PRVNI KLUBOVA pojistovna a.s.

. QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organizacni slozka

Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

Stewart Title Limited, organiza¢ni slozka

Union poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
Vitalitas pojistovna, a.s.

MW=
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Smisené pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

AXA Zivotni pojistovna a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.
Ceské podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

Ceska pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB
ERGO pojistovna, a.s.

Generali Pojistovna a.s.

Hasic¢skd vzajemna pojistovna, a.s.
Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

MAXIMA pojistovna, a.s.
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.,

Vienna Insurance Group

. UNIQA pojistovna, a.s.

1) Ceska kanceldr pojistiteld (CKP) a Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) nejsou zahrnuty v analyzach ¢asti B této zpravy.
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. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Expobank CZ as.

Fio banka, a.s.

J & T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

42 Financial Services a.s.
AKCENTA CZ a.s.

ATLANTA SAFE, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.
Citfin - Finan¢ni trhy, a.s.
Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.

. CYRRUS, as.
. CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

EFEKTA CONSULTING, a.s.

HighSky Brokers, a.s.

NN Investment Partners C.R., a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.
Roklen360 a.s.

RSJ as.

WOOD & Company Financial Services, a.s.
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. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahranicnich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N.V.

mBank S.A., organizacni slozka

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

Oberbank AG pobocka Ceska republika

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

Vseobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka

Obchodnici s cennymi papiry

- pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich nebankovnich OCP
Admiral Markets AS, organizacni slozka

Admiral Markets AS, org.sl.

AISA Direct Ltd, pobocka

Catus AG Vermogensverwaltung

COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zavod

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organiza¢ni slozka Ceska republika

eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zartkortien Mikodd Részvénytarsasag
European Investment Centre, 0.c.p., a.s. — organizacni slozka

GKFX Financial Services Limited

Goldenburg Group Limited

LaSalle Investment Management, organiza¢ni slozka

Leadcapital Markets Ltd

Lynx B.V., organizacni slozka

Monecor (London) Ltd

Nuntius Brokerage and Investment Services S.A. , odstépny zavod
OKTAVEST GmbH

R Capital Solutions Ltd

RELIANTCO INVESTMENTS LTD, organiza¢ni slozka

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPokKA AKCYINA, organizacni slozka

. Investi¢ni spolecnosti, které vykonavaji ¢innost portfolio management

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

FP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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(ZAKLADNI) PROSPEKTY DLUHOPISU A JEJICH DODATKY V ROCE 2016

Emitent

Typ dokumentu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Ceska zbrojovka a.s.

HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

Waistenrot hypotecni banka a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Palone a.s.

Hypotecni banka, a.s.

MCI Venture Projects Spétka z ograniczong odpow-
iedzialnoscia VI spdtka komandytowo — akcyjna

GES REAL, as.

Czech property investments, a.s.
Czech property investments, a.s.
Czech property investments, a.s.
Czech property investments, a.s.
Czech property investments, a.s.
GES REAL, as.

eFi Palace, s.r.o.

CEZ, ass.

DRFG ENERGY s.r.0.

GEEN General Energy a.s.
Hypotecni banka, a.s.

e-Finance, a.s.

UNICAPITAL ENERGY, a.s.

Czech property investments, a.s.
Czech property investments, a.s.
eFi Palace, s.r.o.

Garan¢ni systém finan¢niho trhu
Hypotecni banka, a.s.

CEPS, a.s.

Moravska stavebni - INVEST, a.s.
Arca Capital Bohemia, a.s.
Photon Energy N.V.

J&T Global Finance VI, s.r.o.
IMPERA INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
EPH Financing CZ, a.s.
CZECHOSLOVAK GROUP a.s.
FINEP BARRANDOV ZAPAD, ks.
UNICAPITAL Invest | a.s.
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
CD Cargo, a.s.

Zé&kladni prospekt
Prospekt

Prospekt

dodatek z&kl.prospeku
Prospekt

Prospekt

dodatek zakl.prospeku

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

dodatek prospektu
dodatek zakl.prospeku
Zakladni prospekt
Zéakladnf prospekt
Prospekt

Zé&kladni prospekt
Zéakladni prospekt
Zéakladnf prospekt
Prospekt

Prospekt

Zéakladni prospekt
Zakladni prospekt
dodatek zakl.prospeku
Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Prospekt

Zéakladni prospekt
Prospekt

Prospekt

Prospekt

7.1.16
25.1.16
2.2.16
5.2.16
15.3.16
23.3.16
24.3.16

1.4.16

4.5.16
4.5.16
4.5.16
4.5.16
4.5.16
4.5.16
19.5.16
24.5.16
7.6.16
22.6.16
30.6.16
1.7.16
13.7.16
22.7.16
18.8.16
18.8.16
18.8.16
7.9.16
13.9.16
27.9.16
17.10.16
4.11.16
23.11.16
24.11.16
6.12.16
8.12.16
13.12.16
14.12.16
21.12.16
21.12.16
21.12.16
23.12.16

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
zamitnuti
souhlas

souhlas

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
zamitnuti
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas

Dluhové cenné papiry s jednotkovou nominalni hodnotou vys3i nez 100 000 EUR
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PROSPEKTY AKCIi A JEJICH DODATKY V ROCE 2016

Emitent

Uéel prospektu

Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti

CENTRAL GROUP uzavieny investi¢ni fond a.s.
GE Money Bank, a.s.

EP Infrastructure, a.s.

CENTRAL GROUP uzavfeny investi¢ni fond Il a.s.

pfijeti k obchodovani na RT
vefejna nabidka a pfijeti k obchodovéani na RT

vefejnd nabidka a pfijeti k obchodovani na RT

prijeti k obchodovani na RT

12.1.16 souhlas
22.4.16 souhlas
zastaveno (zpét-
13.5.06 ™ ati 7adosti)
21.12.16 souhlas

Pozn.: RT= regulovany trh
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(ZAKLADNI) PROSPEKTY OSTATNICH CENNYCH PAPIRU A JEJICH DODATKY V ROCE 2016

Navrhovatel

Typ dokumentu

Typ cenného papiru

Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
GRAMEXO PLC

Zé&kladni prospekt
Prospekt

investi¢ni certifikat
diskontovany certifikat

30.8.16 souhlas

9.9.16 souhlas
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NABIDKY PREVZETI, VEREJNE NAVRHY SMLUV A NUCENE VYKUPY V ROCE 2016

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ transakce Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti
LAPASAN s.r.o. Pivovary Lobkowicz Group, a.s.  dodate¢nd nabidka prevzeti 24.2.16 souhlas
LAPASAN s.r.0. Pivovary Lobkowicz Group, a.s.  vytésnéni 15.4.16 souhlas
ISTROKAPITAL SE ENERGOCHEMICA SE povinnd nabidka prevzeti 10.6.16 souhlas

Priloha 13

LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY V ROCE 2016

Regulovany subjekt Predmét fizeni Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti
pfedchozi souhlas s nabytim kvalifikované

POWER EXCHANGE CENTRAL EURORPE, a.s. Gcasti (European Energy Exchange AG) 11.5.16 souhlas

CentréIni depozitar cennych papird, a.s. zména Pravidel vypofadaciho systému 30.8.16 souhlas

POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. predchozi souhlas s nabytim kvalifikované 8.7.16 souhlas

Ucasti (Deutsche Borse AG)
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STATISTIKA VEDENYCH SANKCNICH SPRAVNICH RIZENi V ROCE 2016

Pocty sankcnich

Pocty sank¢nich

Pocty sankcnich

Celkova vyse

z roku 2015 zahajenych v roce v roce 2016 (tis. K¢)

Dohled nad Gvérovymi institucemi 5 7 9 7 300
Dohled nad pojistovnictvim 20 33 43 6 585
Dohled nad pojistovnami 3 3 3 0
Dohled nad pojistovacimi zprostfedkovateli 17 30 40 6 585
Dohled nad kapitadlovym trhem 20 41 33 19 225
Dohled nad penzijnimi spole¢nostmi a fondy 0 4 0 0
Dohled nad obchodniky s cennymi papiry 3 5 5 1100
Dohled nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy 5 2 4 3050
Dohled nad investi¢nimi zprostredkovateli 9 23 17 12 655
Emitenti cennych papird 3 7 7 2420
Poruseni sménarenského zékona 4 43 42 4014
Ochrana spotfebitele 1 0 0 0
Platebni styk 3 4 5 2210
Obéh bankovek a minci 5 2 7 1050
Zakon o CNB 0 0 0 0
Dohled nad finan¢nim trhem celkem 58 130 139 40 384
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AlF
AIFMD

AKAT
AM
AMA
AML/CFT

AMM
AnaCredit
AT1

ATC

AVA

AWG
BCBS
BCG
BCPP
BRRD

BS
CCD
CDcCP
CDS
CEU
CET1
CFD
CFM
CMU
CoCos
cp
CRA

CRD IV

CRR

CRU

Alternative Investment Funds (alternativni investi¢ni fondy)

Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fond®)

Asociace pro kapitalovy trh
Asset management
Advanced Measurement Approaches (pokrocily pfistup pouzivany pro urceni opera¢niho rizika)

Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism (opatfeni proti legalizaci vynosu z trest-
né ¢innosti a financovani terorismu)

additional liquidity monitoring metrics (doplrikové nastroje pro monitoring likviditni pozice)
Analytical Credit Datasets (analyticka databaze uvér)

Additional Tier 1 (vedlejsi Tier 1 kapital)

Advisory Technical Committee (Poradni technicky vybor)

additional valuation adjustment (dodate¢nd Uprava ocenéni)

Analysis Working Group (pracovni skupina ESRB pro analyzy)

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

Basel Consultative Group (konzulta¢ni skupina Basilejského vyboru pro bankovni dohled)
Burza cennych papird Praha, a.s.

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ke zfizeni rdmce pro ozdraveni a restrukturalizaci
Uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

bankovni sektor

Consumer Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotfebitelském Uvéru)
Centralni depozitaf cennych papird, a.s.

credit default swap (swap Uvérového selhani)

centrdini evidence uctd

Common Equity Tier 1 (kmenovy kapital Tier 1)

contract for difference (finan¢ni rozdilové smlouvy)

Committee on Financial Markets (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

Capital Market Union (Unie kapitélovych trh()

Contingent Convertible Capital Instruments (investi¢ni hybridni nastroje)
cenny papir

credit risk adjustment (specificka Uprava zohlediujici kreditni riziko pouzivana pfi konstrukci bezriziko-
vych vynosovych kfivek)

Capital Requirements Directive IV. (¢tvrtd smérnice o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky)

Capital Requirements Regulation (nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a inves-
ti¢ni podniky)

Centralni registr vérl
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CSDR

CSMAD
CVA
CKP
DGS
DGSD
DLT
DTI

DZ
EBA
ECB
ECOFIN
EDIS
EFC
EGAP
EHP
EHS
EIOPA

ELTIF
EMIR

ERPB

ES

ESAs
ESMA
ESRB
EuSEF
EuVECA
FATF

FAU MF
FinTech
FKI

FKVI
FRA

FSC (EU)

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o zlepSeni vyporfddani obchodd s cennymi papiry
v EU a centrélnich depozitatich cennych papirt)

Directive on Criminal Sanctions for Market Abuse (smérnice o trestnich sankcich za zneuzivani trhu)
credit valuation adjustment (Uvérova Uprava ocenéni)

Ceska kancelar pojistiteld

Deposit Guarantee Schemes (systémy pojisténi vkladt)

Directive on Deposit Guarantee Schemes (smérnice o systémech pojisténi vkladd)

distributed ledger technology (technologie distribuovaného registru)

debt-to-income ratio (pomér celkového zadluzeni Zadatele o Uvér a vyse jeho pfijmu)

druzstevni zalozny

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrt financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU)
European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()

Economic and Financial Committee (Hospodafsky a financni vybor)

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

Evropsky hospodarsky prostor

Evropské hospodarské spolecenstvi

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zameést-
nanecké penzijni pojisténi)

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a regi-
strech obchodnich udajd)

European Retail Payment Board (Evropska rada pro malé platby v eurech)

Evropské spolecenstvi

European Supervisory Authorities (Evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem)
European Securities and Markets Authority (Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

European Social Enterpreneurship Funds (evropské fondy socidlniho podnikani)
European Venture Capital Funds (evropské fondy rizikového kapitalu)

Financial Action Task Force on Money Laundering (Finan¢ni akéni skupina pro boj s pranim 3pinavych
penéz)

Finan¢ni analyticky utvar Ministerstva financi CR

finan¢ni technologie

fondy kolektivniho investovani

Fondy kvalifikovanych investord

Forward Rate Agreement (dohoda o budoucich urokovych sazbach)

Financial Services Committee (Vybor pro finan¢ni sluzby v ramci Rady EU)
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FSC (ECB)
HDP

HFT
IAASB

ICAAP

IDD
IFRS
ILAAP
I0SCO

IRB
ITS
WG
IZPP
LCR
LTV
MAD

MAR
MCD

MCR
MIB
MIFID
MiFIR
MIPC
MMoU
MREL

OocCP
OECD

ORSA
OTC
PRIIPs

PSD
PXE

Financial Stability Committee (Vybor pro finan¢ni stabilitu v rdmci ECB)
hruby domaci produkt
high-frequency trading (vysokofrekvencni obchodovani)

International Auditing and Assurance Standards Board (Rada pro mezinarodni auditorské a ovéfovaci
standardy)

Internal Capital Adequacy Assessment Process (vlastni hodnoceni dostatecnosti vlastnich zdrojl
instituce)

Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)
International Financial Reporting Standards (Mezindrodni standardy Ucetniho vykaznictvi)
Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (vlastni hodnoceni adekvatnosti zdroja likvidity)

International Organization of Securities Commissions (Mezindrodni organizace sdruzujici komise pro
cenné papiry)

internal ratings based approach (pfistup zaloZzeny na internim ratingu)
implementing technical standards (provadéci technické normy)
Instruments Working Group (pracovni skupina ESRB)

instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi

liquidity coverage ratio (ukazatel likvidniho kryti)

loan-to-value (pomér vyse dluhu a hodnoty zajisténi)

Market Abuse Directive (smérnice o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani
trhu))

Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuzivani trhu)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotfebitelském Gvéru na nemovitosti uréené
k bydlenf)

Minimum Capital Requirement (minimalini kapitalovy pozadavek)

Market Infrastructure Board (pracovni skupina ECB)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finan¢nich nastrojt)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finan¢nich nastroj)

Market Infrastructure and Payments Committee (Vybor pro trzni infrastrukturu a platby v rdmci ECB)
Multilateral Memorandum of Understanding (mnohostranné memorandum o spolupraci)

Minimum Requirement for own Funds and Eligible Liabilities (minimaini objem vlastniho kapitalu a zpu-
sobilych zévazka)

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Cooperation and Development (Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj)

Own Risk and Solvency Assessment (vlastni posouzeni rizik a solventnosti)
over-the-counter (mimoburzovni obchodovani)

packaged retail and insurance-based investment products (strukturované retailové investi¢ni produkty
a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbach)

Power Exchange Central Europe, a.s. (energeticka burza v CR)
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RE
RLA
RH
RIAD
RM-S
RTS
RVE
RoA
RoE
SCR
SFT
SFE-TDS
SICAR
SICAV
SKD
SLPU
SREP
SRF
SRMR

SSM

STA
SVYT

T1

T2

T2S
TARGET2

D
TIPS
TLAC
UCITS

VaR
/7

rizikové expozice

rychle likvidni aktiva

redlnd hodnota

Register of Institutions and Affiliates Database (celoevropsky registr organizaci provozovany ECB)
RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s.

regulatory technical standards (regulacni technické normy)

rizikové vazené expozice

rentabilita aktiv

rentabilita vlastniho kapitalu

Solvency Capital Requirement (solventnostni kapitalovy pozadavek)

securities financing transactions (obchody financované cennymi papiry)

Secured Financing Transaction Data Store (projekt datového ulozisté ECB)

société d'investissement en capital a risqué (komanditni spole¢nost na investi¢ni listy)

société d'investissement a capital variable (akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem)
Systém kratkodobych dluhopist

samostatny likvidator pojistnych udalosti

Supervisory Review and Evaluation Process (proces pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu)
Single Resolution Fund (Jednotny fond pro feseni krizi)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni upravujici pravidla a postupy pro feseni krize Uvéro-
vych instituci a nékterych investi¢nich podnika)

Single Supervisory Mechanism (Jednotny mechanismus dohledu)

Standardized approach (standardizovany pfistup k ocenovani rizik)

Systém vyporadani transakci

kapital Tier 1

kapital Tier 2

Target2-Securities (evropsky systém pro vyporadani obchodt s eurovymi cennymi papiry)

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (platebni systém pro
eurové platby provozovany centralnimi bankami)

Transparency Directive (smérnice o transparenci kétovanych emitentd)
Target Instant Payment System (clearingovy systém pro eurové okamzité platby)
Total Loss-Absorbing Capacity (kapital pouzitelny pfi feseni krize banky)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papird)

value at risk (hodnota v riziku - statisticky odhad nejhorsi mozné ztraty)

zisk/ztrata
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